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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Con il nuovo anno è partita la corsa alla conquista degli Italian Cer-
tificate Awards, giunti alla 17ma edizione, a coronare un anno da 
record per il segmento dei certificati di investimento. Ventuno, tre in 
più dello scorso anno, sono le categorie di premio, con l’introduzione 
del Premio speciale Distribution Network - Best Contributor New Co-
mer dedicato al distributore/player emergente per l’attività svolta nel 
periodo di valutazione. Un’altra nuova categoria è dedicata alle Credit 
Linked, premiando l’emittente che ha realizzato il maggior numero di 
volumi su SeDeX e Cert-X; chiude le novità la categoria del Miglior 
Liquidity Provider che premierà l’emittente più virtuoso sui book a 
insindacabile giudizio del pubblico degli investitori. Nella scorsa edi-
zione Unicredit ha conquistato l’ambito premio di Emittente dell’anno 
mentre BNP Paribas, con il suo Cash Collect Memory Low Barrier, si 

è aggiudicata il premio del Certificato dell’anno. Tra le Reti Private, Banca Generali ha conquistato il 
primo posto per il quarto anno consecutivo nella classifica dei distributori Private, mentre tra i Broker 
sul gradino più alto è salita IG. Riusciranno i protagonisti della scorsa edizione a riconfermarsi? La 
parola a voi lettori, investitori e appassionati di questo segmento esprimendo le vostre preferenze, 
fino al prossimo 22 gennaio, sul sito dedicato www.italiancertificateawards.eu. 
A decretare i vincitori sarà poi la giuria specializzata che conferma la presenza dei massimi esperti 
del settore quali Gabriele Bellelli, trader e consulente finanziario indipendente, Giovanni Cuniberti, 
responsabile della consulenza finanziaria Fee Only di Gamma Capital Market e docente all’Univer-
sità degli studi di Torino, Pietro Di Lorenzo, fondatore e amministratore di SOS Trader, e Giuseppe 
Romano, direttore Ufficio Studi e Ricerche Consultique.
La cerimonia di premiazione si terrà il 1° febbraio 2024 presso la prestigiosa cornice di Palazzo 
Mezzanotte sotto il cappello del Certificate Journal e con il patrocinio di ACEPI e Borsa Italiana. 
Votate numerosi!
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L’azionario torna a salire mentre parte la stagione 
delle trimestrali a Wall Street

Dopo aver archiviato il 2023 con ottime performance, i principali listini 
internazionali hanno iniziato il nuovo anno con il freno a mano tirato. 
Nella scorsa settimana si sono però visti i primi tentativi di riprendere 
la via degli acquisti. Negli Stati Uniti, gli investitori hanno accolto con 
favore i dati sui prezzi alla produzione più deboli del previsto, che raf-
forzano le aspettative di tagli anticipati dei tassi di interesse. Questi dati 
sono arrivati il giorno dopo quelli sull’inflazione, che invece sono risultati 
superiori alle attese con un’accelerazione dal 3,1% al 3,4% e un indice 
core in diminuzione dal 4% al 3,9%, meno del 3,8% previsto. Nel com-
plesso, i mercati propendono ancora per una Fed più accomodante nel 
corso del 2024 di quanto dichiarino i funzionari. Se i dot plot dell’ultima 
riunione di dicembre indicano 3 riduzioni da 25 bp rispetto all’attuale 
range 5,25-5,5%, i future sui Fed Funds scommettono su una discesa 
dei tassi anche sotto il 3,75% entro la fine dell’anno, con un primo taglio 
già a marzo con probabilità superiore al 75%. Rimanendo a Wall Street, 
le trimestrali dei colossi bancari americani (JPMorgan, Citigroup, BofA, 
Wells Fargo) hanno dato il via ufficialmente venerdì alla stagione degli 
utili. Questa settimana è iniziata con i mercati Usa chiusi per la cele-
brazione del Martin L. King day. Al via il Forum internazionale di Davos 
(terminerà il 19 gennaio), che prevede gli interventi di diversi banchieri 
Bce, tra cui la Presidente Lagarde (mercoledì). Gli operatori cercheranno 
di percepire segnali di apertura verso un possibile taglio dei tassi, alla 
luce anche delle tensioni in Medio Oriente che stanno riportando ad un 
aumento delle quotazioni petrolifere. Sul fronte macro, ci saranno impor-

tanti dati in arrivo dalla Cina con la pubblicazione del Pil del quarto tri-
mestre (mercoledì) e negli Usa sono in programma le vendite al dettaglio 
di dicembre. Continua, infine, la stagione delle trimestrali con i colossi 
bancari Usa Goldman Sachs e Morgan Stanley che pubblicheranno i 
propri conti domani.

A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DELLA REDAZIONE

Gli ultimi dati macro provenienti dagli Usa hanno rafforzato le aspettative di tagli anticipati dei tassi di interesse da parte della Fed. 
Questa settimana occhi puntati al Forum di Davos
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Il 2023 è stato un anno eccezionale per il segmento dei certificati di investi-
mento. Dal mercato primario, dove gli Associati Acepi già al termine del ter-
zo trimestre avevano generato volumi superiori a quelli realizzati nel 2019, 
al secondario dove con più di 5000 nuove emissioni investment, si sono 
superati i 9000 certificati a disposizione degli investitori. Ventisei, ed anche 
questo è un record, sono state le emittenti che hanno reso possibile, anche 
all’aiuto dei distributori, questi numeri. Proprio per questo, come mai prima, 
è sentita la corsa verso gli ambiti premi degli Italian Certificate Awards, giun-
ti alla XVII edizione, che premiano l’eccellenza nel campo dei certificati di 
investimento. Nel corso della cerimonia di premiazione, che si terrà il 1° feb-

braio 2024, verranno attribuiti, da una giuria specializzata, i riconoscimenti 
per il lavoro svolto nel corso dell’anno 2022/2023. Le categorie di premio 
sono 21 e seguono in parte la classificazione adottata dall’Associazione 
degli emittenti di certificati e prodotti di investimento (Acepi) e da Eusipa, 
l’Associazione Europea. Anche per quest’anno è prevista l’attribuzione dei 
premi in 9 categorie (con l’aggiunta di una novità rispetto alla scorsa edizio-
ne) sulla base delle statistiche elaborate da Borsa Italiana mentre due novità 
interesseranno l’attività sul mercato primario e secondario. In particolare, tra 
le nuove categorie il Miglior Emittente CLN/CLC che premierà l’emittente 
che, secondo la classificazione adottata da Acepi e sulla base dei dati rac-

ICA 2023, aperte le votazioni
Fino al 22 gennaio si può esprimere la preferenza per eleggere i protagonisti 2023 del segmento dei Certificati 

SPECIALE AWARDS
A CURA DELLA REDAZIONE
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colti ed elaborati da Borsa Italiana nel Periodo di Valutazione, ha mostrato 
il maggior numero di volumi con la somma delle Credit Linked Notes e dei 
Credit Linked Certificates quotati su SeDeX e Cert-X.  Introdotto per la prima 
volta anche il Premio speciale Distribution Network - Best Contributor New 
Comer che premierà, sulla base della valutazione della giuria specializzata, 
il miglior distributore/player emergente per l’attività svolta nel corso del Pe-
riodo di Valutazione. L’ultima novità di questa edizione è il premio per il Mi-
glior Liquidity Provider con il pubblico chiamato ad esprimere il più virtuoso 
“market maker” sul mercato. In particolare, oggetto della valutazione saran-
no la presenza continuativa in book secondo i Regolamenti e le Istruzioni di 
Borsa Italiana, il rispetto degli obblighi di spread bid/ask, l’esposizione delle 
proposte di negoziazione in size, il ricorso più o meno frequente alla moda-
lità di quotazione “bid only”. Il pubblico dei lettori del Certificate Journal e di 
tutti gli investitori e appassionati dal 15 gennaio al 22  gennaio prossimo sul 
sito dedicato www.italiancertificateawards.eu , sono chiamati ad esprimere 
la propria preferenza e a contribuire attivamente alla creazione della prima 
selezione per l’assegnazione dei premi finali su 9 categorie:
• Certificato dell'Anno
• Emittente dell'Anno
• Premio Best Distribution Network - reti bancarie
• Premio Best Distribution Network - reti private
• Premio alla capacità di innovazione
• Miglior certificato yield enhancement
• Miglior certificato ESG
• Miglior Liquidity Provider
• Premio speciale best broker online

La parola passerà poi alla giuria specializzata che andrà a definire la clas-
sifica finale. Ricordando che sono stati ammessi alla candidatura solo i 
certificati che sono stati emessi nel Periodo di Valutazione che va dal 1° 
agosto 2022 al 31 luglio 2023, passiamo in rassegna i candidati a emitten-
te dell’anno e certificato dell’anno di questa edizione.  

Organizzato daMedia partner

Sponsor

italian
  certificate
    awards
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Il primo evento
dedicato al mondo
dei certificati
Un evento divenuto imperdibile 
nel panorama finanziario italiano
Certificati e Derivati e FinanzaOnLine 
presentano la 17ª edizione degli ICA, 
che vedrà in gara i protagonisti dell'industria 
dei certificati di investimento e premieranno 
i migliori certificati ed emittenti dell'anno. 

Giovedì 1 Febbraio 2024

Milano Palazzo Mezzanotte

www.italiancertificateawards.it

VOTA ORA

SPECIALE AWARDS
A CURA DELLA REDAZIONE
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Certificato dell'anno

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023

DIGITAL MEMORY LOCK IN   
di Banco BPM su Euro Stoxx 50   
Isin IT0005539447

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale protetto, con valore nominale di 100€ e 
scadenza il 14 giugno 2028, legato all'andamento dell’ Euro 
Stoxx 50. Prevede cedole a memoria del 5% con cadenza an-
nuale con trigger al 100%. La caratteristica Lock prevede che le 
cedole diventino incondizionate se nelle date di osservazione il 
sottostante è rilevato almeno pari allo strike. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale protetto: la struttura rimborsa il nominale a 
scadenza più la possibilità di percepire premi periodici annuali 
del 5%. Lock In: cedole diventano incondizionate per valori del 
sottostante al di sopra dello strike nelle date di rilevamento. 

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, la struttura registra una performance pari al 
3,35% del valore nominale, in virtù dell'attuale quotazione bid 
pari a 103,35 euro, valore che incorpora parzialmente la prima 
cedola prevista e la probabilità di lock in. 

ISIN IT0005539447

NOME DIGITAL MEMORY LOCK IN

EMITTENTE Banco BPM

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 14/06/2023

DATA SCADENZA 14/06/2028

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Euro Stoxx 50 4375,98

7



DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

IT0005539447 07/06/2024 ... ... 5% 100%
Cedola a memoria 5 euro; No rimborso anticipato; Lock In: se > 100% cedole 

diventano incondizionate

IT0005539447 09/06/2025 ... ... 5% 100%
Cedola a memoria 5 euro; No rimborso anticipato; Lock In: se > 100% cedole 

diventano incondizionate

IT0005539447 08/06/2026 ... ... 5% 100%
Cedola a memoria 5 euro; No rimborso anticipato; Lock In: se > 100% cedole 

diventano incondizionate

IT0005539447 07/06/2027 ... ... 5% 100%
Cedola a memoria 5 euro; No rimborso anticipato; Lock In: se > 100% cedole 

diventano incondizionate

IT0005539447 07/06/2028 ... ... 5% 100% ...

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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EQUITY PREMIUM    
di Banca Akros su NEXI    
Isin IT0005539389

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale condizionatamente protetto, con valore no-
minale di 100€ e scadenza il 24 marzo 2025, legato all'anda-
mento di Nexi. Prevede cedole a memoria del 3,2% con cadenza 
trimestrale con trigger al 60%, pari anche alla barriera capitale. 
Prevede la possibilità di rimborso anticipato per un trigger del 
100% a partire dal 18/12/2023.  

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale condizionatamente protetto: La struttura 
rimborsa il valore nominale a scadenza sino alla barriera del 
60% del fixing iniziale. Premi: a memoria, trimestrali, pari al 3,2% 
del valore nominale. Autocall: Trigger pari al 100% del fixing 
iniziale. 

DALL'EMISSIONE:

La struttura ha registrato una performance pari al 9,60% del valo-
re nominale in virtù del rimborso anticipato in data 18/12/2023 
cioè alla prima data disponibile per questa opzione. 

ISIN IT0005539389

NOME EQUITY PREMIUM

EMITTENTE Banca Akros

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 31/03/2023

DATA SCADENZA 24/03/2025

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

NEXI 7,166

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

IT0005539389 19/06/2023 - - 3,2% - Cedola incondizionata 3,2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso euro

IT0005539389 18/09/2023 - - 3,2% - Cedola incondizionata 3,2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso euro

IT0005539389 18/12/2023 3,2% 100% 3,2% 60% Cedola a memoria 3,2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

IT0005539389 18/03/2024 3,2% 100% 3,2% 60% Cedola a memoria 3,2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

IT0005539389 17/06/2024 3,2% 100% 3,2% 60% Cedola a memoria 3,2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

IT0005539389 17/09/2024 3,2% 100% 3,2% 60% Cedola a memoria 3,2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

IT0005539389 17/12/2024 3,2% 100% 3,2% 60% Cedola a memoria 3,2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

IT0005539389 17/03/2025 3,2% 60% - - ...

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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PHOENIX MEMORY CALLABLE     
di Barclays su Banco BPM; Intesa Sanpaolo; Ferrari; 
Unicredit    
Isin XS2463717681

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale condizionatamente protetto, legato all'an-
damento di un basket di tipo Worst of composto da Banco BPM, 
Ferrari, Intesa Sanpaolo, Unicredit. Prevede premi a memoria 
con frequenza mensile del 1,26% del valore nominale (100 euro), 
condizionati al rispetto del trigger premio pari al 55% del prezzo 
strike da parte di tutti i sottostanti. Inoltre, a partire dalla data di 
osservazione del 28/04/2023, l'emittente a sua discrezione po-
teva rimborsare il certificato prima della sua naturale scadenza. 
A scadenza (10/02/2026), se il worst of rileverà al di sotto della 
propria barriera capitale, posta al 55% dello strike iniziale, il rim-
borso del valore nominale verrà diminuito della sua performance 
negativa, che verrà calcolata a partire dallo strike; altrimenti la 
struttura rimborserà il valore nominale più il premio. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale condizionatamente protetto: la struttura 
rimborsa a scadenza il valore nominale più il premio sino alla 
barriera del 55% del fixing iniziale. 
Premi: a memoria, mensili, pari al 1,26% del valore nominale, 
trigger del 55% dello strike price. Callable: a discrizione dell'e-
mittente, a partire dal 28/04/2023. 

ISIN XS2463717681

NOME PHOENIX MEMORY CALLABLE

EMITTENTE Barclays

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 02/02/2023

DATA SCADENZA 10/02/2026

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Banco BPM 4,127

Intesa Sanpaolo 2,41

Ferrari 228,9

Unicredit 17,884

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, la struttura registra una performance pari 
al +0,5% del valore nominale, in virtù dell'attuale quotazione 
bid pari a 100,5 euro. Inoltre, sono stati pagati 11 premi pari 
all'1,26% del nominale (13,86% complessivo). 

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

XS2463717681 28/02/2023 - - 1,26% 55% Cedola a memoria 1,26 euro; No rimborso anticipato

XS2463717681 31/03/2023 - - 1,26% 55% Cedola a memoria 1,26 euro; No rimborso anticipato

XS2463717681 28/04/2023 1,26% - 1,26% 55% Cedola a memoria 1,26 euro; Callable a discrezione dell'emittente

XS2463717681 31/05/2023 1,26% - 1,26% 55% Cedola a memoria 1,26 euro; Callable a discrezione dell'emittente

XS2463717681 … … … … … …

XS2463717681 31/10/2025 1,26% - 1,26% 55% Cedola a memoria 1,26 euro; Callable a discrezione dell'emittente

XS2463717681 28/11/2025 1,26% - 1,26% 55% Cedola a memoria 1,26 euro; Callable a discrezione dell'emittente

XS2463717681 30/12/2025 1,26% - 1,26% 55% Cedola a memoria 1,26 euro; Callable a discrezione dell'emittente

XS2463717681 30/01/2026 1,26% 55% - - ...

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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PHOENIX MEMORY AIRBAG      
di Barclays su Generali; Mediobanca; NEXI; Unicredit    
Isin XS2448823158

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale condizionatamente protetto, legato all'andamen-
to di un basket di tipo Worst of composto da Generali, Mediobanca, 
Unicredit, Nexi. Prevede premi a memoria con frequenza mensile dello 
0,8% del valore nominale (100 euro), condizionati al rispetto del trigger 
premio pari al 50% del prezzo strike da parte di tutti i sottostanti.  Inol-
tre, a partire dalla data di osservazione del 19/09/2023 si prevedeva il 
rimborso anticipato del valore nominale se il peggior sottostante si po-
sizionava al 95% del rispettivo strike price. A scadenza (30/06/2026), 
se il worst of rileverà al di sotto della propria barriera capitale, posta al 
40% dello strike iniziale, il rimborso del valore nominale verrà diminuito 
della sua performance negativa, che verrà calcolata a partire dalla bar-
riera e non dallo strike, per una significativa riduzione delle perdite gra-
zie all'effetto Airbag; altrimenti la struttura rimborserà il valore nominale 
(e l'eventuale premio se risulta rispettato il trigger premio pari al 50%). 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale condizionatamente protetto: la struttura rimborsa 
a scadenza il valore nominale sino alla barriera del 40% del fixing ini-
ziale (più l'eventuale premio se risulta rispettato il trigger premio pari al 
50%). Airbag: in ipotesi di posizionamento titolo worst of al di sotto del-
la barriera, la perdita viene calcolata dalla barriera e non dallo strike. 
Premi: a memoria, mensili, pari al 0,8% del valore nominale, trigger del 
50% dello strike price. Autocall: a partire dal 19/09/2023, trigger del 
95% del fixing iniziale. 

ISIN XS2448823158

NOME PHOENIX MEMORY AIRBAG

EMITTENTE Barclays

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 21/12/2022

DATA SCADENZA 30/06/2026

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Generali 16,685

Mediobanca 8,936

NEXI 7,53

Unicredit 12,686

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, il certificato ha soddisfatto la condizione per il rim-
borso anticipato alla data di osservazione del 19/12/2023, generan-
do una performance pari al 9,6% rispetto al valore di emissione.

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

XS2448823158 19/01/2023 - - 0,8% 50% Cedola a memoria 0,8 euro; No rimborso anticipato

XS2448823158 20/02/2023 - - 0,8% 50% Cedola a memoria 0,8 euro; No rimborso anticipato

XS2448823158 20/03/2023 - - 0,8% 50% Cedola a memoria 0,8 euro; No rimborso anticipato

XS2448823158 19/04/2023 - - 0,8% 50% Cedola a memoria 0,8 euro; No rimborso anticipato

XS2448823158 19/05/2023 - - 0,8% 50% Cedola a memoria 0,8 euro; No rimborso anticipato

XS2448823158 19/06/2023 - - 0,8% 50% Cedola a memoria 0,8 euro; No rimborso anticipato

XS2448823158 19/07/2023 - - 0,8% 50% Cedola a memoria 0,8 euro; No rimborso anticipato

XS2448823158 21/08/2023 - - 0,8% 50% Cedola a memoria 0,8 euro; No rimborso anticipato

XS2448823158 19/09/2023 0,8% 95% 0,8% 50% Cedola a memoria 0,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

XS2448823158 19/10/2023 0,8% 95% 0,8% 50% Cedola a memoria 0,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

XS2448823158 … … … … … …

XS2448823158 20/04/2026 0,8% 95% 0,8% 50% Cedola a memoria 0,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

XS2448823158 19/05/2026 0,8% 95% 0,8% 50% Cedola a memoria 0,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

XS2448823158 19/06/2026 0,8% 50% - -
se > 50% rimborso nominale + cedola; se > 40% rimborso nominale; Airbag se wo < 

barriera, rimborso Nominale x ( fixing finale / barriera )

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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ATHENA PREMIUM LOOKBACK       
di Bnp Paribas su Applied Materials; Qualcomm     
Isin XS2442176215

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale condizionatamente protetto con valore no-
minale 100 e scadenza biennale (09/11/2026), legato all'an-
damento di un basket di tipo worst of composto dai sottostanti 
Qualcomm e Applied Materials. Prevede premi a memoria del 
7% con rilevazione annua con trigger premio del 50% e opzione 
autocall con medesima frequenza con trigger al 100%. Barriera 
capitale valida solo a scadenza posizionata al 50%. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale condizionatamente protetto: la struttura 
rimborsa il valore nominale a scadenza sino alla barriera del 
50% del fixing iniziale. Opzione Lookback che ha consentito di 
fissare gli strike sui livelli minimi dei sottostanti sulle rilevazioni 
previste. Premi: a memoria, annuali, pari al 7% del valore no-
minale. Autocall: richiamo anticipato al rispetto del 100% degli 
strike iniziali nelle rilevazioni annuali previste. 

DALL'EMISSIONE:

Rimborsato alla prima data di rilevazione prevista (8/11/2023) 
avendo rispettato le condizioni per l'autocall. Rimborso comples-
sivo dei 100 euro nominali maggiorati del 7% di premio previsto.  

ISIN XS2442176215

NOME ATHENA PREMIUM LOOKBACK

EMITTENTE Bnp Paribas

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 30/11/2022

DATA SCADENZA 16/11/2026

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Applied Materials 97,22

Qualcomm 103,62

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

XS2442176215 08/11/2023 7% 100% 7% 50%
Cedola a memoria 7 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola; 

Trigger su valore lookback

XS2442176215 08/11/2024 7% 100% 7% 50%
Cedola a memoria 7 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola; 

Trigger su valore lookback

XS2442176215 10/11/2025 7% 100% 7% 50%
Cedola a memoria 7 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola; 

Trigger su valore lookback

XS2442176215 09/11/2026 7% 50% - -
Rimborso nominale anche se worst of > livello lockback rilevato mensilmente. 

Verificare KID

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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MINI FUTURES       
di Bnp Paribas su IT BTP      
Isin NLBNPIT1JNH0

COME FUNZIONA:

Certificato a leva variabile sul BTP Future 10y con facoltà long, 
Mini Future con scadenza 16/12/2025 emesso con uno strike 
di 105,3662.

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a leva variabile: Legato all'andamento di BTP Future 
10y.

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Sedex, il certificato ha consentito di beneficiare con 
un effetto leva, del rialzo dei prezzi dei Titoli di Stato italiani con 
scadenza decennale e del conseguenziale calo dei rendimenti.  

ISIN NLBNPIT1JNH0

NOME MINI FUTURES

EMITTENTE Bnp Paribas

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 10/11/2022

DATA SCADENZA 19/12/2025

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

IT BTP 105,6197

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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PHOENIX MEMORY STEP DOWN       
di Citigroup su iSTOXX Credit Agricole GR Decre-
ment 0.86; iSTOXX Single Stock on BNP Paribas GR 
Decrement 3.85; Istoxx Single Stock on Societe Ge-
nerale GR Decrement 2.08; iSTOXX Intesa Sanpaolo 
GR Decrement 0.197      
Isin XS2544209724

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale condizionatamente protetto, con valore nominale 
di 1000€ e scadenza il 31 gennaio 2028, legato all'andamento di un 
basket di tipo Worst of composto dai sottostanti iSTOXX Credit Agrico-
le GR Decrement 0.86, iSTOXX Intesa Sanpaolo GR Decrement 0.197, 
iSTOXX Single Stock on BNP Paribas GR Decrement 3.85, Istoxx Sin-
gle Stock on Societe Generale GR Decrement 2.08. Prevede premi a 
memoria con frequenza mensile del 0,9% che verranno pagati qualora 
tutti i titoli all'interno del basket, in corrispondenza delle date di osser-
vazione previste, rilevino al di sopra del 40% dei rispettivi strike. Inoltre, 
a partire dal 24 gennaio 2024, è previsto il rimborso anticipato se il 
peggior sottostante verrà rilevato ad un livello almeno pari al 100% del 
rispettivo strike price. Il trigger per il rimborso anticipato decrescerà 
con cadenza annuale del 5%.  A scadenza, se il worst of rileverà al 
di sotto della propria barriera, il rimborso del valore nominale verrà 
diminuito della sua performance negativa, che verrà calcolata a partire 
dallo strike.  

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale condizionatamente protetto: La struttura rimbor-
sa il valore nominale a scadenza sino alla barriera del 40% del fixing 

ISIN XS2544209724

NOME PHOENIX MEMORY STEP DOWN

EMITTENTE Citigroup

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 24/01/2023

DATA SCADENZA 31/01/2028

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

iSTOXX Credit Agricole GR Decrement 
0.86

10,62

iSTOXX Single Stock on BNP Paribas 
GR Decrement 3.85

59,19

Istoxx Single Stock on Societe 
Generale GR Decrement 2.08

23,9

iSTOXX Intesa Sanpaolo GR 
Decrement 0.197

2,17

iniziale. Premi: a memoria, mensili, pari allo 0,9% del valore nomina-
le. Autocall: trigger decrescente del 5% con cadenza annuale.  

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, il certificato sta registrando una performance 
del 9,41% data la quotazione in denaro a 995,16€ e gli 11 premi 
pagati. 

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

XS2544209724 24/02/2023 - - 0,9% 40% Cedola a memoria 9 euro; No rimborso anticipato

XS2544209724 24/03/2023 - - 0,9% 40% Cedola a memoria 9 euro; No rimborso anticipato

XS2544209724 24/04/2023 - - 0,9% 40% Cedola a memoria 9 euro; No rimborso anticipato

XS2544209724 … … … … … …

XS2544209724 24/11/2023 - - 0,9% 40% Cedola a memoria 9 euro; No rimborso anticipato

XS2544209724 27/12/2023 - - 0,9% 40% Cedola a memoria 9 euro; No rimborso anticipato

XS2544209724 24/01/2024 0,9% 100% 0,9% 40% Cedola a memoria 9 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

XS2544209724 26/02/2024 0,9% 100% 0,9% 40% Cedola a memoria 9 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

XS2544209724 … … … … … …

XS2544209724 24/01/2025 0,9% 95% 0,9% 40% Cedola a memoria 9 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

XS2544209724 24/02/2025 0,9% 95% 0,9% 40% Cedola a memoria 9 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

XS2544209724 … … … … … …

XS2544209724 24/04/2025 0,9% 95% 0,9% 40% Cedola a memoria 9 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

XS2544209724 … … … … … …

XS2544209724 24/11/2027 0,9% 85% 0,9% 40% Cedola a memoria 9 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

XS2544209724 27/12/2027 0,9% 85% 0,9% 40% Cedola a memoria 9 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

XS2544209724 24/01/2028 0,9% 40% - - se > 40% rimborso nominale + cedola; se > 35% rimborso nominale

SPECIALE AWARDS
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PHOENIX MEMORY SOFTCALLABLE        
di EFG International su Unicredit       
Isin CH1220426246

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale condizionatamente protetto, con valo-
re nominale di 100€ e scadenza il 29 dicembre 2027, legato 
all'andamento di Unicredit. Prevede premi a memoria con fre-
quenza mensile dell’1% con trigger al 60%. Inoltre, a partire dal 
27/03/2023, l'emittente a sua discrezione potrà rimborsare il 
certificato prima della sua naturale scadenza (Softcallable).  A 
scadenza, se il worst of rileverà al di sotto della propria barriera, 
il rimborso del valore nominale verrà diminuito della sua perfor-
mance negativa, che verrà calcolata a partire dallo strike.  

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale condizionatamente protetto: La struttura 
rimborsa il valore nominale a scadenza sino alla barriera del 
60% del fixing iniziale. Premi: a memoria, mensili, pari al 1% del 
valore nominale. Facoltà Callability a partire da marzo 2023.

DALL'EMISSIONE:

Il certificato è stato rimborsato il 27 novembre 2023 ed ha resti-
tuito una performance complessiva del 12%.

ISIN CH1220426246

NOME PHOENIX MEMORY SOFTCALLABLE

EMITTENTE EFG International

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 02/12/2022

DATA SCADENZA 02/12/2025

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Unicredit 12,96

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

CH1220426246 27/12/2022 - - 1% 60% Cedola a memoria 10 euro; No rimborso anticipato

CH1220426246 25/01/2023 - - 1% 60% Cedola a memoria 10 euro; No rimborso anticipato

CH1220426246 27/02/2023 - - 1% 60% Cedola a memoria 10 euro; No rimborso anticipato

CH1220426246 27/03/2023 1% - 1% 60% Cedola a memoria 10 euro; Callable a discrezione dell'emittente

CH1220426246 25/04/2023 1% - 1% 60% Cedola a memoria 10 euro; Callable a discrezione dell'emittente

CH1220426246 … … … … … …

CH1220426246 25/09/2025 1% - 1% 60% Cedola a memoria 10 euro; Callable a discrezione dell'emittente

CH1220426246 27/10/2025 1% - 1% 60% Cedola a memoria 10 euro; Callable a discrezione dell'emittente

CH1220426246 25/11/2025 1% 60% - - …

SPECIALE AWARDS
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PHOENIX MEMORY STEP DOWN         
di EFG International su Airbnb; Carnival; Trip.Com      
Isin CH1268725509

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale condizionatamente protetto, con valore no-
minale di 1000€ e scadenza il 3 luglio 2025, legato all'anda-
mento di un basket di tipo Worst of composto dai sottostanti 
Airbnb, Carnival e Trip.Com. 
Prevede premi a memoria con frequenza mensile del 1,5% che 
verranno pagati qualora tutti i titoli all'interno del basket, in corri-
spondenza delle date di osservazione previste, rilevino al di so-
pra del 50% dei rispettivi strike. Inoltre, a partire dal 26 dicembre 
2023, è previsto il rimborso anticipato con trigger a partire dal 
100% e decrescente del 5% ogni 6 mesi.  
A scadenza, se il worst of rileverà al di sotto della propria bar-
riera, il rimborso del valore nominale verrà diminuito della sua 
performance negativa, che verrà calcolata a partire dallo strike.  

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale condizionatamente protetto: La struttura 
rimborsa il valore nominale a scadenza sino alla barriera del 
50% del fixing iniziale. Premi: a memoria, mensili, pari al 1,5% 
del valore nominale. Autocall: la possibilità di richiamo anticipa-
to è attiva dal 26/12/2023 con un trigger al 100% decrescente 
con cadenza semestrale del 5%.

ISIN CH1268725509

NOME PHOENIX MEMORY STEP DOWN

EMITTENTE EFG International

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 03/07/2023

DATA SCADENZA 03/07/2025

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Airbnb 127,63

Carnival 17,29

Trip.Com 34,92

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, il certificato registra una performance pari al 
9,72% data l'attuale quotazione denaro a 1007,52€. 

SPECIALE AWARDS
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

CH1268725509 26/07/2023 - - 1,5% 50% Cedola a memoria 15 euro; No rimborso anticipato

CH1268725509 28/08/2023 - - 1,5% 50% Cedola a memoria 15 euro; No rimborso anticipato

CH1268725509 26/09/2023 - - 1,5% 50% Cedola a memoria 15 euro; No rimborso anticipato

CH1268725509 26/10/2023 - - 1,5% 50% Cedola a memoria 15 euro; No rimborso anticipato

CH1268725509 27/11/2023 - - 1,5% 50% Cedola a memoria 15 euro; No rimborso anticipato

CH1268725509 26/12/2023 1,5% 100% 1,5% 50% Cedola a memoria 15 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

CH1268725509 26/01/2024 1,5% 100% 1,5% 50% Cedola a memoria 15 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

CH1268725509 … … … … … …

CH1268725509 26/07/2024 1,5% 95% 1,5% 50% Cedola a memoria 15 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

CH1268725509 26/08/2024 1,5% 95% 1,5% 50% Cedola a memoria 15 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

CH1268725509 … … … … … …

CH1268725509 28/04/2025 1,5% 95% 1,5% 50% Cedola a memoria 15 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

CH1268725509 27/05/2025 1,5% 95% 1,5% 50% Cedola a memoria 15 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

CH1268725509 26/06/2025 1,5% 50% - - ...

SPECIALE AWARDS
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CREDIT EQUITY LINKED        
di Luminis Finance su FTSE Mib       
Isin XS2576261304

COME FUNZIONA:

Credit Linked Note legata ad un evento di credito sul BTP 
IT0005495731. Il certificato riconosce linearmente le perfor-
mance positive rispetto a strike dell'indice FTSE Mib. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Credit Linked Note legata ad un evento di credito sul BTP 
IT0005495731. Il certificato riconosce linearmente le perfor-
mance positive rispetto a strike dell'indice FTSE Mib.

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Sedex, il certificato sta registrando una performance 
del -4% data la quotazione in denaro a 960€. 

ISIN XS2576261304

NOME CREDIT EQUITY LINKED

EMITTENTE Luminis Finance

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 17/03/2023

DATA SCADENZA 19/06/2029

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

FTSE Mib 25494,54

DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

XS2576261304 05/06/2029 - - - - Evento di credito su BTP IT0005495731

SPECIALE AWARDS
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TURBO 24        
di Raydius (IG) su Nvidia       
Isin DE000A23BHM5

COME FUNZIONA:

Certificato a leva variabile sul Nvidia a facoltà long, Open End 
emesso con uno strike di 110,279 USD.  

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a leva variabile: Legato all'andamento di Nvidia.

DALL'EMISSIONE:

Quotato su Spectrum, il certificato ha consentito di beneficiare 
del rialzo del prezzo di Nvidia.

ISIN DE000A23BHM5

NOME TURBO 24

EMITTENTE Raydius (IG)

MERCATO SPECTRUM

DATA EMISSIONE 26/09/2022

DATA SCADENZA 31/12/2099

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 2,826225

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Nvidia 110,279

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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TURBO 24        
di Raydius (IG) su Coinbase       
Isin DE000A23UAQ1

COME FUNZIONA:

Certificato a leva variabile sul Coinbase a facoltà long, Open 
End emesso con uno strike di 39,1796 USD.

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a leva variabile: Legato all'andamento di Coinbase.

DALL'EMISSIONE:

Quotato su Spectrum, il certificato ha consentito di beneficiare 
del rialzo del prezzo di Coinbase.

ISIN DE000A23UAQ1

NOME TURBO 24

EMITTENTE Raydius (IG)

MERCATO SPECTRUM

DATA EMISSIONE 09/01/2023

DATA SCADENZA 31/12/2099

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 0,32895

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Coinbase 39,1796

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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DIGITAL       
di Intesa Sanpaolo su Italy CPI FOI        
Isin XS2637782355

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale protetto con scadenza 31/07/2025 scritto 
sull'indice Italy CPI FOI. Prevede un rimborso a scadenza pari 
a 1.000 euro (protetto al 100%). Corrisponde inoltre un pre-
mio annuale pari al 4% del valore nominale, con trigger pari al 
100,75% del prezzo di riferimento dell'indice di aprile 2023 e di 
aprile 2024. Non è prevista la possibilità di rimborso anticipato 
del certificato. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Capitale protetto: la struttura del certificato prevede la protezio-
ne del 100% del valore nominale. Premi: non a memoria, annua-
li, pari al 4% del valore nominale. Autocall: non previsto. 

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Sedex, il certificato registra una performance pari 
allo 0,40% in virtù dell'attuale quotazione bid pari a 1.004 euro. 

ISIN XS2637782355

NOME DIGITAL

EMITTENTE Intesa Sanpaolo

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 31/07/2023

DATA SCADENZA 31/07/2025

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Italy CPI FOI 118,4

DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

XS2637782355 31/05/2024 - - 4% 100,75%
Cedola non a memoria 40 euro; No rimborso anticipato; Il trigger rilevato ad aprile 

2024 ed è calcolato sul riferimento dell'indice di aprile 2023

XS2637782355 30/05/2025 - - 4% 100,75%
Il trigger rilevato ad aprile 2025 ed è calcolato sul riferimento 

dell'indice di aprile 2024

SPECIALE AWARDS
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CREDIT LINKED        
di Intesa Sanpaolo su Enel        
Isin XS2633542811

COME FUNZIONA:

Certificato di tipo Credit Linked con scadenza 14/07/2028, scrit-
to su Debito senior Enel, che corrisponde premi del 4,75% an-
nuali (4,53% ultima data) corrisposti al mancato avvento dell'e-
vento di credito. Per evento di credito si intende il fallimento, 
ristrutturazione del debito e mancato pagamento. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato Credit Linked: paga premi annuali del 4,75%, ultima 
data 4,53%.

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, il certificato registra una performance pari 
all'1,70% in virtù dell'attuale quotazione bid pari a 101.700 euro. 

ISIN XS2633542811

NOME CREDIT LINKED

EMITTENTE Intesa Sanpaolo

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 31/07/2023

DATA SCADENZA 14/07/2028

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Enel 6,272

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

XS2633542811 24/07/2024 - - 4,75% - Cedola annua 4,75%

XS2633542811 24/07/2025 - - 4,75% - Cedola annua 4,75%

XS2633542811 24/07/2026 - - 4,75% - Cedola annua 4,75%

XS2633542811 26/07/2027 - - 4,75% - Cedola annua 4,75%

XS2633542811 06/07/2028 - - 4,53% - Cedola annua 4,53%

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023

29



EQUITY PROTECTION LOOKBACK       
di Leonteq Securities su Leonteq European High 
Yield Bonds 4% RC       
Isin CH1233010201

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale protetto con scadenza 09/06/2026 e lega-
to all'andamento dell'indice Leonteq European High Yield Bonds 
4% RC. Prevede una partecipazione pari al 200% ed un rim-
borso minimo pari a 1000 euro (protetto al 100%). È dotato 
dell'opzione Lookback, ovvero il livello di fixing iniziale sarà il più 
basso tra i livelli di chiusura osservati nelle date di osservazione 
lookback (mensili a partire da dicembre 2022 sino a dicembre 
2023 compreso).

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Capitale protetto: la struttura del certificato prevede la prote-
zione del 100% del valore nominale ed una partecipazione del 
200%. Data di strike 3 gennaio 2023. 

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, il certificato registra una performance pari al 
3,50% in virtù dell'attuale quotazione bid pari a 1.036,17 euro. 

ISIN CH1233010201

NOME EQUITY PROTECTION LOOKBACK

EMITTENTE Leonteq Securities

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 07/12/2022

DATA SCADENZA 09/06/2026

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Leonteq European High Yield Bonds 
4% RC

1802,3

SPECIALE AWARDS
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OUTPERFORMANCE CAP        
di Leonteq Securities su Eurostoxx Banks        
Isin CH1254836864

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale non protetto con scadenza 31/03/2025 
e legato all'andamento di Eurostoxx Banks. Prevede una parte-
cipazione up del 300% (con cap al 120% del valore nominale, 
1.600 euro) e un rimborso del capitale sino alla barriera posi-
zionata al 100% dello strike price. Al di sotto della barriera, la 
struttura rimborsa il valore nominale meno la performance del 
sottostante peggiore rispetto a strike.  

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Capitale non protetto: la struttura del certificato prevede una 
partecipazione up da strike del 300%, con cap al 120% per un 
rimborso massimo di 1.600 euro. 

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, la struttura registra una performance pari al 
33% del capitale investito, in ragione dell'attuale quotazione bid 
pari a 1.332,41 euro. 

ISIN CH1254836864

NOME OUTPERFORMANCE CAP

EMITTENTE Leonteq Securities

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 29/03/2023

DATA SCADENZA 31/03/2025

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Eurostoxx Banks 95,94

SPECIALE AWARDS
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FIXED CASH COLLECT AIRBAG         
di Marex Financial su Enel; Stellantis; Unicredit         
Isin IT0006753872

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale condizionatamente protetto, legato ad un 
basket worst of composto da Enel, Stellantis ed Unicredit, corri-
sponde un premio mensile di tipo incondizionato pari allo 0,8% 
del valore nominale. 
Inoltre, la struttura prevede a partire dal 22/3/2024 la possibili-
tà di rimborso anticipato, se tutti i titoli si collocano al di sopra 
del 90% del fixing iniziale. A scadenza (04/01/2028), il certifi-
cato corrisponde il nominale maggiorato della cedola, se tutti i 
sottostanti quotano sopra la barriera, posta al 50% degli strike. 
Altrimenti, grazie all'effetto airbag, corrisponde il nominale meno 
la performance del sottostante peggiore rispetto alla barriera. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale condizionatamente protetto: La struttura 
rimborsa il valore nominale a scadenza sino alla barriera del 
50% del fixing iniziale. 
Premi: a memoria, mensili e pari allo 0,8% del valore nominale. 
Autocall: Trigger pari al 90% del fixing iniziale. 

ISIN IT0006753872

NOME FIXED CASH COLLECT AIRBAG

EMITTENTE Marex Financial

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 21/12/2022

DATA SCADENZA 04/01/2028

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Enel 5,074

Stellantis 13,124

Unicredit 13,238

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, la struttura registra una performance pari 
allo 0,9% del capitale investito, in ragione dell'attuale quotazione 
bid pari a 1009 euro. Inoltre, sono stati pagati 12 premi pari allo 
0,8% (9,6% complessivo). 
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

IT0006753872 19/01/2023 - - 0,8% - Cedola Incondizionata 8 euro; No rimborso anticipato

IT0006753872 20/02/2023 - - 0,8% - Cedola Incondizionata 8 euro; No rimborso anticipato

IT0006753872 20/03/2023 - - 0,8% - Cedola Incondizionata 8 euro; No rimborso anticipato

IT0006753872 … … … … … …

IT0006753872 18/01/2024 - - 0,8% - Cedola Incondizionata 8 euro; No rimborso anticipato

IT0006753872 20/02/2024 - - 0,8% - Cedola Incondizionata 8 euro; No rimborso anticipato

IT0006753872 22/03/2024 0,8% 90% 0,8% - Cedola incondizionata 8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1008 euro

IT0006753872 22/04/2024 0,8% 90% 0,8% - Cedola incondizionata 8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1008 euro

IT0006753872 … … … … … …

IT0006753872 22/10/2027 0,8% 90% 0,8% - Cedola incondizionata 8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1008 euro

IT0006753872 22/11/2027 0,8% 90% 0,8% - Cedola incondizionata 8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1008 euro

IT0006753872 22/12/2027 - 50% 0,8% - Airbag se wo < barriera, rimborso Nominale x ( fixing finale / barriera )
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PHOENIX MEMORY STEP DOWN 
di Marex Financial su Nasdaq 100; S&P 500; Euro-
stoxx Banks
Isin IT0006756636

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale condizionatamente protetto, legato ad un 
basket worst of composto da Eurostoxx Banks, Nasdaq 100 e 
S&P 500. Corrisponde premi mensili, a memoria, pari allo 0,82% 
del valore nominale, con trigger pari al 55% del prezzo strike. 
Inoltre, a partire dal 6/11/2023, la struttura prevede in ciascu-
na data di osservazione la possibilità di rimborso anticipato, se 
tutti gli indici si collocano al di sopra del 100% del fixing iniziale 
(trigger decrescente dell'1% al mese). 
A scadenza (14/05/2026), il certificato corrisponde il valore no-
minale se tutti gli indici si posizionano sopra il 50% del valore 
di riferimento iniziale. Altrimenti, la struttura rimborsa il valore 
nominale meno la performance del sottostante worst of rispetto 
a strike. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale condizionatamente protetto: La struttura 
rimborsa il valore nominale a scadenza sino alla barriera del 
50% del fixing iniziale. 
Premi: a memoria, mensili, pari allo 0,82% del valore nominale. 
Autocall: Trigger pari al 100% del fixing iniziale (decrescente 
dell'1% ogni mese). 

ISIN IT0006756636

NOME PHOENIX MEMORY STEP DOWN

EMITTENTE Marex Financial

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 28/04/2023

DATA SCADENZA 14/05/2026

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Nasdaq 100 13259,1328

S&P 500 4136,25

Eurostoxx Banks 102,3

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, il certificato ha soddisfatto la condizione per 
il rimborso anticipato, generando una performance pari al 4,48% 
rispetto al valore di emissione. 
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

IT0006756636 05/06/2023 - - 0,82% 50% Cedola a memoria 8,2 euro; No rimborso anticipato

IT0006756636 05/07/2023 - - 0,82% 50% Cedola a memoria 8,2 euro; No rimborso anticipato

IT0006756636 07/08/2023 - - 0,82% 50% Cedola a memoria 8,2 euro; No rimborso anticipato

IT0006756636 05/09/2023 - - 0,82% 50% Cedola a memoria 8,2 euro; No rimborso anticipato

IT0006756636 05/10/2023 - - 0,82% 50% Cedola a memoria 8,2 euro; No rimborso anticipato

IT0006756636 06/11/2023 0,82% 100% 0,82% 50% Cedola a memoria 8,2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

IT0006756636 05/12/2023 0,82% 99% 0,82% 50% Cedola a memoria 8,2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

IT0006756636 05/01/2024 0,82% 98% 0,82% 50% Cedola a memoria 8,2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

IT0006756636 … … … … … …

IT0006756636 05/02/2026 0,82% 73% 0,82% 50% Cedola a memoria 8,2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

IT0006756636 05/03/2026 0,82% 72% 0,82% 50% Cedola a memoria 8,2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

IT0006756636 07/04/2026 0,82% 71% 0,82% 50% Cedola a memoria 8,2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

IT0006756636 05/05/2026 0,82% 50% - - ...
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RECOVERY OUTPERFORMANCE CAP         
di Mediobanca su Enel        
Isin XS2564085970

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale condizionatamente protetto, scritto su Enel, 
emesso a 500€, presenta una barriera al 70% al di sopra della 
quale parteciperà al 400% alle performance del sottostante fino 
ad un cap posto al 128% dello strike. Scadenza al 23/12/2026.

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale condizionatamente protetto: La struttura 
rimborsa il valore nominale moltiplicato per la performance am-
plificata fino al cap fissato. 

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, il certificato registra una performance pari al 
44,90% data l'attuale quotazione denaro a 734,53€. 

ISIN XS2564085970

NOME RECOVERY OUTPERFORMANCE CAP

EMITTENTE Mediobanca

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 04/01/2023

DATA SCADENZA 23/12/2026

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 500

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Enel 5,05
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EXPRESS AIRBAG         
di Mediobanca su Adidas; Continental         
Isin XS2593115350

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale condizionatamente protetto, scritto su Adi-
das e Continental con barriera al 70% caratterizzato da Airbag e 
coupon semestrale incrementale del 2,4% e trigger per il rimbor-
so anticipato fissato al 100%. Scadenza al 23/02/2026. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale condizionatamente protetto: La struttura 
Express (obiettivo rimborso anticipato) con coupon periodico 
a memoria. Airbag: la perdita viene calcolata dalla barriera e 
non dallo strike in ipotesi di posizionamento titolo worst of sotto 
barriera. 

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, il certificato ha registrato una performance 
pari al 1,2% in virtù del rimborso anticipato alla prima data di 
osservazione del 21/08/2023. 

ISIN XS2593115350

NOME EXPRESS AIRBAG

EMITTENTE Mediobanca

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 03/03/2023

DATA SCADENZA 02/03/2026

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Adidas 137,42

Continental 68,78
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

XS2593115350 21/08/2023 1,2% 100% - - …

XS2593115350 21/02/2024 2,4% 100% - - …

XS2593115350 21/08/2024 3,6% 100% - - …

XS2593115350 21/02/2025 4,8% 100% - - …

XS2593115350 21/08/2025 6% 100% - - …

XS2593115350 23/02/2026 7,2% 100% - - Airbag se wo < barriera, rimborso Nominale x ( fixing finale / barriera )
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PHOENIX MEMORY MAGNET          
di Societé Générale su Enel; NEXI; Stellantis          
Isin XS2394987361

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale condizionatamente protetto, legato ad un basket 
worst of composto da Enel, Nexi e Stellantis. Corrisponde premi tri-
mestrali, a memoria, pari al 3% del valore nominale, con trigger pari 
al 60% del prezzo strike. Inoltre, a partire dal 29 giugno 2023, la 
struttura prevede in ciascuna data di osservazione la possibilità di 
rimborso anticipato, se tutti i titoli si collocano al di sopra del 100% 
del fixing iniziale; alle successive date di rilevamento, il trigger auto-
call sarà pari al maggiore tra il livello del sottostante di riferimento 
alla data di osservazione precedente ed il floor, posto al 80% degli 
strike (effetto Magnet). A scadenza, il certificato corrisponde il valo-
re nominale, se tutti i titoli si posizionano sopra il 60% del valore di 
riferimento iniziale. Altrimenti, la struttura rimborsa il valore nominale 
meno la performance del sottostante worst of rispetto a strike. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale condizionatamente protetto: La struttura 
rimborsa il valore nominale a scadenza sino alla barriera del 
60% del fixing iniziale. Premi: a memoria, trimestrali, pari al 3% 
del valore nominale. Autocall: Trigger inizialmente pari al 100% 
del fixing iniziale, successivamente pari al maggiore tra il livello 
del sottostante di riferimento alla data di osservazione prece-
dente ed il floor, posto al 80% degli strike (effetto Magnet).

ISIN XS2394987361

NOME PHOENIX MEMORY MAGNET

EMITTENTE Societe Generale

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 03/10/2022

DATA SCADENZA 06/10/2025

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 960

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Enel 4,248

NEXI 8,062

Stellantis 12,214

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, il certificato ha soddisfatto la condizione per 
il rimborso anticipato, generando una performance pari al 15% 
rispetto al valore di emissione. 
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

XS2394987361 29/12/2022 - - 3% 60% Cedola a memoria 30 euro; No rimborso anticipato

XS2394987361 29/03/2023 - - 3% 60% Cedola a memoria 30 euro; No rimborso anticipato

XS2394987361 29/06/2023 3% 100% 3% 60% Cedola a memoria 30 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

XS2394987361 29/09/2023 3% 86,92% 3% 60%
Cedola a memoria 30 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola; 

Magnet: Trigger =il maggior valore tra il Floor (80%) e il Livello del worst of rilevato 
alla data di valutazione precedente

XS2394987361 29/12/2023 3% 80% 3% 60%
Cedola a memoria 30 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola; 

Magnet: Trigger =il maggior valore tra il Floor (80%) e il Livello del worst of rilevato 
alla data di valutazione precedente

XS2394987361 02/04/2024 3% 80% 3% 60% Cedola a memoria 30 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

XS2394987361 01/07/2024 3% 80% 3% 60% Cedola a memoria 30 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

XS2394987361 30/09/2024 3% 80% 3% 60% Cedola a memoria 30 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

XS2394987361 30/12/2024 3% 80% 3% 60% Cedola a memoria 30 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

XS2394987361 31/03/2025 3% 80% 3% 60% Cedola a memoria 30 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

XS2394987361 30/06/2025 3% 80% 3% 60%
Cedola a memoria 30 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola; 

Magnet: Trigger =il maggior valore tra il Floor (80%) e il Livello del worst of rilevato 
alla data di valutazione precedente

XS2394987361 29/09/2025 3% 60% - - ...
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PHOENIX MEMORY MAXI COUPON          
di Ubs su Banco BPM; Moncler; Pirelli & C           
Isin DE000UK77LA7

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale condizionatamente protetto, legato ad un basket 
worst of composto da Moncler, Banco BPM e Pirelli, corrisponde ini-
zialmente un maxi premio pari al 15% e successivamente un premio 
trimestrale dotato di effetto memoria pari all'1,25% del valore nomi-
nale, con trigger pari al 65% del prezzo strike. Inoltre, la struttura 
prevede a partire dal 17/8/2023 la possibilità di rimborso anticipato, 
se tutti i titoli si collocano al di sopra del 100% del fixing iniziale. A 
scadenza (24/11/2025), il certificato corrisponde il nominale mag-
giorato della cedola, se tutti i sottostanti quotano sopra la barriera, 
posta al 65% degli strike. Altrimenti, la struttura rimborsa il valore no-
minale meno la performance del sottostante worst of rispetto a strike. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale condizionatamente protetto: La struttura 
rimborsa il valore nominale a scadenza sino alla barriera del 65% 
del fixing iniziale. Premi: a memoria, trimestrali e pari all'1,25% 
del valore nominale (maxi premio iniziale del 15%). Autocall: 
Trigger pari al 100% del fixing iniziale. 

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Sedex, il certificato ha soddisfatto la condizione 
per il rimborso anticipato, generando una performance pari al 
18,75% rispetto al valore di emissione. 

ISIN DE000UK77LA7

NOME PHOENIX MEMORY MAXI COUPON

EMITTENTE Ubs

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 18/11/2022

DATA SCADENZA 24/11/2025

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Banco BPM 3,21

Moncler 49,88

Pirelli & C 4,076
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

DE000UK77LA7 19/12/2022 - - 15% 50% Cedola a memoria 150 euro; No rimborso anticipato

DE000UK77LA7 17/02/2023 - - 1,25% 65% Cedola a memoria 12,5 euro; No rimborso anticipato

DE000UK77LA7 17/05/2023 - - 1,25% 65% Cedola a memoria 12,5 euro; No rimborso anticipato

DE000UK77LA7 17/08/2023 1,25% 100% 1,25% 65% Cedola a memoria 12,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

DE000UK77LA7 17/11/2023 1,25% 100% 1,25% 65% Cedola a memoria 12,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

DE000UK77LA7 19/02/2024 1,25% 100% 1,25% 65% Cedola a memoria 12,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

DE000UK77LA7 17/05/2024 1,25% 100% 1,25% 65% Cedola a memoria 12,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

DE000UK77LA7 19/08/2024 1,25% 100% 1,25% 65% Cedola a memoria 12,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

DE000UK77LA7 18/11/2024 1,25% 100% 1,25% 65% Cedola a memoria 12,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

DE000UK77LA7 17/02/2025 1,25% 100% 1,25% 65% Cedola a memoria 12,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

DE000UK77LA7 19/05/2025 1,25% 100% 1,25% 65% Cedola a memoria 12,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

DE000UK77LA7 18/08/2025 1,25% 100% 1,25% 65%
Cedola a memoria 12,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + 

cedola

DE000UK77LA7 17/11/2025 1,25% 65% - - ...
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SHARK REBATE        
di Ubs su Bloomberg Luxury Series 1 Decrement 5%           
Isin DE000UK77GA7

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale protetto con scadenza 28/04/2026 e lega-
to all'andamento dell'indice Bloomberg Luxury Series 1 Decre-
ment 5%. Prevede una partecipazione pari al 100%, un rimborso 
minimo pari a 1.000 euro (protetto al 100%) e barriera up di 
tipo continuo al 140% dello strike; in caso di evento barriera, il 
certificato rimborserebbe il nominale maggiorato del rebate (pari 
al 10%). 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Capitale protetto: la struttura del certificato prevede la protezio-
ne del 100% del valore nominale, una partecipazione del 100% 
e barriera up al 140% (rebate pari al 10%). 

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, il certificato registra una performance pari al 
-4,1% in virtù dell'attuale quotazione bid pari a 958 euro. 

ISIN DE000UK77GA7

NOME SHARK REBATE

EMITTENTE Ubs

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 05/05/2023

DATA SCADENZA 28/04/2026

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Bloomberg Luxury Series 
1 Decrement 5%

2673,86
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CASH COLLECT MEMORY        
di Unicredit su FTSE Mib; Nasdaq 100; S&P 500; 
Eurostoxx Ban
Isin DE000HC6RYR3

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale condizionatamente protetto, legato ad un 
basket worst of composto da Eurostoxx Banks, Nasdaq 100 e S&P 
500. Corrisponde premi mensili, a memoria, pari allo 0,89% del 
valore nominale, con trigger pari al 55% del prezzo strike. Inoltre, 
la struttura prevede in ciascuna data di osservazione la possibilità 
di rimborso anticipato, se tutti gli indici si collocano al di sopra del 
100% del fixing iniziale. A scadenza (15/05/2025), il certificato cor-
risponde il valore nominale se tutti gli indici si posizionano sopra il 
55% del valore di riferimento iniziale. Altrimenti, la struttura rimbor-
sa il valore nominale meno la performance del sottostante worst of 
rispetto a strike. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale condizionatamente protetto: La struttura 
rimborsa il valore nominale a scadenza sino alla barriera del 
55% del fixing iniziale. Premi: a memoria, mensili, pari allo 0,89% 
del valore nominale. Autocall: Trigger pari al 100% del fixing 
iniziale. 

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, il certificato ha soddisfatto la condizione per 
il rimborso anticipato, generando una performance pari al 5,34% 
rispetto al valore di emissione.

ISIN DE000HC6RYR3

NOME CASH COLLECT MEMORY

EMITTENTE Unicredit

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 16/05/2023

DATA SCADENZA 15/05/2025

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

FTSE Mib 27245,46

Nasdaq 100 13413,51

S&P 500 4136,28

Eurostoxx Banks 103,14
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

DE000HC6RYR3 14/06/2023 - - 0,89% 55% Cedola a memoria 0,89 euro; No rimborso anticipato

DE000HC6RYR3 20/07/2023 - - 0,89% 55% Cedola a memoria 0,89 euro; No rimborso anticipato

DE000HC6RYR3 17/08/2023 - - 0,89% 55% Cedola a memoria 0,89 euro; No rimborso anticipato

DE000HC6RYR3 21/09/2023 - - 0,89% 55% Cedola a memoria 0,89 euro; No rimborso anticipato

DE000HC6RYR3 19/10/2023 - - 0,89% 55% Cedola a memoria 0,89 euro; No rimborso anticipato

DE000HC6RYR3 16/11/2023 0,89% 100% 0,89% 55% Cedola a memoria 0,89 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

DE000HC6RYR3 14/12/2023 0,89% 100% 0,89% 55% Cedola a memoria 0,89 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

DE000HC6RYR3 … … … … … …

DE000HC6RYR3 19/03/2025 0,89% 100% 0,89% 55% Cedola a memoria 0,89 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

DE000HC6RYR3 15/04/2025 0,89% 100% 0,89% 55% Cedola a memoria 0,89 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

DE000HC6RYR3 15/05/2025 0,89% 55% - - ...
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DIGITAL LOCK IN         
di Unicredit su Eurostoxx Banks 
Isin IT0005525784

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale protetto con scadenza 28/04/2028 e legato 
all'andamento dell'indice Eurostoxx Banks. Prevede la protezione 
del 100% del capitale (rimborso minimo pari a 1.000 euro) e premi 
annuali, non a memoria, pari al 5% del valore nominale, con trigger 
pari al 100% dello strike. Inoltre, qualora alle date di rilevamento an-
nuali si verifichi l’Evento Lock-in (il sottostante deve rilevare almeno 
al 100% del fixing iniziale) i premi diventano incondizionati. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Capitale protetto: la struttura del certificato prevede la protezio-
ne del 100% del valore nominale. Premi: non a memoria, annua-
li, pari al 5% del valore nominale. Durante la vita del certificate, 
l’Evento Lock-in consente di rendere i premi incondizionati.

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Cert-X, il certificato registra una performance pari 
al 7% circa in virtù dell'attuale quotazione bid pari a 1.070 euro. 

ISIN IT0005525784

NOME DIGITAL LOCK IN

EMITTENTE Unicredit

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 28/04/2023

DATA SCADENZA 28/04/2028

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Eurostoxx Banks 105,62

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

IT0005525784 22/04/2024 - - 5% 100%
Cedola non a memoria 50 euro; No rimborso anticipato; Lock In: se > 100% cedole 

diventano incondizionate

IT0005525784 17/04/2025 - - 5% 100%
Cedola non a memoria 50 euro; No rimborso anticipato; Lock In: se > 100% cedole 

diventano incondizionate

IT0005525784 21/04/2026 - - 5% 100%
Cedola non a memoria 50 euro; No rimborso anticipato; Lock In: se > 100% cedole 

diventano incondizionate

IT0005525784 21/04/2027 - - 5% 100%
Cedola non a memoria 50 euro; No rimborso anticipato; Lock In: se > 100% cedole 

diventano incondizionate

IT0005525784 21/04/2028 - - 5% 100% ...

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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CASH COLLECT MEMORY STEP DOWN         
di Vontobel su Intesa Sanpaolo; Mediobanca; Unicredit 
Isin DE000VM0A588

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale condizionatamente protetto, legato ad un 
basket worst of composto da Intesa, Banco BPM ed Unicredit. Cor-
risponde premi mensili, a memoria, pari all'1% del valore nominale, 
con trigger pari al 50% del prezzo strike. Inoltre, la struttura prevede 
in ciascuna data di osservazione la possibilità di rimborso anticipa-
to, se tutti i titoli si collocano al di sopra del 100% del fixing iniziale. 
A scadenza, il certificato corrisponde il valore nominale, se tutti i 
titoli si posizionano sopra il 50% del valore di riferimento iniziale. 
Altrimenti, la struttura rimborsa il valore nominale meno la perfor-
mance del sottostante worst of rispetto a strike. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Certificato a capitale condizionatamente protetto: La struttura 
rimborsa il valore nominale a scadenza sino alla barriera del 
50% del fixing iniziale. Premi: a memoria, mensili, pari all'1% del 
valore nominale. Autocall: Trigger pari al 100% del fixing iniziale. 

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Sedex, la struttura registra una performance pari 
al -1% del valore nominale, in virtù dell'attuale quotazione bid 
pari a 99 euro. Inoltre, sono stati pagati 5 premi pari all'1% (5% 
complessivo). 

ISIN DE000VM0A588

NOME CASH COLLECT MEMORY STEP DOWN

EMITTENTE Vontobel

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 26/07/2023

DATA SCADENZA 27/07/2026

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Intesa Sanpaolo 2,558

Mediobanca 11,523

Unicredit 22,85

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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DATE DI OSSERVAZIONE
ISIN DATA COUPON TRIGGER CEDOLA

TRIGGER
CEDOLA

NOTE

DE000VM0A588 28/08/2023 - - 1% 50% Cedola a memoria 1 euro; No rimborso anticipato

DE000VM0A588 26/09/2023 - - 1% 50% Cedola a memoria 1 euro; No rimborso anticipato

DE000VM0A588 27/10/2023 - - 1% 50% Cedola a memoria 1 euro; No rimborso anticipato

DE000VM0A588 27/11/2023 - - 1% 50% Cedola a memoria 1 euro; No rimborso anticipato

DE000VM0A588 22/12/2023 - - 1% 50% Cedola a memoria 1 euro; No rimborso anticipato

DE000VM0A588 29/01/2024 1% 100% 1% 50% Cedola a memoria 1 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

DE000VM0A588 26/02/2024 1% 100% 1% 50% Cedola a memoria 1 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

DE000VM0A588 … … … … … …

DE000VM0A588 29/07/2024 1% 95% 1% 50% Cedola a memoria 1 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

DE000VM0A588 27/08/2024 1% 95% 1% 50% Cedola a memoria 1 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

DE000VM0A588 … … … … … …

DE000VM0A588 27/05/2026 1% 80% 1% 50% Cedola a memoria 1 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

DE000VM0A588 26/06/2026 1% 80% 1% 50% Cedola a memoria 1 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

DE000VM0A588 27/07/2026 1% 50% - - …

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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TRACKER        
di Vontobel su Vontobel Artificial Intelligence Oppor-
tunities 
Isin DE000VU7H042

COME FUNZIONA:

Certificato a capitale non protetto di tipo Open-End (senza sca-
denza), che replica linearmente l'andamento di Vontobel Artificial 
Intelligence Opportunities Index. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:

Capitale non protetto: certificato Open-End, a replica lineare, del 
Vontobel Artificial Intelligence Opportunities Index. 

DALL'EMISSIONE:

Quotato sul Sedex, il prodotto registra una performance pari al 
-0,2% del capitale investito, in ragione dell'attuale quotazione 
bid pari a 99,8 euro.  

ISIN DE000VU7H042

NOME TRACKER

EMITTENTE Vontobel

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 22/06/2023

DATA SCADENZA 31/12/2099

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE

Vontobel Artificial Intelligence 
Opportunities

98,5

SPECIALE AWARDS
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2023
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DELLA REDAZIONE

Campari: emissione di nuove azioni ed 
obbligazioni convertibili 
Campari ha piazzato nuove azioni ordinarie e obbligazioni convertibili, 
totalizzando un incasso di 1,2 miliardi di euro. Le azioni, vendute a 9,33€ 
ciascuna, hanno raccolto circa 650 milioni, mentre le obbligazioni con-
vertibili, con scadenza nel 2029, hanno contribuito con altri 550 milioni. 
Quest'azione segue l'acquisizione di Courvoisier, annunciata il 14 dicem-
bre 2023, e mira a ottimizzare la struttura di finanziamento di Campari in 
un contesto di mercato favorevole. Le nuove azioni, che rappresentano il 
5,6% del capitale emesso, conferiscono diritti equivalenti a quelle esisten-
ti. L'operazione rafforza la struttura patrimoniale di Campari, estendendo 
la maturità delle sue passività e migliorando significativamente il suo pro-
filo finanziario.

ETF sul Bitcoin, arriva l’approvazione della 
SEC
La Securities and Exchange Commission (SEC) degli Stati Uniti ha appro-
vato il primo ETF spot sul Bitcoin, uno strumento che permetterà di investire 
direttamente in Bitcoin piuttosto che nel future. Questo ETF, promosso da 
Ark Invest e 21shares, potrebbe aumentare l'adozione di Bitcoin tra gli 
investitori retail, semplificando l'accesso alla criptovaluta senza necessità 
di exchange specializzati. Tuttavia, un recente attacco hacker all'account 
della SEC ha diffuso informazioni false sull'approvazione dell'ETF, crean-
do confusione e sottolineando i rischi di manipolazione del mercato nel 
settore cripto. L'interesse crescente per gli ETF Bitcoin e il loro impatto sul 
mercato, insieme al prossimo halving di aprile che ridurrà la produzione di 
nuovi Bitcoin, potrebbero contribuire a un aumento del prezzo del Bitcoin 
nel prossimo futuro.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for 
the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 31/05/2023, come aggiornato da successivi supplementi, le Condizioni  Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e 
la Nota di Sintesi e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, all’investimento, ai relativi costi  e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente 
le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it.  L’approvazione del Base Prospectus non dovrebbe essere intesa come approvazione 
dei Certificate. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso  contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo 
come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza  in materia di investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la 
stessa ai fini di una corretta decisione di investimento.  L’investimento nei Certificate comporta, tra gli altri, il rischio di perdita totale o parziale dell’Importo Nozionale, nonché il rischio Emittente e il rischio 
di assoggettamento del Garante agli  strumenti di gestione delle crisi bancarie (bail-in). Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel 
caso in cui i  Certificate siano acquistati o venduti nel corso della loro durata, il rendimento potrà variare. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e  hanno 
scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

 

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 1,45%), ovvero espressi in euro (esempio 1,45 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

AIRBAG MEMORY 
CASH COLLECT CALLABLE
Premi mensili potenziali con Effetto Memoria fino all’1,45%1 (17,40% p.a.)
Barriera Premio e Livello Airbag a scadenza fino al 50%

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

SCOPRILI TUTTI SU investimenti.bnpparibas.it

I Certificate con un sottostante denominato in una valuta diversa dall’Euro sono dotati di opzione Quanto 
che li rende immune dall’oscillazione del cambio tra l’Euro e la valuta di denominazione del sottostante, 
neutralizzando il relativo rischio di cambio. €

DICEMBRE 
2023

Il Certificate è uno strumento finanziario complesso

ISIN AZIONI SOTTOSTANTI PREMIO MENSILE BARRIERA PREMIO/ 
LIVELLO AIRBAG FATTORE AIRBAG

NLBNPIT1XW98 Intesa Sanpaolo, Unicredit, Banco BPM 1,10% (13,20% p.a.) 60% 1,6667

NLBNPIT1XWA7 Intesa Sanpaolo, Unicredit 0,80% (9,60% p.a.) 60% 1,6667

NLBNPIT1XWB5 Banco BPM, Unicredit 1,04% (12,48% p.a.) 60% 1,6667

NLBNPIT1XWC3 Eni, Unicredit, Banco BPM 1,05% (12,60% p.a.) 60% 1,6667

NLBNPIT1XWE9 Brunello Cucinelli, Hermes, Pernod Ricard 0,70% (8,40% p.a.) 60% 1,6667

NLBNPIT1XWG4 Telecom Italia, Moncler, Pirelli 0,90% (10,80% p.a.) 60% 1,6667

NLBNPIT1XWH2 Assicurazioni Generali, Allianz, Axa, Swiss 0,60% (7,20% p.a.) 60% 1,6667

NLBNPIT1XWI0 Air France-KLM, Deutsche Lufthansa, EasyJet 0,85% (10,20% p.a.) 60% 1,6667

NLBNPIT1XWK6 Kering, Tapestry, Richemont 0,84% (10,08% p.a.) 60% 1,6667

NLBNPIT1XWM2 BMW, Tesla, Mercedes-Benz 1,05% (12,60% p.a.) 60% 1,6667

NLBNPIT1XWQ3 Adobe, Alphabet, C3.AI 1,45% (17,40% p.a.) 50% 2

NUOVA EMISSIONE

L’Effetto Airbag permette di contenere gli effetti negativi di eventuali ribassi delle azioni che compongono il paniere oltre il Livello Airbag 
e di limitare le perdite, in tale scenario, rispetto a un investimento in un classico certificate Cash Collect su azioni. Nel dettaglio, nel caso 
in cui, a scadenza, la quotazione dell’azione con la performance peggiore del paniere sia inferiore al Livello Airbag (che varia dal 50% 
al 60% del suo valore iniziale) si attiva l’Effetto Airbag e l’investitore riceve un importo commisurato al valore di tale azione a scadenza 
moltiplicato per il Fattore Airbag (valore dato dal rapporto tra il Valore Nominale e il Livello Airbag). Ad esempio, se a scadenza il valore 
dell’azione peggiore del paniere è pari al 55% del suo valore iniziale e il livello Airbag è pari al 60%, il Certificate rimborserà all’investitore 
un importo pari a 91,67€, cioè 55€ moltiplicato per 1,6667.

EFFETTO 
AIRBAG

CARATTERISTICHE PRINCIPALI

 Emittente: BNP Paribas Issuance B.V.
 Garante: BNP Paribas (S&P’s A+ / Moody’s Aa3 / Fitch AA-)

 Premi mensili potenziali con Effetto Memoria compresi tra lo 0,60% (7,20% p.a.)  
e l’1,45%  (17,40% p.a.) dell’Importo Nozionale

 Barriera Premio e Livello Airbag a scadenza fino al 50% del valore iniziale dei sottostanti
 Possibilità di Rimborso Anticipato a facoltà dell’Emittente
 Scadenza a 3 anni (21/12/2026)
 Rimborso condizionato dell’Importo Nozionale a scadenza
 Sede di negoziazione: SeDeX (MTF), mercato gestito da Borsa Italiana
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DELLA REDAZIONE

Microsoft, l’innovazione passa anche dalle 
tastiere
Microsoft ha annunciato una novità rivoluzionaria al Consumer Electronic Show 
a Las Vegas: l'introduzione del tasto Copilot nelle tastiere dei PC Windows, una 
prima assoluta nella storia dei computer personali. Questo tasto, posizionato 
accanto al tasto Alt, consentirà un accesso diretto all'assistente virtuale basato 
sull'intelligenza artificiale di Microsoft, Copilot. Questa innovazione rappresenta 
il primo cambiamento significativo nelle tastiere dei PC Windows in quasi tre 
decenni, dal lancio del tasto Windows nel 1994. L'introduzione del tasto Copilot 
mira a rendere l'intelligenza artificiale più accessibile, migliorando l'esperienza 
utente con un'interazione più semplice e intuitiva. Reazione positiva del titolo 
Microsoft dato il potenziale aumento di attrattività dei suoi prodotti, stimolando 
potenzialmente la domanda dei consumatori soprattutto di età più avanzata.

Il downgrade di Barclays su Apple
Apple ha subito un calo delle sue azioni del 3,6% scorsa settimana, la 
maggior flessione percentuale in un giorno da settembre, con una perdita 
di oltre 107 miliardi in valore di mercato. Questo segue la decisione degli 
analisti di Barclays di declassare il titolo Apple a underweight e ridurre il tar-
get di prezzo a 160$, rispetto al prezzo di chiusura di martedì di 185,64$. 
Gli analisti prevedono una correzione dopo un anno in cui la maggior parte 
dei trimestri non ha soddisfatto le aspettative e le azioni hanno superato le 
performance del mercato. Ci sono dubbi sulle vendite e sul mix dell'iPho-
ne 15 e mancanza di nuove caratteristiche significative per l'iPhone 16. 
Nonostante la crescita del 50% delle azioni di Apple l'anno scorso e un 
valore di mercato che ha raggiunto i $3 trilioni, sorgono preoccupazioni 
sulla capacità del titolo di mantenere tali guadagni a causa della crescente 
concorrenza e della repressione del governo cinese sui dispositivi stranieri.
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Come prepararsi alla discesa dei tassi di interesse
Il Phoenix Memory Airbag di Barclays scritto su titoli delle utilities presenta un flusso cedolare dello 0,67% mensile 

oltre ad essere dotato di effetto airbag

Sembra ormai essere opinione comune tra gli operatori di mercato il 
raggiungimento del cosiddetto “pivot” dei tassi di interesse, grazie ad 
un’inflazione che è stata riportata nei ranghi dalle incisive azioni da parte 
delle banche centrali. Anzi si inizia a discutere adesso di tagli del costo 
del denaro, con il mercato che sta scontando per il 2024 ben sei tagli 
da parte della FED ed almeno cinque da parte della BCE, che dovrebbe 
operare la prima riduzione già entro aprile. In questo nuovo contesto di 
mercato, tornano particolarmente appetibili i settori maggiormente di-
fensivi del mercato azionario, come consumer 
staples, farmaceutico e naturalmente le utili-
ties. Che le aziende appartenenti a quest’ulti-
mo comparto abbiano particolarmente soffer-
to il ciclo dei rialzi dei tassi appare evidente, 
a causa della struttura finanziaria fisiologica-
mente più sbilanciata verso il capitale di debi-
to. Proprio la marcata correlazione rispetto ai 
tassi, la stabilità dei flussi di cassa operativi 
da essi generati (da cui consegue una ridotta 
volatilità dei corsi azionari) nonché i cospicui 
dividendi pagati, rendono queste società una 
proxy del mercato obbligazionario. Sono pro-
prio loro le protagoniste del certificato ana-
lizzato oggi, che non solo è caratterizzato da 
una struttura difensiva, ma può rappresentare 
anche una interessante opportunità di medio 

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DI CLAUDIO FIORELLI

periodo. Il prodotto è il Phoenix Memory Airbag (ISIN: XS2648341399) 
emesso da Barclays e scritto su un basket worst of composto da Engie, 
Enel, Rwe ed E.On, titoli caratterizzati da una volatilità implicita inferiore 
rispetto alla media ed attualmente compresa tra il 16% circa di Enel ed 
il 21% circa di E.On, con Engie e Rwe che si attestano intorno al 17%. 
In aggiunta ai livelli di volatilità contenuti dei titoli sottostanti, il prodotto 
presenta comunque l’effetto airbag, che consente di ridurre significativa-
mente la performance negativa del prodotto nel caso in cui uno dei titoli 

scendesse al di sotto della barriera capitale, 
oltre a conferire al certificato una maggio-
re tenuta del prezzo durante la sua vita: nei 
certificati dotati di tale effetto la performance 
negativa verrà infatti calcolata a partire dalla 
barriera e non dallo strike, per una significa-
tiva riduzione delle perdite in caso di evento 
barriera. In particolare, ad un -50% del worst 
of Engie, corrisponderebbe una performance 
del certificato pari ad appena il -9,7%.
Il certificato presenta inoltre premi condizio-
nati (trigger premio posto al 60% degli strike 
price), pari allo 0,67% a cadenza mensile 
(prossimo premio previsto in pagamento il 
16 gennaio 2024) fino alla scadenza del 14 
maggio 2027 (durata residua dello strumento 
pari a tre anni e quattro mesi), per un premio 

Nome PHOENIX MEMORY AIRBAG
Emittente Barclays
Sottostante Engie, Enel, E.On, RWE
Strike 15,14 / 6,146 / 11,265 / 36,83
Barriera 60%
Premio 0,67%
Trigger Premio 60%
Effetto Memoria sì
Frequenza mensile
Autocallable Da agosto 2024
Trigger ATC 95%
Scadenza 14/05/2027
Mercato Cert-X
Isin XS2648341399

CARTA D'IDENTITÀ
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Var % 
Sottostante

-70% -50% -45% (B - TC) -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 50% 70%

Prezzo 
Sottostante

4,960 8,267 9,094 11,574 13,227 16,534 16,534 18,187 19,841 21,494 24,801 28,108

Rimborso 
Certificato

54,60 91,01 127,5 127,5 127,5 127,5 127,5 127,5 127,5 127,5 127,5 127,5

P&L % 
Certificato

-45,42% -9,71% 26,47% 26,47% 26,47% 26,47% 26,47% 26,47% 26,47% 26,47% 26,47% 26,47%

P&L % Annuo 
Certificato

-13,71% -2,90% 7,92% 7,92% 7,92% 7,92% 7,92% 7,92% 7,92% 7,92% 7,92% 7,92%

Durata (Anni) 3,34 3,34 3,34 3,34 3,34 3,34 3,34 3,34 3,34 3,34 3,34 3,34

ANALISI DI SCENARIO

annuo complessivo dell’8,04%; alle stesse date di osservazione mensili, 
a partire dal 6 agosto 2024 il prodotto potrà inoltre essere rimborsato 
anticipatamente, qualora tutti i titoli rilevino almeno in corrispondenza 
del 95% degli strike price. Un trigger per il richiamo anticipato posto così 
in basso già dalla prima data di rilevamento rende tale struttura partico-

larmente interessante in ottica di medio periodo, anche in considerazio-
ne dell’attuale quotazione del worst of Engie al 109% circa dello strike, 
consentendo comunque all’investitore di collezionare almeno 8 premi, 
per un rendimento potenziale pari a circa il 4,5% rispetto ai prezzi attuali 
(il prodotto si acquista attualmente poco sopra la parità sul Cert-X).

(B) = Barriera TC= Trigger cedola TA= Trigger Autocall

Sottostante Strike Spot Barriera Variazione

Engie 15,14 16,534 9,084 9.21% (109.21%)

Enel 6,146 6,719 3,6876 9.32% (109.32%)

Rwe 36,83 40,79 22,098 10.75% (110.75%)

E.On 11,265 12,71 6,759 12.83% (112.83%)
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DAL DISTRIBUTORE
A CURA DELLA REDAZIONE

Focus effetto accelerator

La voce di BG Certificates Hub

Dopo un anno di numeri incredibili come quello del 2023 da poco archiviato, 
sempre all’insegna dell’innovazione di prodotto e di servizio e la costante 
attenzione per il cliente, Banca Generali, con il suo BG Certificate Hub ha 
iniziato il 2024 con lo sprint che lo caratterizza collocando 
la nuova ed innovativa soluzione di certificati con Effetto 
Accelerator.
“Mentre il 2023 è stato caratterizzato da un contesto di 
mercato con tassi d’interesse elevati in cui i clienti di Banca 
Generali hanno prediletto certificati a capitale condiziona-
tamente protetto, e in particolare a premio fisso mensile 
– afferma Melania D’Angelo, Responsabile della Direzione 
di Risparmio Amministrato di Banca Generali - il 2024 da 
poco iniziato vede BG Certificate Hub sempre attiva nella 
ricerca di nuove soluzioni come quella dell’Effetto Acce-
lerator, che possano intercettare le diverse esigenze dei 
nostri clienti”.
Questa soluzione non è come un coniglio estratto magi-
camente da un cilindro: inaspettata e sorprendente; – af-
ferma Melania D’Angelo – ma è frutto della costante in-
terazione del BG Certificate Hub con la sua piattaforma 
multi-emettente, che nel 2023 si è allargata ulteriormen-
te arrivando a 12 controparti. 
Ma quali sono i veri vantaggi dell'Effetto Accelerator ri-
spetto ad un certificato Phoenix classico in caso di richia-
mo anticipato? E come può l'investitore trarre beneficio 
da questa dinamica?

La principale caratteristica dei certificati con Effetto Accelerator, rispetto ad un 
Phoenix classico, consiste, in caso di rimborso anticipato del prodotto, 
nel pagamento di tutti i premi previsti fino alla scadenza naturale del 

certificato, riducendo di conseguenza, a parità di rendi-
mento, anche la time to maturity del prodotto.
“Questa soluzione risponde alle diverse richieste che ci 
sono arrivate nel tempo dai nostri clienti – afferma D’An-
gelo – i quali da un lato sono interessati alla possibilità di 
richiamo anticipato del prodotto, ma dall’altro canto 
non vogliono perdere gli eventuali premi pagati in caso di 
scadenza naturale”.
“L’interesse per questa soluzione innovativa da parte dei 
nostri clienti - continua D’Angelo – come sempre viene di-
mostrata dai volumi collocati. Questa soluzione ha esaurito 
la sua size massima disponibile nei due primi giorni di 
collocamento”. 
Considerando il forte interesse da parte dei clienti BG, 
l’Hub sta lavorando con gli emittenti per lanciare nuove 
soluzioni con effetto Accelerator che saranno in colloca-
mento nelle prossime settimane, con l’obiettivo – afferma 
D’Angelo - di essere uno dei cavalli di battaglia del 2024, 
insieme alle precedenti soluzioni innovative lanciate nel 
corso degli anni, come l’effetto Magnet e l’effetto Darwin. 
Banca Generali con il suo BG Certificates HUB si affer-
ma come un autentico incubatore di idee innovative mirate 
a soddisfare le esigenze complesse e in continua evoluzio-
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ne dei clienti. Questo approccio distintivo dell’Hub è confermato dalla Nomi-
nation, anche per quest’anno, alla Italian Certificate Award 2023 per vincere 
il premio speciale come “Best Distribution Network Reti Private”. 

DISCLAIMER
Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. Il presente contri-
buto ha scopo promozionale e le informazioni in esso contenute non co-
stituiscono in alcun modo una raccomandazione di investimento o ricerca, 
né sollecitazione al pubblico risparmio. Banca Generali S.p.A. è esonerata 
da ogni responsabilità relativa all’improprio utilizzo delle informazioni qui 
contenute. I cambiamenti e gli eventi verificatisi successivamente alla data 
del contributo potrebbero incidere sulla validità delle conclusioni contenute 
nello stesso e Banca Generali S.p.A. non si assume alcun obbligo di aggior-
nare e/o rivedere il documento o le informazioni e i dati su cui esso si basa. 
Banca Generali S.p.A. non fornisce alcuna garanzia (espressa o tacita) né 

assume alcuna responsabilità con riguardo alla correttezza, completezza o 
attendibilità di tali informazioni, o assume alcun obbligo per danni, perdite o 
costi risultanti da qualunque errore o omissione contenuti nel documento. Il 
contenuto del documento non intende in alcun caso sostituire o integrare la 
documentazione contrattuale e/o d'offerta recante termini e condizioni degli 
strumenti finanziari. Per conoscere in dettaglio le caratteristiche, i rischi e 
le condizioni economiche dei certificates si raccomanda di fare riferimento 
alle Informazioni chiave per l’Investitore (KID) e ai Prospetti di base messi a 
disposizione sul sito internet della rispettiva società emittente. L’approvazio-
ne del prospetto da parte dell’Autorità competente non deve essere intesa 
come approvazione degli strumenti offerti, o ammessi alla negoziazione in 
un mercato regolamentati. I certificates sono strumenti complessi, che 
possono essere di difficile comprensione e comportare, tra gli altri, 
il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito e il rischio 
di assoggettamento agli strumenti di gestione delle crisi bancarie 
(bail-in). Si raccomanda una particolare attenzione prima di valutare 
ogni scelta d'investimento. 
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CORSO ACEPI   
Pubblicato il calendario del 1° semestre 2024
Nel 2024 Acepi festeggia il decimo anno di corsi nati con la finalità 
di promuovere la conoscenza dei Certificati. Partiti nel 2014 con due 
edizioni fisiche del corso base a novembre a Milano e a dicembre a 
Roma nel corso del 2023 Acepi ha erogato 7 corsi online, 2 corsi 
speciali con consulenti finanziari come docenti e webinar sui trend di 
mercato per un totale di oltre 90 ore di lezioni e quasi 2200 presenze. 
Per il 2024 sono in fase di progettazione tre nuovi sessioni che por-
teranno ad un totale di 10 i corsi fruibili gratuitamente. 

Per visionare il programma e iscriversi:
https://acepi.it/it/node/48822

LA CEDLIVE SI FA IN TRE  
In diretta tutti i lunedì, mercoledì e venerdì alle 15:40 il format settima-
nale della CED|LIVE. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e 
Derivati, a pochi minuti dal suono della campanella a New York com-
menterà con i suoi ospiti l’andamento dei mercati, fornendo spunti 
operativi e approfondimenti sui temi più caldi. 

Per seguire la diretta o per guardare le registrazioni delle 
puntate:
https://www.youtube.com/@cedlabacademy802

TUTTI I LUNEDÌ 
Invest TV con Vontobel
Tutti i lunedì va in onda Invest Tv un appuntamento settimanale con il 
mondo dei certificati emessi dall’emittente svizzera che guarderà sia al 
segmento Investment, con un focus sui Tracker più interessanti, che a 
quello leverage con una sfida tra due squadre di trader. 

 Maggiori informazioni e dettagli su:
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata 

Sottostante ISIN Certificato Prezzo di  
Emissione

Prezzo del sottostante alla 
Data di Lancio (04/05/2023)

Discount lordo 
all’Emissione

Importo 
massimo / 

Cap
Multiplo

Rendimento  
potenziale lordo 
all’Emissione1

BANCO BPM DE000SV414X9 2,80 € 3,68 € 23,91% 3,20 € 1 14,29%

Enel DE000SV41421 5,15 € 6,11 € 15,71% 5,80 € 1 12,62%

Eni DE000SV41462 10,99 € 13,08 € 15,98% 13,00 € 1 18,29%

Leonardo DE000SV415P2 9,91 € 10,82 € 8,41% 12,40 € 1 25,13%

Stellantis DE000SV41546 12,07 € 14,41 € 16,24% 14,50 € 1 20,13%

UniCredit DE000SV416K1 14,11 € 18,58 € 24,06% 16,50 € 1 16,94%

PUBBLICITÀ

Questi certificati sono strumenti finanziari complessi che non prevedono la garanzia del capitale a scadenza e possono esporre 
l’investitore ad una perdita massima pari al capitale investito. Tali certificati sono emessi da SG Effekten e hanno come garante 
Societe Generale3.

State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. 
L’approvazione del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli 
offerti o ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato.

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

  Formato Discount: il prezzo di mercato del certificato durante la sua vita, in normali condizioni di mercato, sarà inferiore o 
uguale al prezzo dell’azione sottostante. Il rimborso massimo del certificato a scadenza è pari all’Importo massimo, specificato 
nei Final Terms dell’Emissione.

  Data di Valutazione Finale: 20 giugno 2024 | Data di Scadenza: 27 giugno 2024.
  Profilo di rimborso a scadenza: se, alla Data di Valutazione Finale, il prezzo di riferimento del sottostante2 è superiore o uguale al 

Cap, viene corrisposto un importo lordo di rimborso pari al Cap moltiplicato per il Multiplo (Importo massimo); se invece il prezzo 
di riferimento del sottostante2 è inferiore al Cap, viene corrisposto un importo lordo di rimborso pari al prezzo di riferimento del 
sottostante alla Data di Valutazione Finale moltiplicato per il Multiplo (con conseguente potenziale perdita del capitale investito 
nel caso in cui l’importo di rimborso sia inferiore al prezzo di acquisto del certificato).

Societe Generale rende disponibili su Borsa Italiana (SeDeX) 60 nuovi certificati Discount su azioni quotate in Italia.
Qui di seguito alcuni esempi:

1Il rendimento potenziale lordo all’emissione esprime il rendimento lordo che si otterrebbe se il certificato venisse acquistato 
al Prezzo di Emissione e la liquidazione del certificato fosse pari all’Importo massimo. Si consideri che, in concreto, gli 
investitori acquisteranno il prodotto al prezzo di mercato via via disponibile. Il rendimento potenziale massimo dovrà quindi 
essere calcolato rispetto a tale prezzo di acquisto. Il rendimento può ridursi per effetto di commissioni, oneri e altri costi a 
carico dell’investitore.
2Come definito nel Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana e pubblicato da Borsa Italiana alla chiusura 
delle negoziazioni.
3SG Effekten è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating 
S&P A; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.
Gli importi di liquidazione sono espressi al lordo dell’effetto fiscale.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione 
l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Come conseguenza dell’attuale crisi geopolitica che coinvolge Russia e Ucraina, i mercati finanziari stanno attraversando un periodo di elevata volatilità 
e incertezza. In queste condizioni di mercato, si invitano a maggior ragione gli investitori a valutare pienamente i rischi e i benefici delle loro decisioni 
d’investimento, prendendo in considerazione tutte le potenziali implicazioni della particolare situazione attuale.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Prima dell’investimento 
leggere attentamente il Prospetto di Base relativo ai Structured Securities, datato 19/10/2022 e approvato dalla BaFin nel rispetto della Prospectus 
Regulation (Regulation (EU) 2017/1129) e le Condizioni Definitive (FinalTerms) del 04/05/2023, inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul 
sito internet http://prodotti.societegenerale.it/ e l’ultima versione del Documento contenente le Informazioni Chiave relativo al prodotto che potrà essere 
visualizzata e scaricata dal sito https://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati 
all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

SCADENZE 

A GIUGNO

202
4

NUOVI
CERTIFICATI
DISCOUNT
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OGNI MARTEDÌ ALLE 17:30 
House of Trading – Le carte del mercato ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da 
Riccardo Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che 
metteranno sul mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti 
preferiti, siano essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane 
o estere. Le due squadre saranno composte da trader di grande espe-
rienza come Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, Tony Cioli Puviani e Giovanni 
Picone di Certificati e Derivati. Per il team dell'Ufficio Studi di investire.biz 
che compone la squadra degli analisti, in gara Luca Discacciati, Enrico 
Lanati, Alessandro Venuti e Paolo D’Ambra. 

 Puntate disponibili sul sito e sul canale youtube di BNP Pari-
bas, ai seguenti link: 
https://investimenti.bnpparibas.it/quotazioni/houseoftrading e  
https://www.youtube.com/channel/UCW0X-rKZdf9nj1oa02Z4BWw

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, 
la finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff 
di BNP Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono 
chiamati a commentare la situazione dei mercati.  

 La trasmissione è fruibile su http://www.borsaindiretta.tv/ 
canale dove è possibile trovare anche le registrazioni precedenti. Scarica l’App e abbonati

INQUADRA
E ABBONATI Abbonamento

DIGITAL

12 MESI
A SOLI 19,90€

Abbonamento
CARTACEO + DIGITAL

12 MESI
A SOLI 39,90€

RISPARMIO, INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE
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Macro e Mercati

APPUNTAMENTI DELLA SETTIMANA
La prossima ottava inizierà con una pausa per i mercati azionari negli i Stati 
Uniti, lunedì, in occasione del Martin Luther King Day, che condizionerà an-
che i mercati europei ed asiatici. Martedì, l'attenzione si sposterà sul fronte 
europeo con la pubblicazione del dato sull'inflazione tedesca, sia su base 
mensile che annuale. Questo dato sarà accompagnato dallo Zew, un indice 
che misura le condizioni economiche correnti delle aziende tedesche. En-
trambi questi indicatori sono fondamentali per comprendere le dinamiche 
del mercato azionario europeo, e potrebbero essere determinanti anche per 
l'Ifo, un altro importante indicatore economico. Mercoledì, si resterà con-
centrati sull'Europa con la divulgazione dei dati sull'inflazione e sulla sua 
componente core, sia su base mensile che annuale. Negli Stati Uniti, che 
torneranno attivi negli scambi già da martedì, si concentrerà l'attenzione sui 
dati sulle vendite al dettaglio. Questi sono un'importante metrica per stimare 
la domanda e i consumi e potrebbero fornire indicazioni significative sullo 
stato di salute dell'economia americana. Giovedì sarà un giorno cruciale 
per il mercato del lavoro americano con la pubblicazione sia dei Continuing 
Jobless Claims che degli Initial Jobless Claims. Questi dati, che misurano 
rispettivamente il numero di persone che continuano a ricevere sussidi di 
disoccupazione e quelle che ne hanno richiesti di nuovi, sono spesso fonti 
di volatilità sui mercati, in quanto forniscono indicazioni dirette sulla salute 
del mercato del lavoro. La settimana si concluderà con un focus sul mercato 
immobiliare americano, con la pubblicazione dei dati sulle vendite di case 
già esistenti. Questo dato è un altro importante indicatore dell'andamento 
economico, poiché il settore immobiliare è un componente chiave dell'eco-
nomia statunitense.

LUNEDÌ PRECEDENTE

Martin Luther King Day -

MARTEDÌ PRECEDENTE

Inflazione tedesca (YoY) 3,7%

Inflazione tedesca (MoM) 0,1%

ZEW condizioni correnti -77,10

MERCOLEDÌ PRECEDENTE

Core CPI (YoY) EU 3,40%

CPI (YoY) EU 2,90%

CPI (MoM) EU -0,60%

Core Retail Sales US 0,20%

Retail Sales US 0,30%

Atlanta Fed GDPNow -

GIOVEDÌ PRECEDENTE

Continuing Jobless Claims -

Initial Jobless Claims -

Philadelphia Fed Manufacturing Index -10,50

VENERDÌ PRECEDENTE

Existing Home Sales US 0,80%

Michigan 1-Year Inflation Expectations 3,10%
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ANALISI DEI MERCATI
Il nuovo anno dei mercati azionari è ancora caratterizzato da una bassa 
volatilità realizzata, aspetto che si rifletta in un incremento dell'esposizio-
ne degli operatori e mantiene i principali indici sui massimi storici. Il ri-
schio, che rimane notevolmente contenuto, potrebbe essere sottostimato 
dagli investitori sia considerando l'avvicinarsi delle trimestrali, sia tenen-
do conto delle condizioni economiche generali. Questa settimana, infatti, 
si è registrato una salita dell'S&P500, accompagnata da un aumento 
della volatilità implicita delle opzioni. Questo è un sintomo di un mercato 
che si sta coprendo in previsione dei dati sull'inflazione, pur mantenendo 
un sentimento di rischio estremamente positivo. Tale scenario, se non 
supportato dai dati in uscita, potrebbe portare a una fragilità strutturale 
del mercato, seguita da un incremento della volatilità che potrebbe supe-
rare ampiamente i 15 punti del VIX. Il rischio azionario, su base mensile, 
rimane positivo, anche se si avvicina alla media, segnalando quindi una 
possibile perdita di forza del mercato. Questo si riflette sia nei rendimenti 
più contenuti che nel comportamento degli operatori. Nel grafico si può 
osservare come la fase di forza, evidenziata da un verde più scuro, stia 
iniziando a esaurirsi. Tuttavia, nell'analisi su base annuale, rimane valido 
il clima di risk on. Gli operatori più prudenti e accorti stanno iniziando 
a mostrare una crescente cautela, specialmente ora che si assiste all'e-
saurimento del ribilanciamento dai titoli a grande capitalizzazione verso 
quelli a più piccola capitalizzazione. Gli utili della prossima settimana 
saranno cruciali per giustificare l'attuale rapporto P/E di x19, con un'at-
tesa di crescita anno su anno degli earnings di circa il 5%. Se queste 
aspettative verranno soddisfatte, sarà difficile per il mercato nel suo in-
sieme orientarsi oltre i massimi assoluti. Guardando la forza di mercata 
espressa nel suo «Breadth» abbiamo un 87% circa dei titoli oltre la loro 
media a 50 periodi seppur con un aumento dei titoli in rialzo rispetto al 
numero dei titoli al ribasso ed una perdita di momentum del rapporto tra 
titoli ciclici e quelli difensivi che, storicamente, anticipa una debolezza 
nei dati economici in uscita. 

Segui tutti gli aggiornamenti sul canale Telegram Research & Tur-
bo Trading CeD. Per maggiori dettagli e i costi scrivi a segreteria@
certificatiederivati.it
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Per porre domande, osservazioni o chiedere chiarimenti e informazioni scrivete ai nostri esperti all’indirizzo  
redazione@certificatejournal.it . Alcune domande verranno pubblicate in questa rubrica settimanale.

La posta del Certificate Journal

Spett.le Redazione, 
Stavo cercando un certificato su Telecom Italia e mi sono imbattuto nel 
certificato con Isin DE000SU5WQ87 chiamato Discount.
Come funziona?
Se al 26.06.2025 Telecom sarà' sopra 0,23 si incasserà 0,33?
Se al contrario se sarà sotto 0,23 quanto si incasserà?
Ci sono altre particolarità?
Grazie
I. P.

Gent.le Lettore, 
I certificati Discount consentono all’investitore di comprare un titolo azio-
nario ad un prezzo “scontato” rispetto a quello di mercato: tale sconto 
deriva tecnicamente dalla vendita di un opzione call sul sottostante (che 
in questo caso viene effettuata direttamente dallo strutturatore), con il 
flusso di cassa ottenuto che consente di ridurre il costo complessivo del-

la struttura e di trasmettere implicitamente all’acquirente uno sconto sul 
teorico valore finale a scadenza, esattamente come avviene nella strut-
turazione di una Covered Call. In questo caso particolare, acquistando 
il certificato a 0,2575 euro, l'investitore riceverebbe a scadenza (giugno 
2025), con Telecom Italia al di sopra della barriera capitale (posta a 
0,33 euro) un importo pari a 0,33 euro; viceversa, il certificato rimborse-
rebbe un importo pari al valore delle azioni Telecom Italia.

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO LETTERA

MEDIOBANCA Discount Certificates 30/12/2024 DE000SW3J6X7 10,3800 EUR

MONCLER Discount Certificates 30/12/2024 DE000SW3J610 50,5000 EUR

PIRELLI Discount Certificates 30/12/2024 DE000SW3J651 4,6300 EUR

STELLANTIS Discount Certificates 30/12/2024 DE000SW3J693 17,9400 EUR

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO LETTERA

Netflix 5X long
CERTIFICATI A LEVA 

FISSA
Open-End DE000SN3JDQ7 131,2000 EUR

Netflix 5X short
CERTIFICATI A LEVA 

FISSA
Open-End DE000SV48VL5 0,2410 EUR

Azimut 5X short
CERTIFICATI A LEVA 

FISSA
Open-End DE000SQ87CP4 6,7200 EUR

Azimut 5X long
CERTIFICATI A LEVA 

FISSA
Open-End DE000SQ87CQ2 19,8000 EUR
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Notizie dal mondo dei Certificati

  Scattato il lock In per il Coupon Locker 
Cambia veste il Coupon Locker di BNP Paribas scritto su Stellantis con 
Isin XS2333425648. 
In particolare, alla data di osservazione dell’8 gennaio il titolo è stato 
rilevato ad un livello superiore al 115% dello strike attivando l’opzione 
del lock in. 
Pertanto, oltre al pagamento della cedola in corso del 4,25%, i succes-
sivi premi diventano incondizionati, quindi slegati dall’andamento del ti-
tolo, e alla scadenza del 15 gennaio 2026 si beneficerà della protezione 
totale dei 100 euro nominali. 

  Rettifica per Livent
Con l'inizio del 2024 è stata perfezionata l'operazione di fusione tra Li-
vent e l'australiana Allkem, per un nuovo polo da 10,6 miliardi di dollari. 
La nuova realtà ha preso il nome della Arcadium Lithium ( ticker ATLM). 
Trattandosi di un’operazione straordinaria tutti i certificati scritti su Li-
vent hanno subito la rettifica delle caratteristiche e più il particolare il 
sottostante è stato sostituito con Arcadium Lithium e gli strike sono stati 
rettificati adottando il coefficiente K 0,415628. L’operazione è efficace a 
partire dal 4 gennaio 2024. 

  Issuer Call per il Phoenix Memory Softcallable 
Con una nota ufficiale Leonteq ha annunciato l’esercizio della “issuer 
call” prevista nel prospetto informativo per il Phoenix Memory Softcal-
lable di Leonteq scritto su Eni, Enel e Stellantis identificato dal codice 
Isin CH1257337506. 
In particolare, l’emittente ha comunicato che il 4 gennaio, oltre a mettere 
in pagamento la prevista cedola dell’1,5%, ha rimborsato anche i 1000 
euro nominali facendo terminare l’investimento prima della naturale sca-
denza, prevista per il 23 marzo 2026. 
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Report mensile tracker Open-End AMC
DE000VX0N5M1

SPECIALE REPORT AMC
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Dal 27 agosto 2021, data di costituzione dell’Indice, il First Solutions CED 
Dynamic Allocation ha generato una performance del -25,20%. Nel mese 
di dicembre, invece, il rendimento è stato pari al 2,99%. Il valore intrinse-
co del portafoglio sull’RTS (rimborso teorico a scadenza) è pari a 88,48 
punti indice, se considerato anche il flusso cedolare dei singoli strumenti, 
si attesta a 101,70 punti indice.

L’indice è esposto per il 96,47% in Certificates, mentre il restante 3,53% 
è detenuto sotto forma di liquidità. Il 100% degli strumenti è negoziato in 
euro, a capitale condizionatamente protetto, mentre il 97,03% è di tipolo-
gia “long”. L’8,11% ha componente Airbag, mentre lo 0% ha una compo-

nente “Decreasing Coupon”, con le quali è possibile contenere in maniera 
significativa gli effetti negativi di potenziali eventi barriera a scadenza.

Il rendimento a scadenza è stimato al 35,97%, con volatilità implicita me-
dia, a 30 giorni, pari al 5,21%.
La scadenza media dei Certificates in portafoglio e´ pari a 2,10 anni. Il 
premio medio annuale è del 6,84%, a memoria nell’83,78% dei casi, privo 
dell’effetto memoria nel 13,51% dei prodotti e incondizionato per il 2,70%; 
i sottostanti, ad oggi, stazionano al di sopra del trigger cedolare medio 
del 19,45%. Infine, il flusso cedolare è per il 43,24% dei casi mensile, per 
il 54,05% trimestrale, per il 2,70% semestrale e per lo 0% annuale.

P&L % (da origine) -25,20%

P&L % (mensile) 2,99%

Valore Intrinseco RTS 88,48

Valore Intrinseco RTS + Coupon 101,70

Scadenza Media (anni) 2,10

IRR Medio 35,97%

Volatilità Imp. Media (30gg) 5,21%

Premio Annuale 6,84%

Premio Mensile 0,60%

Ctrv. Investito 96,47%

Liquidità 3,53%

Buffer Barriera Medio 21,53%

Buffer Trigger Medio 19,45%

Memoria SI 83,78%

Memoria No 13,51%

Incondizionata 2,70%

Capitale Condizionatamente Protetto 100,00%

Airbag 8,11%

Decreasing Coupon 0,00%

Long 97,03%

Short 2,97%

Euro 100,00%

Altre Valute 0,00%

Mensile 43,24%

Trimestrale 54,05%

Semestrale 2,70%

Annuale 0,00%
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PERFORMANCE E RISCHI INFORMAZIONE PREZZO (29 DICEMBRE 2023)

FIGURE CHIAVE

INDICATORE DI RISCHIO

PERFORMANCE IN %

3 Months YtD 2022 2021 2020
Since 

Inception

Index 5.43% 20.81% -32.51% - - -25.09 %

The figures given refer to past performance. Past performance is not a re-
liable indicator of future performance and should not be the sole decision 
factor in the selection of a financial instrument. The performance of the fi-
nancial instrument is displayed on the basis of valuation prices in EUR, with 
reinvested or lower if you invest in a currency other than the one in which 
the past performance has been calculated. 
All price information relates to the product unless otherwise indicated.

*since inception

Typically lower possible returns Typically higher possible returns
Lower risk Higher risk

The risk indicator is a guide to the level of risk of this product compared to 
other products.

Closing Price EUR 74.91

52 Weeks High EUR 75.38

52 Weeks Low EUR 63.80

Return* -25.09%

Volatility p.a.* 23.90%

Maximun Drawdown* -42.99%

Number of Positions in the Index 37

Cash Component 3.53%

1 2 3 5 6 74

Fonte: Vontobel
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PRIME 10 POSIZIONI

COMPOSIZIONE DELL'INDICE

ISIN Description Asset 
Class Price Currency Weight %

XS2437042190 Underlying Tracker Barclays Bank 08.10.26 on Equities Structured 
Product 79.64 EUR 7.1445%

DE000UH17X19 Reverse Convertible UBS London 22.09.26 on Intesa Sanpaolo N/UniCredit N/Eni N/Enel N Structured 
Product 90.05 EUR 6.5637%

XS2394940568 Reverse Convertible SG Issuer 03.12.24 on EDFUniCredit N/Alibaba Grp Sp ADS/BP Rg Structured 
Product 695.00 EUR 5.4555%

DE000UH52ZB4 Reverse Convertible UBS London 02.02.26 on Enel N/EXOR Rg/ Generali N Structured 
Product 90.90 EUR 4.0773%

DE000UL006T9 KI Express on BHPU/GLEN:LN/RIO:LN/VALE (EUR) UBS London 2028-01-20 Structured 
Product 898.75 EUR 4.0314%

IT0006760869 Reverse Convertible Marex Fin 10.09.26 on Volkswagen Vz I/Intesa Sanpaolo N/UniCredit Rg/Stellantis Structured 
Product 1’015.24 EUR 3.4154%

DE000VM0FNF9 17.00% p.a. KI Express on BABA:UN/BAC:UN/ENI:IM/UCG:IM (EUR) Vontobel 2025-06-09 Structured 
Product 98.60 EUR 3.3170%

XS2463717764 Reverse Convertible Barclays Bank 10.02.26 on Intesa Sanpaolo N/Banco BPM Nm/UniCredit N/LVMH Structured 
Product 96.01 EUR 3.2299%

XS2336359521 Reverse Convertible Citigroup 17.02.26 on EDF/Alibaba Grp Sp ADR/Intesa Sanpaolo N/Enel N Structured 
Product 709.08 EUR 3.1806%

DE000UH30239 Reverse Convertible UBS London 25.11.24 on Enel N/Intesa Sanpaolo N/UniCredit N/Eni N Structured 
Product 94.45 EUR 3.1774%
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CONCENTRAZIONE WORST OF

COMMENTO MENSILE
A dicembre è proseguito il cosiddetto "rally di Natale" dei mercati azionari 
globali, complici i dati inflattivi sempre piu' positivi che hanno permesso 
il richiamo anticipato del Cash Collect Memory Step Down DE000VM0F-
GV0 e la vendita parziale, ad un prezzo superiore al suo potenziale va-
lore di rimborso anticipato, del Phoenix Memory XS2428858133 legato 
all’andamento di utilities europee. 
Reinvestimento parziale della liquidità sul Phoenix Memory Airbag “ita-
liano” DE000UL909E6, soggetto ad un interessante repricing a causa 
dell’aumento dei dividendi futuri da parte di Banco BPM. 

Sfruttando la bassa volatilità del mese di dicembre è stato, inoltre, “swi-
tchato” il Cash Collect Memory DE000VX57252, fortemente a premio 
con Alibaba sotto barriera e scadenza fissata per il mese di gennaio 
2024, sul Phoenix Memory Maxi Coupon XS2394940568, sempre con il 
colosso cinese di e-commerce titolo "worst of" del basket, ma che a qua-
si parità di prezzo ha permesso di allontanare la scadenza a dicembre. 

Il 2023 di FS CED Dynamic Allocation si chiude con una performance 
di +19.19% ed un miglioramento, rispetto all'anno precedente, del buffer 
barriera, con i titoli "worst of" che, ad oggi, stazionano mediamente al di 
sopra delle rispettive barriere capitali di oltre ventuno punti percentuali.

SPECIALE REPORT AMC
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

*Le indicazioni operative giornaliere sono elaborate dall’Ufficio Studi del CedLAB su 
indicazione dell´Index Sponsor FS First Solutions Ltd e sono rivolte a un pubblico 
indistinto. Si specifica che qualsiasi azione messa in atto dall’utente, successiva 
al ricevimento delle indicazioni, è a totale responsabilità di quest’ultimo e che 
qualsiasi operatività dovrà essere perfezionata solamente dopo aver valutato 
correttamente i rischi e benefici attraverso la documentazione legale predisposta 
dalle banche emittenti dei singoli prodotti. Inoltre le indicazioni non costituiscono 
un servizio di consulenza finanziaria né sollecitazione al pubblico risparmio. In 
alcun modo CedLAB potrà ritenersi responsabile di eventuali perdite conseguenti 
all’investimento.

OBIETTIVO DI INVESTIMENTO
La strategia dell'Indice consiste nell'investire attivamente e con piena di-
screzionalità fino al 100% in Certificates quotati sui mercati italiano, tede-
sco e svizzero.
L'Index Sponsor, nel processo di selezione delle migliori opportunità, si 
avvale del supporto di Advisory di CED (CertificatieDerivati.it) .
Nell'ottica di diversificazione del rischio, è previsto un limite del 10% per 
ogni titolo presente in portafoglio.

Contatti: amc@1solution-advisory.com e info@certificatiederivati.it
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IL BORSINO
A CURA DI FEDERICO PERUZZI

Emesso da Vontobel il 5 dicembre 2023 e con scadenza fissata al 7 
dicembre 2026, il Cash Collect Memory Step Down DE000VM59BK9 
ha rimborsato ai propri sottoscrittori l’intero ammontare nominale pari a 
100 euro, a cui è necessario sommare anche il premio periodico di 1,2 
euro, per un totale di 101.2 euro. Una struttura nata proprio per puntare 
al rimborso anticipato che beneficiava anche di un trigger decrescente 
del 1% che, tuttavia, non è servito. Infatti, grazie alla performance dei 
sottostanti Intesa Sanpaolo, Unicredit e Banco BPM, si è attivato il rim-
borso anticipato alla prima data fissata per l’8 gennaio. Sul certificato si 
sono registrati volumi sostenuti e viste le caratteristiche, agli investitori 
non sarebbe dispiaciuto mantenerlo in portafoglio più a lungo.

Premio trimestrale del 1,80% e barriere capitale e cedolare fissate al 65% 
dei rispettivi strike: sono queste le caratteristiche del Phoenix Memory 
DE000UH0LC27 emesso da Ubs a luglio 2021. Il prodotto, legato al setto-
re aereo con un paniere formato da Boeing, Airbus e Leonardo, ha sfiorato 
il rimborso anticipato per la notizia del portellone del Boeing 737 Max 
difettoso che ha fatto fermare l’intera flotta di questa tipologia di aereo. Il 
titolo ha realizzato nel giro di una seduta una performance negativa di oltre 
il 7% più che sufficiente per portare il titolo sotto strike a 231,78$, infran-
gendo le sicurezze degli investitori ormai certi di vedere l’estinzione antici-
pata. Con una sovraperformance sia di Airbus che di Leonardo rispetto ai 
fixing iniziali, il prodotto rimane legato alle sorti di Boeing e alla fiducia del 
mercato nella sua capacità porre rimedio alla situazione che si è creata.

Un rimborso “fast”

Manca il rimborso per un 
portellone d’aereo…

I mercati di Borsa Italiana 
per la quotazione di 
warrant e certificati 

SeDeX e 
Cert-X

borsaitaliana.it
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IL PUNTO TECNICO CON IG
A CURA DELL'UFFICIO STUDI FOL

Momento di gran spolvero per Microsoft che festeggia nuovi massimi storici 
e strappa il primato di Apple come società che vale di più al mondo. Dal 
punto di vista grafico, il titolo della big tech ha infatti toccato l’11 gennaio 
un nuovo record assoluto a 390 dollari, superando il precedente massimo 
storico del 29 novembre (384 dollari). Con le ultime sedute, il titolo è riuscito 
a effettuare il breakout della parte alta del canale laterale che aveva contenuto 
i corsi da metà novembre in un trading range tra 366 e 383 dollari. In tale 
scenario, la conferma del superamento dei 393 dollari ha conferito forza al 
titolo, che potrebbe proseguire al rialzo verso la soglia psicologica dei 400 
dollari. Al ribasso, invece, non si possono escludere alcune prese di profitto 
con possibile rottura del supporto a 383 dollari. Il target successivo sarebbe 
la parte bassa del suddetto canale, ovvero 366 dollari. Situazione costruttiva 
anche dal punto dell’analisi algoritmica: l’oscillatore RSI (a 14 periodi) non è 
ancora entrato in ipercomprato (70 punti), indicando che ci sarebbe ancora 
spazio per la salita dei prezzi. Le aspettative legate all’analisi tecnica rendono 
interessante andare long con un certificato Leva Fissa su Microsoft con una 
leva giornaliera pari a +5 volte, oppure in ottica short è possibile utilizzare il 
Leva Fissa con leva a -5X.

Microsoft strappa nuovi massimi storici 
e il primato a Apple

TIPOLOGIA STRATEGIA ISIN LEVA SCADENZA

LEVA FISSA LONG DE000SH85UJ2 -5 OPEN-END

LEVA FISSA SHORT DE000SV7J422 5 OPEN-END

MICROSOFT CORP (ALL SESSIONS) 
Giornaliero - Fonte: piattaforma IG

Il titolo della big tech Usa ha momentaneamente scavalcato Apple in termini di capitalizzazione

Per operare 
sui Certificati 
con IG

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati sono strumenti finanziari complessi. Fare trading 
con questi strumenti finanziari comporta un alto rischio.
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Equity Protection Leonteq 
Securities

Leonteq 4%RC Index su PIMCO 
GIS Income Fund 02/01/2023 Protezione 110%; Partecipazio-

ne 150% 02/01/2029 CH1300965048 Cert-X

Phoenix Memory 
Softcallable

EFG 
International Byd;Tesla 02/01/2023  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 39% mensile 29/12/2025 CH1308692156 Cert-X

Fixed Cash Collect Mediobanca Euro Stoxx 50;Eurostoxx Banks 02/01/2023  Barriera 40%; Cedola e Cou-
pon 5,25% annuale 27/12/2027 IT0005569469 Cert-X

Fixed Cash Collect Mediobanca Euro Stoxx 50;Eurostoxx Banks 02/01/2023  Barriera 40%; Cedola e Cou-
pon 5,25% annuale 27/03/2028 IT0005571457 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down

Marex 
Financial Fineco;Intesa Sanpaolo 02/01/2023  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 1,63% trimestrale 06/01/2025 IT0006760984 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down

Marex 
Financial Chevron;Eni;TotalEnergies 02/01/2023  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 40% trimestrale 07/01/2025 IT0006760992 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down

Marex 
Financial BMW;Porsche AG 02/01/2023  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 1,7% trimestrale 06/01/2025 IT0006761008 Cert-X

Phoenix Memory 
Darwin Citigroup Intesa Sanpaolo;Unicredit 02/01/2023  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 0,94% mensile 08/12/2025 XS2623594178 Cert-X

Fixed Cash Collect 
Callable Citigroup Eni 02/01/2023  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 0,55% mensile 15/12/2025 XS2623597783 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Barclays Intesa Sanpaolo 02/01/2023  Barriera 55%; Cedola e Cou-

pon 41% mensile 14/12/2026 XS2648378631 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Barclays Stellantis 02/01/2023  Barriera 55%; Cedola e Cou-

pon 0,72% mensile 14/12/2026 XS2648388358 Cert-X

Fixed Cash Collect Intesa 
Sanpaolo BNP Paribas 02/01/2023  Barriera 55%; Cedola e Cou-

pon 0,56% mensile 21/12/2026 XS2723536202 Cert-X

Fixed Cash Collect Intesa 
Sanpaolo Mercedes Benz 02/01/2023  Barriera 55%; Cedola e Cou-

pon 0,56% mensile 21/12/2027 XS2728520490 Cert-X

Phoenix Memory 
Softcallable

Leonteq 
Securities

Eni;Intesa Sanpaolo;Stellantis;ST-
Microelectronics (Euronext) 29/12/2023  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 1,5% mensile 29/12/2026 CH1292086282 Cert-X

Phoenix Memory 
Softcallable

EFG 
International

Carnival;Easy Jet;Norwegian 
Cruise 29/12/2023  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 1,17% mensile 29/12/2025 CH1308695746 Cert-X

Digital Maxi Cou-
pon Banco BPM Euro Stoxx 50;Eurostoxx Banks 29/12/2023 Protezione 100%; Cedola 4,5% 

annuale; Maxi Coupon 9% 27/03/2028 IT0005567372 Cert-X

Cash Collect Me-
mory Unicredit TotalEnergies 29/12/2023  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 1,7% trimestrale 20/06/2025 IT0005569162 Cert-X

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory 
Multi Magnet

Societe 
Generale Banco BPM;Enel;Unicredit 29/12/2023  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 1% mensile 30/12/2026 XS2395063998 Cert-X

Credit Linked Mediobanca Unicredit 29/12/2023  Cedola trimestrale 5,5% su 
base annua 20/12/1930 XS2730161390 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Enel;Intesa Sanpaolo 29/12/2023  Barriera 55%; Cedola e Cou-
pon 38% mensile 21/06/2027 XS2730628828 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Banco Santander;BNP Paribas 29/12/2023  Barriera 55%; Cedola e Cou-
pon 0,72% mensile 21/06/2027 XS2730629396 Cert-X

Credit Linked Mediobanca Stellantis 29/12/2023  Cedola trimestrale 4,45% su 
base annua 20/12/2028 XS2733106061 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Unicredit BNP Paribas 03/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-

pon 42% mensile 15/12/2025 DE000HD17VN7 Cert-X

Fixed Cash Collect 
Step Down

Morgan 
Stanley Intesa Sanpaolo 03/01/2024  Barriera 55%; Cedola e Cou-

pon 0,65% mensile 08/12/2026 DE000MS8JU41 Cert-X

Credit Linked Mediobanca Debito Italia 03/01/2024  Cedola trimestrale 6% su base 
annua 15/05/2030 XS2731296427 Cert-X

Phoenix Memory 
Airbag Mediobanca Enel;Intesa Sanpaolo 03/01/2024  Barriera 65%; Cedola e Cou-

pon 0,67% mensile 21/06/2027 XS2731972654 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Generali;Poste Italiane 03/01/2024  Barriera 65%; Cedola e Cou-
pon 43% mensile 25/06/2027 XS2737010525 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Enel;Intesa Sanpaolo 03/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-
pon 0,8% mensile 25/06/2027 XS2737011762 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Mediobanca BNP Paribas 03/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-

pon 0,53% mensile 28/12/2026 XS2737808233 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Mediobanca Engie 03/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-

pon 0,45% mensile 28/12/2026 XS2737810726 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Mediobanca Stellantis 03/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-

pon 44% mensile 28/12/2026 XS2737810999 Cert-X

Equity Protection 
Cap Cedola

Intesa 
Sanpaolo Nikkei 225 03/01/2024

Protezione 100%; Partecipazio-
ne 100%; Cap 140%; Cedola 

6,45% annuale
29/12/2028 XS2717987502 Sedex

Digital Intesa 
Sanpaolo Euribor 3M 03/01/2024 Protezione 100%; Cedola 4,65% 

annuale 29/12/2026 XS2725041219 Sedex

Fixed Cash Collect 
Maxi Coupon Unicredit Euro Stoxx 50;Eurostoxx Banks 04/01/2024  Barriera 40%; Cedola e Cou-

pon 9% annuale 27/03/2028 IT0005560153 Cert-X
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Express Unicredit Euro Stoxx 50;Eurostoxx Banks 04/01/2024  Barriera 40%; Cedola e Cou-
pon 45% annuale 27/12/2029 IT0005560229 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Enel;Intesa Sanpaolo 04/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-
pon 0,69% mensile 03/01/2028 IT0005572182 Cert-X

Fixed Cash Collect 
Step Down Mediobanca Banco BPM;Banco Santander 04/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-

pon 0,77% mensile 07/01/2027 IT0005572315 Cert-X

Fixed Cash Collect Mediobanca Euro Stoxx 50;Eurostoxx Banks 04/01/2024  Barriera 40%; Cedola e Cou-
pon 5,1% annuale 29/03/2028 IT0005576654 Cert-X

Cash Collect Me-
mory

Societe 
Generale DiaSorin;Engie;Kering 04/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 46% mensile 28/12/2027 XS2395065183 Cert-X

Cash Collect Me-
mory

Societe 
Generale

Carrefour;Dassault Systemes;
Mercedes Benz 04/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 0,9% mensile 28/12/2027 XS2395065266 Cert-X

Cash Collect Me-
mory

Societe 
Generale BMW;Moncler;Roche 04/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 0,82% mensile 28/12/2027 XS2395065423 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Citigroup Porsche Holding SE 04/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 0,64% mensile 22/12/2025 XS2623592040 Cert-X

Fixed Cash Collect 
Callable Barclays Intesa Sanpaolo 04/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 47% mensile 23/06/2025 XS2662140818 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Bnp Paribas Iberdrola;Mercedes Benz;Société 

Générale 04/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-
pon 0,86% mensile 22/12/2026 XS2664563520 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Bnp Paribas Vodafone 04/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 0,55% mensile 22/12/2026 XS2664591653 Cert-X

Phoenix Memory 
Callable Bnp Paribas Brunello Cucinelli;Kering;Moncler 04/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-

pon 0,8% mensile 13/01/2027 XS2669975232 Cert-X

Credit Linked Cal-
lable Bnp Paribas Intesa Sanpaolo 04/01/2024 Cedola finale 70,5% 30/12/2033 XS2677146495 Cert-X

Credit Linked Cal-
lable Bnp Paribas Deutsche Bank 04/01/2024 Cedola finale 80% 30/12/2033 XS2677146578 Cert-X

Fixed Cash Collect Intesa 
Sanpaolo Repsol 04/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-

pon 1,44% trimestrale 29/12/2027 XS2720883490 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa 
Sanpaolo Volkswagen 04/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-

pon 1,3% trimestrale 29/12/2027 XS2720884548 Sedex

Digital Intesa 
Sanpaolo Euribor 3M 04/01/2024 Protezione 100%; Cedola 2% 

semestrale 29/12/2025 XS2720885354 Sedex
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Digital Memory Intesa 
Sanpaolo Eurostoxx Banks 04/01/2024 Protezione 100%; Cedola 4,38% 

annuale 29/12/2026 XS2720891832 Sedex

Digital Doppia 
Barriera

Intesa 
Sanpaolo Mib Esg Decrement 5% 04/01/2024 Protezione 100%; Cedola 

2%/5% annuale 29/12/2028 XS2720892053 Sedex

Digital Intesa 
Sanpaolo

Euro Istoxx 50 Artificial Intelligen-
ce Tilted Nr decrement 5% 04/01/2024 Protezione 100%; Cedola varia-

bile annuale 29/12/2028 XS2720892723 Sedex

Express Unicredit Stellantis 05/01/2024  Barriera 55%; Coupon 50% 
annuale 28/12/2027 DE000HD0CX03 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Ubs BNP Paribas 05/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 0,66% mensile 22/12/2026 DE000UL96V19 Cert-X

Equity Protection Unicredit FTSE Mib 05/01/2024 Protezione 100%; Partecipazio-
ne 130% 28/12/2028 IT0005560245 Cert-X

Fixed Cash Collect 
Step Down Unicredit Ferrari;Intesa Sanpaolo 05/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 3,35% semestrale 29/12/2025 IT0005569030 Cert-X

Cash Collect Pro-
tetto Unicredit Euribor 3M 05/01/2024 Protezione 100%; Cedola 1% 

trimestrale 29/12/2025 IT0005569048 Cert-X

Top Bonus Unicredit Intesa Sanpaolo 05/01/2024  Barriera 60%; Bonus e Cap 
115%  29/12/2025 IT0005569055 Cert-X

Phoenix Memory 
Callable

Goldman 
Sachs Poste Italiane 05/01/2024  Barriera 65%; Cedola e Cou-

pon 0,51% mensile 08/12/2026 JE00BLS2V129 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down

Goldman 
Sachs A2A;Enel 05/01/2024  Barriera 55%; Cedola e Cou-

pon 0,64% mensile 08/12/2026 JE00BLS3N207 Cert-X

Fixed Cash Collect 
Callable

Societe 
Generale Repsol 05/01/2024  Barriera 55%; Cedola e Cou-

pon 52% mensile 12/06/2025 XS2395060200 Cert-X

Protection Fast 
Track Callable Bnp Paribas Intesa Sanpaolo 05/01/2024  Protezione 100%; Cedola e 

Coupon 7,5% annuale 14/12/2028 XS2638586037 Cert-X

Protection Fast 
Track Callable Bnp Paribas Generali 05/01/2024  Protezione 100%; Cedola e 

Coupon 6,8% annuale 14/12/2028 XS2638586110 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Infineon 05/01/2024  Barriera 55%; Cedola e Cou-
pon 6,2% annuale 21/12/2027 XS2647403638 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Schneider Electric (Euronext);
Siemens 05/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 53% annuale 14/12/2027 XS2647404958 Cert-X

Fixed Cash Collect 
Maxi Coupon Bnp Paribas Credit Agricole 05/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 9% annuale 14/12/2027 XS2647405500 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas BMW 05/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-
pon 6,4% annuale 14/12/2027 XS2647405765 Cert-X
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Digital Range Bnp Paribas Euribor 3M 05/01/2024  Protezione 100%; Cedola 
1,15% trimestrale 29/12/2027 XS2647405849 Cert-X

Equity Protection 
Cedola Bnp Paribas BNP Paribas 5% Volatility Control 

on MSCI AI 05/01/2024  Protezione 100%; Partecipazio-
ne 125%; Cedola 1,4% annuale 12/12/2028 XS2647407894 Cert-X

Equity Protection 
Cap Cedola Bnp Paribas Credit Agricole 05/01/2024

 Protezione 100%; Partecipazio-
ne 100%; Cap 125%; Cedola 

1,25% annuale
19/12/2028 XS2656178089 Cert-X

Cash Collect Me-
mory Bnp Paribas British Petroleum;Repsol;Shell 05/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 0,62% mensile 21/12/2027 XS2656178329 Cert-X

Cash Collect Me-
mory Maxi Coupon Bnp Paribas Cie Financiere Richemont 05/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 9,85% annuale 21/12/2027 XS2656226664 Cert-X

Cash Collect Bnp Paribas Merck KGaA 05/01/2024  Barriera 65%; Cedola e Cou-
pon 55% annuale 21/12/2027 XS2656226821 Cert-X

Athena Premium All 
Coupons Bnp Paribas Enel;Stellantis;Unicredit 05/01/2024  Barriera 55%; Cedola e Cou-

pon 0,61% mensile 21/12/2027 XS2656228108 Cert-X

Protection Fast 
Track Callable Bnp Paribas Eurostoxx Select Dividend 30 05/01/2024  Protezione 100%; Cedola e 

Coupon 7% annuale 16/12/2030 XS2664573917 Cert-X

Express Performan-
ce Bnp Paribas S&P Euro 50 Equal Weight Syn-

thetic 5% 05/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-
pon 7,25% annuale 16/12/2030 XS2664574212 Cert-X

Cash Collect Me-
mory Step Down Bnp Paribas Enel 05/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 56% mensile 28/12/2026 XS2669929981 Cert-X

Phoenix Memory 
Airbag Barclays Banco BPM;Eni;Stellantis;

STMicroelectronics (MI) 05/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-
pon 0,73% mensile 11/01/2028 XS2674392142 Cert-X

Phoenix Memory 
Airbag Barclays Banco BPM;Enel;Eni;

STMicroelectronics (MI) 05/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-
pon 2,16% trimestrale 11/01/2028 XS2674392571 Cert-X

Cash Collect Me-
mory Vontobel Alphabet cl. A;Amazon;Meta;

Tesla 05/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-
pon 3% trimestrale 04/01/2027 DE000VM7GU23 Sedex

Protect Outperfor-
mance Cap Ubs Shanghai Shenzhen CSI 300 08/01/2024  Barriera 90%; Partecipazione 

183,7%; Cap 130% 29/06/2026 DE000UK728W3 Cert-X

Phoenix Memory Marex 
Financial Ferrari;Intesa Sanpaolo;Moncler 08/01/2024  Barriera 58%; Cedola e Cou-

pon 0,63% mensile 19/05/2027 IT0006761016 Cert-X

Phoenix Memory Marex 
Financial Cisco;IBM;Intel 08/01/2024  Barriera 58%; Cedola e Cou-

pon 0,71% mensile 19/05/2027 IT0006761024 Cert-X

Phoenix Memory Marex 
Financial Caterpillar;Nike;Walt Disney 08/01/2024  Barriera 58%; Cedola e Cou-

pon 0,65% mensile 19/05/2027 IT0006761487 Cert-X
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Phoenix Memory 
Step Down 
Convertible

Barclays Intesa Sanpaolo 08/01/2024  Barriera 45%; Cedola e Cou-
pon 58% mensile 29/12/2026 XS2674335265 Cert-X

Phoenix Memory Barclays ABN Amro;Banco Santander;
Deutsche Bank 08/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-

pon 0,85% mensile 07/01/2027 XS2674361261 Cert-X

Phoenix Memory Barclays BMW;Mercedes Benz;Volkswagen 08/01/2024  Barriera 70%; Cedola e Cou-
pon 2,28% trimestrale 13/01/2027 XS2674421933 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Bnp Paribas Enel;Intesa Sanpaolo 08/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-

pon 2,74% trimestrale 30/12/2026 XS2677120185 Cert-X

Phoenix Memory Barclays Intel;Nvidia;Qualcomm 08/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-
pon 59% trimestrale 11/01/2027 XS2694280822 Cert-X

Phoenix Memory 
Callable Barclays Amazon;Apple;Tesla 08/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-

pon 0,85% mensile 12/01/2027 XS2694281713 Cert-X

Phoenix Memory 
Convertible Step 
Down

Intesa 
Sanpaolo Eni;Shell;TotalEnergies 08/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-

pon 2,4% trimestrale 04/01/2027 XS2725803758 Cert-X

Credit Linked Mediobanca Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 08/01/2024  Cedola annuale 5,73% su base 
annua 20/12/2033 XS2736377701 Cert-X

Credit Linked Mediobanca HSBC Holdings 08/01/2024  Cedola annuale 5,3% su base 
annua 20/12/2033 XS2736378006 Cert-X

Credit Linked Mediobanca Mundys 08/01/2024  Cedola annuale 5,6% su base 
annua 20/12/2033 XS2736378345 Cert-X

Credit Linked Mediobanca Banco Santander 08/01/2024  Cedola annuale 5,62% su base 
annua 20/12/2033 XS2736378428 Cert-X

Credit Linked Mediobanca Verizon 08/01/2024  Cedola annuale 6,6% su base 
annua 20/12/2033 XS2736378691 Cert-X

Credit Linked Mediobanca Citigroup 08/01/2024  Cedola annuale 6,3% su base 
annua 20/12/2033 XS2736378857 Cert-X

Cash Collect 
Memory Vontobel SolarEdge Technologies;Sunrun;-

Vestas Wind Systems 08/01/2024  Barriera 50%; Cedola e Cou-
pon 7,09% trimestrale 05/01/2026 DE000VM7G507 Sedex

Cash Collect 
Memory Vontobel Ford;Stellantis;Tesla;Volkswagen 08/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 4,38% trimestrale 05/01/2026 DE000VM7G5Y1 Sedex

Cash Collect 
Memory Vontobel Bayer;Lufthansa;Volkswagen 08/01/2024  Barriera 60%; Cedola e Cou-

pon 3,07% trimestrale 05/01/2026 DE000VM7G5U9 Sedex

Tracker Leonteq 
Securities Basket azioni 08/01/2024 - 23/12/2024 CH1314020384 Sedex
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Cash Collect Unicredit Mediobanca, Bank of America, 
BNP Paribas 15/01/2024 Barriera 60%, Premio 

1,85% trim. 19/01/2026 IT0005569121 Cert-X

Bonus Intesa Sanpaolo Eni 18/01/2024
Barriera 60%; Bonus 
0,46%; Cedola mens. 

0,46%
22/01/2027 XS2733506674 Sedex

Cash Collect 
Protection Unicredit Euribor 3M 22/01/2024 Protezione 100%; Cedola 

0,9% trim. 17/04/2024 IT0005569097 Cert-X

Cash Collect Unicredit Stellantis, STMicroelectronics 24/01/2024 Barriera 60%, Premio 
4,00% sem. 26/01/2026 IT0005569071 Cert-X

Cash Collect 
Protection Unicredit Eurostoxx Banks 24/01/2024 Protezione 100%; Cedola 

5,00% ann. 20/01/2025 IT0005569089 Cert-X

Fixed Premium 
Protection BNP Paribas STOXX Global Select Dividend 100 25/01/2024

Protezione 100%; Parte-
cipazione 120%;  Cedola 

4,00% ann.
16/01/2029 XS2680141368 Cert-X

Fixed Premium 
Protection BNP Paribas Panasonic 25/01/2024

Protezione 100%; Parte-
cipazione 118%;  Cedola 

3,00% ann.
16/01/2029 XS2680140550 Cert-X

Premium Memoria BNP Paribas ASML 25/01/2024 Barriera 65%, Premio 
6,40% ann. 17/01/2028 XS2680141954 Cert-X

Premium Memoria BNP Paribas Micron 25/01/2024 Barriera 60%, Premio 
6,10% ann. 17/01/2028 XS2680144545 Cert-X

Maxi Fixed Pre-
mium BNP Paribas Adidas 25/01/2024 Barriera 65%, Premio 

4,40% ann.; Maxi 9,00% 17/01/2028 XS2680098410 Cert-X

Lock In BNP Paribas Eurostoxx Banks 25/01/2024 Barriera 50%, Premio var 
ann. 15/01/2029 XS2680099491 Cert-X

Athena Premium  BNP Paribas Applied Materials, Micron, Tokyo 
Electron 25/01/2024 Barriera 60%, Premio 

0,56% mens. 18/01/2028 XS2677146651 Cert-X

Athena Maxi 
Premium  BNP Paribas Airbus, Engie 25/01/2024 Barriera 60%, Premio 

5,00% ann. 17/01/2028 XS2680098923 Cert-X

Premium Memoria BNP Paribas Moncler 25/01/2024 Barriera 65%, Premio 
6,25% ann. 25/01/2028 XS2677121829 Cert-X
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Athena Premium  BNP Paribas LVMH 25/01/2024 Barriera 65%, Premio 
5,85% ann. 25/01/2028 XS2677121589 Cert-X

Maxi Relax Pre-
mium Memoria BNP Paribas Saint-Gobain 25/01/2024 Barriera 60%, Premio 

5,10% ann. Maxi 8% 25/01/2028 XS2677122124 Cert-X

Maxi Relax Pre-
mium Memoria BNP Paribas Veolia 25/01/2024 Barriera 60%, Premio 

5,10% ann. Maxi 8% 25/01/2028 XS2677123288 Cert-X

Protection Fast BNP Paribas Euronext Eurozone ESG Leaders 
40 Ew Decrement 5% 25/01/2024 Protezione 100%; Cedola 

5,40% ann 25/01/2029 XS2677121316 Cert-X

Equity Protection Intesa Sanpaolo MSCI World Select Food Revolu-
tion Tilted 3.5% Decrement (EUR) 26/01/2024 Protezione 100%; Cedola 

var ann. 31/01/2030 XS2733100536 Sedex

Digital Intesa Sanpaolo Euribor 3M 26/01/2024 Protezione 100%; Cedola 
4,00% ann. 30/01/2026 XS2733099423 Sedex

Bonus Intesa Sanpaolo Axa 26/01/2024 Barriera 50%; Bonus 
1,12%; Cedola inc. 1,12% 31/01/2028 XS2733099852 Sedex

Digital Intesa Sanpaolo Euribor 3M 26/01/2024 Protezione 100%; Cedola 
4,65% ann. 31/01/2029 XS2733099779 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Puma, Adidas, Footlocker, Nike, 
V.F Corp. 26/01/2024 Barriera 60%; Coupon 

0,516% mens. 31/01/2028 XS2733100296 Sedex

Bonus Intesa Sanpaolo Eurostoxx 50 26/01/2024
Barriera 60%; Bonus 
4,40%; Cedola ann. 

4,40%
31/01/2028 XS2733507722 Sedex

Premium Protection BNP Paribas Panasonic 26/01/2024 Protezione 100%;  Cedola 
5,65% ann. 26/01/2029 XS2680108235 Cert-X

Athena Premium  BNP Paribas Astrazeneca, Eli Lilly, Medtronic 26/01/2024 Barriera 60%, Premio 
0,70% mens. 26/01/2028 XS2680111619 Cert-X

Cash Collect Unicredit Enel, Eni, Intesa Sanpaolo 26/01/2024 Barriera 60%, Premio 
1,00% mens. 29/01/2027 IT0005569154 Cert-X

Digital Intesa Sanpaolo Euribor 3M 05/02/2024 Protezione 100%; Cedola 
4,00% ann. 09/02/2026 XS2733507052 Sedex

Equity Protection 
con Cedola Banca Akros Eurostoxx Select Dividend 30 09/02/2024 Protezione 100%; Cedola 

4,65% ann. 13/02/2029 IT0005578114 Cert-X
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DE000HV4K5D2 FIXED CASH COLLECT Nio 7,38 57,6 18/01/2024 13,25 13,02 -1,74%

DE000HB2UA91 FIXED CASH COLLECT Eurostoxx Oil & Gas 342,87 317,16 18/01/2024 100,51 100,4 -0,11%

DE000HB2URP5 FIXED CASH COLLECT Banca Pop Emilia 3,17 1,92 18/01/2024 100,98 100,5 -0,48%

DE000HB2UAA3 FIXED CASH COLLECT Eurostoxx Insurance 352,56 322,62 18/01/2024 100,36 100,25 -0,11%

DE000HB2URM2 FIXED CASH COLLECT NEXI 7,25 13,65 18/01/2024 53,61 53,15 -0,86%

DE000HB2UAC9 FIXED CASH COLLECT Eurostoxx Tecnology 919,32 912,24 18/01/2024 100,51 100,4 -0,11%

DE000HB2UAB1 FIXED CASH COLLECT Eurostoxx Automobiles & Parts 604,36 675,62 18/01/2024 100,46 100,35 -0,11%

DE000HB2UA59 FIXED CASH COLLECT Airbnb 140,04 154,58 18/01/2024 100,93 100,6 -0,33%

DE000HB2UA67 FIXED CASH COLLECT Carnival (GBP) 1246,00 1445,80 18/01/2024 101,54 100,65 -0,88%

DE000HB2UA83 FIXED CASH COLLECT Eurostoxx Banks 120,75 107,38 18/01/2024 100,61 100,5 -0,11%

DE000HB2UA42 FIXED CASH COLLECT Visa 264,05 214,68 18/01/2024 100,48 100,3 -0,18%

DE000HB2UA75 FIXED CASH COLLECT Easy Jet 508,20 625,20 18/01/2024 101,34 100,45 -0,88%

DE000HB2UA26 FIXED CASH COLLECT Walt Disney 89,11 150,11 18/01/2024 59,78 59,56 -0,37%
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DE000HB2UA34 FIXED CASH COLLECT Boeing 229,23 217,08 18/01/2024 100,58 100,4 -0,18%

DE000HV4K4Z8 FIXED CASH COLLECT Generali 19,73 15,42 18/01/2024 100,58 100,4 -0,18%

DE000HV4K4Y1 FIXED CASH COLLECT Eni 14,88 8,57 18/01/2024 100,68 100,5 -0,18%

DE000HV4K503 FIXED CASH COLLECT Intesa Sanpaolo 2,75 2,01 18/01/2024 100,35 100,5 0,15%

DE000HV4K529 FIXED CASH COLLECT Lufthansa 7,82 7,94 18/01/2024 101,28 100,7 -0,57%

DE000HB2URR1 FIXED CASH COLLECT Intesa Sanpaolo 2,75 2,53 18/01/2024 100,68 100,5 -0,18%

DE000HV4K4U9 FIXED CASH COLLECT Air France-KLM 12,71 25,31 18/01/2024 51,36 50,3 -2,06%

DE000HV4K4B9 FIXED CASH COLLECT Tesla 234,19 264,51 18/01/2024 103,56 103,45 -0,11%

DE000HV4K4V7 FIXED CASH COLLECT Banco BPM 4,89 2,01 18/01/2024 100,83 100,45 -0,38%

DE000HV4K4X3 FIXED CASH COLLECT Enel 6,74 8,56 18/01/2024 100,20 100,35 0,15%

DE000HB2URQ3 FIXED CASH COLLECT Intesa Sanpaolo 2,75 2,53 18/01/2024 100,40 100,4 0,00%

DE000HB2URS9 FIXED CASH COLLECT Volkswagen 113,64 164,94 18/01/2024 100,43 100,5 0,07%
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è 
sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta 
elettronica a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione 
scritta di T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori 
ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, 
fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. 
La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella 
pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro 
carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che 
gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità 
degli strumenti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una 
lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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