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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Con 4907 nuove emissioni entrate poi in negoziazione in Borsa Italiana e un primario 
proiettato verso i 16 miliardi di euro di collocato, il segmento dei certificati archivia un 
2022 da record, nonostante le tante difficoltà incontrate lungo il percorso. Questi sono 
solo alcuni dei numeri mostrati durante la serata degli Italian Certificate Awards, un’e-
dizione che, dopo il periodo della pandemia, si è svolta totalmente in presenza nella 
preziosa cornice milanese di Palazzo Mezzanotte, luogo simbolo per i mercati azionari 
italiani. Incorato Emittente dell’Anno è stata Unicredit, assoluta protagonista del seg-
mento con all’attivo 3000 emissioni di certificati a leva dinamica e 841 Investment a 
cui segue un’intensa attività di informazione data da un sito completo ed aggiornato e 
da diversi appuntamenti informativi settimanali. L’ambito premio del Certificato dell'An-
no è stato attribuito al Cash Collect Memory su Unicredit e Intesa Sanpaolo che BNP 
Paribas ha sapientemente strutturato con una barriera posta al 40% raccogliendo 

ampi consensi dagli investitori e dando il via alla tendenza dei “Low Barrier”. Tra le Reti Private, Banca Generali 
conquista il primo posto per il quarto anno consecutivo mentre tra i Broker, primo posto per IG; a Vontobel è in-
vece andato il premio speciale del Certificate Journal. Tante le novità di questa edizione a partire dalle categorie 
che hanno premiato gli emittenti sulla base delle statistiche di Borsa Italiana 
Chiuso il sipario degli Italian Certificate Awards 2022, l’attenzione è già rivolta alla 17° edizione e ai possibili 
certificati candidati alla vittoria per il 2023. Saprà BNP Paribas riconfermarsi come emittente innovativo con i Dual 

cato dell’anno con i Fixed Cash Collect Airbag di nuova emissione? La competizione è aperta e gli emittenti anche 
in questo primo scorcio del 2023 stanno rendendo sempre più attraente il segmento dei certificati introducendo 
soluzioni innovative e affinando le strutture più diffuse per dare modo a consulenti e investitori di creare portafogli 
efficienti anche in un contesto di mercati di difficile lettura. E ora spazio ai vincitori e alle schede dei certificati che 
si sono distinti nelle varie categorie.

3

Currency, novità dell’ultimo periodo sul mercato dei certificati?   E riuscirà Marex a conquistare il premio di Certifi-



Mercati digeriscono bene i meeting Fed e Bce

Settimana positiva per i principali indici di Borsa a livello mondiale, che 
archiviano il mese di gennaio all’insegna dell’ottimismo. La settima-
na è stata ricca di appuntamenti e dati macroeconomici, con il focus 
degli operatori che si è concentrato principalmente sulle decisioni di 
politica monetaria delle principali Banche centrali. Come da attese, 
nella giornata di mercoledì, la Federal Reserve (Fed) ha alzato i tassi 
di 25 punti base, portandoli così nel range 4,5%-4,75%. In quest’ottica, 
l’istituto guidato da Jerome Powell ha evidenziato come i futuri rialzi di-
penderanno da un insieme di fattori, tra cui l’andamento dell’inflazione 
che ora è vista in calo, pur restano su livelli decisamente alti. Giovedì 
si è riunita la Banca Centrale Europea (Bce), che come da attese ha 
rialzato i tassi di altri 50 punti base, portando così il tasso di rifinanzia-
mento principale al 3%. Il Consiglio guidato da Christine Lagarde ha 
mantenuto una posizione più “falco”, confermando che anche nella 
prossima riunione di politica monetaria di marzo, si valuterà un ulterio-
re incremento da 50 punti base. In quest’ottica, tassi ancora restrittivi 
consentiranno di allentare la domanda e parallelamente raffreddare il 
livello dei prezzi, il cui obiettivo rimane al 2%. Inoltre, il Consiglio ha 
confermato la riduzione di bilancio con il Quantitative Tightening, con il 
portafoglio APP che diminuirà di 15 miliardi di euro al mese dall’inizio 
di marzo alla fine di giungo 2023. Nel frattempo, in Eurozona il dato 
preliminare di gennaio dell’inflazione si è attestato all’8,5%, al di sotto 
delle attese ferme a 8,9% e contro un precedente al 9,2%. In Italia il 
dato si è attestato al 10,9% dal precedente 12,3%. Rimanendo in tema 
dati macroeconomici, si segnala il Pil dell’Eurozona all’1,9% su base 

annua, un dato migliore delle attese. Intanto, il Fondo Monetario Inter-
nazionale ha alzato le previsioni di crescita a livello globale al 2,9%, 
anche se da questo punto di vista potrebbero pesare sulla crescita il 
conflitto in Ucraina e uno stop delle riaperture in Cina. A Piazza Affari, 
l’indice Ftse Mib archivia l’ottava sopra 26.500 punti con un progresso 
di oltre l’1,5%. In caso di proseguimento degli acquisti il successivo 
livello di resistenza si trova in area 27.000 punti; mentre le principali 
aree supportive si trovano a quota 26.300 e 26.000 punti.

A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DELLA REDAZIONE

Bce e Fed alzano, come da attese, i tassi rispettivamente di 50 bp e 25 bp. Rallenta l’inflazione in Eurozona
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Italian Certificate Awards 2022, i vincitori
Unicredit incoronata emittente dell’anno mentre il miglior certificato è risultato 

il Cash Collect Memory Low Barrier 40% su Intesa e Unicredit

Il 2 febbraio nella preziosa cornice di Palazzo Mezzanotte si è 
conclusa la 16° edizione degli Italian Certificate Awards, l’even-
to organizzato da Triboo e Certificati e Derivati, sotto il cappello 
del Certificate Journal e di Wall Street Italia e con il patrocinio di 
ACEPI e Borsa Italiana. A presentare la cerimonia di premiazio-
ne è stata Aleksandra Georgieva, giornalista di Wall Street Italia, 
il mensile diretto da Leopoldo Gasbarro che in un suo intervento 
introduttivo ha sottolineato l’importanza dell’informazione e ha 
fatto un quadro sulla ricchezza delle famiglie e delle istituzioni. 
La parola è poi passata a Dirk Donker, Head of Euronext Retail 
Services di Euronext, che ha illustrato un quadro sul processo 

di integrazione di Borsa Italiana in Euronext che si chiuderà nel 
mese di settembre. Tante le novità che coinvolgeranno il seg-
mento dei certificati a partire dall’estensione degli orari di nego-
ziazione dalle 8 alle 22. La parola è poi passata a Dan Gramza, 
Trader di fama internazionale e Presidente della Gramza Capital 
Management, che ha fornito la sua visione dei mercati finanziari 
per il 2023. La professoressa Giovanna Zanotti, direttore scien-
tifico Acepi, ha confermato quanto l’interesse verso il mondo 
dei certificati stia crescendo: nel 2022, in particolare sono stati 
più di 2000 i partecipanti ai 6 moduli dei Corsi Acepi che nel 
2023 diventeranno 7 arricchendo l’offerta formativa. Un’ulteriore 
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conferma della crescita del segmento arriva dai numeri sul mer-
cato illustrati da Pierpaolo Scandurra: nel 2022 è stato record 
di emissioni investment con 4907 nuovi certificati in quotazione 
mentre sul fronte primario, proiettando i dati raccolti da Acepi 
nei primi tre trimestri dell’anno, si dovrebbe raggiungere la so-
glia dei 16 miliardi di euro di collocato, il secondo miglior risul-
tato, dopo il record del 2019, da quando è nata l’Associazione. 
La manifestazione è poi entrata nel vivo con la Georgieva che 
ha dato il via alla premiazione della competizione che ha visto il 
pubblico dei lettori del Certificate Journal e una giuria specializ-
zata composta da 5 esperti del settore, esprimersi per valutare 
i migliori emittenti, certificati e distributori del 2022.
Emittente dell'anno è stato giudicato Unicredit mentre il Certifi-
cato dell'Anno se lo è aggiudicato BNP Paribas con il Cash Col-
lect Memory su Intesa Sanpaolo e Unicredit, caratterizzato da 
una struttura particolarmente difensiva con la barriera posta al 
40% degli strike iniziali, davanti al Phoenix Memory Step Down 
su Intesa Sanpaolo di Marex. Vera outsider sul mercato italiano, 
Marex si è subito ritagliata un posto da protagonista conqui-
stando anche il secondo posto come Emittente dell’Anno. Tra 
le Reti Private, Banca Generali conquista il primo posto per il 
quarto anno consecutivo mentre tra i Broker, primo posto per 
IG. Il premio speciale WSI è andato a Goldman Sachs, emitten-
te storica del segmento dei certificati di investimento mentre il 
premio speciale Certificate Journal è andato a Vontobel che si è 
distinta sia per l’ampia offerta di certificati portati in negoziazio-
ne sul mercato italiano che per le numerose attività organizzate 
nel corso dell’anno.
Di seguito tutti i vincitori delle categorie in gara.

GIUSEPPE ROMANO

LA GIURIA

GABRIELE BELLELLI

PIETRO DI LORENZO

ANDREA GENNAI

GIOVANNI CUNIBERTI

Direttore Ufficio Studi 
e Ricerche Consultique

Educatore finanziario indipendente

Fondatore e amministratore 
di SOS Trader

Giornalista

Founder &CEO Cuniberti&Partners SIM Spa
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EMITTENTE DELL’ANNO - Unicredit  
Unicredit ha emesso nel Periodo di Valutazione oltre 3000 certi-
ficati a leva dinamica e 841 Investment affermandosi come lea-
der per numero di strumento del segmento. La gamma di offerta 
è tra le più ampie e spazia dai Certificati a capitale protetto, sia 
a partecipazione che con cedola, alle numerose strutture dei 

Certificati a capitale condizionatamente protetto dove oltre ai 
classici Bonus e Top Bonus vi sono Fixed Cash Collect, Airbag, 
Express, Maxi Coupon, Twin Win. Non mancano le strutture di 
tipo Reverse e straordinaria è anche l’offerta in termini di sotto-
stanti, tra indici e azioni con una copertura globale.
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MIGLIOR CERTIFICATO DELL’ANNO 
CASH COLLECT MEMORY 
di Bnp Paribas Securities 
su Intesa Sanpaolo e Unicredit 
Isin NLBNPIT18VV7

Marzo 2022, il Cash Collect Memory ha inaugurato il filone dei 
cosiddetti Low Barrier. Legato ad un basket worst of composto 
da Intesa e Unicredit, ha pagato premi mensili, a memoria, pari 
allo 0,8% del valore nominale con possibilità di rimborso antici-
pato, con i titoli al di sopra del 100% del fixing iniziale. A sca-
denza, il certificato avrebbe protetto il capitale sopra il 40% del 
valore di riferimento iniziale. Quotato sul Sedex, il certificato ha 
soddisfatto la condizione per il rimborso anticipato, generando 
una performance pari al 6,4% rispetto al valore di emissione.

DATE DI OSSERVAZIONE

SOTTOSTANTE (BASKET DI AZIONI WORST OF)

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Intesa Sanpaolo 1,9148 0,76592 --

Unicredit 9,348 3,7392 --

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA
TRIGGER 
CEDOLA

NOTE

11/04/2022 0,8 % 40 %
Cedola a memoria 0,8 

euro; No rimborso antici-
pato

10/05/2022 0,8 % 40 %
Cedola a memoria 0,8 

euro; No rimborso antici-
pato

10/06/2022 0,8 % 40 %
Cedola a memoria 0,8 

euro; No rimborso antici-
pato

11/07/2022 0,8 % 40 %
Cedola a memoria 0,8 

euro; No rimborso antici-
pato

10/08/2022 0,8 % 40 %
Cedola a memoria 0,8 

euro; No rimborso antici-
pato

12/09/2022 0,8 % 100 % 0,8 % 40 %

Cedola a memoria 0,8 
euro; Coupon 0; In caso 
di rimborso 100 euro + 

cedola

10/10/2022 0,8 % 100 % 0,8 % 40 %

Cedola a memoria 0,8 
euro; Coupon 0; In caso 
di rimborso 100 euro + 

cedola

12/02/2024 0,8 % 100 % 0,8 % 40 %

Cedola a memoria 0,8 
euro; Coupon 0; In caso 
di rimborso 100 euro + 

cedola
11/03/2024 0,8 % 40 %

SPECIALE 
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2022

ISIN NLBNPIT18VV7

NOME CASH COLLECT MEMORY

EMITTENTE Bnp Paribas

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 16/03/2022

DATA SCADENZA 18/03/2024

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ
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MIGLIOR CERTIFICATO YIELD ENHANCEMENT 
PHOENIX MEMORY ONE STAR STEP DOWN  
di Leonteq su BNP Paribas, Unicredit e l’indice 
EuroStoxx Banks 
Isin CH1163996924

Certificato a capitale condizionatamente protetto, legato ad un basket 
worst of composto da BNP Paribas, Unicredit e l’indice EuroStoxx Ban-
ks. Ha pagato premi mensili, a memoria, pari allo 0,75% del valore 
nominale, con trigger pari al 60% del prezzo strike. Inoltre, la struttura 
prevedeva in ciascuna data di osservazione la possibilità di rimborso 
anticipato, se tutti i titoli si collocavano al di sopra del 100% del fixing 
iniziale (trigger decrescente del 5% ogni anno). A scadenza, il certifi-
cato avrebbe rimborsato il valore nominale con tutti i titoli sopra il 60% 
del valore di riferimento iniziale oppure qualora almeno uno dei titoli 
si fosse fermato al di sopra dello strike (effetto One Star). Quotato sul 
Cert-X, la struttura ha rimborsato anticipatamente il 26 gennaio 2023, 
pagando 11 premi pari allo 0,75% (8,25% complessivo).

DATE DI OSSERVAZIONE

SOTTOSTANTE (BASKET DI AZIONI WORST OF)
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

BNP Paribas 55,09 33,054 --
Eurostoxx Banks 96,27 57,762 --
Unicredit 12,118 7,2708 --

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA
TRIGGER 
CEDOLA

NOTE

28/03/2022 0,75 % 60 %
Cedola a memoria 7,5 

euro; No rimborso antici-
pato

26/04/2022 0,75 % 60 %
Cedola a memoria 7,5 

euro; No rimborso antici-
pato

26/05/2022 0,75 % 60 %
Cedola a memoria 7,5 

euro; No rimborso antici-
pato

27/06/2022 0,75 % 60 %
Cedola a memoria 7,5 

euro; No rimborso antici-
pato

26/07/2022 0,75 % 60 %
Cedola a memoria 7,5 

euro; No rimborso antici-
pato

26/08/2022 0,75 % 100 % 0,75 % 60 %

Cedola a memoria 7,5 
euro; Coupon 0; In caso 
di rimborso 1000 euro + 

cedola

27/03/2023 0,75 % 95 % 0,75 % 60 %

Cedola a memoria 7,5 
euro; Coupon 0; In caso 
di rimborso 1000 euro + 

cedola

26/01/2024 0,75 % 95 % 0,75 % 60 %

Cedola a memoria 7,5 
euro; Coupon 0; In caso 
di rimborso 1000 euro + 

cedola

26/02/2024 0,75 % 60 %
One Star: se un sottostan-
te > 100% rimborso pari al 

nominale
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ISIN CH1163996924

NOME
PHOENIX MEMORY ONE STAR STEP 
DOWN

EMITTENTE Leonteq Securities

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 01/03/2022

DATA SCADENZA 04/03/2024

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ
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MIGLIOR CERTIFICATO ESG 
EQUITY PROTECTION CAP  
di Banca Akros 
su Stoxx Europe 600 ESG-X  
Isin IT0005460727

Certificato a capitale protetto con scadenza 18/11/2025 e lega-
to all'andamento dell'indice Stoxx Europe 600 ESG-X. Prevede 
una partecipazione pari al 100%, un rimborso minimo pari a 800 
euro (protetto all'80%) e cap al 100% del valore nominale (1.000 
euro). Corrisponde inoltre un premio trimestrale pari all'1% del 
valore nominale senza effetto memoria, con trigger pari al 100% 
del prezzo strike. Non è prevista la possibilità di rimborso antici-
pato del certificato. Quotato sul Cert-X, il certificato registra una 
performance pari al -13,79% in virtù dell'attuale quotazione bid 
pari a 862,05 euro e ha pagato 4 premi periodici dell’1% (4% 
complessivo).

DATE DI OSSERVAZIONE

SOTTOSTANTE (BASKET DI AZIONI WORST OF)

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Stoxx Europe 600 
ESG-X 182,53 0 100 %

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA
TRIGGER 
CEDOLA

NOTE

11/02/2022 1 % 100 %
Cedola non a memoria 10 
euro; No rimborso antici-

pato

11/05/2022 1 % 100 %
Cedola non a memoria 10 
euro; No rimborso antici-

pato

08/08/2025 1 % 100 %
Cedola non a memoria 10 
euro; No rimborso antici-

pato

11/11/2025 1 % 100 %

12/09/2022 0,8 % 100 % 0,8 % 40 %

Cedola a memoria 0,8 
euro; Coupon 0; In caso 
di rimborso 100 euro + 

cedola

10/10/2022 0,8 % 100 % 0,8 % 40 %

Cedola a memoria 0,8 
euro; Coupon 0; In caso 
di rimborso 100 euro + 

cedola

12/02/2024 0,8 % 100 % 0,8 % 40 %

Cedola a memoria 0,8 
euro; Coupon 0; In caso 
di rimborso 100 euro + 

cedola

11/03/2024 0,8 % 40 %
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ISIN IT0005460727

NOME EQUITY PROTECTION CAP

EMITTENTE Banca Akros

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 18/11/2021

DATA SCADENZA 18/11/2025

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ
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PREMIO PER L’INNOVAZIONE 
LOCK IN CAP  
di Bnp Paribas  
su Eni  
Isin XS2297316023

Certificato a capitale condizionatamente protetto, legato ad Eni, 
si è trasformato in un capitale protetto (protezione del capitale 
pari al 110%), grazie all'attivazione dell'effetto Lock-In. Prevede 
una partecipazione up a scadenza (14/08/2025) pari al 100% 
(cap posto al 150% del capitale), con possibilità di incrementare 
ulteriormente la protezione del capitale alle date di rilevamento 
Lock-In annuali fino al 120% del capitale. Quotato al Cert-X il 
certificato registra una performance positiva del 17,72% grazie 
all'attuale quotazione bid pari a 117,72 euro e a seguito del lock 
in che si è verificato alla prima data di osservazione la protezio-
ne è attualmente al 110% del nominale.

DATE DI OSSERVAZIONE

SOTTOSTANTE (BASKET DI AZIONI WORST OF)

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Eni 10,306 0 100 %

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA
TRIGGER 
CEDOLA

NOTE

05/08/2022
Rilevazione Lock In 100%; 
105%;110%;115%;120%. 

Attivato Lock In 110%

07/08/2023 Rilevazione Lock In 100%; 
105%;110%;115%;120%

05/08/2024 Rilevazione Lock In 100%; 
105%;110%;115%;120%

07/08/2025 10 %

se verificato Lock In rim-
borso nominale + % lock 
in più¹ alta max 150%; 
Attivato Lock In 110%

SPECIALE 
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ISIN XS2297316023

NOME LOCK IN CAP

EMITTENTE Bnp Paribas

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 31/08/2021

DATA SCADENZA 14/08/2025

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ
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PREMIO MIGLIOR BROKER ONLINE - IG
IG è leader nel trading online e offre accesso a oltre 17.000 mercati 
finanziari. È stato il primo broker ad offrire la possibilità di negoziare i 
Certificati Turbo24, negoziati 24 ore al giorno su Spectrum, e a mettere 
a disposizione degli investitori strumenti avanzati quali il calcolatore 
di prezzo, il simulatore di trading e la possibilità di operare dai grafici. 
Ampia l’offerta di sottostanti che spazia dalle azioni quotate su tutti i 
mercati mondiali alle materie prime e ai tassi di cambio. Da quest’anno 
l’offerta dei sottostanti coperta si è arricchita delle Criptovalute con la 
possibilità di negoziare i primi Turbo24 su Bitcoin ed Ethereum.

PREMIO BEST DISTRIBUTION RETI BANCARIE - 
Banco BPM
Banco BPM, in collaborazione con Banca Akros, mette a disposizione 
dei clienti una gamma completa di Certificates che possono essere 
acquistati in fase di collocamento o successivamente sui mercati di 
negoziazione del SeDeX ed Cert – X di EuroTLX. A disposizione della 
Rete, un’ampia sezione dedicata ai certificati e il sito di Banca Akros 
dove sono disponibili le quotazioni dei certificati, le schede informative 
e tutta la documentazione. 

PREMIO BEST DISTRIBUTION RETI PRIVATE - 
Banca Generali
Banca Generali ha collocato nel Periodo di Valutazione 395 certificati 
per una raccolta di circa 880 milioni di euro, arricchendo il segmento 
con nuovi payoff e la piattaforma con un nuovo emittente che porta a 
10 il numero di issuer collocati attraverso la Rete.  Un focus partico-

lare è stato dedicato ai servizi pre e post collocamento che si sono 
arricchiti di nuovi strumenti a disposizione sia dei Consulenti che dei 
Clienti BG. Nuovi servizi come «Video Brochure» e le «Opportunità di 
acquisto sul mercato secondario» contraddistinguono BG come player 
di mercato nella distribuzione di certificate e bond.

PREMIO SPECIALE CERTIFICATE JOURNAL - 
Vontobel
Vontobel si è distinta nel corso del Periodo di Valutazione per l’ampia 
offerta di certificati portati in negoziazione sul mercato italiano. L’offerta 
spazia dai certificati a leva, sia fissa che dinamica, che agli investment 
con particolare attenzione alle strutture di tipo Cash Collect. L’emittente 
è tra i primi ad aver portato sul mercato italiano gli AMC, o Strategic 
Certificate, e vanta un’ampia gamma di Tracker che consentono agli 
investitori di puntare su temi e settore innovativi e di interesse. Molto 
ben organizzato e aggiornato il sito internet dove è presente tutta la 
documentazione relativa ai certificati e agli indici proprietari e numerosi 
gli eventi organizzati nel corso dell’anno.

PREMIO SPECIALE WSI – MIGLIOR CONTRIBUTOR 
ALLA CRESCITA DEL MERCATO - Goldman Sachs
Il Premio Speciale WSI è un riconoscimento all’emittente che ha con-
tribuito alla nascita e alla crescita del mercato dei certificati da oltre 20 
anni. Emittente storica, presente sul SeDeX sin dagli anni 2000 con i 
primi Investment Certificates, è stata fino al 2008 leader per numero 
di strumenti attivi e volumi sul SeDeX. E’ stata tra le prime a lanciare il 
filone delle emissioni “Callable” che nell’ultimo periodo stanno racco-
gliendo i favori degli investitori.
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MIGLIOR EMITTENTE DI CERTIFICATI A CAPITALE 
CONDIZIONATAMENTE PROTETTO - DIRECT 
LISTING

La categoria premia l’emittente che, secondo la classificazione adotta-
ta da Acepi e sulla base dei dati raccolti ed elaborati da Borsa Italiana 
su SeDeX e CertX nel periodo 01.08.2021 – 31.07.2022 aggregati per 
Emittente, ha mostrato il maggior numero di volumi. Per l’elaborazione 
dati si è proceduto a misurare i volumi negoziati nel Periodo di Valuta-
zione anche per quei certificati già scaduti/rimborsati e che abbiano la 
data di emissione al di fuori del Periodo di Valutazione. I dati riguarda-
no i soli certificati in Direct Listing.

EMITTENTE TURNOVER TRADES Mkt Share% Turn.
Mkt Share % 

Trade

Leonteq 
Securities 830.911.165 69.259 24% 19 %

UniCredit

Vontobel

EMITTENTE TURNOVER TRADES Mkt Share% Turn.
Mkt Share % 

Trade

Intesa
SanPaolo  1.582.653.860 118.058 41% 33 %

BNP Paribas

Goldman 
Sachs

EMITTENTE TURNOVER TRADES Mkt Share% Turn.
Mkt Share % 

Trade

SmartETN 16.906.432,0  419,0 23% 7%

Leonteq 
Securities

BNP Paribas

PUBLIC OFFER E PRIVATE PLACEMENT

La categoria premia l’emittente che, secondo la classificazione adotta-
ta da Acepi e sulla base dei dati raccolti ed elaborati da Borsa Italiana 
su SeDeX e CertX nel periodo 01.08.2021 – 31.07.2022 aggregati per 
Emittente, ha mostrato il maggior numero di volumi. Per l’elaborazione 
dati si è proceduto a misurare i volumi negoziati nel Periodo di Valuta-
zione anche per quei certificati già scaduti/rimborsati e che abbiano la 

data di emissione al di fuori del Periodo di Valutazione. I dati riguarda-
no i soli certificati passati per Public Offer e successivamente quotati.

MIGLIOR EMITTENTE DI CERTIFICATI A CAPITALE 
PROTETTO - DIRECT LISTING

La categoria premia l’emittente che, secondo la classificazione adotta-
ta da Acepi e sulla base dei dati raccolti ed elaborati da Borsa Italiana 
su SeDeX e CertX nel periodo 01.08.2021 – 31.07.2022 aggregati per 
Emittente, ha mostrato il maggior numero di volumi. Per l’elaborazione 
dati si è proceduto a misurare i volumi negoziati nel Periodo di Valuta-
zione anche per quei certificati già scaduti/rimborsati e che abbiano la 
data di emissione al di fuori del Periodo di Valutazione. I dati riguarda-
no i soli certificati in Direct Listing.
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SPECIALE 
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2022

PUBLIC OFFER E PRIVATE PLACEMENT

La categoria premia l’emittente che, secondo la classificazione adotta-
ta da Acepi e sulla base dei dati raccolti ed elaborati da Borsa Italiana 
su SeDeX e CertX nel periodo 01.08.2021 – 31.07.2022 aggregati per 
Emittente, ha mostrato il maggior numero di volumi. Per l’elaborazione 
dati si è proceduto a misurare i volumi negoziati nel Periodo di Valuta-
zione anche per quei certificati già scaduti/rimborsati e che abbiano la 
data di emissione al di fuori del Periodo di Valutazione. I dati riguarda-
no i soli certificati passati per Public Offer e successivamente quotati.

EMITTENTE TURNOVER TRADES Mkt Share% Turn.
Mkt Share % 

Trade

Intesa
SanPaolo 1.670.799.006,9  131.548,0 63% 66%

Banca Akros

UniCredit

EMITTENTE TURNOVER TRADES Mkt Share% Turn.
Mkt Share % 

Trade

Vontobel 91.472.119 11.209 43% 63%

SmartETN

Societe
Generale

EMITTENTE TURNOVER TRADES Mkt Share% Turn.
Mkt Share % 

Trade

Societe
Generale 20.884.090  1.573 36% 54%

Credit Suisse

SmartETN

MIGLIOR EMITTENTE DI CERTIFICATI A CAPITALE 
NON PROTETTO - DIRECT LISTING

La categoria premia l’emittente che, secondo la classificazione adotta-
ta da Acepi e sulla base dei dati raccolti ed elaborati da Borsa Italiana 
su SeDeX e CertX nel periodo 01.08.2021 – 31.07.2022 aggregati per 
Emittente, ha mostrato il maggior numero di volumi. Per l’elaborazione 
dati si è proceduto a misurare i volumi negoziati nel Periodo di Valuta-
zione anche per quei certificati già scaduti/rimborsati e che abbiano la 
data di emissione al di fuori del Periodo di Valutazione. I dati riguarda-

no i soli certificati in Direct Listing.

PUBLIC OFFER E PRIVATE PLACEMENT

La categoria premia l’emittente che, secondo la classificazione adotta-
ta da Acepi e sulla base dei dati raccolti ed elaborati da Borsa Italiana 
su SeDeX e CertX nel periodo 01.08.2021 – 31.07.2022 aggregati per 
Emittente, ha mostrato il maggior numero di volumi. Per l’elaborazione 
dati si è proceduto a misurare i volumi negoziati nel Periodo di Valuta-
zione anche per quei certificati già scaduti/rimborsati e che abbiano la 
data di emissione al di fuori del Periodo di Valutazione. I dati riguarda-
no i soli certificati passati per Public Offer e successivamente quotati.
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SPECIALE 
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2022

MIGLIOR EMITTENTE DI CERTIFICATI A LEVA 
FISSA

La categoria premia l’emittente che, secondo la classificazione adotta-
ta da Acepi e sulla base dei dati raccolti ed elaborati da Borsa Italiana 
su  SeDeX e CertX nel periodo 01.08.2021 – 31.07.2022 aggregati 
per Emittente, ha mostrato il maggior numero di volumi. Per l’elabo-
razione dati si è proceduto a misurare i volumi negoziati nel Periodo 
di Valutazione anche per quei certificati già scaduti/rimborsati e che 
abbiano la data di emissione al di fuori del Periodo di Valutazione. 

EMITTENTE TURNOVER TRADES Mkt Share% Turn.
Mkt Share % 

Trade

Societe
Generale 4.918.783.403 797.170 69% 76%

Vontobel

UniCredit

EMITTENTE TURNOVER TRADES Mkt Share% Turn.
Mkt Share % 

Trade

BNP Paribas  1.489.016.246 288.528 70% 73%

UniCredit

Vontobel

MIGLIOR EMITTENTE DI CERTIFICATI A LEVA 
VARIABILE

La categoria premia l’emittente che, secondo la classificazione adotta-
ta da Acepi e sulla base dei dati raccolti ed elaborati da Borsa Italiana 
su SeDeX e CertX nel periodo 01.08.2021 – 31.07.2022 aggregati per 
Emittente, ha mostrato il maggior numero di volumi. Per l’elaborazione 
dati si è proceduto a misurare i volumi negoziati nel Periodo di Valuta-
zione anche per quei certificati già scaduti/rimborsati e che abbiano la 
data di emissione al di fuori del Periodo di Valutazione.
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DELLA REDAZIONE

Telecom, ricevuta da KKR un’offerta non 
vincolante per l’acquisto di Netco
TIM comunica di aver ricevuto da KKR un’offerta non vincolante 
per l’acquisto di una partecipazione in una costituenda società 
coincidente con il perimetro gestionale e infrastrutturale della rete 
fissa, inclusivo degli asset e attività di FiberCop, nonché della par-
tecipazione in Sparkle (cd. “Netco”). L’offerta non vincolante è ri-
ferita a una quota partecipativa da definire, fermo restando che 
dall’acquisto scaturirebbe la perdita dell’integrazione verticale ri-
spetto a TIM.  Il Consiglio di Amministrazione si riunirà nella gior-
nata di oggi per avviare il processo relativo all’esame dell’offerta 
non vincolante.

Meta, bene la trimestrale
Dopo le ultime trimestrali con reazione da profondo rosso sul tito-
lo, Meta balza del +18% all’indomani del rilascio degli utili. Il mer-
cato festeggia così la notizia sul taglio dei costi, l’avvio del piano 
di buyback da 40 miliardi di usd, e la guidance particolarmente 
ottimista sul primo trimestre 2023. I ricavi sono stati maggiori delle 
previsioni del consensus toccando i $32,17 miliardi ($31,53 sti-
mati) mentre gli utili per azione hanno mancato le attese ferman-
dosi a $1,76 ($2,22 previsti). Meta ha anche annunciato che le 
spese previste per quest’anno saranno comprese tra gli $89 e i 
$95 miliardi e quindi minori della precedente stima compresa tra i 
$94 e i $100 miliardi.
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DELLA REDAZIONE

UniCredit, numeri record nel IV trimestre
UniCredit ha annunciato di aver riportato risultati record nel quarto 
trimestre del 2022 e i migliori risultati Full Year del decennio. Il 
Gruppo, esclusa la Russia, ha conseguito una crescita record dei 
ricavi sostenuta dal contesto favorevole dei tassi d’interesse e dal 
forte slancio commerciale. Questo ha determinato ricavi netti pari 
a €4,7 miliardi nel quarto trimestre del 2022, in rialzo del 34,9 
per cento anno su anno, e di €18,1 miliardi per il FY22, con un 
incremento del 14,7 per cento anno su anno. Il risultato riflette l’e-
levata redditività aggiustata per il rischio, con raggiungimento degli 
obiettivi su tutte le leve chiave e in tutti i business, sostenuto dalla 
significativa crescita del margine di interesse”. Esclusa la Russia, 
UniCredit ha riportato nel quarto trimestre del 2022 un utile netto 
di €1,4 mld, in rialzo del 7,9 per cento trim/trim.

AMD, vola sulla trimestrale
Utili e fatturato del quarto trimestre superiori alle aspettative del 
mercato per il colosso americano dei semiconduttori, AMD, ma 
il conglomerato industriale ha annunciato di attendersi vendite in 
calo del 10% nel primo trimestre. Advanced Micro Devices (AMD) 
ha chiuso i tre mesi con un EPS (utile per azione) di 0,69 dollari, 
su base adjusted, che supera gli 0,67 dollari previsti dal consen-
sus. Il fatturato si è attestato a 5,6 miliardi oltre i 5,5 miliardi attesi 
dal mercato. Per il primo trimestre del 2023, AMD stima vendite 
per un ammontare di 5,3 miliardi, sotto i 5,5 miliardi attesi dal 
consensus.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 01/06/2022, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, 
all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non 
dovrebbe essere intesa  come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento 
del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della loro durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento 
costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di 
investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno 
scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

SCOPRILI TUTTI SU investimenti.bnpparibas.itIl Certificate è uno strumento finanziario complesso

 

1 Gli importi espressi in percentuale (2,50%) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge
* Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende immune dall’oscillazione del cambio tra euro e la valuta del sottostante   

LOW BARRIER CASH COLLECT 
SU PANIERI DI AZIONI

 Premi trimestrali potenziali tra il 2,50% (10% p.a.) e il 5% (20% p.a.) del Valore Nominale con Effetto Memoria
 Barriera Premio e Barriera a Scadenza fino al 30% del valore iniziale dei sottostanti
 Scadenza a due anni (17 Gennaio 2025)
 Rimborso condizionato del capitale a scadenza
 Sede di negoziazione: SeDeX (MTF), mercato gestito da Borsa Italiana

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

Barriere Premio e a Scadenza fino al 30% 
Premi trimestrali potenziali con effetto memoria 
tra il 2,50%1 (10% p.a.) e il 5% (20% p.a.)

ISIN AZIONI SOTTOSTANTI BARRIERA PREMIO E BARRIERA A SCADENZA PREMIO TRIMESTRALE

NLBNPIT1LSS2 Nexi, Unicredit, Leonardo 40% 3,00% (12,00% p.a.)

NLBNPIT1LSU8 STMicroelectronics, Enel, Moncler 50% 2,50% (10,00% p.a.)

NLBNPIT1LSW4* Alstom, Caterpillar, Arcelormittal 50% 3,20% (12,80% p.a.)

NLBNPIT1LSX2* Plug Power, Vestas, Sunrun 30% 4,50% (18,00% p.a.)

NLBNPIT1LSZ7* Tesla, Volkswagen, Mercedes-Benz 40% 4,00% (16,00% p.a.)

NLBNPIT1LT06* American Express, PayPal, Adyen 50% 4,00% (16,00% p.a.)

NLBNPIT1LT22 L'Oreal, Carrefour, Zalando 50% 3,55% (14,20% p.a.)

NLBNPIT1LT30 A2A, Engie, Repsol 50% 2,55% (10,20% p.a.)

NLBNPIT1LT48* Airbnb, Expedia, Carnival 30% 3,80% (15,20% p.a.)

NLBNPIT1LT55* Meta, Netflix, Amazon 40% 3,10% (12,40% p.a.)

NLBNPIT1LT71* Zalando, Farfetch, Ebay 30% 5,00% (20,00% p.a.)

MESSAGGIO PUBBLICITARIO NEW!
Barriere fino al 30%!
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Fixed Cash Collect Airbag, il bis è servito
Nuovi Fixed Cash Collect Airbag targati Marex, che proteggono fino a ribassi pari a quasi il 70% dei titoli sottostanti

Prosegue il momento di ottimismo sui mercati, in particolar modo 
in Italia, dove il FTSE Mib continua a registrare massimi su massi-
mi di periodo, ormai in pianta stabile al di sopra dei 26 mila punti, 
soglia che sembrava impensabile da recuperare fino ad un paio 
di mesi fa. Leggermente più incerta (almeno a livello grafico) la 
situazione negli Stati Uniti, dove l’S&P500 non mostra un chiaro 
trend di medio periodo, rimanendo in prossimità della soglia psi-
cologica dei 4.000 punti. Vista la situazione macroeconomica non 
particolarmente deline-
ata, proseguiamo il filo-
ne cominciato nei pre-
cedenti appuntamenti 
dedicato alla presen-
tazione di alcuni Fixed 
Cash Collect Airbag, 
una struttura creata per 
la prima volta nel 2022 
combinando la prote-
zione dell’effetto airbag 
con il flusso di cassa 
derivante dai premi in-
condizionati, generando 
strutture molto difensive 
e resilienti: l’aumento 

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DI CLAUDIO FIORELLI

dei tassi di interesse ha infatti creato lo spazio necessario per la 
strutturazione di questo tipo di certificato anche con l’impiego di 
sottostanti meno volatili.
Andiamo quindi a presentare due alternative entrambe emesse da 
Marex, dalla struttura molto simile ma legate a titoli differenti. La 
prima (ISIN: IT0006754433) è scritta su un basket tutto italiano 
composto da Leonardo, Eni ed Intesa Sanpaolo, presenta barriera 
posta al 50% degli strike ed effetto airbag, con premi incondi-

zionati pari allo 0,625% 
mensile (7,5% p.a.), du-
rata massima cinque 
anni e la possibilità, a 
partire dalla data di os-
servazione del 2 mag-
gio 2024 (vi è dunque 
la certezza di ricevere 
almeno 15 premi prima 
dell’eventuale autocall) 
e per le successive date 
a cadenza mensile, di 
rimborso anticipato del 
valore nominale, pari 
a 1.000 euro, qualora 
tutti i titoli rilevino al di 

Nome FIXED CASH COLLECT AIRBAG FIXED CASH COLLECT AIRBAG

Emittente Marex Marex

Sottostante Eni / Leonardo / Intesa Sanpaolo AMD / Amazon / Apple

Strike 9,534 / 13,764 / 2,425 9,534 / 13,764 / 2,425

Barriera 50% 50%

Premio 0,625% 0,667%

Trigger Premio Incondizionata Incondizionata

Effetto Memoria N.A. N.A.

Frequenza Mensile Mensile

Autocallable Dal 02/05/2024 Dal 02/05/2024

Scadenza 11/02/2028 11/02/2028

Mercato Cert-X Cert-X

Isin IT0006754433 IT0006754441

CARTA D'IDENTITÀ
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DI CLAUDIO FIORELLI

Var % 
Sottostante

-70% -50% (B) -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 50% 70%

Prezzo 
Sottostante

2,84 4,73 6,62 7,57 8,51 9,46 10,40 11,35 12,29 14,18 16,08

Rimborso 
Certificato

970,09 1.366,82 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375 1.375

P&L % 
Certificato

-3,63% 35,79% 36,6% 36,6% 36,6% 36,6% 36,6% 36,6% 36,6% 36,6% 36,6%

P&L % Annuo 
Certificato

-0,72% 7,12% 7,28% 7,28% 7,28% 7,28% 7,28% 7,28% 7,28% 7,28% 7,28%

Durata (Anni) 5,02 5,02 5,02 5,02 5,02 5,02 5,02 5,02 5,02 5,02 5,02

ANALISI DI SCENARIO

sopra del 95% dei rispettivi strike price (il trigger autocallable è 
fisso). La peculiarità del prodotto risiede nel consistente flusso di 
premi incondizionati previsti fino a scadenza, pari a ben 375 euro 
per certificato su 1.000 euro di valore nominale.
Qualora si giunga alla data di osservazione finale del 2 febbraio 
2028 senza che il certificato sia stato richiamato anticipatamente, 
il prodotto rimborserà il proprio valore nominale, oltre ad un ultimo 
premio pari allo 0,625%, qualora Leonardo, titolo peggiore che 
attualmente compone il paniere (al 97,81% dello strike price) non 
perda un ulteriore -49% circa dalla quotazione corrente. Al di sotto 
del livello barriera il valore di rimborso del certificato verrà invece 
diminuito della performance negativa del titolo worst of, che verrà 
però calcolata a partire dalla barriera e non dallo strike, per una 
significativa riduzione delle perdite in caso di evento barriera. Bi-
sogna peraltro osservare che la presenza di cedole incondizionate 
fa sì che il downside dello strumento sia attutito ulteriormente ne-

gli scenari più catastrofici, con una performance negativa in caso 
di un -70% di Leonardo limitata ad appena un -4% a scadenza. 
La seconda alternativa (ISIN: IT0006754441) è invece legata ad 
un basket formato da Apple, AMD ed Amazon, prevedendo flusso 
cedolare incondizionato pari allo 0,667% (flusso totale a scadenza 
pari a 400,2 euro per certificato su 1.000 euro di valore nominale, 
8% p.a.), con barriera posta al 50% degli strike e presenza di ef-
fetto airbag. Esattamente come il precedente, l’autocall è possibile 
da maggio 2024 (trigger fisso posto al 95% degli strike) e la prote-
zione offerta dallo strumento è larghissima, con una performance 
negativa in caso di un -70% del worst of AMD limitata ad appena 
un -1,5% a scadenza.
Entrambi i certificati sono quotati ad un prezzo lettera pari a 1.000 
euro, con un rendimento annualizzato ottenibile dall’investitore 
pari al 7,45% per l’IT0006754433 (in caso di mantenimento della 
barriera a scadenza) e del 7,95% per l’IT0006754441.
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

8 FEBBRAIO  
Webinar di SocGen e CeD
Nuovo appuntamento con webinar promossi da Société Générale e realiz-
zati in collaborazione con Certificati e Derivati. In particolare, l’8 febbraio si 
guarderà al mondo dei certificati investment e dei certificati leverage di So-
ciété Générale cercando le migliori opportunità e le strategie per affrontare 
le situazioni del momento. 

Per info e registrazioni:
https://register.gotowebinar.com/register/7524285039641709835

9 FEBBRAIO   
Webinar con Marex e CeD
Il prossimo 9 febbraio alle ore 17:30 è previsto il nuovo appuntamento con 
Marex Financial Products. Pierpaolo Scandurra e il Team Italiano di Marex 
illustreranno le nuove emissioni e cercheranno all’interno delle proposte quo-
tate sul secondario le migliori opportunità. 

Per partecipare in diretta al webinar e porre domande:
https://register.gotowebinar.com/register/9179234765447271438

15 FEBBRAIO      
Webinar CeD con Banca Akros
Andrà in onda il prossimo 15 febbraio un nuovo webinar organizzato da 
Certificati e Derivati, con Pierpaolo Scandurra che ospiterà Alessandro Galli 
e Alberto Amiotti di Banca Akros per approfondire il funzionamento e il con-
testo ideale di utilizzo dei nuovi Equity Premium Accelerator e delle ultime 
emissioni con schema periodico di rendimento cedolare. 

Iscriviti per partecipare in diretta:
https://register.gotowebinar.com/register/1416589217643383566

INFLATION
PROXY

MOBILITÀ
DEL FUTURO

ENERGIE
RINNOVABILI

PUBBLICITÀ

1SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale 
(rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del 
capitale investito. Al fine di mitigare il rischio emittente/garante, gli SG ETN prevedono una garanzia reale (collaterale) 
a favore dei portatori dei prodotti per un controvalore totale di volta in volta pari al 105% del valore di mercato dei 
prodotti (fare riferimento alle Condizioni Definitive dei prodotti per maggiori dettagli).
I prodotti sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti 
creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale 
investito (esempio bail-in).
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione 
all’investimento.
Si invita l’investitore a consultare le pertinenti Condizioni Definitive (Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi 
dell’emissione, ed il Prospetto di Base relativo ai «Exchange Traded Products» datato 07.06.2022, disponibili sul sito 
http://prodotti.societegenerale.it e l’ultima versione del Documento contenente le Informazioni Chiave (KID) relativo 
a ciascun prodotto che potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le 
caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresi disponibili gratuitamente su richiesta presso Societe Generale, 
via Olona 2, Milano.
Per monitorare la composizione e l’andamento degli indici sottostanti visitare il sito dei rispettivi Index Sponsor (Societe Generale e Solactive AG): 
https://sgindex.com/en/index-details/TICKER:SGDEINFL/ (per l’indice SGI Inflation Proxy Index CNTR), https://sgindex.com/en/index-details/
TICKER:ERIX/ (per l’indice SGI European Renewable Energy Index) e https://www.solactive.com/Indices/?index=DE000SL0FRD1 (per l’indice Solactive 
Smart Mobility EUR Index CNTR). Sia Societe Generale che Solactive sono iscritti nel registro ESMA degli administrators ai sensi dell’articolo 36 del 
Regolamento (UE) 2016/1011 (Benchmark Regulation). 

Questi SG ETN sono strumenti complessi che non prevedono la garanzia del capitale ed espongono ad una perdita massima 
pari al capitale investito. Gli SG ETN sono emessi da SG Issuer, hanno come garante Societe Generale e sono assistiti da un 
collaterale a beneficio dei portati dei prodotti1.

Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. 
L’approvazione del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei 
titoli offerti o ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato.

State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

Societe Generale mette a disposizione su ETFplus di Borsa Italiana 3 nuovi SG ETN su indici azionari legati a tre grandi temi di 
investimento. Questi ETN replicano (al lordo di costi, imposte e altri oneri) la performance dell’indice sottostante.

Questi SG ETN sono denominati e negoziati in Euro senza copertura del rischio di cambio derivante dalle azioni incluse 
nell’indice sottostante e denominate in una valuta diversa dall’euro.

Questi SG ETN non hanno una scadenza predefinita (open-end). Il loro rimborso può avvenire su decisione dell’Emittente o 
dell’investitore secondo le modalità previste nelle Condizioni Definitive del prodotto. L’investitore può altresì vendere il prodotto 
su ETFplus, sul quale Societe Generale ha assunto impegni di liquidità infragiornaliera.

TEMA DI INVESTIMENTO ISIN SG ETN INDICE SOTTOSTANTE RISCHIO DI CAMBIO

INFLATION PROXY XS2425315152 SGI Inflation Proxy Index CNTR EUR/Valute Multiple

MOBILITÀ DEL FUTURO XS2425320236 Solactive Smart Mobility EUR Index CNTR EUR/Valute Multiple

ENERGIE RINNOVABILI XS2425313967 SGI European Renewable Energy Index EUR/Valute Multiple

SG ETN TEMATICI
SCOPRI 3 NUOVI TEMI DI INVESTIMENTO
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16 FEBBRAIO   
Webinar con Vontobel
È in programma per il prossimo 16 febbraio alle 17:30 il nuovo webinar di 
Vontobel. In particolare, Pierpaolo Scandurra e Jacopo Fiaschini, Digital In-
vesting - Flow Products Distribution Italy in Vontobel, guarderanno all’interno 
dell’offerta dell’emittente svizzera e più in particolare ai Tracker e ai Cash 
Collect. 

Per info e registrazioni:
https://register.gotowebinar.com/register/1199556604328933900

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo dei 
Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati farà il punto 
della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella settimana e con gli 
ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento dei certificati. 

Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube: 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  

TUTTI I LUNEDÌ 
Invest TV con Vontobel
Tutti i lunedì va in onda Invest Tv un appuntamento settimanale con il mondo dei 
certificati emessi dall’emittente svizzera che guarderà sia al segmento Invest-
ment, con un focus sui Tracker più interessanti, che a quello leverage con una 

sfida tra due squadre di trader. 
 Maggiori informazioni e dettagli su:

https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata 

OGNI MARTEDÌ ALLE 17:30 
House of Trading – Le carte del mercato ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da Riccardo 

Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che metteranno sul 
mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti preferiti, siano essi indici 
di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane o estere.Le due squadre saranno 
composte da trader di grande esperienza come Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, 
Tony Cioli Puviani e Giovanni Picone di Certificati e Derivati. Per il team dell'Uf-
ficio Studi di investire.biz che compone la squadra degli analisti, in gara Luca 
Discacciati, Enrico Lanati, Alessandro Venuti e Paolo D’Ambra. 

 Puntate disponibili sul sito e sul canale youtube di BNP Paribas, ai 
seguenti link: https://investimenti.bnpparibas.it/quotazioni/houseoftrading e  
https://www.youtube.com/channel/UCW0X-rKZdf9nj1oa02Z4BWw

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la 
finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP 
Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a com-
mentare la situazione dei mercati.  

 La trasmissione è fruibile su http://www.borsaindiretta.tv/ 
canale dove è possibile trovare anche le registrazioni precedenti.
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Per porre domande, osservazioni o chiedere chiarimenti e informazioni scrivete ai nostri esperti all’indirizzo  
redazione@certificatejournal.it . Alcune domande verranno pubblicate in questa rubrica settimanale.

La posta del Certificate Journal

Spett.le Redazione, 
vorrei informazioni circa il certificato XS1973460279, in 
particolare anche al titolo sottostante Siemens Gamesa 
Renewable.

Grazie per vostra attenzione
D.M.

Gent.mo Lettore, 
Siemens Gamesa Renewable è attualmente oggetto di un'offerta 
pubblica di acquisto totalitaria da parte della controllante Siemens 
Energy al prezzo di 18,05 euro per azione, con finalità di delisting. 
In data 25 gennaio, gli azionisti della società ne hanno approvato 

il delisting, che rimane subordinato all'approvazione dell'autorità 
di regolamentazione del mercato spagnolo. Presumibilmente, per 
i titoli colpiti da delisting che sono presenti in un certificato scrit-
to su un basket di titoli, è probabile la sostituzione con un titolo 
equiparabile, in questo caso plausibilmente la stessa società ac-
quirente. Ad ogni modo, non esiste una regola generale in quanto 
ogni emittente potrà comportarsi in maniera diversa ed i dettagli 
della rettifica verranno resi noti soltanto ad operazione conclusa, 
rendendo impossibile una valutazione sul certificato fino ad avve-
nuta rettifica.

TITOLI 
SOTTOSTANTI

PARTECIPAZIONE 
UPSIDE

PARTECIPAZIONE 
DOWNSIDE BARRIERA SCADENZA ISIN

Intesa 
SanPaolo, 
UniCredit

100% 100% 60% Europea 13/01/2025 CH1243092744

Enel, Eni 100% 100% 60% Europea 13/01/2025 CH1243092751

AXA, Generali 100% 100% 60% Europea 13/01/2025 CH1243092769

Intel, Nvidia 100% 100% 55% Europea 13/01/2025 CH1243092777

PER MAGGIORI INFORMAZIONI  
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

https://certificati.leonteq.com

NUOVI CERTIFICATI TWIN WIN

Denominazione: EUR 1’000                                     Emittente: Leonteq Securities AG, EFG                                                      Mercato: EuroTLX
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Notizie dal mondo
dei Certificati

  In bid only il Bonus Cap
Da una comunicazione di Borsa Italiana si apprende che Intesa 
Sanpaolo ha richiesto e ottenuto l’esenzione dall’esposizione 
dei prezzi in lettera per il Bonus Cap scritto su un Snam Rete 
Gas identificato dal codice Isin IT0005481343. In particolare, 
nell’avviso si legge che a partire dal 2 febbraio il certificato è 
in modalità bid only e il market maker sarà presente solo con 
le proposte in denaro. Si raccomanda pertanto la massima at-
tenzione nell’inserimento degli ordini di acquisto.

  Issuer Call per il Phoenix Memory Callable 
Con una nota ufficiale Barclays ha annunciato l’esercizio della 
“issuer call” prevista nel prospetto informativo per il Phoenix 
Memory Callable scritto su di un basket composto da Banco 
BPM, Intesa Sanpaolo e Unicredit identificato dal codice Isin 
XS2441876765. In particolare, l’emittente ha comunicato che 
il 7 febbraio, oltre a mettere in pagamento la prevista cedola 
dell’1,75%, rimborserà anche i 100 euro nominali facendo ter-
minare l’investimento prima della naturale scadenza, prevista 
per il 6 novembre 2024.

  SocGen, in bid only quote driven un Leva fissa
In un comunicato ufficiale si legge che Société Générale ha 
chiesto e ottenuto da parte di Borsa Italiana l’autorizzazione 

alla negoziazione in modalità bid only quote driven per un Leva 
Fissa. In particolare, si tratta del Leva Fissa Short con Isin 
DE000SF2GDT9 scritto su Unicredit sul quale a partire dal 2 
febbraio è possibile inserire solo ordini di vendita.

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO LETTERA

STMicroelectronics DISCOUNT 21/12/2023 DE000SQ8HQR7 42,8000 EUR

Ferrari DISCOUNT 21/12/2023 DE000SQ8HP17 229,9500 EUR

BANCO BPM DISCOUNT 21/12/2023 DE000SQ8HPH0 3,8900 EUR

ENI DISCOUNT 21/12/2023 DE000SQ8HPU3 12,5100 EUR

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO LETTERA

GAS 3X long ETC/ETN Open-end XS2425313611 1,0300 EUR

GAS 3X short ETC/ETN Open-end XS2425314429 76,6800 EUR

WTI 3X long ETC/ETN Open-end XS2425321804 12,2000 EUR

WTI 3X short ETC/ETN Open-end XS2425321556 10,2200EUR
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Gestione della liquidità con 
i Dual Currency Certificates

Dual Currency Certificates sono strumenti pensati per tutti co-
loro che desiderano aumentare il rendimento della liquidità in 
portafoglio. I Dual Currency Certificate sono quindi prodotti che 
permettono di ottenere un interessante ritorno alternativo al mante-
nimento del capitale in contante, nell’aspettativa che l’euro non si 
apprezzi nei confronti del Dollaro USA (di altre valute in seguito).
I Dual Currency Certificate consentono al verificarsi di determinate 
condizioni di incrementare il rendimento della liquidità in portafoglio, 
con potenziali rendimenti su investimenti con orizzonti temporali 
compresi tra uno e dodici mesi. Questi Certificate rappresentano 
una soluzione che sfrutta le potenzialità del mercato valutario.

I Dual Currency Certificates sono caratterizzati da uno Strike. Per 
determinare il valore di rimborso a scadenza, si confronta lo Strike 
con il tasso di cambio a scadenza. A questo punto, gli scenari sono 
due: 
•	 Se l’euro non si apprezza, viene rimborsato il valore nominale 

più il premio.
•	 Se invece l’euro si apprezza, il valore nominale viene prima con-

vertito nella valuta estera al tasso di Strike, e poi riconvertito in 
euro al tasso a scadenza meno favorevole per ottenere il valore 
di rimborso oltre il premio.

I nuovi Dual Currency di BNP Paribas rappresentano una valida 
alternativa agli strumenti monetari di breve periodo attualmente pre-
senti sul mercato, nell’aspettativa che l’euro non si apprezzi nei 

confronti del Dollaro USA. Questi certificati consentono quindi di 
combinare l’esposizione valutaria con tassi di rendimento molto più 
alti di quelli di mercato con orizzonti temporali molto brevi, risultan-
do alternativi e più efficienti dei tradizionali conti correnti multicur-
rency e degli annessi pronti contro termine in valuta.
Il payoff dei Dual Currency è piuttosto semplice, ogni certificato a 
scadenza metterà in pagamento il premio previsto a prescindere 
dal livello raggiunto dall’Eur/Usd, con quest’ultimo che invece im-
patterà sulla capacità o meno da parte del certificato di rimborsare 
l’intero nominale:
•	 Se a scadenza il valore del tasso di cambio Eur/Usd è pari o 

inferiore al tasso di strike (Gain Scenario), l’investitore riceve il 
valore nominale del certificato (100 euro) più il premio previsto 
in euro;

•	 Qualora invece il tasso di cambio Eur/Usd dovesse essere su-
periore al tasso di strike (Worst Scenario) il certificato rimborsa 
un importo in euro pari al valore nominale convertito in dollari al 
tasso di strike iniziale oltre il premio previsto.

Si comprende come nel caso peggiore per l’investitore, il certificato 
oltre a pagare il premio previsto, genererà una perdita legata alla 
svalutazione del dollaro contro l’euro.
Per fare un confronto efficace con i rendimenti offerti dagli strumen-
ti del monetario, prendiamo come esempio il certificato con ISIN 
NLBNPIT1LT89: il certificato presenta lo strike a quota 1,11 di Eur/
Usd con scadenza 17 marzo 2023, prevedendo un premio pari 
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all’1,02%.
Il certificato, acquistabile ad un prezzo lettera pari a 100,05 euro, 
genererebbe in condizioni di lateralità (il sottostante è al 99% dello 
strike) un rendimento pari allo 0,97%, corrispondente ad un 7,86% 
annualizzato. Il T-Bill di scadenza analoga quota attualmente circa 
99,44 dollari, per un rendimento annualizzato lordo pari al 4,4%..
Qualora invece l’euro dovesse rafforzarsi rispetto al dollaro, si in-
correrebbe in una perdita (il breakeven point è posto in corrispon-
denza di un rialzo del 2% del cross Eur/Usd), così come rappresen-
tato nell’analisi di scenario sottostante.

VANTAGGI
•	 Opportunità di valorizzare la liquidità in portafoglio 
•	 Soluzioni personalizzate per importi a partire da 100
•	 Possibilità di selezionare diverse scadenze e valute in base alle 

Var % 
Sottostante

-15% -12% -9% -6% -3% 0% 1% (B - TA) 3% 6% 9% 12% 15%

Prezzo 
Sottostante

0,926 0,958 0,991 1,024 1,056 1,089 1,1 1,122 1,154 1,187 1,22 1,252

Rimborso 
Certificato

101,02 101,02 101,02 101,02 101,02 101,02 101,02 99,08 96,3 93,68 91,2 88,85

P&L % 
Certificato

0,97% 0,97% 0,97% 0,97% 0,97% 0,97% 0,97% -0,97% -3,74% -6,37% -8,85% -11,20%

P&L % Annuo 
Certificato

7,86% 7,86% 7,86% 7,86% 7,86% 7,86% 7,86% -7,87% -30,37% -51,63% -71,75% -90,82%

Durata (Anni) 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12

ANALISI DI SCENARIO AL 31.01.2023

proprie esigenze 
•	 Possibilità di utilizzo al fine di diversificazione  del portafoglio di 

investimenti.

SVANTAGGI
•	 Rischio Emittente
•	 Rischio legato al Tasso di Cambio
•	 Rimborso condizionato del capitale a scadenza (in conseguen-

za del Rischio legato al Tasso di Cambio) 
•	 Rendimento massimo prestabilito.

I dati aggiornati sono disponibili sulla pagina dedicata https://www.
certificatiederivati.it/bs_promo_dualc_bnp.asp o sul sito di BNP 
Paribas https://investimenti.bnpparibas.it/prodotti-di-investimento/
dual-currency-certificates/ 
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ISIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE ASK DISTANZA DA STRIKE LIVELLO PREMIO
RENDIMENTO 

PREMIO

RENDIMENTO 
PREMIO 

ANNUALIZZATO
SCADENZA

NLBNPIT1LTA8 EUR/USD 1,06 99,8 2,42% 104,62 4,82% 12,76% 16/06/2023

NLBNPIT1LT89 EUR/USD 1,1 100,4 -1,30% 101,02 0,62% 4,96% 17/03/2023

NLBNPIT1LTF7 EUR/USD 1,11 99,75 -2,19% 101,94 2,19% 5,80% 16/06/2023

NLBNPIT1LTE0 EUR/USD 1,1 99,7 -1,30% 102,31 2,61% 6,91% 16/06/2023

NLBNPIT1LTC4 EUR/USD 1,08 99,75 0,53% 103,34 3,59% 9,50% 16/06/2023

NLBNPIT1LTB6 EUR/USD 1,07 99,75 1,47% 103,95 4,20% 11,12% 16/06/2023

NLBNPIT1LTD2 EUR/USD 1,09 99,7 -0,39% 102,78 3,08% 8,15% 16/06/2023

NLBNPIT1KOF0 EUR/USD 1,09 100,45 -0,39% 101,57 1,12% 7,75% 24/03/2023

NLBNPIT1KOB9 EUR/USD 1,05 99,65 3,40% 103,39 3,74% 25,89% 24/03/2023

NLBNPIT1KOC7 EUR/USD 1,06 99,85 2,42% 102,83 2,98% 20,63% 24/03/2023

NLBNPIT1KOD5 EUR/USD 1,07 100,05 1,47% 102,32 2,27% 15,72% 24/03/2023

NLBNPIT1KOE3 EUR/USD 1,08 100,25 0,53% 101,91 1,66% 11,49% 24/03/2023

NLBNPIT1KE61 EUR/USD 1,01 96,85 7,50% 104,04 7,19% 49,78% 24/03/2023

NLBNPIT1KE87 EUR/USD 1,03 97,35 5,41% 102,78 5,43% 37,59% 24/03/2023

NLBNPIT1KE79 EUR/USD 1,02 97,1 6,44% 103,39 6,29% 43,55% 24/03/2023

NLBNPIT1KE95 EUR/USD 1,04 97,65 4,39% 102,23 4,58% 31,71% 24/03/2023

NLBNPIT1KEA2 EUR/USD 1,05 98,05 3,40% 101,78 3,73% 25,82% 24/03/2023

NLBNPIT1LT97 EUR/USD 1,11 100,45 -2,19% 100,72 0,27% 2,16% 17/03/2023

DUAL CURRENCY CERTIFICATE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Cash Collect Memory Vontobel Adidas, Zalando 25/01/2023 Barriera 50%; Cedola e coupon 1,5% 
mens. 23/07/2024 DE000VU2HAB7 Sedex

Phoenix Memory 
Softcallable Leonteq Alibaba, Meta 26/01/2023 Barriera 50%; Cedola e coupon 1% 

mens. 26/01/2027 CH1243092066 Cert-X

Phoenix Memory Step 
Down Leonteq Airbnb, American Airlines, 

Carnival 26/01/2023 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 
coupon 1,917% mens. 28/07/2025 CH1243092520 Cert-X

Phoenix Memory Tcm 
Step Down Leonteq Kellogg, McDonald's, Merck 

KGaA 26/01/2023 Barriera 60%; Cedola e coupon 0,75% 
mens. 28/01/2025 CH1243092629 Cert-X

Phoenix Memory 
Softcallable Leonteq Enel, Stellantis, Unicredit 26/01/2023 Barriera 60%; Cedola e coupon 1,5% 

mens. 27/01/2025 CH1243093189 Cert-X

Equity Protection Leonteq Eurostoxx Select Dividend 
30 26/01/2023 Protezione 100%; Partecipazione 120% 26/01/2028 CH1243094740 Cert-X

Fixed Cash Collect Unicredit Advanced Micro Devices, 
Amazon, Apple, Microsoft 26/01/2023 Barriera 50%; Cedola e coupon 0,75% 

mens. 11/12/2025 DE000HC3HDV7 Cert-X

Fixed Cash Collect Unicredit Enel, Eni, Intesa Sanpaolo, 
Stellantis 26/01/2023 Barriera 50%; Cedola e coupon 0,7% 

mens. 11/12/2025 DE000HC3HDW5 Cert-X

Fixed Cash Collect Unicredit Eni, Intesa Sanpaolo, Leo-
nardo, Stellantis 26/01/2023 Barriera 70%; Cedola e coupon 0,9% 

mens. 11/12/2025 DE000HC3HDX3 Cert-X

Fixed Cash Collect 
Airbag Marex Financial Eni, Intesa Sanpaolo, Leo-

nardo 26/01/2023 Barriera 50%; Cedola e coupon 
0,625% mens. 11/02/2028 IT0006754433 Cert-X

Fixed Cash Collect 
Airbag Marex Financial Advanced Micro Devices, 

Amazon, Apple 26/01/2023 Barriera 50%; Cedola e coupon 
0,667% mens. 11/02/2028 IT0006754441 Cert-X

Phoenix Memory 
Airbag Barclays Eni, NEXI, Tenaris, Unicredit 26/01/2023 Barriera 40%; Trigger 50%; Cedola e 

coupon 0,7% mens. 03/08/2026 XS2463309562 Cert-X

Cash Collect Memory Vontobel Bayer, Lufthansa, Volkswa-
gen 26/01/2023 Barriera 60%; Cedola e coupon 1,25% 

mens. 24/01/2025 DE000VU2HW10 Sedex

Cash Collect Memory 
Step Down Vontobel Banco BPM, Intesa Sanpa-

olo, Mediobanca, Unicredit 26/01/2023 Barriera 50%; Cedola e coupon 1% 
mens. 24/01/2025 DE000VU2HX35 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Bayer, Sanofi, Teva Pharma-
ceutical 26/01/2023 Barriera 60%; Cedola e coupon 1% 

mens. 24/01/2025 DE000VU2HZG3 Sedex

Tracker Vontobel Solactive Artificial Intelligen-
ce 27/01/2023 - 31/12/2099 DE000VU2GUS1 Sedex

Tracker Vontobel Vontobel Luxury 27/01/2023 - 31/12/2099 DE000VU2GUU7 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Morgan Stanley Eurostoxx Banks 27/01/2023 Barriera 70%; Cedola e coupon 4,3% 
sem. 20/01/2028 DE000MS8JSX1 Sedex

Phoenix Memory 
Softcallable Leonteq Pirelli & C, Stellantis, Uni-

credit 27/01/2023 Barriera 60%; Cedola e coupon 1% 
mens. 27/01/2027 CH1243093759 Cert-X

Phoenix Memory Unicredit Enel 27/01/2023 Barriera 70%; Cedola e coupon 3,85% 
sem. 20/01/2028 IT0005508400 Cert-X

Express Mediobanca Euro Stoxx 50, FTSE Mib 27/01/2023 Barriera 65%; Coupon 6,5% sem. 01/02/2027 IT0005525412 Cert-X

Phoenix Memory Step 
Down Unicredit American Express, Master-

card, NEXI 27/01/2023 Barriera 50%; Cedola e coupon 0,85% 
mens. 20/01/2026 IT0005525537 Cert-X

Phoenix Memory Smartetn Eni, NEXI, Tenaris, Unicredit 27/01/2023 Barriera 40%; Trigger 60%; Cedola e 
coupon 0,7917% mens. 03/02/2028 IT0006754581 Cert-X

Phoenix Memory Step 
Down Smartetn Netflix, Nvidia, Tesla 27/01/2023 Barriera 60%; Cedola e coupon 2,5% 

trim. 10/02/2025 IT0006754615 Cert-X

Credit Linked Deutsche Bank Intesa Sanpaolo 27/01/2023 Cedola 3,25% su base annua 22/12/2023 XS0459908934 Cert-X

Credit Linked Deutsche Bank Mediobanca 27/01/2023 Cedola trimestrale Euribor 3M+2,58% 
su base annua 23/12/2025 XS0459909312 Cert-X

Credit Linked Deutsche Bank Stellantis 27/01/2023 Cedola trimestrale Euribor 3M+2,64% 
su base annua 22/12/2027 XS0459918495 Cert-X

Credit Linked Deutsche Bank
Generali, Intesa Sanpaolo, 
Leonardo, Mediobanca, 
Telecom Italia, Unicredit

27/01/2023 Cedola 2,84% su base annua 23/12/2023 XS0459920988 Cert-X

Credit Linked Deutsche Bank Enel 27/01/2023 Cedola trimestrale Euribor 3M+1,7% su 
base annua 22/12/2027 XS0459922174 Cert-X

Credit Linked Deutsche Bank Volkswagen 27/01/2023 Cedola trimestrale Euribor 3M+2,1% su 
base annua 22/12/2027 XS0459924972 Cert-X

Credit Linked Deutsche Bank Mediobanca 27/01/2023 Cedola trimestrale Euribor 3M+0,95% 
su base annua 23/12/2025 XS0460006090 Cert-X

Credit Linked Deutsche Bank Intesa Sanpaolo 27/01/2023 Cedola 4,8% su base annua 23/12/2025 XS0460006330 Cert-X

Fixed Cash Collect Citigroup Istoxx Single Stock on Eni 
GR Decrement 0.88 27/01/2023 Barriera 35%; Cedola e coupon 4,5% 

ann. 03/02/2028 XS2544216265 Cert-X

Phoenix Memory Intesa Sanpaolo Unicredit 27/01/2023 Barriera 55%; Cedola e coupon 0,78% 
mens. 20/01/2026 XS2568756915 Cert-X
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Phoenix Memory Mediobanca Enel, Intesa Sanpaolo 27/01/2023 Barriera 60%; Cedola e coupon 0,95% 
mens. 23/07/2026 XS2572636145 Cert-X

Phoenix Memory 
Softcallable Leonteq Euro Stoxx 50, FTSE Mib, 

OMX 30 Index, S&P 500 30/01/2023 Barriera 60%; Cedola e coupon 
0,417% mens. 21/01/2028 CH1243094591 Cert-X

Digital Memory Mediobanca S&P 500 30/01/2023 Protezione 100%; Cedola 4% ann. 01/02/2027 IT0005521221 Cert-X

Phoenix Memory Marex Financial Euro Stoxx 50, S&P 500 30/01/2023 Barriera 50%; Cedola e coupon 1,25% 
trim. 12/02/2024 IT0006754458 Cert-X

Fixed Cash Collect Smartetn Amazon, Delivery Hero, 
Farfetch, Zalando 30/01/2023 Barriera 50%; Cedola e coupon 1,35% 

mens. 06/08/2023 IT0006754599 Cert-X

Phoenix Memory Step 
Down Smartetn

Cirdan Credit Agricole Divi-
dend Adjusted 0.86, Cirdan 
Intesa Dividend Adjusted 

0.197, Cirdan Unicredit Divi-
dend Adjusted 0,4800

30/01/2023 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 
coupon 1,25% mens. 07/02/2028 IT0006754607 Cert-X

Equity Protection 
Callable Goldman Sachs MSCI World Diversified 

Dividend Select 50 30/01/2023 Protezione 100%; Partecipazione 100% 03/08/2026 JE00BDYVKP47 Cert-X

Equity Protection Goldman Sachs Eurostoxx Select Dividend 
30 30/01/2023 Protezione 100%; Partecipazione 110% 01/02/2027 JE00BLS2VH80 Cert-X

Phoenix Memory Ubs Amadeus, Cellnex Telecom 30/01/2023 Barriera 65%; Cedola e coupon 3% 
trim. 03/02/2025 DE000UL2D1B0 Sedex

Phoenix Memory 
Airbag Ubs Adidas, Kering, Pirelli & C, 

Unicredit 30/01/2023 Barriera 60%; Trigger 65%; Cedola e 
coupon 2,65% trim. 02/02/2028 DE000UL2DU74 Sedex

Phoenix Memory 
Airbag Ubs Amazon, Intesa Sanpaolo, 

Nike, Volkswagen 30/01/2023 Barriera 60%; Trigger 65%; Cedola e 
coupon 2,925% trim. 02/02/2028 DE000UL2E679 Sedex

Phoenix Memory 
Airbag Ubs Easy Jet, Eni, Meta, Stel-

lantis 30/01/2023 Barriera 55%; Trigger 65%; Cedola e 
coupon 3,325% trim. 02/02/2028 DE000UL2LKL9 Sedex

Phoenix Memory 
Airbag Ubs Banco BPM, Enel, Moncler, 

Poste Italiane 30/01/2023 Barriera 60%; Trigger 65%; Cedola e 
coupon 0,693% mens. 02/02/2028 DE000UL2Q8X4 Sedex

Phoenix Memory One 
Star Step Down Leonteq Alphabet cl. A, Amazon, 

Meta 31/01/2023 Barriera 50%; Cedola e coupon 1% 
mens. 31/01/2025 CH1243096075 Cert-X

Phoenix Memory One 
Star Step Down Leonteq

Banco Santander, Morgan 
Stanley, Société Générale, 

Unicredit
31/01/2023 Barriera 50%; Cedola e coupon 1% 

mens. 31/07/2025 CH1243096083 Cert-X

Outperformance Leonteq Leonteq European High 
Yield Bonds 4% RC 31/01/2023 Partecipazione 300% 31/01/2025 CH1243096158 Cert-X
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Fixed Cash Collect Unicredit Enel, Eni, Generali 31/01/2023 Barriera 60%; Cedola e coupon 3,8% 
sem. 26/01/2026 DE000HC2HPH2 Cert-X

Digital Maxi Coupon Banca Akros Euro Stoxx 50, FTSE Mib 31/01/2023 Protezione 100%; Cedola 9% poi 4% 
ann. 27/04/2027 IT0005518136 Cert-X

Express Unicredit Stoxx Europe 600 Au-
to&Parts 31/01/2023 Barriera 70%; coupon 6,2% sem. 24/01/2028 IT0005525511 Cert-X

Express Unicredit Stoxx Europe 600 Insuran-
ce 31/01/2023 Barriera 70%; coupon 4,25% sem. 24/01/2028 IT0005525529 Cert-X

Equity Protection Cap Marex Financial iShares China Large-Cap 
Etf 31/01/2023 Protezione 97%; Partecipazione 100%; 

Cap 130% 13/02/2026 IT0006753609 Cert-X

Phoenix Memory Marex Financial Alstom, Arcelor Mittal, 
Saint-Gobain, Vinci 31/01/2023 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 

coupon 1,05% mens. 12/02/2026 IT0006754466 Cert-X

Phoenix Memory Deutsche Bank Eurostoxx Banks 31/01/2023 Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola e 
coupon 4% sem. 30/01/2026 XS0460022964 Cert-X

Phoenix Memory Air-
bag Stellar Société Générale Generali, Intesa Sanpaolo, 

Unicredit 31/01/2023 Barriera 50%; Cedola e coupon 0,61% 
mens. 02/02/2026 XS2395006419 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Bayer, Stellantis, SunPower 31/01/2023 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 
coupon 1,6% mens. 02/01/2025 XS2395006849 Cert-X

Phoenix Memory 
Callable Barclays

Banco BPM, BNP Paribas, 
Intesa Sanpaolo, Société 

Générale
31/01/2023 Barriera 55%; Cedola e coupon 3,67% 

trim. 05/02/2025 XS2463330683 Cert-X
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Digital Memory Intesa Sanpaolo FTSE Mib 03/02/2023 Protezione 100%; Cedola 3,25% ann. 23/02/2026 XS2577514735 Cert-X

Digital Banca Akros Eurostoxx 50 17/02/2023 Protezione 100%; Cedola 5,25% ann. 23/02/2028 IT0005527046 Cert-X

Digital Maxi Cou-
pon Banca Akros Eurostoxx 50; FTSE Mib 21/02/2023 Protezione 100%; Maxi 9%; Cedola 3,1% 27/05/2027 IT0005527038 Cert-X

Equity Protection 
Cap BNP Paribas

Euronext Core Euro & 
Global Climate Change 

EW Dec 5%
23/02/2023 Protezione 100%; Partecipazione 150%; 

Cap 135% 21/02/2028 XS2380323266 Cert-X

Athena Premium 
Memory BNP Paribas Basf 23/02/2023 Barriera 65%; Cedola  0,43% mens. 29/01/2027 XS2380293683 Cert-X

Coupon Locker BNP Paribas Deutsche Post 23/02/2023 Barriera 60%; Cedole 5,1% ann. 22/02/2027 XS2380322375 Cert-X

Equity Protection 
Cap BNP Paribas

S&P EuroUSAJapan 100 
Net Zero 2050 Paris-Ali-
gned Select Decrement 

5% (EURO)

23/02/2023 Protezione 100%; Partecipazione 142%; 
Cap 128% 23/02/2028 XS2372757729 Cert-X

Digital Memory Intesa Sanpaolo FTSE Mib 23/02/2023 Protezione 100%; Cedola 4,8% ann. 28/02/2028 XS2577517084 Sedex

Digital Memory Intesa Sanpaolo Eurostoxx 50 23/02/2023 Protezione 100%; Cedola 3,05% ann. 
Step up 28/02/2029 XS2577526663 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Express Plus Intesa Sanpaolo Eurostoxx Banks 23/02/2023 Barriera 60%; Cedola e Coupon 6,45% 
ann. 27/02/2026 XS2577517910 Sedex

Digital Intesa Sanpaolo EURO iSTOXX 50 ESG 
NR Decrement 4.75% 23/02/2023 Protezione 100%; Cedola variabile 28/02/2030 XS2577525855 Sedex

Digital Memory 
Lock In Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Divi-

dend 30 23/02/2023 Protezione 100%; Cedola 4,76% ann. 28/02/2030 XS2577523488 Sedex

Digital Memory Intesa Sanpaolo Eurostoxx 50; S&P 500; 
Nikkei 225 23/02/2023 Protezione 100%; Cedola 4,75% ann. 28/02/2030 XS2577516276 Sedex

Equity Protection 
Cap Cedola Banca Akros Eurostoxx Select Divi-

dend 30 24/02/2023 Protezione 100%; Partecipazione 100%; 
Cap 140%; Cedola 8,5% 30/06/2027 IT0005530008 Cert-X

Fixed Cash Collect 
Step Down UniCredit BNP Paribas; Medio-

banca 24/02/2023 Barriera 60%; Cedola 3,2% sem. 28/02/2025 DE000HC3AEZ1 Cert-X

Digital Memory UniCredit
STOXX Europe ESG 

Environmental Leaders 
Select 30

24/02/2023 Protezione 100%; Cedola 1,9% sem. 26/02/2027 IT0005525545 Cert-X

Express UniCredit Eni 24/02/2023 Barriera 60%; Cedola e Premio 6,15% 
ann. 26/02/2027 DE000HC3AF06 Cert-X
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I SOTTO 100

ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE SCADENZA DIVISA PREZZO RIMBORSO
REND. 

ASSOLUTO
REND. 
ANNUO

MERCATO

DE000UD3G5E8 Ubs BUTTERFLY Nasdaq 100 20/03/2023 USD $993.91 $1,000.00 0,61 % 4,69 % CERT-X

XS2383790081 Intesa Sanpaolo DIGITAL
Msci Global Select 
Esg Multiple-Factor 

4% Decrement 
29/10/2029 USD $763.60 $1,000.00 30,96 % 4,53 % CERT-X

XS2410076850 Intesa Sanpaolo DIGITAL
Msci Global Select 
Esg Multiple-Factor 

4% Decrement 
29/12/2028 USD $801.72 $1,000.00 24,73 % 4,13 % CERT-X

IT0005435752 Unicredit
CASH 

COLLECT 
PROTETTO

Basket di azioni 
worst of 11/08/2031 EUR 738,00 € 1.000,00 € 35,5 % 4,11 % CERT-X

JE00BKYRR050 Goldman Sachs EQUITY 
PROTECTION CAP

Istoxx Global Transi-
tions Select 30 03/03/2025 USD $920.60 $1,000.00 8,62 % 4,08 % CERT-X

XS2310428730 Bnp Paribas CREDIT EQUITY 
LINKED S&P 500 28/12/2026 USD $108,401.03 $125,000.00 15,31 % 3,87 % CERT-X

XS2303170893 Bnp Paribas CREDIT EQUITY 
LINKED S&P 500 23/12/2026 USD $108,551.54 $125,000.00 15,15 % 3,84 % CERT-X

IT0005460735 Banca Akros
EQUITY 

PROTECTION CON 
CEDOLA

Basket di Indici Equi-
pesato 23/12/2026 EUR 86,99 € 100,00 € 14,96 % 3,79 % CERT-X

XS2394955160 Societe Generale
EQUITY 

PROTECTION
 CAP

Solactive Global UN 
Sustainable Develop-

ment Goals 
19/04/2028 EUR 83,60 € 100,00 € 19,62 % 3,71 % CERT-X

IT0005330318 Banca Akros
BORSA 

PROTETTA CON 
CEDOLA

Eurostoxx Select 
Dividend 30 21/04/2023 EUR 99,20 € 100,00 € 0,81 % 3,67 % SEDEX

IT0005390015 Banca Akros
EQUITY 

PROTECTION CON 
CEDOLA

Eurostoxx Select 
Dividend 30 19/12/2025 EUR 90,50 € 100,00 € 10,5 % 3,59 % CERT-X

IT0006750993 SmartETN
EQUITY 

PROTECTION CE-
DOLA

Basket di Fondi 
WorstOf 31/05/2027 EUR 865,40 € 1.000,00 € 15,55 % 3,54 % CERT-X

IT0005446379 Unicredit
CASH 

COLLECT 
PROTETTO

Basket di azioni 
worst of 24/11/2031 EUR 763,00 € 1.000,00 € 31,06 % 3,47 % CERT-X

33



ANALISI DINAMICA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE SCADENZA DIVISA PREZZO RIMBORSO
REND. 

ASSOLUTO
REND. 
ANNUO

MERCATO

IT0006752577 SmartETN EQUITY 
PROTECTION CAP

Basket di Fondi 
WorstOf 21/09/2027 EUR 859,79 € 1.000,00 € 16,31 % 3,47 % CERT-X

IT0005452716 Banco BPM
EQUITY 

PROTECTION CON 
CEDOLA

Eurostoxx Utilities 19/09/2025 EUR 91,72 € 100,00 € 9,03 % 3,38 % CERT-X

IT0005359275 Banca Akros
EQUITY 

PROTECTION CE-
DOLA

Eurostoxx Select 
Dividend 30 16/02/2024 EUR 96,58 € 100,00 € 3,54 % 3,35 % CERT-X

IT0006751066 SmartETN EQUITY 
PROTECTION CAP

Basket di Fondi 
WorstOf 11/06/2027 EUR 871,05 € 1.000,00 € 14,8 % 3,35 % CERT-X

IT0006749425 SmartETN EQUITY 
PROTECTION Lyxor FTSE Mib 11/01/2028 EUR 857,04 € 1.000,00 € 16,68 % 3,33 % CERT-X

IT0005456725 Banco BPM
EQUITY 

PROTECTION CON 
CEDOLA

SMI Swiss 30/10/2026 EUR 89,00 € 100,00 € 12,36 % 3,25 % CERT-X

XS2298753026 Bnp Paribas
CREDIT LINKED 

EQUITY 
PROTECTION

STOXX Global Select 
Dividend 100 28/12/2026 EUR 88.640,00 € 100.000,00 € 12,82 % 3,24 % CERT-X

IT0005446148 Unicredit
CASH 

COLLECT 
PROTETTO

Basket di azioni 
worst of 30/09/2031 EUR 779,99 € 1.000,00 € 28,21 % 3,21 % CERT-X

IT0005441198 Banco BPM
EQUITY 

PROTECTION CON 
CEDOLA

Eurostoxx Banks 06/06/2025 EUR 92,99 € 100,00 € 7,54 % 3,17 % CERT-X
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI FONDAMENTALE 
Settimana volatile per il cambio Euro/Dollaro, in un contesto 
dominato dal faro delle decisioni di politica monetaria di Fed e Bce, 
il cui esito non è riuscito però a dare una direzionalità precisa al 
cambio. Il dollaro, dopo aver beneficiato dell’aumento delle tensioni 
geopolitiche lungo tutto il 2022, ha raggiunto nei mesi scorsi un 
nuovo massimo pluriennale, ma adesso lo scenario potrebbe essere 
cambiato, con l’euro che avanza sulla scia del calo dell’inflazione. 
Tuttavia, alcuni fattori come il progredire del conflitto in Ucraina e 
un rallentamento della crescita globale, potrebbero frenare il rialzo 
dell’euro nei confronti del dollaro.

ANALISI TECNICA 
Continua la fase di consolidamento dell’euro nei confronti del dol-
laro, che ormai da metà gennaio rimane incastrato in un trading 
range compreso tra 1,08 e 1,09. In quest’ottica in caso di prosegui-
mento della tendenza rialzista avviata a fine 2022, il breakout dell’a-
rea di resistenza a quota 1,093 potrebbe spingere il major cross 
verso quota psicologica a 1,1 prezzi di aprile 2022. Al contrario, 
oltre a 1,08, i supporti più importanti si trova a 1,075; mentre solo 
un ritorno sotto 1,05 potrebbe fornire i primi segnali di debolezza. 
Anche dal punto dell’analisi algoritmica il trend rimane impostato 
al rialzo nel medio termine, con le quotazioni che permangono al 
di sopra delle principali medie mobili a 50 e 200 periodi e un indi-
catore Parabolic Sar in posizione Long, anche se l’oscillatore Rsi 
indica che potrebbe configurarsi una correzione di breve periodo.

Eur/Usd

VALUTE ULTIMO 
PREZZO % YTD % 1 ANNO

EUR/USD 1,087 1,6 -3,8

EUR/GBP 0,893 0,9 7,2

USD/JPY 129,30 -1,3 13,2

GBP/USD 1,218 0,6 -10,4

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

IL GRAFICO

EUR Curncy (Euro Spot)
EUR Curncy (Euro Spot)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è 
sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta 
elettronica a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione 
scritta di T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori 
ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, 
fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. 
La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella 
pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro 
carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che 
gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità 
degli strumenti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una 
lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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