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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Mercati finanziari con bilanci da “annus horribilis” nel 2022 che si sta per 
chiudere. L’anno è iniziato con la speranza di lasciarsi alle spalle tutte le re-
strizioni portate dalla pandemia da Covid e mentre all’orizzonte si intravedeva 
la luce, lo scoppio del conflitto ha oscurato nuovamente la vista e soprattutto 
le prospettive di una ripresa economica. Le conseguenze sono state la crisi 
energetica, l’impennata dell’inflazione e i rialzi dei tassi di interesse che hanno 
messo sotto scacco le Banche Centrali, chiamate a giocare una difficile par-
tita a scacchi contro la recessione, e che stanno portando sia l’azionario che 
l’obbligazionario a chiudere l’anno in rosso. 
Guardando al segmento dei certificati di investimento, nel primo semestre si 
è registrata una brusca battuta di arresto sia in termini di volumi che di emis-
sioni. Successivamente gli emittenti si sono rimessi in moto e sfruttando la 

volatilità al di sopra della media e la crescita dei tassi di interesse hanno proposto agli investitori soluzioni 
sempre più performanti. All’ultimo minuto è Marex Financial, che proprio in quest’anno ha mosso i primi 
passi, nel segmento dei Certificati italiano a proporre una novità assoluta per il panorama dei prodotti a 
capitale condizionatamente protetto. Un certificato che sposa alcune delle caratteristiche preferite dagli 
investitori quali l’opzione Airbag con barriera profonda al 50% e i premi periodici incondizionati di elevato 
importo, che valgono una protezione del capitale fino a -74% su titoli come Enel, Unicredit e Stellantis. 
Emesso 5 mesi fa, questo sarebbe stato un sicuro candidato a Certificato dell’Anno agli Italian Certifica-
te Awards 2022 il cui sipario si chiuderà il prossimo 2 febbraio presso la prestigiosa cornice di Palazzo 
Mezzanotte sotto il cappello del Certificate Journal e con il patrocinio di ACEPI e Borsa Italiana. Tante le 
novità introdotte in questa edizione con 18 categorie di premio e con il pubblico chiamato alle urne a par-
tire dal 10 gennaio prossimo per scegliere l’Emittente e i Certificati preferiti. Il Certificate Journal tornerà 
la seconda settimana di gennaio e non ci rimane augurare a tutti Buone Feste e buon 2023!
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I timori di recessione affondano i listini

Torna l’incertezza sui principali indici di borsa a livello mondiale, con 
i rischi di recessione che si fanno sempre più forti. In particolare, 
l’umore degli operatori è cambiato dopo l’uscita di dati macroe-
conomici migliori delle attese, ma soprattutto dopo le riunioni di 
Fed e Bce, che nonostante i rialzi dei tassi più contenuti, i rispettivi 
board hanno rimarcato che saranno necessari altri aumenti dato il 
preoccupante livello di inflazione. Intanto, dopo oltre due mesi di 
negoziazioni, il Parlamento Europeo ha raggiunto l’accordo politico 
per l’introduzione di un tetto al prezzo del gas. In tal senso, il tanto 
discusso price cap scatterà dal 15 febbraio se il prezzo del gas do-
vesse superare per tre giorni consecutivi i 180 euro al megawattora, 
con uno spread rispetto al prezzo del Gnl di 35 euro per tre giorni. 
Se da una parte la misura in questione è stata accolta con favore da 
diversi Paesi europei e in primis dall’Italia, dall’altra, come era pre-
vedibile, Mosca la definisce come un accordo inaccettabile, “una 
distorsione del mercato”. L’introduzione del price cap ha riportato vo-
latilità sul prezzo del gas, con il Ttf che nell’ultimo mese ha perso oltre 
il 30% trovandosi ora vicino a 90 euro al megawattora. Sul fronte dati 
macroeconomici è stata pubblicata la terza lettura del Pil statunitense 
del terzo trimestre 2022, che si è attestato al 3,2%, in rialzo rispetto alle 
attese che prevedevano il dato poco sotto al 3%. Inoltre, gli operatori 
hanno monitorato le misurazioni sul mercato del lavoro americano che 
continua a mantenersi solido, anche se nella settimana terminata il 17 
dicembre, il numero di lavoratori americani che hanno fatto richiesta 

per la prima volta per ricevere il sussidio di disoccupazione è salito 
oltre alle attese a quota 216.000 unità. Una nota positiva arriva dalla 
Cina, con i media del Paese che dicono che si potrebbe ritornare alla 
normalità probabilmente tra un paio di mesi, ovvero quando sarà su-
perato il picco dei contagi. In un contesto caratterizzato da volumi di 
contrattazione in calo dato l’avvicinarsi delle festività natalizie, l’indice 
Ftse Mib si appresta a chiudere una settimana dominata dalla volatilità 
sotto il livello spartiacque dei 24.000 punti. In caso di continuazione 
della debolezza il cedimento del supporto a quota 23.300 potrebbe 
riportare velocemente i prezzi verso i 23.000 punti.

A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DELLA REDAZIONE

Borse in calo dopo le recenti riunioni delle Banche centrali che preannunciano ulteriori rialzi. 
Raggiunto accordo su price cap.
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SPECIALE AWARDS
A CURA DELLA REDAZIONE

ICA 2022, tra sostenibilità e innovazione
Nuove categorie di premio, riconoscimenti basati sulla market share di Borsa Italiana e spazio alle tematiche ESG. 

Si presenta così la XVI edizione degli Italian Certificate Awards al via subito dopo le feste.

Con qualche settimana di ritardo rispetto al consueto, anche per 
quest’anno il mercato dei certificati sta per vivere il momento più 
atteso con la premiazione dei migliori certificati ed emittenti del 
2022. La cerimonia di premiazione si terrà il 2 febbraio 2023 pres-
so la prestigiosa cornice di Palazzo Mezzanotte sotto il cappello 
del Certificate Journal e con il patrocinio di ACEPI e Borsa Italia-

na e numerose sono le novità introdotte rispetto alle precedenti 
edizioni. Le categorie di premio sono 18 e seguono in parte la 
classificazione adottata dall’Associazione degli emittenti di certifi-
cati e prodotti di investimento (Acepi) e da Eusipa, l’Associazione 
Europea. La prima novità di quest’anno riguarda l’attribuzione dei 
premi in 8 categorie sulla base delle statistiche elaborate da Bor-
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SPECIALE AWARDS
A CURA DELLA REDAZIONE

I Certificate Memory Cash Collect su singole Azioni consentono di ottenere potenziali premi con Effetto Memoria nelle date di valutazione trimestrali anche nel caso di andamento 
negativo dell’azione sottostante purché la quotazione dell’azione sia pari o superiore al livello Barriera Premio (che varia dal 60% al 70% del suo valore iniziale). Inoltre, a partire dal sesto 
mese di vita, i Certificate possono scadere anticipatamente qualora nelle date di valutazione trimestrali la quotazione dell’azione sottostante sia pari o superiore  al suo valore iniziale. In 
questo caso l’investitore riceve, oltre al premio trimestrale, il Valore Nominale oltre gli eventuali premi non pagati precedentemente (c.d. Effetto Memoria).

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 01/06/2022, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, 
all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non 
dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento 
del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento 
costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di 
investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno 
scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

SCOPRILI TUTTI SU investimenti.bnpparibas.itIl Certificate è uno strumento finanziario complesso
 

1  Gli importi espressi in percentuale (esempio 4,15%) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge 
* Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende immune dall’oscillazione del cambio tra euro e la valuta del sottostante   

MEMORY CASH COLLECT SU SINGOLE AZIONI
MESSAGGIO PUBBLICITARIO

 Potenziali premi trimestrali tra l'1,85% (7,40% p.a.) e il 4,15% (16,6% p.a.) del valore nominale con Effetto Memoria
 Barriera Premio e Barriera a Scadenza fino al 60% del valore iniziale
 Scadenza a due anni (12 Dicembre 2024)
 Rimborso condizionato del capitale a scadenza
 Sede di negoziazione: SeDeX (MTF), mercato gestito da Borsa Italiana

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

se la quotazione dell'azione sottostante è 
pari o superiore al livello Barriera a Scadenza, 
il Certificate rimborsa il Valore Nominale più il 
premio con Effetto Memoria;

se la quotazione dell'azione sottostante è inferiore al livello 
Barriera a Scadenza, il Certificate paga un importo commisurato alla 
performance dell’azione sottostante (con conseguente perdita, 
parziale o totale, del capitale investito).

A scadenza, se il Certificate non 
è scaduto anticipatamente, sono 
due gli scenari possibili:

Per investire su un’ampia gamma di azioni europee ed americane con potenziali 
premi trimestrali fino al 4,15%1 (16,60% p.a.) e Barriera a Scadenza fino al 60% 

ISIN AZIONE SOTTOSTANTE            PREMIO TRIMESTRALE BARRIERA PREMIO E BARRIERA A SCADENZA
NLBNPIT1KOG8 INTESA SANPAOLO 2,1% (8,4% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOH6 UNICREDIT 2,8% (11,2% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOI4 ENI 1,85% (7,4% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOJ2 STELLANTIS 2,15% (8,6% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOK0 NEXI 2,45% (9,8% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOL8 TENARIS 2,15% (8,6% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOM6 ENEL 1,85% (7,4% p.a.) 70%
NLBNPIT1KON4 PIRELLI 2,30% (9,2% p.a.) 70%
NLBNPIT1KOO2 LEONARDO 2,25% (9% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOP9 PORSCHE 1,90% (7,6% p.a.) 70%
NLBNPIT1KOQ7 VEOLIA ENVIRONNEMENT 2,25% (9% p.a.) 70%
NLBNPIT1KOR5 KERING 2% (8% p.a.) 70%
NLBNPIT1KOS3 INFINEON TECHNOLOGIES 2,3% (9,2% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOU9 PROSUS 3,4% (13,6% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOT1* PAYPAL HOLDINGS 3,25% (13% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOV7* APPLE 2% (8% p.a.) 70%
NLBNPIT1KOW5* TRIPADVISOR 3,65% (14,6% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOX3* AIRBNB 3,8% (15,2% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOY1* NETFLIX 3,65% (14,6% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOZ8 ZALANDO 4,15% (16,6% p.a.) 60%
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mese di vita, i Certificate possono scadere anticipatamente qualora nelle date di valutazione trimestrali la quotazione dell’azione sottostante sia pari o superiore  al suo valore iniziale. In 
questo caso l’investitore riceve, oltre al premio trimestrale, il Valore Nominale oltre gli eventuali premi non pagati precedentemente (c.d. Effetto Memoria).
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Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des 
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SCOPRILI TUTTI SU investimenti.bnpparibas.itIl Certificate è uno strumento finanziario complesso
 

1  Gli importi espressi in percentuale (esempio 4,15%) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge 
* Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende immune dall’oscillazione del cambio tra euro e la valuta del sottostante   

MEMORY CASH COLLECT SU SINGOLE AZIONI
MESSAGGIO PUBBLICITARIO

 Potenziali premi trimestrali tra l'1,85% (7,40% p.a.) e il 4,15% (16,6% p.a.) del valore nominale con Effetto Memoria
 Barriera Premio e Barriera a Scadenza fino al 60% del valore iniziale
 Scadenza a due anni (12 Dicembre 2024)
 Rimborso condizionato del capitale a scadenza
 Sede di negoziazione: SeDeX (MTF), mercato gestito da Borsa Italiana

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

se la quotazione dell'azione sottostante è 
pari o superiore al livello Barriera a Scadenza, 
il Certificate rimborsa il Valore Nominale più il 
premio con Effetto Memoria;

se la quotazione dell'azione sottostante è inferiore al livello 
Barriera a Scadenza, il Certificate paga un importo commisurato alla 
performance dell’azione sottostante (con conseguente perdita, 
parziale o totale, del capitale investito).

A scadenza, se il Certificate non 
è scaduto anticipatamente, sono 
due gli scenari possibili:

Per investire su un’ampia gamma di azioni europee ed americane con potenziali 
premi trimestrali fino al 4,15%1 (16,60% p.a.) e Barriera a Scadenza fino al 60% 

ISIN AZIONE SOTTOSTANTE            PREMIO TRIMESTRALE BARRIERA PREMIO E BARRIERA A SCADENZA
NLBNPIT1KOG8 INTESA SANPAOLO 2,1% (8,4% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOH6 UNICREDIT 2,8% (11,2% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOI4 ENI 1,85% (7,4% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOJ2 STELLANTIS 2,15% (8,6% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOK0 NEXI 2,45% (9,8% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOL8 TENARIS 2,15% (8,6% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOM6 ENEL 1,85% (7,4% p.a.) 70%
NLBNPIT1KON4 PIRELLI 2,30% (9,2% p.a.) 70%
NLBNPIT1KOO2 LEONARDO 2,25% (9% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOP9 PORSCHE 1,90% (7,6% p.a.) 70%
NLBNPIT1KOQ7 VEOLIA ENVIRONNEMENT 2,25% (9% p.a.) 70%
NLBNPIT1KOR5 KERING 2% (8% p.a.) 70%
NLBNPIT1KOS3 INFINEON TECHNOLOGIES 2,3% (9,2% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOU9 PROSUS 3,4% (13,6% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOT1* PAYPAL HOLDINGS 3,25% (13% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOV7* APPLE 2% (8% p.a.) 70%
NLBNPIT1KOW5* TRIPADVISOR 3,65% (14,6% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOX3* AIRBNB 3,8% (15,2% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOY1* NETFLIX 3,65% (14,6% p.a.) 60%
NLBNPIT1KOZ8 ZALANDO 4,15% (16,6% p.a.) 60%

sa Italiana per i mercati SeDeX e Cert-X e la categoria ispirata ai 
criteri ESG. 

In particolare, verranno premiati i migliori candidati che si 
saranno distinti nelle seguenti categorie: 
 
1. Certificato dell’anno 
2. Emittente dell’anno  
3. Premio speciale best distribution network reti Bancarie 
4. Premio speciale best distribution network reti Private 
5. Miglior emittente a capitale protetto -  Direct listing
6. Miglior emittente a capitale protetto -  Public offer
7. Miglior emittente a capitale protetto condizionato – Direct 
listing
8. Miglior emittente a capitale protetto condizionato – Pu-
blic offer
9. Miglior emittente a capitale non protetto – Direct listing
10. Miglior emittente a capitale non protetto – Public offer
11. Miglior emittente a leva fissa
12. Miglior emittente a leva dinamica
13. Premio alla capacità di innovazione 
14. Miglior certificato yield enhancement
15. Miglior certificato ESG 
16. Premio speciale best broker on-line 
17. Premio speciale Certificate Journal 
18. Premio speciale WSI 

Verranno ritenuti validi ai fini dell’assegnazione dei premi solo ed 
esclusivamente quei certificati che hanno fissato la data di emis-
sione tra il 1 agosto 2021, incluso, e il 31 luglio 2022, incluso. 
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Non saranno pertanto ritenuti validi per la valutazione i certificati 
che all’interno del Periodo di Valutazione hanno iniziato o conclu-
so il periodo di collocamento o fissato la data di inizio quotazione, 
avendo però data di emissione al di fuori del Periodo di Valutazio-
ne previsto.  
Il pubblico è chiamato ad esprimere le proprie preferenze votan-
do sul sito web dedicato www.italiancertificateawards.it nell’arco 
di tempo che va dal 10 gennaio 2023 al 20 gennaio 2023. 
Ciascun utente potrà votare una sola volta per ogni categoria per 
la quale è richiesto di esprimere il voto (nello specifico “certifi-
cato dell’anno”, “emittente dell’anno”, i due premi speciali “best 
distribution”, il “premio speciale best broker on-line”, “premio per 
l’innovazione”, “premio yield enhancement” e “miglior certificato 
ESG”).

NOVITÀ ESG
La seconda novità di questa edizione degli ICA riguarda il tema 
della sostenibilità e più nello specifico il riconoscimento attribuito 
al miglior certificato secondo i seguenti parametri:

• Strategia: parametro che mira a valutare il miglior rapporto 
rischio/rendimento della struttura finanziaria dei certificati, in 
termini di combinazioni di opzioni plain vanilla ed esotiche 

• Sottostante: parametro che tiene conto delle linee guida ACE-
PI, sia in termini di singole asset class che come panieri o an-
cora come sottostanti costruiti ad hoc dagli emittenti 

• Grado di percezione: parametro che mira a valutare la ca-
pacità del certificato di far comprendere all’investitore il grado 
di percezione del rapporto rischio-rendimento atteso. Con tale 
parametro si intende sottolineare “la maggiore o minore pre-

sunzione di chiarezza del valore aggiunto” implicita nella strut-
tura finanziaria dei certificati 

• Timing: parametro che mira a valutare la tempestività con cui 
un dato certificato (in termini sia di struttura finanziaria che di 
sottostante) è stato proposto dall’emittente sul mercato prima-
rio o secondario, in rapporto al contesto macroeconomico e 
finanziario 

• Liquidabilità: parametro che mira a valutare la condizione per 
cui i certificati sono negoziati in “mercati di scambio caratteriz-
zati da adeguati livelli di liquidità e trasparenza” (così sul punto 
la Comunicazione Consob 9019104 del 2 marzo 2009) nella 
formazione dei prezzi degli stessi strumenti finanziari. 

Appuntamento dunque subito dopo le festività per lanciare i 
certificati ed emittenti preferiti verso la vittoria degli Italian 
Certificate Awards 2022! 

SPECIALE AWARDS
A CURA DELLA REDAZIONE
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Una cinquina vincente in vista del nuovo anno
Tra i certificati per partire con il piede giusto nel 2023 presentiamo anche il primo Fixed Cash Collect Airbag con durata pari a 5 anni.

Quello che si sta per chiudere è stato senz’altro l’anno più sfidante per 
gli investitori negli ultimi decenni, stritolati da un inflazione a doppia cifra 
e senza alcuna possibilità di rifugio né dall’azionario (con l’eccezione di 
pochissimi e selezionati settori, energy su tutti) né tantomeno dall’obbli-
gazionario, che ha vissuto uno dei peggiori anni della metà dell’Ottocen-
to a causa dei repentini e ripetuti rialzi dei tassi di interesse, ai quali le 
banche centrali sono state costrette dopo essere state protagoniste della 
maggiore immissione di liquidità nel sistema della storia. Nemmeno i 
cosiddetti “beni rifugio” hanno offerto adeguata protezione dall’inflazio-
ne, con l’oro (negativamente correlato con i tassi reali, a lungo in salita 
in questo 2022) che ha registrato performance sostanzialmente nulle 
ed il bitcoin, a lungo decantato come “store of value” o addirittura “oro 
digitale”, che ha mostrato la sua reale natura, ossia quella di asset forte-
mente speculativo. In questa generale distruzione di valore, i certificati di 
investimento hanno invece (ad esclusione di tutti quei prodotti scritti su 
sottostanti “esotici”, che presentavano in molti casi valutazioni “in bolla” 
a fronte di fondamentali poco solidi) continuato a pagare cedole perio-
diche proteggendo condizionatamente il capitale, confermandosi uno 
strumento versatile e sempre più apprezzato dal mercato. L’aumento dei 
tassi di interesse (ed in parte delle volatilità implicite) sta inoltre aprendo 
sempre più spazio agli strutturatori, che riescono a creare soluzioni di 
investimento con barriere molto protettive, rendimenti quasi sempre a 
doppia cifra (almeno per i capitali condizionatamente protetti) e molto 
spesso anche opzioni accessorie, rendendo il 2023 particolarmente in-

teressante dal punto di vista delle nuove emissioni. Andiamo a scoprire 
ora una cinquina vincente di certificati che coniugano appunto una buo-
na protezione del capitale con un premio periodico annuo superiore al 
9,6%.

FIXED CASH COLLECT AIRBAG DI MAREX (ISIN: IT0006753872)
Il regalo natalizio di Marex Financial agli investitori in certificati è una no-
vità assoluta per il panorama dei prodotti a capitale condizionatamente 
protetto, non tanto per la tipologia di opzioni di cui essa si compone, 
quanto per la sapiente combinazione tra alcune delle caratteristiche pre-
ferite dagli investitori negli ultimi due anni turbolenti: l’opzione Airbag con 
barriera profonda al 50%; le cedole fisse di elevato importo; la durata 
di 5 anni. Il certificato prevede infatti il pagamento di premi di tipo in-
condizionato pari allo 0,8% a cadenza mensile (9,6% p.a.) per un flusso 
cedolare incondizionato pari a 480 euro complessivi per certificato, pro-
teggendo di fatto quasi la metà del valore nominale dello strumento e 
limitando così il downside risk negli scenari più catastrofici. Difficile non 
definirlo “protetto” se si guarda alle tre azioni scelte da Marex Financial 
per questa proposta: Stellantis, Unicredit ed Enel, evitando di definire 
irraggiungibili gli 1,54 euro su Enel, 4 euro su Unicredit e Stellantis ma 
limitandosi a commentare un’analisi di scenario che può suggerire l’in-
serimento in portafoglio tanto a chi punta a un rendimento capace di 
battere l’inflazione attuale quanto a chi non vuole correre rischi azionari 
troppo elevati. Da non sottovalutare l’opzione autocallable a partire solo 

SPECIALE CERTIFICATI
A CURA DI CLAUDIO FIORELLI
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dal 15° mese, che potendo attivarsi anche a fronte di ribassi del 10% da 
parte dei tre titoli, permetterà in ogni caso di incassare un rendimento 
pari al 12% (scadenza prevista in data 4 gennaio 2028).

CASH COLLECT MEMORY AIRBAG STEP DOWN DI VONTOBEL 
(ISIN: DE000VV9UUF3)
Il primo certificato è il Cash Collect Memory Airbag Step Down targato 

PHOENIX MEMORY STEP DOWN DI BARCLAYS (ISIN: 
XS2448756374)
Certificato scritto su un settore non molto battuto finora dagli struttu-
ratori: il bancario americano. Il basket è infatti composto da quattro 
big banks statunitensi: Goldman Sachs, Morgan Stanley, Citigroup e 
JPMorgan Chase & Co, con barriera al 60% dei prezzi di riferimento 

Vontobel, caratterizzato dalla presenza di effetto airbag (barriere al 60% 
degli strike) e da una cedola pari allo 0,9% mensile (10,8%). Il basket 
è composto da titoli tutti appartenenti al settore delle utilities: Iberdrola, 
Enel, Veolia ed Engie, quest’ultima worst of al 95,59% dello strike. Il ren-
dimento annualizzato è pari all’11,47%, con discrete possibilità di rimbor-
so anticipato (trigger al 90% già dalla prima data e decrescente del 5% 
ogni sei mesi) già da maggio 2023 (scadenza novembre 2025).

iniziali (Goldman Sachs worst of al 90,52% dello strike), scadenza 
dicembre 2024, trigger rimborso anticipato decrescente del 5% ogni 
sei mesi e richiamo anticipato possibile da gennaio 2023. Il rendi-
mento annualizzato è pari al 10,4%, in virtù della cedola mensile 
(condizionata con effetto memoria) pari allo 0,71% e prezzo inferiore 
alla parità.

Var % Sottostante -70% -50%
-32% (B - 

TC)
-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 50% 70%

Prezzo Sottostante 4,115 6,858 9,327 9,601 10,973 12,344 13,716 15,088 16,459 17,831 20,574 23,317

Rimborso Certificato 44,44 74,07 131,5 131,5 131,5 131,5 131,5 131,5 131,5 131,5 131,5 131,5

P&L % Certificato -55,02% -25,03% 33,10% 33,10% 33,10% 33,10% 33,10% 33,10% 33,10% 33,10% 33,10% 33,10%

P&L % Annuo 
Certificato

-18,93% -8,61% 11,39% 11,39% 11,39% 11,39% 11,39% 11,39% 11,39% 11,39% 11,39% 11,39%

ANALISI SCENARIO DE000VV9UUF3
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Var % Sottostante -70% -50%
-35% (B - 

TC)
-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 50% 70%

Prezzo Sottostante 105,048 175,08 227,604 245,112 280,128 315,144 350,16 385,176 420,192 455,208 525,24 595,272

Rimborso Certificato 27,6 46 59,8 117,04 117,04 117,04 117,04 117,04 117,04 117,04 117,04 117,04

P&L % Certificato -71,84% -53,06% -38,98% 19,42% 19,42% 19,42% 19,42% 19,42% 19,42% 19,42% 19,42% 19,42%

P&L % Annuo 
Certificato

-36,42% -26,90% -19,76% 9,84% 9,84% 9,84% 9,84% 9,84% 9,84% 9,84% 9,84% 9,84%

ANALISI SCENARIO XS2448756374

PHOENIX MEMORY STEP DOWN DI UNICREDIT (ISIN: 
DE000HB8KNU2)
Andiamo avanti con un altro Phoenix Memory Step Down, questa 
volta targato Unicredit: il certificato presenta come unico sottostante 
la società produttrice di semiconduttori Nvidia, pagando una cedola 

trimestrale pari al 2,6% (10,4% p.a.) e proteggendo il capitale a sca-
denza fino ad un ribasso del 40% circa da parte del titolo dagli attuali 
prezzi. Il certificato ha una durata residua pari a due anni e mezzo, 
con possibilità di autocall a partire da gennaio 2023 (il trigger decre-
sce del 5% ogni sei mesi).

Var % 
Sottostante

-70% -50%
-41% (B - 

TC)
-30% -20% -10% -2% (TA) 0% 10% 20% 30% 50% 70%

Prezzo 
Sottostante

49,503 82,505 97,356 115,507 132,008 148,509 161,71 165,01 181,511 198,012 214,513 247,515 280,517

Rimborso 
Certificato

30,75 51,24 128,6 128,6 128,6 128,6 128,6 128,6 128,6 128,6 128,6 128,6 128,6

P&L % 
Certificato

-68,69% -47,82% 30,96% 30,96% 30,96% 30,96% 30,96% 30,96% 30,96% 30,96% 30,96% 30,96% 30,96%

P&L % Annuo 
Certificato

-26,73% -18,61% 12,05% 12,05% 12,05% 12,05% 12,05% 12,05% 12,05% 12,05% 12,05% 12,05% 12,05%

ANALISI SCENARIO DE000HB8KNU2

SPECIALE CERTIFICATI
A CURA DI CLAUDIO FIORELLI

10



SPECIALE CERTIFICATI
A CURA DI CLAUDIO FIORELLI

CASH COLLECT MEMORY DI BNP PARIBAS (ISIN: 
NLBNPIT1AJ50)
Concludiamo con una proposta di BNP Paribas su titoli del lusso, 
con un basket composto da Ferrari, Moncler e Capri Holdings. La 
barriera del certificato è posta al 55% dei valori di riferimento iniziali, 
il premio è pari allo 0,9% mensile (10,8%) e la durata residua è pari 

a due anni e quattro mesi. Attualmente il worst of è Ferrari, al 97,77% 
dello strike e con un margine da barriera del 44% circa; il prodotto 
può essere rimborsato anticipatamente qualora tutti i sottostanti rile-
vino al di sopra dello strike a partire dalla data di rilevamento del 12 
aprile 2023 (trigger autocallable fisso).

Var % Sottostante -70% -50% -44% (B) -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 50% 70%

Prezzo Sottostante 60,78 101,3 113,456 141,82 162,08 182,34 202,6 222,86 243,12 263,38 303,9 344,42

Rimborso Certificato 32,12 51,73 57,62 125,2 125,2 125,2 125,2 125,2 125,2 125,2 125,2 125,2

P&L % Certificato -66,65% -46,28% -40,17% 30,01% 30,01% 30,01% 30,01% 30,01% 30,01% 30,01% 30,01% 30,01%

P&L % Annuo 
Certificato

-28,52% -19,80% -17,19% 12,84% 12,84% 12,84% 12,84% 12,84% 12,84% 12,84% 12,84% 12,84%

ANALISI SCENARIO NLBNPIT1AJ50

ISIN NOME EMITTENTE
SOTTOSTANTE/

STRIKE
SCADENZA PREMIO FREQUENZA BARRIERA WORST 

OF
BUFFER 

BARRIERA
"DISTANZA 
STRIKE WO"

TRIGGER 
PREMIO

PREZZO 
ASK

DE000VV9UUF3

CASH 
COLLECT 
MEMORY 

AIRBAG STEP 
DOWN

Vontobel

Engie 14,244 
/ Veolia 24,43 
/ Enel 5,096 / 

Iberdrola 10,348

17/11/2025 0,9% Mensile 65% Engie 32,00% -4,61% 65% 98,60

IT0006753872
FIXED CASH 

COLLECT 
AIRBAG

Marex 
Financial

Stellantis TBD / 
Unicredit TBD / 

Enel TBD 
04/01/2028 0,8% Mensile 50% TBD TBD TBD incondi-

zionato TBD

XS2448756374
PHOENIX ME-
MORY STEP 

DOWN
Barclays

Goldman Sachs 
380,58 / Morgan 

Stanley 92,1 / 
Citigroup 47,24 / 
JPMorgan Chase 

& Co 135,16

11/12/2024 0,71% Mensile 60% Goldman 
Sachs 33,74% -10,44% 60% 97,06
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ISIN NOME EMITTENTE
SOTTOSTANTE/

STRIKE
SCADENZA PREMIO FREQUENZA BARRIERA WORST 

OF
BUFFER 

BARRIERA
"DISTANZA 
STRIKE WO"

TRIGGER 
PREMIO

PREZZO 
ASK

DE000HB8KNU2
PHOENIX ME-
MORY STEP 

DOWN
Unicredit Nvidia 161,01 17/07/2025 2,6% Trimestrale 60% Nvidia 40,56% 0,94% 60% 97,5

NLBNPIT1AJ50
CASH COL-
LECT ME-

MORY
Bnp Paribas

Moncler 49,48 
/ Ferrari 206,6 / 
Capri Holdings 

49,65

23/04/2025 0,9% Mensile 55% Moncler 43,36% -2,98% 55% 95,45

Airbag 50% - cedole 9,6% p.a. FIX
Spot Rimborso Perf% Var% sott
100 148 48% 0%

90 148 48% -10%

80 148 48% -20%

70 148 48% -30%

60 148 48% -40%

50 148 48% -50%

40 128 28% -60%

30 108 8% -70%

20 88 -12% -80%

10 68 -32% -90%

Airbag 40% - cedole 9,6% p.a. 
Spot Rimborso Perf% Var% sott
100 148 48% 0%

90 148 48% -10%

80 148 48% -20%

70 148 48% -30%

60 148 48% -40%

50 148 48% -50%

40 148 48% -60%

30 75 -25% -70%

20 50 -50% -80%

10 25 -75% -90%

Var % Sottostante -70% -50% -30% -20% -10% 0% 10,00% 20,00% 30,00% 50,00% 70,00% 70%

Prezzo Sottostante 3,6 6 8,4 9,6 10,8 12 13,2 14,4 15,6 18 20,4 344,42

Rimborso Certificato 1080 1480 1480 1480 1480 1480 1480 1480 1480 1480 1480 125,2

P&L % Certificato 8,00% 48,00% 48,00% 48,00% 48,00% 48,00% 48,00% 48,00% 48,00% 48,00% 48,00% 30,01%

P&L % Annuo 
Certificato

1,60% 9,59% 9,59% 9,59% 9,59% 9,59% 9,59% 9,59% 9,59% 9,59% 9,59% 12,84%

ANALISI SCENARIO DE000VV9UUF3
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Amazon torna sui minimi del covid
Big tech sotto pressione e non fa eccezione Amazon. Dal doppio massimo di ottobre 2021 ha dimezzato la capitalizzazione.

Sotto la lente questa settimana finisce Amazon che torna ad ag-
giornare i minimi dal pesante tonfo post trimestrale e raggiunge i 
livelli di marzo 2020. È questa in realtà la sorte che sta interessan-
do le principali Big Tech americane che dai massimi hanno, chi 
più chi meno, perso almeno metà del proprio valore. Concentran-
do il focus su Amazon, l’attuale quotazione di 86,77 usd è molto 
vicina ad uno degli ultimi supporti di area 84 usd. Il trade off ri-
schio-rendimento atteso potrebbe portarci a guardare con interes-
se l’apertura di posizioni rialziste in ottica di trading di breve ter-
mine. L’obiettivo di un 
rimbalzo dei prezzi po-
trebbe proiettare Ama-
zon fino a quota 96 
usd prima e in esten-
sione fino a quota 103 
usd. Nonostante que-
sta debacle, gli analisti 
continuano ad essere 
fortemente postivi sul 
titolo, anche alla luce 
dei recenti giudizi buy 
e ouperform, rilascia-
ti dagli analisti di JP 
Morgan, Wells Fargo, 

Bernstein. In totale sono 54 i giudizi buy, 3 hold e solo 1 sell, con 
target price atteso ad un anno a 137,04 usd, con un premio sulle 
attuali quotazioni del 58%. Per puntare sul titolo Amazon, sul seg-
mento Leverage sono disponibili diverse. Più in dettaglio la gam-
ma di prodotti a leva in ottica di breve termine conta oggi 17 cer-
tificati a leva fissa, di cui ben 15 firmati Vontobel e 3 da SocGen 
che propongono leve X3 e X5 sia long che short. L’operatività più 
indicata per questi certificati è quella intraday o comunque di bre-
vissimo termine in quanto la presenza del compounding effect, 

effetto dell’interesse 
composto, potrebbe 
influenzare fortemen-
te i prezzi nel medio 
e lungo periodo. Per 
costruire strategie mul-
tiday sono in totale 39 
i certificati a leva dina-
mica. Vontobel in tota-
le mette a disposizione 
20 Turbo Open End, 7 
i certificati messi a di-
sposizione di SocGen 
e 12 targati BNP Pari-
bas.

A TUTTA LEVA
A CURA DI GIOVANNI PICONE
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NOME EMITTENTE ASSET DI RIFERIMENTO CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICE ISIN 

Leva Fissa Vontobel Amazon Leva Fissa long X5 16/06/2023 DE000VV11T53

Leva Fissa Vontobel Amazon Leva Fissa long X3 16/06/2023 DE000VN9D1L6

Leva Fissa Vontobel Amazon Leva Fissa short X3 16/06/2023 DE000VP7SJ68

Leva Fissa Vontobel Amazon Leva Fissa short X3 16/06/2023 DE000VP22716

Leva Fissa Vontobel Amazon Leva Fissa short X5 16/06/2023 DE000VQ3YC85

SELEZIONE LEVA FISSA DI VONTOBEL     

NOME EMITTENTE ASSET DI RIFERIMENTO CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICE ISIN 

Leva Fissa Société Générale Amazon Leva Fissa short X5 Open End DE000SF2GB13

Leva Fissa Société Générale Amazon Leva Fissa long X5 Open End DE000SQ3LNP1

NOME EMITTENTE ASSET DI RIFERIMENTO KNOCK OUT SCADENZA  CODICE ISIN 

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Amazon 82,15 Open End NLBNPIT1BNR6

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Amazon 75,31 Open End NLBNPIT1IVJ1

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Amazon 68,71 Open End NLBNPIT1J1P8

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Amazon 93,92 Open End NLBNPIT1KWB2

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Amazon 100,23 Open End NLBNPIT1K7Z1

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Amazon 106,89 Open End NLBNPIT1IVL7

I LEVA FISSA DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE     

TURBO UNLIMITED DI BNP PARIBAS     
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NOME EMITTENTE ASSET DI RIFERIMENTO KNOCK OUT SCADENZA  CODICE ISIN 

Turbo Open End Long Société Générale Amazon 83,57 Open End DE000SN0YYA2

Turbo Open End Short Société Générale Amazon 133,86 Open End DE000SQ1W8C4

Turbo Open End Short Société Générale Amazon 135,86 Open End DE000SQ1W8D2

Turbo Open End Short Société Générale Amazon 153,11 Open End DE000SN0C6D8

NOME EMITTENTE ASSET DI RIFERIMENTO KNOCK OUT SCADENZA  CODICE ISIN 

Turbo Long Vontobel Amazon 84,5 Open End DE000VV91JJ8

Turbo Long Vontobel Amazon 76,91 Open End DE000VV2QZQ2

Turbo Long Vontobel Amazon 71,7 Open End DE000VV2DXZ6

Turbo Short Vontobel Amazon 91,42 Open End DE000VV91D62

Turbo Short Vontobel Amazon 96,43 Open End DE000VV9XG52

Turbo Short Vontobel Amazon 101,45 Open End DE000VV89AY0

TURBO OPEN END DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE     

TURBO DI VONTOBEL     

A TUTTA LEVA
A CURA DI GIOVANNI PICONE
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ANALISI TECNICA
Situazione tecnica in via di indebolimento per Amazon che dopo i 
recenti cali ha portato il bilancio da inizio anno ad una perdita del 
-45,4%. Il colosso dell'e-commerce dopo aver raggiunto a novembre 
2021 un nuovo massimo di periodo sopra quota $188, ha invertito la 
tendenza e il quadro grafico è peggiorato ulteriormente dopo il brea-
kout al ribasso della media mobile a 50. Ora i prezzi si muovono nei 
pressi dell'area supportiva a quota 86 dollari e proprio il cedimento 
di quest'ultimo livello potrebbe innescare un'ulteriore flessione delle 
quotazioni con target ribassista posto prima a quota $80 e poi a $70. 
Al contrario, un'adeguata fase di consolidamento nel trading range 85-
95 $ potrebbe favorire un ritorno dei prezzi verso la resistenza a $110, 
chiudendo così il gap down creatosi ad inizio novembre. In tal caso, il 
successivo livello di resistenza si trova a quota $123, area da cui tran-
sita la media mobile a 200 periodi. Dal punto di vista dell'analisi algorit-
mica, la fase di debolezza sul titolo è evidenziata anche dalla posizione 
dei prezzi al di sotto delle principali medie mobili (50 e 200 periodi), 
ma anche dall'indicatore di direzione Parabolic Sar in posizione short.

AMAZON

AMZN US Equity (Amazon.com Inc)
AMZN US Equity (Amazon.com Inc)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.
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INFLATION
PROXY

MOBILITÀ
DEL FUTURO

ENERGIE
RINNOVABILI

PUBBLICITÀ

1SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale 
(rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del 
capitale investito. Al fine di mitigare il rischio emittente/garante, gli SG ETN prevedono una garanzia reale (collaterale) 
a favore dei portatori dei prodotti per un controvalore totale di volta in volta pari al 105% del valore di mercato dei 
prodotti (fare riferimento alle Condizioni Definitive dei prodotti per maggiori dettagli).
I prodotti sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti 
creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale 
investito (esempio bail-in).
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione 
all’investimento.
Si invita l’investitore a consultare le pertinenti Condizioni Definitive (Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi 
dell’emissione, ed il Prospetto di Base relativo ai «Exchange Traded Products» datato 07.06.2022, disponibili sul sito 
http://prodotti.societegenerale.it e l’ultima versione del Documento contenente le Informazioni Chiave (KID) relativo 
a ciascun prodotto che potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le 
caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresi disponibili gratuitamente su richiesta presso Societe Generale, 
via Olona 2, Milano.
Per monitorare la composizione e l’andamento degli indici sottostanti visitare il sito dei rispettivi Index Sponsor (Societe Generale e Solactive AG): 
https://sgindex.com/en/index-details/TICKER:SGDEINFL/ (per l’indice SGI Inflation Proxy Index CNTR), https://sgindex.com/en/index-details/
TICKER:ERIX/ (per l’indice SGI European Renewable Energy Index) e https://www.solactive.com/Indices/?index=DE000SL0FRD1 (per l’indice Solactive 
Smart Mobility EUR Index CNTR). Sia Societe Generale che Solactive sono iscritti nel registro ESMA degli administrators ai sensi dell’articolo 36 del 
Regolamento (UE) 2016/1011 (Benchmark Regulation). 

Questi SG ETN sono strumenti complessi che non prevedono la garanzia del capitale ed espongono ad una perdita massima 
pari al capitale investito. Gli SG ETN sono emessi da SG Issuer, hanno come garante Societe Generale e sono assistiti da un 
collaterale a beneficio dei portati dei prodotti1.

Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. 
L’approvazione del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei 
titoli offerti o ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato.

State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

Societe Generale mette a disposizione su ETFplus di Borsa Italiana 3 nuovi SG ETN su indici azionari legati a tre grandi temi di 
investimento. Questi ETN replicano (al lordo di costi, imposte e altri oneri) la performance dell’indice sottostante.

Questi SG ETN sono denominati e negoziati in Euro senza copertura del rischio di cambio derivante dalle azioni incluse 
nell’indice sottostante e denominate in una valuta diversa dall’euro.

Questi SG ETN non hanno una scadenza predefinita (open-end). Il loro rimborso può avvenire su decisione dell’Emittente o 
dell’investitore secondo le modalità previste nelle Condizioni Definitive del prodotto. L’investitore può altresì vendere il prodotto 
su ETFplus, sul quale Societe Generale ha assunto impegni di liquidità infragiornaliera.

TEMA DI INVESTIMENTO ISIN SG ETN INDICE SOTTOSTANTE RISCHIO DI CAMBIO

INFLATION PROXY XS2425315152 SGI Inflation Proxy Index CNTR EUR/Valute Multiple

MOBILITÀ DEL FUTURO XS2425320236 Solactive Smart Mobility EUR Index CNTR EUR/Valute Multiple

ENERGIE RINNOVABILI XS2425313967 SGI European Renewable Energy Index EUR/Valute Multiple

SG ETN TEMATICI
SCOPRI 3 NUOVI TEMI DI INVESTIMENTO
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DELLA REDAZIONE

Tesla, positivo il giudizio di MS
Il titolo Tesla rimane nell’occhio del ciclone anche per le sue 
performance molto negative iniziate proprio quando Elon 
Musk ha iniziato a monetizzare le proprie quote. In questa 
ottava è arrivato anche il focus di Morgan Stanley sul settore 
delle auto elettriche confermando di vedere in questa situa-
zione un'opportunità di acquisto per Tesla. Gli analisti hanno 
ribadito il rating Overweight e l'obiettivo di prezzo di 330 dol-
lari sulle azioni Tesla. Il titolo ha perso 600 miliardi di dollari 
di valore in soli tre mesi e che, in quanto 'ambasciatore' dei 
veicoli elettrici, la sua valutazione "solleva interrogativi sui 
rendimenti degli investimenti e sulla formazione del capitale 
in tutto il settore".

Nike vola sulla trimestrale 
Il titolo Nike vola al rialzo chiudendo a +12% la seduta all’in-
domani del rilascio dei dati trimestrali. Nel periodo i numeri 
battono le attese con un EPS di 85 centesimi, superando le 
aspettative degli analisti di 64 centesimi ad azione. Le en-
trate nette nel trimestre sono risultate pari ad 1,33 miliardi 
di dollari, poco meno degli 1,34 miliardi di un anno fa. Nike 
ha generato 13,32 miliardi di dollari di fatturato nel trimestre, 
con +17% su base annua (YoY), dagli 11,36 miliardi dello 
stesso trimestre di un anno fa. Nike ha inoltre riportato un 
+10% YoY di spese amministrative e di vendita a 4,1 miliardi 
di dollari, a causa delle spese maggiori per inserzioni e mar-
keting, nonché per l’investimento su Nike Direct.

Ita, il governo accelera la vendita
Lufthansa può rilevare il 40% di Ita Airways a gennaio. Il 
Consiglio dei ministri ha approvato un Dpcm che sostituisce 
il precedente con lo scopo di velocizzare le procedure ces-
sione di Ita Airways. Secondo quanto si apprende, una delle 
ipotesi è di prevedere la possibilità di un aumento di capitale 
riservato a Lufthansa, che è in pole position per acquistare 
una quota di minoranza della compagnia aerea. Inoltre, lo 
scopo del Dpcm, ora che tutto passa all'esame della Corte 
dei conti, è di accelerare le procedure di vendita nel migliore 
interesse della compagnia e dei suoi dipendenti.

Carnival festeggia i dati dell'ultimo 
trimestre
I conti del quarto trimestre evidenziano una perdita per azione 
adjusted di 0,85 dollari rispetto ai 0,87 dollari stimati dagli 
analisti. Una perdita attesa minore che ha dato nuovo spunto 
rialzista per il titolo. Gli analisti rimangono attualmente neutrali 
sul titolo, si equivalgono infatti i giudizi tra buy (il 38,1%), hold 
(il 38,1%) e i sell (23,8%). Il prezzo obiettivo atteso ad un 
anno si attesta a quota 11,15 usd con il 31,5% di premio sulle 
attuali quotazioni.
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BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Per porre domande, osservazioni o chiedere chiarimenti e informazioni scrivete ai nostri esperti all’indirizzo  
redazione@certificatejournal.it . Alcune domande verranno pubblicate in questa rubrica settimanale.

La posta del Certificate Journal

Spett.le Redazione, 
vorrei avere informazioni sul calcolo del rimborso del certificato 
GB00BKN4HM92 costruito su Telecom è scaduto il 19/12. Mi 
sembra che il certificato debba aver rimborsato l’intero nominale 
a 100 dato che il sottostante ha chiuso sopra la barriera alla 
data di osservazione. 
Spero di non aver sbagliato e nell’attendere un vostro cortese 
riscontro invio cordiali saluti.

B.M. M 

Gent.mo Lettore, 
le confermiamo che in virtù della chiusura di Telecom Italia  a 
0,2096 euro nel giorno della data di osservazione del 12 dicem-
bre scorso,  per il certificato in oggetto è stato rimborsato il 100% 
del valore nominale. A questo si è anche aggiunto il pagamento 
dell’ultimo premio periodico dello 0,25%. 
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NEWS
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Notizie dal mondo
dei Certificati

  XS2441914285, rettificata la Record Date e la Ex-date
In merito all’importo periodico del 20% con data di osservazio-
ne il 20 dicembre scorso del Phoenix Memory Maxi Coupon 
Step Down con Isin XS2441914285, Barclays ha comunicato 
la rettifica della Record Date e della Ex Date. In particolare, il 
certificato dal 22 dicembre quota ex importo periodico. 

  Dividendo straordinario per Volkswagen   
Come preannunciato, il 19 dicembre è stato staccato il maxi 
dividendo di 19,06 euro da parte di Volkswagen, sia per le 
azioni ordinarie sia per le preferred. A seguito di tale operazio-
ne straordinaria, l'Eurex ha calcolato in 0,88794 e 0,86407, ri-
spettivamente per ordinarie e preferred, il coefficiente K valido 
per le rettifiche efficaci dallo stesso 19 dicembre.

  In bid only il Fixed Cash Collect 
Da una comunicazione di Borsa Italiana si apprende che Inte-
sa Sanpaolo ha richiesto e ottenuto l’esenzione dall’esposizio-
ne dei prezzi in lettera per il Fixed Cash Collect scritto sullo 
Stoxx Europe 600 Basic Resources identificato dal codice Isin 
XS2490718033. In particolare, nell’avviso si legge che a par-
tire dal 21 dicembre il certificato è in modalità bid only e il 

market maker sarà presente solo con le proposte in denaro. Si 
raccomanda pertanto la massima attenzione nell’inserimento 
degli ordini di acquisto.

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

LEONARDO TOP BONUS 14/12/2023 DE000SN3YFU3 88.80 EUR

STMICROELECTRONICS TOP BONUS 14/12/2023 DE000SH7W522 88.65 EUR

COPPER LEVA FISSA SHORT 7 Open-end DE000SQ43U13 27.99 EUR

COPPER LEVA FISSA LONG 7 Open-end DE000SQ43U21 29.38 EUR

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO LETTERA

GAS 3X long ETC/ETN Open-end XS2425313611 11.81 EUR

GAS 3X short ETC/ETN Open-end XS2425314429 15.00 EUR

WTI 2X long ETC/ETN Open-end XS2425314858 24.60 EUR

WTI 1X long ETC/ETN Open-end XS2425320079 26.58 EUR
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IL BORSINO
A CURA DI FEDERICO PERUZZI

Si conclude, in data 20 dicembre 2022, la vita dei quindici certificati 
Fast Coupon emessi da Bnp Paribas lo scorso 16 febbraio; quasi tutti i 
prodotti sono stati scritti su titoli appartenenti al medesimo comparto o 
comunque appartenenti alla stessa area geografica. Questi ci offrono 
importanti spunti di analisi per capire quali sono stati i settori più per-
formanti nell’anno finanziario che sarà ricordato fra i peggiori di sem-
pre. Rimborsano nominale e rispettivo bonus, il cui trigger era posto 
all’80% dello strike price, il Fast Coupon farmaceutico NLBNPIT17XJ0 
per un valore di 122,50 euro, il solare NLBNPIT17XP7 a 128 euro e 
infine l’assicurativo NLBNPIT17XR3 al prezzo di 112 euro.

Salvano il nominale di 100 euro e perciò non meritano di essere con-
siderati dei veri e propri flop il bancario italiano NLBNPIT17XW3, l’u-
tilities europeo NLBNPIT17XS1, il petrolifero NLBNPIT17XN2, il mo-
da-lusso NLBNPIT17XM4 e infine il tech cinese NLBNPIT17XQ5. Otto 
su quindici sono perciò i Fast Coupon che hanno, come minimo, sal-
vato il capitale dei propri investitori. Sono i rimanenti sette i prodotti che 
hanno rimborsato tra i 45,70 euro dell’automotive NLBNPIT17XI2 sino 
ai 56,37 euro del NLBNPIT17XU7 legato all’andamento delle società 
di pagamento digitali. Per concludere, fra questi, è da evidenziare l’an-
damento negativo dei titoli tech, social network e moda statunitensi, 
aviolinee europee e un basket italiano con Telecom worst of.

Top Fast Coupon

Flop Fast Coupon
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NUOVE EMISSIONI 
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Air-
bag Step Down Marex Financial

Euro Stoxx 50, FTSE 100, 
Nasdaq 100, S&P 500, 

SMI Swiss
15/12/2022 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 

Coupon 1,7 trim. 05/01/2028 IT0006753849 Cert-X

Credit Linked Goldman sachs Mediobanca 15/12/2022 Cedola trimestrale 3,7% su base annua 20/06/2027 JE00BKYRLV45 Cert-X

Credit Linked Goldman sachs Mediobanca 15/12/2022 Cedola trimestrale 3,5% su base annua 20/06/2025 JE00BLS32R87 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale LVMH, Ferrari 15/12/2022 Barriera 50%; Cedola e Coupon 2,1% 
trim. 16/12/2025 XS2394994904 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Step Down Barclays Axa, Société Générale, 

Glencore, Repsol 15/12/2022 Barriera 55%; Trigger 70%; Cedola e 
Coupon 1% trim.; Maxi Coupon 20% 08/12/2025 XS2441914285 Cert-X

Fixed Cash Collect Bnp Paribas Engie 15/12/2022 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,51% 
mens. 09/12/2025 XS2447788360 Cert-X

Fixed Cash Collect Bnp Paribas American Express 15/12/2022 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,47% 
mens. 09/12/2025 XS2447788444 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Bnp Paribas Intesa Sanpoalo, Nexi, 

Unicredit 15/12/2022 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 0,9% trim.; Maxi Coupon 16% 27/12/2025 XS2451615905 Cert-X

Cash Collect Memory 
Step Down Bnp Paribas Richemont, Capri, Kering, 

Ferragamo 15/12/2022 Barriera 55%; Cedola e Coupon 1,37% 
mens. 27/12/2024 XS2451626936 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Enel, Intesa Sanpaolo 15/12/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,95% 
mens. 15/06/2026 XS2474831794 Cert-X

Phoenix Memory Step 
Down J.P.Morgan #N/D 15/12/2022 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

0,9675% mens. 15/12/2025 XS2168921273 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas FTSE Mib 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVC2 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Euro Stoxx 50 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVD0 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Eurostoxx Banks 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVE8 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Stoxx Europe 600 
Basic Resources 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVF5 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Infineon 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVG3 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Infineon 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 16/06/2023 NLBNPIT1KVH1 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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Bonus Cap Bnp Paribas Lufthansa 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVI9 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Lufthansa 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 16/06/2023 NLBNPIT1KVJ7 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas STMicroelectronics 
(Euronext) 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVK5 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Banco BPM 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVL3 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Enel 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVM1 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Eni 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVN9 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Intesa Sanpaolo 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVO7 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Intesa Sanpaolo 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVP4 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Leonardo 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVQ2 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Ferrari 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVR0 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Stellantis 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVS8 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Unicredit 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVT6 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Unicredit 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVU4 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Arcelor Mittal 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVV2 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Zalando 16/12/2022 Barriera 0%; Bonus e Cap % 15/12/2023 NLBNPIT1KVW0 Sedex

Digital Unicredit Generali 16/12/2022 Protezione 100%; Cedola 0% sem. 16/12/2027 DE000HC2J395 Sedex

Digital Unicredit Eni 16/12/2022 Protezione 100%; Cedola 0% sem. 16/12/2027 DE000HC2J387 Sedex

Digital Unicredit Enel 16/12/2022 Protezione 100%; Cedola 0% sem. 16/12/2027 DE000HC2J379 Sedex
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Digital Unicredit Deutsche Bank 16/12/2022 Protezione 100%; Cedola 0% sem. 16/12/2027 DE000HC2J361 Sedex

Digital Unicredit Azimut 16/12/2022 Protezione 100%; Cedola 0% sem. 16/12/2027 DE000HC2J353 Sedex

Digital Unicredit Axa 16/12/2022 Protezione 100%; Cedola 0% sem. 16/12/2027 DE000HC2J346 Sedex

Digital Unicredit Allianz 16/12/2022 Protezione 100%; Cedola 0% sem. 16/12/2027 DE000HC2J338 Sedex

Digital Unicredit Tenaris 16/12/2022 Protezione 100%; Cedola 0% sem. 16/12/2027 DE000HC2J3E0 Sedex

Digital Unicredit Stellantis 16/12/2022 Protezione 100%; Cedola 0% sem. 16/12/2027 DE000HC2J3D2 Sedex

Digital Unicredit Renault 16/12/2022 Protezione 100%; Cedola 0% sem. 16/12/2027 DE000HC2J3C4 Sedex

Digital Unicredit Kering 16/12/2022 Protezione 100%; Cedola 0% sem. 16/12/2027 DE000HC2J3B6 Sedex

Digital Unicredit Intesa Sanpaolo 16/12/2022 Protezione 100%; Cedola 0% sem. 16/12/2027 DE000HC2J3A8 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Intesa Sanpaolo 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOG8 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Unicredit 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOH6 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Eni 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOI4 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Stellantis 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOJ2 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas NEXI 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOK0 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Tenaris 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOL8 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Enel 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOM6 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Pirelli & C 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KON4 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Leonardo 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOO2 Sedex
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Cash Collect Memory Bnp Paribas Porsche AG 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOP9 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Veolia Env. 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOQ7 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Kering 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOR5 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Infineon 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOS3 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Paypal 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOT1 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Prosus 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOU9 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Apple 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOV7 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas TripAdvisor 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOW5 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Airbnb 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOX3 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Netflix 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOY1 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Zalando 16/12/2022 Barriera 0%; Cedola e Coupon 0% trim. 23/12/2024 NLBNPIT1KOZ8 Sedex

Phoenix Memory 
Softcallable EFG Alibaba, Pinduoduo 16/12/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 

mens. 16/12/2024 CH1220430701 Cert-X

Phoenix Memory Step 
Down Leonteq A2A, Engie, Veolia Env. 16/12/2022 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1% 

mens. 16/12/2024 CH1233010144 Cert-X

Phoenix Memory Step 
Down Leonteq

Advanced Micro Devices, 
Nvidia, STMicroelectronics 

(Euronext)
16/12/2022 Barriera 60%; Trigger 50%; Cedola e 

Coupon 1,5% mens. 16/12/2024 CH1233010169 Cert-X

Phoenix Memory Air-
bag Softcallable Leonteq Alphabet cl. C, Amazon, 

Meta 16/12/2022 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1% 
mens. 16/12/2026 CH1233010631 Cert-X

Equity Protection Cap Smartetn iShares China Large-Cap 
Etf 16/12/2022 Protezione 100%; Partecipazione 

170%; Cap 151% 27/12/2027 IT0006754003 Cert-X

Credit Linked Bnp Paribas Unicredit 16/12/2022 Cedola trimestrale 4,7% su base annua 27/12/2024 XS2442376229 Cert-X

Credit Linked Bnp Paribas Mediobanca 16/12/2022 Cedola trimestrale Euribor 3M + 1,3% 
su base annua 27/12/2024 XS2442376732 Cert-X
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Credit Linked Bnp Paribas Mediobanca 16/12/2022 Cedola trimestrale 4,25% su base 
annua 27/12/2024 XS2442376815 Cert-X

Phoenix Memory Step 
Down Barclays Eni 16/12/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,61% 

mens. 27/12/2023 XS2448806732 Cert-X

Phoenix Memory 
Airbag Marex Financial Intesa Sanpaolo, Unicredit 19/12/2022 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,74% 

mens. 06/01/2026 IT0006753831 Cert-X

Phoenix Memory 
Dividend Smartetn Banco BPM, Leonardo, 

Tenaris, Unicredit 19/12/2022 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3% 
trim. 28/12/2027 IT0006753997 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Eurostoxx Banks 19/12/2022 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,45% 
trim. 19/12/2025 JE00BLS2X497 Cert-X

Fixed Cash Collect Société Générale BNP Paribas 19/12/2022 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,59% 
mens. 09/12/2025 XS2394996941 Cert-X

Cash Collect Memory Société Générale Amazon, Microsoft, Nike 19/12/2022 Barriera 60%; Cedola 0,95% mens. 08/12/2025 XS2394997089 Cert-X

Athena Double Relax 
Plus Bnp Paribas Intesa Sanpaolo 19/12/2022 Barriera 50%; Cedola e Coupon 6,35% 

ann. 16/12/2025 XS2445521532 Cert-X

Fixed Cash Collect Barclays Volkswagen 19/12/2022 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,6% 
trim. 21/12/2023 XS2448742663 Cert-X

Phoenix Memory Barclays Amazon, Apple, Tesla 19/12/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,16% 
trim. 27/12/2024 XS2448811575 Cert-X

Fixed Cash Collect 
Step Down Citigroup Unicredit 19/12/2022 Barriera 55%; Cedola e Coupon 0,85% 

mens. 13/12/2024 XS2474833576 Cert-X

Equity Protection Plus Intesa Sanpaolo SMI Swiss 19/12/2022 Protezione 100%; Partecipazione 
100%; Cedola 3% 14/12/2027 XS2554515457 Sedex

Fixed Cash Collect Morgan Stanley Intesa Sanpaolo 20/12/2022 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,61% 
mens. 09/12/2025 DE000MS8JSY9 Cert-X

Phoenix Memory 
Airbag Mediobanca BNP Paribas, Ing Groep 20/12/2022 Barriera 55%; Cedola e Coupon 0,75% 

mens. 22/12/2025 IT0005519308 Cert-X

Phoenix Memory 
Airbag Marex Financial Enel, Ferrari, Leonardo, 

Unicredit 20/12/2022 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,85% 
mens. 01/07/2026 IT0006753856 Cert-X

Phoenix Memory Air-
bag Step Down Marex Financial Generali, Intesa Sanpaolo, 

Leonardo 20/12/2022 Barriera 55%; Cedola e Coupon 
0,952% mens. 30/12/2027 IT0006753864 Cert-X

Credit Linked Société Générale Unicredit 20/12/2022 Cedola trimestrale 3,2% su base annua 10/01/2024 XS2394995117 Cert-X
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Barclays
Bank of America, Citigroup, 

JPMorgan Chase & Co, 
Wells Fargo & Co

20/12/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,97% 
mens. 27/12/2024 XS2448816533 Cert-X

Phoenix Memory 
Airbag Barclays Generali, Mediobanca, 

NEXI, Unicredit 21/12/2022 30/06/2026 XS2448823158 Cert-X

Fixed Cash Collect 
Airbag Marex Financial Enel, Stellantis, Unicredit 21/12/2022 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,8% 

mens. 04/01/2028 IT0006753872 Cert-X

Phoenix Memory Step 
Down Smartetn

Cirdan Axa Dividend Adju-
sted 1.69, 

Cirdan Bayer Dividend 
Adjusted 2.32, 

Cirdan Repsol Dividend 
Adjusted 0.83, 

Cirdan Sanofi Dividend 
Adjusted 3.22

21/12/2022 Barriera 50%;  Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 1,5% trim. 21/12/2027 IT0006753971 Cert-X

Credit Linked Bnp Paribas Unicredit 21/12/2022 Cedola trimestrale 4,20% su base 
annua 27/12/2024 XS2442558842 Cert-X

Credit Linked Bnp Paribas Intesa Sanpaolo 21/12/2022 Cedola trimestrale 3,3% su base annua 29/12/2023 XS2445934701 Cert-X

Credit Linked Bnp Paribas Mediobanca 21/12/2022 Cedola trimestrale 4,15% su base 
annua 30/12/2025 XS2447785002 Cert-X

Fixed Cash Collect 
Step Down Citigroup Unicredit 21/12/2022 Barriera 55%; Cedola e Coupon 0,89% 

mens. 02/01/2025 XS2474831950 Cert-X

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE 

COLLOCAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICEISIN MERCATO

Equity Protection 
Cap Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select 

Dividend 30 21/12/2022 Protezione 100%; Partecipazione 100%; 
Cap 175% 09/11/2026 XS2553035895 Cert-X

Equity Protection 
con Cedola Banco BPM Nasdaq 100, 

S&P 500 23/12/2022 Protezione 100%; Cedola 5,1% ann. 31/12/2025 IT0005515330 Cert-X

Equity Protection 
Cap BNP Paribas

Theam Quant - World 
Climate Carbon Offset 

Plan
23/12/2022 Protezione 100%; Partecipazione 100%; 

Cap 130% 15/10/2027 XS2442558768 Cert-X

Relax Premium 
Memoria BNP Paribas BP 23/12/2022 Barriera 50%; Cedola e Coupon 5,2% 

ann. 16/12/2026 XS2442556556 Cert-X

Equity Protection 
con Cedola BNP Paribas

Solactive Europe & US 
Top Pharmaceuticals 

2020 AR 5%
23/12/2022 Protezione 100%; Partecipazione 100%; 

Cap 125%; Cedola 1,4% ann. 16/12/2027 XS2442556127 Cert-X

Equity Protection 
con Cedola BNP Paribas BMW, 

Ferrari 23/12/2022 Protezione 100%; Cedola 4,75% ann. 16/12/2027 XS2442555400 Cert-X

Equity Protection 
con Cedola Banca Akros Eurostoxx 50, 

FTSE Mib 23/01/2023 Protezione 100%; Cedola 9% poi 4% ann. 27/04/2027 IT0005518136 Cert-X

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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ANALISI DINAMICA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

LE PROSSIME SCADENZE

CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE (WO)
PREZZO 
TITOLO

STRIKE SCADENZA
PREZZO 
LETTERA

RIMBORSO 
STIMATO

SCONTO/
PREMIO

IT0005459687 BONUS CAP Intel 26,83 54,66 27/12/2022 50,1 49 -2,20%

IT0005459703 BONUS CAP Enel 5,13 6,947 27/12/2022 74,6 73,76 -1,13%

IT0005459695 BONUS CAP Bayer 49,01 47,295 27/12/2022 111,45 110,57 -0,79%

IT0005459406 BONUS CAP Telecom Italia 0,22 0,36 27/12/2022 60,4 59,38 -1,69%

IT0005459711 BONUS CAP Generali 16,98 18,625 27/12/2022 92,05 90,87 -1,28%

IT0005459448 BONUS CAP Eni 13,46 11,186 27/12/2022 111,45 110,58 -0,78%

XS1915693185 BONUS PLUS Enel 5,13 5,0896 28/12/2022 1046,5 1045 -0,14%

XS1914902074 BONUS CAP PLUS Eurostoxx Banks 96,54 86,31 30/12/2022 1045 1045 0,00%

DE000HV4L1Y6 TOP BONUS Eni 13,46 10,41 30/12/2022 1059 1050 -0,85%

NLBNPIT1KE46 DUAL CURRENCY EUR/USD 1,06 1,02 02/01/2023 97,9 97,8 -0,10%

NLBNPIT1KE53 DUAL CURRENCY EUR/USD 1,06 1,04 02/01/2023 98,8 98,81 0,01%

DE000VQ8ZCH5 CASH COLLECT MEMORY Alibaba 87,81 218,07 03/01/2023 40,55 39,46 -2,69%

XS1957203984 CASH COLLECT AUTOCALLABLE Eurostoxx Oil & Gas 349,64 332,89 04/01/2023 102,3 102 -0,29%

JE00BGBB8H68 PHOENIX MEMORY Banco Santander 2,85 4,08 04/01/2023 1008,6 1007,3 -0,13%

DE000VQ811N9 CASH COLLECT MEMORY Beyond Meat 13,26 152,48 05/01/2023 8,79 8,81 0,23%
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ANALISI DINAMICA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE (WO)
PREZZO 
TITOLO

STRIKE SCADENZA
PREZZO 
LETTERA

RIMBORSO 
STIMATO

SCONTO/
PREMIO

DE000VX46R86 CASH COLLECT MEMORY Lucid Group 7,18 36,69 05/01/2023 20,9 19,95 -4,55%

DE000VX46Q53 CASH COLLECT MEMORY Rivian Automotive 21,03 98,58 05/01/2023 22,15 21,65 -2,26%

IT0005481145 BONUS CAP Banca Pop Emilia 1,97 1,96 16/01/2023 101,7 100,9 -0,79%

IT0005481137 BONUS CAP Renault 32,42 33,55 16/01/2023 96,65 95,71 -0,97%

IT0005481152 BONUS CAP Unicredit 13,40 13,54 16/01/2023 99,8 98,85 -0,95%

IT0005481178 BONUS CAP General Electric 82,98 103,16 16/01/2023 81,85 79,98 -2,28%

IT0005481160 BONUS CAP Deutsche Bank 10,64 11,95 16/01/2023 90,4 88,96 -1,59%

IT0005433625 CASH COLLECT Enel 5,13 8,83 16/01/2023 58,95 58,01 -1,59%

IT0005433609 CASH COLLECT Pfizer 51,66 36,75 16/01/2023 102,45 101,62 -0,81%

IT0005433633 CASH COLLECT Enel 5,13 8,83 16/01/2023 58,95 58,01 -1,59%

IT0005433658 CASH COLLECT Generali 16,98 14,40 16/01/2023 102,85 102,01 -0,82%

IT0005433641 CASH COLLECT Generali 16,98 14,40 16/01/2023 102,25 101,4 -0,83%
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI FONDAMENTALE 
Engie, con una capitalizzazione di oltre 33 miliardi di euro, è tra le 
principali multinazionali francesi operanti nella produzione e distribuzione 
di gas naturale ed energie rinnovabili. Nelle ultime settimane il titolo 
è tornato sotto i riflettori dopo aver presentato i conti del contributo 
europeo di solidarietà, oltre che per la richiesta, da parte delle autorità 
belghe, di maggior accantonamenti sugli asset nucleari. Nel dettaglio, 
il gruppo stima che queste misure avranno un impatto sul suo risultato 
operativo tra 1,2 e 1,5 mld di euro nel 2023. Guardando al consensus 
su Bloomberg vediamo come la totalità (20) degli analisti che seguono 
il titolo hanno una visione “Buy”, mentre nessuno dice di mantenere 
in portafoglio (“Hold”) o di vendere il titolo. Il target price medio a 12 
mesi è a 17,72 euro, il che implicherebbe un rendimento potenziale 
del 29,7% dai prezzi attuali sulla Borsa di Parigi.

ANALISI TECNICA 
Situazione grafica in via di peggioramento per Engie che nelle ultime 
tre settimane di negoziazione ha perso quasi l’8%. In particolare, il 
titolo dopo aver raggiunto il massimo di periodo a quota 14,65 euro 
ad azione, ha consolidato quell’area di prezzo prima di invertire la di-
rezione e ripiombare nuovamente verso la media mobile a 50 periodi, 
principale supporto dinamico al momento per il titolo. Al momento il 
titolo si trova a quota 13,6 euro e in caso di ulteriore debolezza, il cedi-
mento dell’area supportiva a quota psicologica dei 13 euro potrebbe 
riportare le quotazioni verso i 12,5 euro, livello da cui transita la media 
mobile a 200 periodi.

Engie

TITOLI P/E 2022 EV/EBITDA 2022 % 1 ANNO

ENGIE 7,0 4,7 7,1

SNAM 13,6 13,1 -10,1

ENDESA 8,9 5,7 -11,0

RWE 10,5 8,9 21,2

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

IL GRAFICO

ENGI FP Equity (Engie SA)
ENGI FP Equity (Engie SA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è 
sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta 
elettronica a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione 
scritta di T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori 
ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, 
fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. 
La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella 
pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro 
carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che 
gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità 
degli strumenti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una 
lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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