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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Non si è ancora chiuso il primo trimestre e sul segmento 
dei certificati di investimento italiano si sono superate le 
1000 nuove emissioni. Non cresce solo il numero di stru-
menti ma anche quello dei protagonisti di questo particola-
re segmento con Marex Financial che si è affacciata per la 
prima volta sul nostro mercato. Il nuovo emittente fa parte 
del gruppo Marex, una delle principali società di materie 
prime e liquidity hub globale che opera attraverso 19 uffici 
in tutto il mondo, con oltre 1.000 dipendenti in Europa, 
Nord America e Asia. L’esordio è in grande stile con una 
serie di Phoenix Memory su due dei principali titoli bancari 
italiani che hanno attirato la nostra attenzione e quella degli 

investitori. Due certificati con profilo difensivo dato da barriere profonde che consentono 
di prendere posizione approfittando dei bassi livelli dei sottostanti senza doversi preoc-
cupare troppo di eventuali picchi di volatilità. Infatti, sui mercati azionari, nonostante il 
recupero dai minimi della prima settimana di marzo, la tensione rimane alta e si guarda 
alla partita a scacchi che Russia sta giocando con il resto del mondo. Una delle ultime 
mosse introdotte dal Cremlino per contrastare le sanzioni economiche è il pagamento 
da parte dei governi “ostili” del petrolio in rubli. Proprio su questo abbiamo realizzato 
un’analisi con i possibili scenari accompagnata da una selezione di certificati legati ai 
titoli protagonisti di questo settore. La prossima settimana è ricca di appuntamenti con 
due webinar realizzati con Société Générale e Vontobel e il corso Acepi “Come sceglie-
re i certificati per un portafoglio efficiente”. Da non perdere Investing Napoli 2022 che 
si svolgerà in presenza.
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Petrolio, qual è il prezzo giusto?
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Il conflitto in Ucraina apre diversi scenari per il greggio. Quali prospettive?

Nei progetti iniziali della Russia, quella con l’Ucraina doveva es-
sere una guerra lampo, ma così non è stato: lo scenario che si 
sta delineando con il passare del tempo e tutt’altro che semplice 
per il paese guidato da Putin, sia sul fronte bellico che su quel-
lo finanziario. La partita si gioca sulla gestione delle sanzioni, 

sulla tenuta del sistema bancario e soprattutto sulla tenuta del-
la finanza nazionale. Impensabile pensare però che il governo 
di Mosca non abbia adeguatamente calcolato tutte le possibili 
conseguenze, consapevole che ha in mano, a livello economico, 
l’arma più importante: il petrolio.
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Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. Fare trading 
comporta dei rischi.

Passa a IG

Puoi ricevere
un rimborso sul
tuo trading con i
Turbo24 in un mercato
regolamentato.

Noi sì.

Il tuo broker
ti dà fino a
1000€ di
cash-back
mensile

IG.COM

Cartina di tornasole di quanto sia importante questa materia 
prima sono proprio le attuali difficoltà di trovare un accordo a li-
vello europeo sulle sanzioni sul greggio russo. Ricordiamo infatti 
che la Russia è il terzo produttore al mondo, con 11,3 milioni di 
barili al giorno dietro USA e Arabia Saudita, e principale espor-
tatore. Secondo i dati IEA, nel novembre scorso l'Italia registrava 
il 13% del suo import di greggio dalla Russia mentre la Germa-
nia era al 30%. 

Questa dinamica la ritroviamo analizzando l’andamento del pe-
trolio salito in maniera decisamente repentina da area 90 usd 
fino 130,5 dollari al barile. È pur vero però che il contesto gene-
ralizzato sul greggio era già in discreta situazione di stress da ol-
tre un anno, contesto acuitosi ad inizio 2022 dove la backwarda-
tion sulle scadenze successive aveva raggiunto livelli di guardia 
e che in passato avevano portato ad una fase di assorbimento 
degli eccessi, che però oggi ancora non si è vista. 

WTI IN BACKWARDATION
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ISIN AZIONI SOTTOSTANTI BARRIERA A SCADENZA PREMIO TRIMESTRALE
NLBNPIT16KB6* Tesla, Ferrari, Porsche Automobil Holding 60% 3,4%1 (13,6% p.a.)

NLBNPIT172D6* Axa, Assicurazioni Generali, Aviva, Zurich Insurance Group 70% 1,5% (6% p.a.)

NLBNPIT16KK7* Airbnb, Deutsche Lufthansa, Carnival 60% 3% (12% p.a.)

PREMI FISSI CASH COLLECT  |  Premi fissi trimestrali indipendentemente dall’andamento delle azioni sottostanti

 

1   Gli importi espressi in percentuale ovvero espressi in euro devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
2   L’Effetto Memoria permette all’investitore di ricevere, a una data di valutazione intermedia e a scadenza, un premio cumulativo comprendente tutti i premi non pagati nelle precedenti date di valutazione intermedie, se a tale data di valutazione intermedia sono soddisfatte le condizioni per ricevere il premio.
* Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende immune del cambio tra l’Euro e la valuta di denominazione del sottostante.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés 
Financiers (AMF) in data 01/06/2021, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, all’investimento, ai 
relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non dovrebbe essere intesa come 
approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in. Ove i Certificate siano venduti 
prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà  variare. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in 
esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca,  sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della 
documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni 
aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

RENDIMENTO E PROTEZIONE CONDIZIONATA CON I CASH COLLECT
SCOPRI L’AMPIA GAMMA DI BNP PARIBAS
Potenziali premi anche in caso di volatilità e di moderati ribassi dei sottostanti 
e Barriere a scadenza fino al 40%

SCEGLI LA GAMMA CHE FA PER TE

ISIN AZIONI SOTTOSTANTI MAXI PREMIO BARRIERA MAXI PREMIO PREMI TRIMESTRALI SUCCESSIVI BARRIERA PREMI SUCCESSIVI E A SCADENZA
NLBNPIT17RC7 UniCredit, Banco BPM,  

Societe Generale, Mediobanca 13,00% 50% 1,00% 60%

NLBNPIT17RD5 Enel, Saipem, Tenaris, Eni 13,00% 50% 1,00% 60%

NLBNPIT17RE3 Stellantis, Intesa Sanpaolo,  
STMicroelectronics 15,00% 50% 1,00% 60%

MAXI CASH COLLECT  |  I Maxi Premio potenziale con Effetto Memoria2

ISIN AZIONI SOTTOSTANTI BARRIERA A SCADENZA BARRIERA PREMIO PREMIO A SCADENZA
NLBNPIT17XO0 Intesa SanPaolo, Stellantis, STMicroelectronics, Telecom Italia 60% 80% 22,50%

NLBNPIT17XN2* BP, Eni, Exxon Mobil, PetroChina 70% 90% 16,40%

NLBNPIT17XV5* Air FranceKLM, Deutsche Lufthansa, EasyJet 60% 80% 13,00%

FAST COUPON  |  Premio potenziale tra l’11% e il 30% a dicembre 2022

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

 Barriera a scadenza: tra il 40% e il 70% del valore iniziale dei sottostanti
 Valore Nominale: 100 euro
 Scadenza: da 10 mesi a 3 anni
 Sede di negoziazione: SeDeX (MTF), mercato gestito da Borsa Italiana
 Rimborso condizionato del capitale a scadenza

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

SCOPRILI TUTTI SU investimenti.bnpparibas.itIl Certificate è uno strumento finanziario complesso

ISIN AZIONI SOTTOSTANTI BARRIERA PREMIO MENSILE
NLBNPIT18VV7 Intesa Sanpaolo, UniCredit 40% 0,8% (9,6% p.a.)

NLBNPIT18VL8 Electricite de France, Enel, RWE, A2a 50% 0,9% (10,8% p.a.)

NLBNPIT18VK0* Eni, Chevron, Repsol, BP 55% 0,8% (9,6% p.a.)

MEMORY CASH COLLECT  |   Barriere Premio e a Scadenza profonde fino al 40%

Quello che è avvenuto, è un tentativo di raffreddare le quotazioni 
del petrolio non appena si sono palesate le prime serie avvi-
saglie di stagflazione, con l’inflazione USA salita a quota 7,9%, 
sui livelli degli anni ’80. Il nuovo impulso rialzista è stato invece 
fornito da Jerome Powell, che ha rassicurato i mercati sui timori 
di una recessione imminente. La risposta sul greggio non si è 
fatta attendere e dopo un riapprodo in area 96 dollari, il prezzo 
del petrolio è tornato a scambiare sopra 110 usd a barile. È pro-
prio la dinamica inflazione, prezzi delle commodity e recessione 
economica a preoccupare i mercati azionari. Questa situazione, 
guardando a questi, la si nota chiaramente testando la forza 
relativa del settore energy, che ha assunto una correlazione ne-
gativa con l’andamento dei benchmark del mercato azionario. 

CONFRONTO SPX VS ENERGY: CORRELAZIONE 

In una fase deflattiva, il rialzo dei prezzi del greggio costituisce 
un buon segnale per la crescita economica. In questa situazio-
ne, quindi, il settore può avere una fisiologica correlazione po-
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sitiva. La correlazione negativa, così come quella attuale, calco-
lata mettendo a confronto l’andamento dell’S&P 500 con l’S&P 
500 Energy Sector indica come un rialzo del prezzo del greggio 
può significare un freno alla crescita economica. 

PETROLIO RUSSO SOLO IN RUBLI
L’ultima mossa del governo di Mosca per contrastare le sanzio-
ni è quella di pretendere dai Paesi “ostili” che i pagamenti del 
petrolio russo e delle altre materie prime avvengano in rubli in 
modo da rafforzare proprio la moneta. Gli effetti si sono visti e il 
tasso di cambio tra rublo è arrivato fino a quota 104 dopo aver 
fatto segnare un massimo a 167. 

GLI SCENARI IN CAMPO: 

•	 NEGATIVO, TARGET <90 USD

Proviamo a dare qualche proiezione al prezzo, ovviamente ag-
ganciando la view ai diversi scenari che potrebbero verificarsi. 

L'allentamento, o lo scenario ribassista per il greggio, è ov-
viamente legato alla chiusura del conflitto bellico in Ucraina, 
con conseguente annullamento delle sanzioni occidentali sulle 
esportazioni di petrolio russo e normalizzazione di flussi ai livelli 
pre-crisi. In queste circostanze, le attese a livello di prezzo sono 
quelle di un ritorno in area 90 usd a barile, che comunque riflet-
tono, come già analizzato e scontato nella curva forward, ancora 
un mercato fisico teso, scorte basse, diminuzione della capacità 
inutilizzata dell'OPEC+ e aumento della domanda globale. 
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PREVISIONE PREZZI COMMODITY WTI

•	 POSITIVO, TARGET 120 USD

Lo scenario positivo per il petrolio si posizionerebbe in un intor-
no tra area 120 e 130 usd, praticamente sui massimi di periodo. 
Scenario ovviamente connesso sul prosieguo del conflitto e la 
messa in campo delle prime sanzioni anche a livello europeo sul 
settore dell’energy. 

•	 MOLTO POSITIVO, TARGET 160 USD

Lo scenario ovviamente più positivo lato prezzi è quello legato 
ad un peggioramento della guerra in Ucraina, con l’estensione 
del conflitto e la scesa in campo della NATO. Questo scenario 
è quindi legato ad un ulteriore isolamento della Russia con san-
zioni dirette sulle esportazioni di energia, che potenzialmente 
potrebbero estendersi agli importatori di energia della Russia 
non occidentale. 

Questo toglierebbe dalla disponibilità del mercato una quota 
molto importante del greggio globale. Nella tabella presente in 
pagina abbiamo anche riportato l’attuale attesa del mercato, 
sia sul fronte dei forward che anche dalle analisi e previsioni di 
alcuni analisti interpellati da Bloomberg. 

WTI/BRET: ASPETTATIVE FORWARD VS PREVISIONE 
ANALISTI

I TITOLI DEL SETTORE
Il settore dei titoli legati al petrolio è indubbiamente quello che 
ha performato meglio nell’ultimo bimestre. Di fatto è stato l’unico 
a muoversi in controtendenza rispetto ai principali indici di mer-
cato con un rialzo generalizzato e non ha lasciato fuori nessuno 
dei big player, tutti adeguatamente coperti da certificati invest-
ment. Nella rilevazione ad un anno, come da grafico presente 
in pagina, non ci sono segni meno. Si va dal +72% di Petroleo 
Brasileiro, al +62,76% per Chevron e al +51,5% di Exxon Mobil. 
Rimanendo nel Vecchio Continente, si va dal +43,8% di Royal 
Dutch Shell, al +33,76% per Eni, al +30% di British Petroleum. 
Più attardate TotalEnergies +16,36% e Repsol a +14,58%.
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LE PERFORMANCE DEI BIG PLAYER

LA SHORT-LIST
Apriamo ora una finestra sul secondario, con una selezione dei 
migliori Investment per puntare sul settore petrolifero. Iniziamo la 
nostra analisi con un Cash Collect Memory di BNP Paribas (Isin 
NLBNPIT18VK0), facente parte dell’ultima emissione di certificati a 
capitale protetto condizionato. Attualmente con Chevron worst of, il 
certificato scambia ancora intorno alla parità. Il certificato garantisce 
premi periodici mensili con memoria dello 0,8% con opzione auto-
call a partire da settembre prossimo con trigger fisso al 100%. Un 
flusso che per i due anni di durata complessiva di questo strumento 
vale, quindi, il 9,6% annuo con barriere in ogni caso molto conser-
vative (55%). 

Tre big player come Eni, Shell ed Exxon sono il basket sottostante a un 
Phoenix Memory Step Down targato Leonteq (Isin CH1139082783). 
Il Prezzo del certificato è ancora sulla parità nonostante tutti i sot-
tostanti siano ampiamente sopra la pari, con attuale worst of Eni a 
+6% da strike. Guardando alle caratteristiche, il certificato prevede 
premi periodici trimestrali con memoria del 2%, il 12% annuo e fine-
stre autocallable, la prima ad agosto prossimo, con trigger decre-
scente. Si parte infatti dal 100% per poi decrescere con ritmo del 
5% ogni anno. Con un sottostante in meno in struttura e scadenza 
leggermente superiore, la barriera capitale osservata solo alla data 
di valutazione finale del 4 novembre 2024 si attesta al 60%. 

Altro certificato finito sotto la lente di ingrandimento è un Phoenix 
Memory Step Down questa volta targato Goldman Sachs. Il certifica-
to è agganciato a soli due titoli: Eni e TotalEnergies ed è acquistabile 
a 964 euro. La scadenza è più breve dei precedenti, precisamente 
settembre 2023, con i sottostanti attualmente sono entrambi sotto 
strike in media del 4%. Sul fronte delle caratteristiche, il flusso di 
premi mensile è dello 0,5% e l’interesse è ovviamente connesso sul 
fronte autocallable, con trigger fisso al 95% quindi potenzialmente 
già ATM. 

Cambiando basket sottostante, ci spostiamo su un worst of compo-
sto da BP, Shell e Petroleo Brasileiro sottostanti di un Cash Collect 
Memory targato Vontobel (Isin DE000VX2XNZ3). Il certificato si ac-
quista a 97,2 euro nonostante tutti i titoli siano abbondantemente 
sopra strike, con British Petroleum attuale worst of a +14% da strike. 
Il certificato rimanda a novembre prossimo la prima data di rileva-
zione valida per l’autocallable ma intanto è in grado di distribuire 
premi periodici trimestrali del 2,05% al rispetto del trigger del 65%, 
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pari al livello barriera. Chiudiamo il quadro con un focus sugli In-
vestment legati a single stock. Si inizia con un Cash Collect Memory 
di UniCredit legato a BP (Isin DE000HV8BNX1). Il certificato è ac-
quistabile alla pari con BP a +19% da strike ed è caratterizzato da 
caratteristiche atipiche rispetto ai classici Cash Collect: infatti, paga 
premi trimestrali dell’1,95% al rispetto del 100% del livello iniziale 
e ha finestre autocallable che invece hanno frequenza annuale a 
partire dal prossimo 16 giugno, sempre con trigger 100%. Occhi 
quindi fissi sulla rilevazione di giugno per puntare ad un rimborso di 
1019,5 euro a certificato.

Sotto osservazione un Phoenix Memory Step Down (Isin 
DE000MS8JPZ2) legato ad Eni. Anche in questo caso con Eni so-
pra strike (+4%) il certificato scambia leggermente sotto la parità a 
978 euro. Sul fronte delle caratteristiche il certificato ne ha molte. 
In particolare, le prossime 4 cedole mensili sono incondizionate 
e dello 0,48%. Successivamente i premi periodici di pari importo 
saranno condizionati con trigger 60% mentre a partire dal 5 luglio 
prossimo entrerà in struttura l’opzione autocallable che sarà di tipo 
Step Down. Si partirà da un trigger del 100% per poi decrescere del 
5% ogni 6 mesi.

Ultimo certificato di questa serie è un Cash Collect Memory di Soc-
Gen (Isin XS2394940998) agganciato nuovamente al titolo Eni. An-
che in questo caso il trade off è acquisto potenziale sotto la pari 
con sottostante in territorio positivo da strike (+7,6%). Sul fronte dei 
premi, sono dell’1,8% con trigger 80% e frequenza trimestrale. Le fi-
nestre autocallable si apriranno a partire dal 30 novembre prossimo 
mentre la scadenza è prevista per novembre 2023.

PUBBLICITÀ

1Alla data della presente pubblicazione, il prodotto è prevalentemente esposto al rischio di cambio euro-dollaro.
2SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). 
In caso di default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito. Al fine di mitigare il rischio emittente/garante, gli SG 
ETN prevedono una garanzia reale (collaterale) a favore dei portatori dei prodotti per un controvalore totale di volta in volta pari al 105% del valore di 
mercato dei prodotti (fare riferimento alle Condizioni Definitive dei prodotti per maggiori dettagli).
I prodotti sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui 
applicazione l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento.
Si invita l’investitore a consultare le pertinenti Condizioni Definitive (Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, ed il Prospetto di Base 
relativo ai «Secured Tracker Certificates» datato 07.01.2022, disponibili sul sito http://prodotti.societegenerale.it e l’ultima versione del Documento 
contenente le Informazioni Chiave (KID) relativo a ciascun prodotto che potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali 
documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresi disponibili 
gratuitamente su richiesta presso Societe Generale, via Olona 2, Milano.
Le regole di funzionamento degli indici e la  composizione aggiornata sono disponibili sul sito degli Index Sponsor: https://www.solactive.com/ (per gli 
indici di Solactive) e https://live.euronext.com/en/product/indices/FR0014005WL4-XPAR (per l’indice MIB® ESG NR Index).

Questi SG ETN sono strumenti complessi che non prevedono la garanzia del capitale ed espongono ad una perdita massima 
pari al capitale investito. Gli SG ETN sono emessi da SG Issuer, hanno come garante Societe Generale e sono assistiti da un 
collaterale a beneficio dei portatori dei prodotti2.

Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. 
L’approvazione del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei 
titoli offerti o ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato.

State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

Societe Generale mette a disposizione su ETFplus di Borsa Italiana 4 nuovi SG ETN su indici azionari legati a quattro grandi temi 
di investimento. Questi ETN replicano (al lordo di costi, imposte e altri oneri) la performance dell’indice sottostante.
Questi SG ETN sono denominati e negoziati in Euro senza copertura del rischio di cambio derivante dalle azioni incluse 
nell’indice sottostante e denominate in una valuta diversa dall’euro.
Questi SG ETN non hanno una scadenza predefinita (open-end). Il loro rimborso può avvenire su decisione dell’Emittente o 
dell’investitore secondo le modalità previste nelle Condizioni Definitive del prodotto. L’investitore può altresì vendere il prodotto 
su ETFplus, sul quale Societe Generale ha assunto impegni di liquidità infragiornaliera.

SG ETN TEMATICI
SCOPRI 4 GRANDI TEMI DI INVESTIMENTO

TEMA DI INVESTIMENTO ISIN SG ETN INDICE SOTTOSTANTE RISCHIO DI CAMBIO
METAVERSO XS2425316713 Solactive Metaverse Select Index CNTR EUR/Valute Multiple1

ESTRAZIONE DI URANIO XS2425320749 Solactive Uranium Mining Index CNTR EUR/Valute Multiple1

IDROGENO XS2425315749 Solactive World Hydrogen Index CNTR EUR/Valute Multiple1

MIB® ESG XS2425317794 MIB® ESG NR Index No

MIB® ESGIDROGENOMETAVERSO ESTRAZIONE
DI URANIO
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Nome
Cash Collect 
Memory

Phoenix Memory 
Step Down

Phoenix Memory 
Step Down

Cash Collect 
Memory

Cash Collect 
Memory

Phoenix Memory 
Step Down

Cash Collect 
Memory

Emittente BNP Paribas Leonteq Goldman Sachs Vontobel UniCredit Morgan Stanley Societe Generale

Sottostante/
Strike

Chevron / 170,82 
; Repsol / 11,824 ; 
Eni / 13,104 ; BP / 
363,5

"Eni / 12,54 ; Shell / 
1661,6 ;  
Exxon Mobil / 
64,82"

Eni / 14,552 ; 
TotalEnergies / 
49,48

"BP / 343,38 ; Shell 
/ 19,62 ; 
Petroleo Brasileiro 
/ 10"

BP / 328,95 Eni / 12,756 Eni / 12,38

Barriera 55% 60% 70% 65% 70% 60% 80%

Premio 0,80% 2,00% 0,5% 2,05% 1,95% 0,48% 1,80%

Trigger 55% 60% 70% 65% 100% incondizionato 80%
Effetto 
Memoria

SI SI SI SI SI - SI

Frequenza mensile trimestrale mensile trimestrale trimestrale mensile trimestrale

Autocallable dal 12/09/2022 dal 04/08/2022 si dal 04/11/2022
si (con frequenza 
annuale)

dal 05/08/2022 dal 23/11/2022

Trigger 
Autocall

100%
100% decrescente 
del 5% ogni anno

95% 100% 100%
100% decrescente 
del 5% ogni 6 mesi

100%

Scadenza 18/03/2024 11/11/2024 27/09/2023 11/11/2024 18/09/2025 13/01/2025 30/11/2023

Mercato Sedex CertX Sedex Sedex Sedex CertX CertX

Isin NLBNPIT18VK0 CH1139082783  GB00BJ4DG329 DE000VX2XNZ3 DE000HV8BNX1 DE000MS8JPZ2 XS2394940998
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

Leonardo ancora sugli scudi
Le performance del titolo legate al conflitto bellico. Volatilità più alta della media e massimi di periodo messi a target.

Abbiamo imparato ad osservare di come il mercato tenda a 
cambiare i temi di investimento del momento anche in modo re-
pentino. In particolare, il conflitto bellico tra Russia e Ucraina ha 
cambiato molti equilibri e ha “salvato” solo due settori: energy 
e il comparto degli armamenti. Del movimento delle commodity 
abbiamo ampiamente parlato, parliamo ora del comparto della 

difesa e in particolare di Leonardo (ex Finmeccanica), azienda 
italiana attiva nei settori della difesa, dell'aerospazio e della si-
curezza. La logica sottostante è facilmente comprensibile ma 
a spingere le quotazioni di questo sottostante è stata in modo 
particolare la notizia dell’aumento oltre il 2% del Pil delle spese 
militari da parte della Germania, che quest’anno stanzierà 100 
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

miliardi per rafforzare l’esercito, sia del finanziamento e dell’invio 
da parte della Ue di armi in Ucraina: anche che il giorno dell’in-
vasione con le Borse tutte in calo il Leonardo, invece, è salito di 
oltre il 4 per cento e un altro 4% aveva guadagnato nell’ultima 
seduta della settimana attestandosi a ridosso dei 7 euro. Lunedì 
28 febbraio il titolo viaggiava verso 8,2 euro ad azione mentre 
attualmente scambia a 9,366 euro dopo aver toccato un mas-
simo a 9,618 euro lo scorso 11 marzo. L’andamento del titolo 
è legato con un doppio filo alla situazione tra Russia e Ucraina, 
almeno così la stanno interpretando i mercati e anche il primo 
segnale di debolezza, dove si riteneva plausibile la chiusura del 

gap up a quota a 8,43 euro, si è rivelata poi la base per ripartire 
all’attacco dei massimi di periodo. Un titolo evidentemente in 
ipercomprato e certamente da monitorare nelle prossime setti-
mane. Per seguire la dinamica del titolo Leonardo, sia al rialzo 
che al ribasso, guardando al panorama dei leva fissa sono a 
disposizione degli investitori un totale di 2 emissioni con leva 
X5 entrambe firmate SocGen, una con facoltà long e una short. 
Più folta l’offerta per quanto concerne i leva dinamica dove con-
tiamo ben 50 prodotti firmati BNP Paribas, sia long che short, 
suddivisi tra 14 Turbo, 18 Turbo Unlimited e 18 Mini Future. Si 
aggiungono anche 15 certificati Turbo firmati UniCredit.
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

TIPO EMITTENTE ASSET DI RIFERIMENTO CARATTERISTICHE SCADENZA  ISIN

Leva Fissa Société Générale Leonardo Leva Fissa short X5 Open End DE000SF2GDL6

Leva Fissa Société Générale Leonardo Leva Fissa long X5 Open End DE000SF2GCZ8

TIPO EMITTENTE ASSET DI RIFERIMENTO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN

Turbo Long BNP Paribas Leonardo 8,40 € 17/06/2022 NLBNPIT19RU5

Turbo Long BNP Paribas Leonardo 8,00 € 17/06/2022 NLBNPIT19RV3

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Leonardo 8,56 € Open End NLBNPIT19XK4

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Leonardo 8,10 € Open End NLBNPIT19SS7

Mini Long BNP Paribas Leonardo 8,50 € 19/12/2025 NLBNPIT19S94

Mini Long BNP Paribas Leonardo 8,05 € 19/12/2025 NLBNPIT19SA5

Turbo Short BNP Paribas Leonardo 10,00 € 17/06/2022 NLBNPIT19F16

Turbo Short BNP Paribas Leonardo 10,40 € 17/06/2022 NLBNPIT19RW1

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Leonardo 9,99 € Open End NLBNPIT18XN0

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Leonardo 10,40 € Open End NLBNPIT18Z47

Mini Short BNP Paribas Leonardo 9,76 € 19/12/2025 NLBNPIT18YL2

Mini Short BNP Paribas Leonardo 10,21 € 19/12/2025 NLBNPIT19SB3

I LEVA FISSA DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE

SELEZIONE MINI FUTURE E TURBO DI BNP PARIBAS
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TIPO EMITTENTE ASSET DI RIFERIMENTO KNOCKOUT SCADENZA  ISIN

Turbo Short UniCredit Leonardo 10,40 EUR 14/09/2022 DE000HB4QDG8

Turbo Short UniCredit Leonardo 9,60 EUR 15/06/2022 DE000HB4QDE3

Turbo Short UniCredit Leonardo 9,60 EUR 15/06/2022 DE000HB4QD76

Turbo Long UniCredit Leonardo 7,60 EUR 16/06/2022 DE000HB48JL5

Turbo Long UniCredit Leonardo 8,40 EUR 15/09/2022 DE000HB4QDD5

Turbo Long UniCredit Leonardo 8,60 EUR 16/06/2022 DE000HB4QD68

SELEZIONE TURBO OPEN END DI UNICREDIT
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ANALISI TECNICA
 
Leonardo sta esibendo una grande prova di forza dal punto di vista 
grafico beneficiando del clima di guerra e dell'aumento della spesa 
per gli armamenti da parte di alcuni stati europei. La fase esplosiva 
è iniziata con la rottura in forte gap up della ex trend line ribassista 
(massimi di marzo e ottobre 2021) il 28 febbraio e circa una setti-
mana dopo (11 marzo) un altro ampio gap up che ha fatto toccare 
al titolo livelli massimi che non si vedevano da circa due anni. Le 
successive prese di profitto hanno portato Leonardo al test del 
supporto a 8,67 euro e da qui è partito un rimbalzo che dovrà con-
frontarsi con la resistenza a 9,45 euro. Solo il superamento in forza 
(volumi e volatilità) di tale livello aprirebbe a ulteriori allunghi verso 
prima i massimi di periodo a 9,61 euro e poi la soglia psicologica 
a 10 euro. Al ribasso, invece, il supporto chiave si colloca a 8,67 
euro che, se infranto, potrebbe innescare una fase di correzione 
con target 8,24 e 7,83 euro.

LEONARDO
LDO IM Equity (Leonardo SpA)
LDO IM Equity (Leonardo SpA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

20222021
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Nio, manca previsione degli analisti
Nio ha rilasciato gli utili per azione che sono risultati negativi per 
1,07 dollari con i ricavi che sono arrivati a 9,9 miliardi di dollari. 
Gli analisti si attendevano un utile per azione di -0,8792 dollari e 
un ricavo di 9,7 miliardi di dollari. Nell’after hours il titolo segna un 
ribasso del 6% circa sulle quotazioni. Nonostante i dati, proprio a 
seguito del rilascio dei numeri sono arrivate 5 nuove raccomanda-
zioni “buy” sul titolo da parte di Morgan Stanely (target 34 usd), 
Credit Suisse (40 usd), Bernstein (35 usd). In totale il titolo è co-
perto da 34 raccomandazioni di cui 31 positive con target price 
ad un anno a quota 45,34 usd.

Telecom Italia sotto i riflettori, KKR e CVC 
alla finestra
Resta calda la pista Telecom Italia, con il fondo britannico Cvc 
che sarebbe pronto a fare un'offerta per una parte degli asset 
della società, mentre gli statunitensi di Kkr hanno confermato 
il loro interesse tramite una lettera al cda. Il mercato, quindi, 
continua ad apprezzare maggiormente questo tipo di soluzione 
piuttosto che la guidance sullo stand alone precedentemente 
annunciata dalla società a trazione Cdp e Vivendi. Per quanto 
riguarda KKR, mentre si attende la nuova offerta ufficiale, ha 
dichiarato di essere aperta a discutere con la società il piano 
di rete unica con Open Fiber, operazione fortemente voluta da 
Cdp/Vivendi e messa nero su bianco nel nuovo piano strategi-
co 2024 approvato lo scorso 2 marzo. 

Saipem, male i conti. ADC da 2 mld entro 
l'anno
Svelato il piano industriale per il prossimo triennio e comunicati 
i dati di bilancio, Saipem conferma quanto era già ampiamente 
scontato da tempo, ovvero la necessità di ricapitalizzare per far 
fronte alle ingenti perdite. Nei giorni scorsi la notizia dell'adesione 
da parte di CDP e ENI aveva favorito un rialzo delle quotazioni che 
ora però dovranno fare i conti con un Aumento di Capitale da 2 
miliardi (contro 1,1 mld di capitalizzazione) che dovrà essere per-
fezionato entro l'anno. Confermata l'adesione di ENI e CDP per il 
43% mentre il restante 57% sarà affidato a un pool di 7 banche. 

Generali, il piano di Caltagirone
Movimenti importanti in Generali con Caltagirone salito fino al 9% 
che in vista del rinnovo del Cda ha avanzato il piano denomi-
nato 'Awakening the lion', alternativo a quello proposto a dicem-
bre dall'attuale Ceo Philippe Donnet, che punta a massimizzare 
la disponibilità liquida fino a 7 miliardi di euro da destinare ad 
acquisizioni, anche con un uso efficiente della leva finanziaria. Il 
programma è stato illustrato a Milano da Claudio Costamagna e 
Luciano Cirinà, candidati da Caltagirone rispettivamente per i ruoli 
di presidente e AD nella lista con cui l'imprenditore romano punta 
a superare all'assemblea di fine aprile quella del Cda attuale ap-
poggiata da Mediobanca e che ripropone Donnet come Ceo.
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Sul Cert-X le prime emissioni di Marex
Marex Financial, si affaccia al mercato italiano dei certificati di investimento e porta a 26 il numero degli emittenti attivi.

Marex Financial con le prime tre emissioni portate in negozia-
zione sul Cert-X, allarga a un totale di 26 il ventaglio di emitten-
ti attive sul mercato italiano. Se il nome dell’emittente è poco 
conosciuto nel nostro paese così non è per il team italiano che 
vede tra i nomi noti Antonio Manfrè e Carlo Ceriani che hanno 
maturato la loro esperienza in Exane. Entrando più nel detta-
glio Marex Financial è un emittente non collegata ad un gruppo 
bancario che ha un rating 
investment grade BBB se-
condo S&P Global, da poco 
confermato, e un CET1 Ra-
tio del 20,81%. Fa parte del 
gruppo Marex, una delle 
principali società di materie 
prime e liquidity hub globa-
le che opera attraverso 19 
uffici in tutto il mondo, con 
oltre 1.000 dipendenti in Eu-
ropa, Nord America e Asia. 
Il debutto sul mercato italia-
no è il avvenuto il 14 marzo 
con l’emissione di un Pho-

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

enix Memory su titoli farmaceutici a cui si sono aggiunti nel 
corso dell’ultima settimana due certificati a singolo sottostante 
che guardano a due dei principali titoli bancari italiani. SI tratta 
di due Phoenix Memory con strutture del tutto simili: entrambi, 
infatti, hanno una durata complessiva di tre anni, in virtù della 
scadenza fissata per il 26 marzo 2025, e prevedono la barriera 
di tipo europeo, pertanto osservata solo alla data di valutazio-

ne finale, fissata al 55% del 
livello iniziale dei sotto-
stanti. Questi sono rispetti-
vamente Intesa Sanpaolo, 
per il certificato con codi-
ce Isin IT0006749532, e 
Unicredit, per il codice Isin 
IT0006749540. Il rendimen-
to è riconosciuto con la con-
sueta formula dei premi pe-
riodici mensili che nel primo 
certificato arrivano all’11,1% 
annuo mentre nel secondo 
al 13% annuo. In particolare, 
con i titoli al di sotto di poco 

Nome Phoenix Memory Phoenix Memory
Emittente Marex Marex
Sottostante Intesa Sanpaolo UniCredit
Strike 2,07 9,77
Barriera 55% 55%
Premio 0,9250% 1,0840%
Trigger 55% 55%
Effetto Memoria SI SI
Frequenza Mensile Mensile
Autocallable dal 17/3/2023 dal 17/3/2023
Trigger Autocall dal 100% step down 2% dal 100% step down 2%
Scadenza 26/03/2025 26/03/2025
Mercato Cert-X Cert-X
Isin IT0006749532 IT0006749540

CARTA D'IDENTITÀ
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Var % 
Sottostante

-70% -50% (B - TC) -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 50% 70%

P&L % 
Certificato 

IT0006749532
-70,60% -51% -45,13% 33,13% 33,13% 33,13% 33,13% 33,13% 33,13% 33,13% 33,13% 40,04

P&L % Annuo 
Certificato 

IT0006749532
-23,49% -16,97% -15,01% 11,02% 11,02% 11,02% 11,02% 11,02% 11,02% 11,02% 11,02% 1.250

P&L % 
Certificato 

IT0006749540
-71,22% -52,04% 37,30% 37,30% 37,30% 37,30% 37,30% 37,30% 37,30% 37,30% 37,30% 32,49%

P&L % Annuo 
Certificato 

IT0006749540
-23,70% -17,31% 12,41% 12,41% 12,41% 12,41% 12,41% 12,41% 12,41% 12,41% 12,41% 6,65%

Durata (Anni) 3,01 3,01 3,01 3,01 3,01 3,01 3,01 3,01 3,01 3,01 3,01 4,89

ANALISI DI SCENARIO

al di sotto dello strike i due certificati si possono acquistare sul 
nominale con le potenzialità di rendimento intatte. In particolare, 
l’emissione su Intesa Sanpaolo prevede un premio periodico 
mensile dello 0,925% mentre quella su Unicredit l’1,084% en-
trambi vincolati alla tenuta della barriera posta al 55% dei livelli 
iniziale, vale a dire rispettivamente 1,1385 euro e 5,3735 euro. 
La struttura di questi certificati prevede inoltre la possibilità del 
rimborso anticipato con le finestre di uscita che si apriranno a 

distanza di un anno dall’emissione, ovvero a partire dal 17 mar-
zo 2023, La formula utilizzata per la determinazione del trigger è 
quella dello step down, con il prezzo obiettivo per la prima data 
fissato al 100% dello strike e successivamente decrescente del 
2% a ogni data. Nel complesso i due certificati presentano ca-
ratteristiche di rischio rendimento che li piazzano tra le proposte 
più interessanti per chi vuole puntare sui titoli bancari italiani.
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29 MARZO  
Webinar di SocGen e CeD
Nuovo appuntamento con webinar promossi da Société Générale e rea-
lizzati in collaborazione con Certificati e Derivati. In particolare, 29 marzo 
si guarderà al mondo dei certificati investment e dei certificati leverage 
di Société Générale cercando le migliori opportunità e le strategie per 
affrontare le situazioni del momento. 

Per info e registrazioni:
https://register.gotowebinar.com/register/7524285039641709835

30/31 MARZO  
Corso Acepi “Come scegliere i certificati per un portafoglio effi-
ciente”
Nuovo appuntamento con i Corsi di formazione online di Acepi realiz-
zati in collaborazione con Certificati e Derivati. In particolare, il 30 e 31 
marzo si svolgeranno le sessioni del nuovo modulo “Come scegliere i 
certificati per un portafoglio efficiente” accreditato EFA, EFP, EIP e EIP 
CF per 3 ore online, organizzate su 2 giornate da 1 ora e mezza. 

Si ricorda che i Corsi di formazione Acepi sono gratuiti e per 
iscriversi a questa date o a quelle successive è possibile visitare 
il sito web al seguente link :
https://acepi.it/it/content/formazione-online 

31 MARZO  
Webinar con Vontobel
È in programma per il prossimo 31 marzo alle 17:30 il nuovo webinar 
di Vontobel. In particolare, Pierpaolo Scandurra e Jacopo Fiaschini, Di-
gital Investing - Flow Products Distribution Italy in Vontobel, guarderan-
no all’interno dell’offerta dell’emittente svizzera e più in particolare ai 
Tracker, Bonus Cap, Cash Collect e Outperformance. 

Per info e registrazioni:
https://register.gotowebinar.com/register/1199556604328933900

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

1 APRILE  
Investing Napoli 2022
È partito il conto alla rovescia per Investing Napoli 2022, un evento 
didattico gratuito organizzato da SoS Trader. Diversi gli interventi degli 
esperti che illustreranno le nuove tendenze, i cambiamenti e le opportu-
nità di investimento e di trading. Non mancheranno gli appuntamenti con 
i Trader e i momenti formativi sui Certificati. I battenti del Centro Con-
gressi Terminal Napoli - Molo Angioino Stazione Marittima - si apriranno 
venerdì 1 aprile alle 8:30. 

Per maggiori informazioni sull’evento ed eventuali iscrizioni:
https://investingnapoli.it 
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo 
dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati 
farà il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella 
settimana e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento 
dei certificati. 

Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  

TUTTI I LUNEDÌ 
Invest TV con Vontobel
Tutti i lunedì va in onda Invest Tv un appuntamento settimanale con il 
mondo dei certificati emessi dall’emittente svizzera che guarderà sia al 
segmento Investment, con un focus sui Tracker più interessanti, che a 

quello leverage con una sfida tra due squadre di trader. 
Maggiori informazioni e dettagli su 
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata 

OGNI MARTEDÌ ALLE 17:30 
House of Trading – Le carte del mercato ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da 
Riccardo Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che 
metteranno sul mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti 
preferiti, siano essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane 
o estere.Le due squadre saranno composte da trader di grande espe-
rienza come Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, Tony Cioli Puviani e Giovanni 
Picone di Certificati e Derivati. Per il team dell'Ufficio Studi di investire.biz 
che compone la squadra degli analisti, in gara Luca Discacciati, Enrico 
Lanati, Alessandro Venuti e Paolo D’Ambra. 

 Le puntate sono disponibile sul sito e sul canale youtube di 

BNP Paribas raggiungibili ai seguenti link: 
https://investimenti.bnpparibas.it/quotazioni/houseoftrading e  
https://www.youtube.com/channel/UCW0X-rKZdf9nj1oa02Z4BWw

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, 
la finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff 
di BNP Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono 
chiamati a commentare la situazione dei mercati.  

 La trasmissione è fruibile su http://www.borsaindiretta.tv/ 
canale dove è possibile trovare anche le registrazioni precedenti.

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO LETTERA

Alphabet Turbo Open-End Open - End DE000SH7T5U0 3.12 EUR

Amazon Turbo Open-End Open - End DE000SH7T5V8 3.69 EUR

Apple Turbo Open-End Open - End DE000SH7T5W6 1.83 EUR

Unicredit Turbo Open-End Open - End DE000SH7T6Z7 1.54 EUR

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

RIMBORSO 
MASSIMO

Generali
Recovery Top 

Bonus
21/12/2023 DE000SH7W5Q3 91.45 EUR 100.00 EUR

Enel
Recovery Top 

Bonus
21/12/2023 DE000SH7W5U5 89.50 EUR 100.00 EUR

Intesa SanPaolo
Recovery Top 

Bonus
21/12/2023 DE000SH7W5Y7 85.35 EUR 100.00 EUR

Tenaris SA
Recovery Top 

Bonus
21/12/2023 DE000SH7W548 92.80 EUR 100.00 EUR
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BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Per porre domande, osservazioni o chiedere chiarimenti e informazioni scrivete ai nostri esperti all’indirizzo  
redazione@certificatejournal.it . Alcune domande verranno pubblicate in questa rubrica settimanale.

La posta del Certificate Journal

Gent.ma Redazione, 

in merito al certificato XS2349065347 presentato nel numero #737, 
mi pare di notare che, a fronte della barriera al 40% (indubbiamente 
molto protettiva), gli strike non siano stati rilevati ai valori correnti il 
giorno di emissione ma piazzati a valori maggiori. Credo di aver notato 
la stessa procedura in passato anche di altri certificati. Se la mia 
osservazione è corretta, vorrei sapere da voi se un simile modo di 
strutturare il certificato non sia poco trasparente (non viene indicato 
che gli strike sono fissati a livello superiore rispetto al valore del 
giorno di emissione) e non costituiscano una forma di presentazione 
ingannevole (lo specchietto della barriera al 40% risulta meno 
interessante se raffrontato con strike superiori ai valori del giorno di 
emissione).

Ringraziando in anticipo per la risposta porgo cordiali saluti

DM

Gent.mo,

nel caso del certificato indicato le confermiamo che gli strike sono stati 
fissati alla data di fixing iniziale indicata nel prospetto informativo, ovvero 
il 28 febbraio 2022 che nello specifico era antecedente all’emissione 
avvenuta poi il 2 marzo. Pertanto, per questa situazione non si rileva 
nessun meccanismo fuorviante, altrimenti osservato in altre situazioni.
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NEWS
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Notizie dal mondo dei Certificati

   AdC EDF: rettifiche per i certificati   
È partito lunedì 21 marzo l’aumento di capitale per EDF. In 
particolare, la società ha conferito agli azionisti diritti per 
sottoscrivere 2 nuove azioni ogni 13 possedute a un prezzo 
unitario di 6,35 euro. SI tratta di un’operazione straordinaria 
sul capitale che richiede la rettifica dei livelli caratteristici dei 
certificati al fine di mantenere invariate le condizioni economiche 
iniziali applicata dagli emittenti a partire dalla stessa data 
mediante l’adozione del fattore di rettifica pari a 0,95610959 
come adottato dall’Eurex.

   In bid only il Phoenix Memory
Da una comunicazione di Borsa Italiana si apprende che UBS 
ha richiesto e ottenuto l’esenzione dall’esposizione dei prezzi in 
lettera per il Phoenix Memory Maxi Coupon Step Down scritto 
su Ford, Renault, Stellantis e Tesla identificato dal codice Isin 
DE000UH216B8. In particolare, nell’avviso si legge che a partire 
dal 24 marzo il certificato è in modalità bid only e il market maker 
sarà presente solo con le proposte in denaro. Si raccomanda 
pertanto la massima attenzione nell’inserimento degli ordini di 
acquisto.

   Torna la lettera sul Cash Collect Memory di Unicredit
Dopo essere stato esonerato dall’esposizione dei prezzi 
in lettera, il market maker di Unicredit torna all’operatività 

completa sul Phoenix Memory Step Down su Eni dal codice 
Isin DE000HB2QZ23. In particolare, riporta la nota ufficiale di 
Borsa Italiana, a partire dal 21 marzo lo specialista per questo 
certificato espone sia proposte sia in denaro che in lettera.

MAX CEDOLE 
P.A.* TITOLI SOTTOSTANTI BARRIERA SCADENZA ISIN

8,00% Euro Stoxx 50, Nasdaq 
100, FTSE MIB 70% Europea 03/02/2025 CH1158660097

6,00%
Euro Stoxx 50, Stoxx600 
Oil & Gas, Stoxx Bank 

Index
60% Europea 07/02/2025 CH1158661657

5,00% Euro Stoxx 50, S&P 500, 
Nikkei 225 60% Europea 23/12/2024 CH1148265718

5,00% Euro Stoxx 50, Nasdaq 
100, Nikkei 225 60% Europea 03/02/2025 CH1158659818

5,00%
Stoxx 600 Banks, Stoxx 

600 Oil & Gas, Stoxx 600 
Insurance

60% Europea 03/02/2025 CH1158659800

4,00% Euro Stoxx 50, S&P 500, 
FTSE MIB 50% Europea 03/02/2025 CH1158659826

PER MAGGIORI INFORMAZIONI  
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

https://certificati.leonteq.com

NUOVI CERTIFICATI PHOENIX AUTOCALLABLE 
Cedole condizionate e con memoria fino all'8% per anno

*Cedole condizionate: la percentuale indica l’importo massimo per anno della somma delle cedole condizionali (pagabili periodicamente). 
Tale percentuale è puramente indicativa in quanto non vi è garanzia che si verifichino le condizioni per l'ottenimento dell'intero importo (e 
l’importo effettivamente pagato potrebbe essere anche pari a zero).

Denominazione: EUR 1’000                                        Emittente: Leonteq Securities AG                                           Rating Emittente: EuroTLX
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IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

A distanza di un anno dall’emissione è giunta alla sua naturale sca-
denza la prima emissione di Banca Profilo. In particolare, si tratta 
di un Bonus Cap, Isin IT0005436651, scritto su Intesa Sanpaolo 
che il 21 marzo scorso è arrivato all’appuntamento con la data di 
valutazione finale. Il titolo bancario torinese in questa occasione è 
stato rilevato ad un prezzo di 2,0665 euro, superiore agli 1,7209 
euro della barriera. Pertanto, si è attivato il rimborso dei 100 euro 
nominali maggiorati del bonus dell’11%. È da sottolineare che il 
titolo nel periodo, ovvero dallo strike fissato a 2,2945 euro, ha rea-
lizzato una performance negativa del 9,93%.

Si chiude con un bilancio in rosso il percorso del Phoenix di Cre-
dit Agricole scritto su Telecom Italia identificato dal codice Isin 
XS1850728434. In particolare, ad essere determinate è stata la 
performance negativa del titolo telefonico italiano, che dallo strike 
fissato a 0,5648 euro, alla data di valutazione finale del 7 marzo 
scorso ha chiuso a 0,236 euro realizzando una performance ne-
gativa del 58,21%. Il fixing finale è, pertanto, risultato inferiore al 
livello barriera posto a 0,3227 euro e pertanto, il rimborso finale 
del certificato è stato calcolato a 417,78 euro contro i 1000 euro 
di emissione.

Banca Profilo, bilancio positivo 
per la prima emissione

Chiude in rosso il Phoenix su 
Telecom

IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€

DOSSIER SCRIVI OGGI IL TUO DOMANI

DON ANTONIO MAZZI  |  GIULIO TREMONTI  |  CRISI: LE STRATEGIE DELLA CONSULENZA
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Equity Protection Cap Leonteq Eurostoxx Select Dividend 30 17/03/2022 Protezione 90%; Partecipazione 
100%; Cap 130% 15/03/2027 CH1171812949 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Leonteq Intesa Sanpaolo 17/03/2022 Barriera 65%; Cedole e Coupon 3% 

trim. 18/03/2024 CH1171813038 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Leonteq Campari, Intesa Sanpaolo, 

Poste 17/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 
2,25% trim. 17/03/2025 CH1171813061 Cert-X

Bonus Cap Ubs AstraZeneca, Bayer 17/03/2022 Barriera 65%; Bonus e Cap 115% 22/03/2024 DE000UH7KRY4 Cert-X

Protect 
Outperformance Ubs Euro Istoxx 50 Decrement 5% 17/03/2022 Barriera 65%; Partecipazione 115% 22/09/2025 DE000UH7U449 Cert-X

Recovery 
Outperformance Cap Société Générale Intesa Sanpaolo, Snam 17/03/2022 Barriera 70%; Partecipazione 500% 15/09/2025 XS2394944552 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Intesa Sanpaolo 17/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 
0,8% mens. 09/09/2025 XS2454747093 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Intesa Sanpaolo 17/03/2022 Barriera 65%; Cedole e Coupon 
0,85% mens. 17/09/2025 XS2455347448 Cert-X

Phoenix Memory 
Leverage Down Leonteq Intesa Sanpaolo, UniCredit 18/03/2022 Barriera 50%; Cedole e Coupon 

3,5% trim. 22/03/2024 CH1171813699 Cert-X

Phoenix Memory 
Leverage Down Leonteq Dax, FTSE Mib, S&P 500 18/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 

2,25% trim. 22/03/2024 CH1171813707 Cert-X

Phoenix Memory 
Leverage Down Leonteq Eni, Stellantis, UniCredit 18/03/2022 Barriera 50%; Cedole e Coupon 

2,5% trim. 24/03/2025 CH1171813715 Cert-X

Phoenix Memory 
Convertible Barclays Campari 18/03/2022 Barriera 70%; Cedole e Coupon 

1,15% trim. 17/03/2025 XS2354966074 Cert-X

Phoenix Memory 
Magnet Société Générale Eurostoxx Banks 18/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 

2,3% trim. 16/03/2027 XS2394952571 Cert-X

Equity Protection Société Générale
Solactive Global UN 

Sustainable Development 
Goals

18/03/2022 Protezione 90%; Partecipazione 
100% 16/03/2027 XS2394952654 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Enel, EDF 18/03/2022 Barriera 65%; Cedole e Coupon 
0,7% mens. 01/09/2025 XS2394952738 Cert-X

Cash Collect Memory 
Step Down Vontobel Banco BPM, Stellantis 18/03/2022 Barriera 40%; Cedole e Coupon 

0,65% mens. 25/03/2024 DE000VX8X5G3 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE

25



NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Cash Collect Memory 
Step Down Vontobel American Airlines, Lufthansa 18/03/2022 Barriera 40%; Cedole e Coupon 1% 

mens. 25/03/2024 DE000VX8X5N9 Sedex

Phoenix Memory 
Step Down Unicredit American Airlines, Carnival, 

Meta, Netflix 18/03/2022 Barriera 50%; Cedole e Coupon 
4,8% trim. 21/03/2024 DE000HB4KJM6 Sedex

Phoenix Memory 
Step Down Ubs Intesa Sanpaolo, UniCredit, 

BANCO BPM 18/03/2022 Barriera 65%; Cedole e Coupon 
3,4% trim. 23/03/2027 DE000UH83YE6 Sedex

Fixed Cash Collect Morgan Stanley Kansai, Dominion, Fortum 18/03/2022 Barriera 65%; Cedole e Coupon 
1,5% trim. 24/03/2026 DE000MS8JQL0 Sedex

Tracker Aldburg Public C8 Multi-Asset Global 
Opportunities 18/03/2022 - 16/03/2032 XS2455533666 Sedex

Phoenix Memory 
Step Down Efg Eni, Enel 21/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 

0,75% mens. 24/03/2025 CH1161769547 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Leonteq Intesa Sanpaolo 21/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 1% 

mens. 24/03/2025 CH1163999696 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Leonteq Unicredit 21/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 1% 

mens. 24/03/2025 CH1163999704 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Leonteq Stellantis 21/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 

0,75% mens. 24/03/2025 CH1163999712 Cert-X

Equity Protection Cap Leonteq Gold, Silver 21/03/2022 Protezione 90%; Partecipazione 
100%; Cap 145% 17/03/2027 CH1163999746 Cert-X

Phoenix Memory Unicredit Iberdrola, Veolia, RWE 21/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 
0,5% mens. 20/03/2025 DE000HB4LKG4 Cert-X

Express Mediobanca Eurostoxx Banks 21/03/2022 Barriera 55%; Coupon 7% mens. 23/03/2026 IT0005483075 Cert-X

Butterfly Goldman Sachs S&P 500 21/03/2022 Barriera 6'%/120%; Rebate 3% 10/03/2025 JE00BLS3B269 Cert-X

Equity Protection Plus Bnp Paribas Eurostoxx Select Dividend 30 21/03/2022 Protezione 100%; Partecipazione 
100%; Cap 120%; Cedola 2,95% ann 11/01/2029 XS2354892445 Cert-X

Cash Collect Mediobanca Eurostoxx Select Dividend 30, 
Eurostoxx Banks 21/03/2022 Barriera 50%; Ttrigger 75%; Cedole  

1,28% trim. 16/03/2026 XS2451252832 Cert-X

Cash Collect Memory Bnp Paribas Eurostoxx 50 ESG, HSCE ESG 21/03/2022 Barriera 70%; Cedole e Coupon 2% 
trim. 24/03/2025 NLBNPIT18VY1 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Eurostoxx 50 ESG, S&P 500 
ESG 21/03/2022 Barriera 70%; Cedole e Coupon 

1,4% trim. 24/03/2025 NLBNPIT18VZ8 Sedex
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Cash Collect Memory Bnp Paribas Nasdaq 100, S&P 500 21/03/2022 Barriera 75%; Cedole e Coupon 
1,25% trim. 24/03/2025 NLBNPIT18W08 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas CAC 40, FTSE Mib, Dax 21/03/2022 Barriera 70%; Cedole e Coupon 
2,2% trim. 24/03/2025 NLBNPIT18W16 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas Eurostoxx Insurance, Eurostoxx 
Banks 21/03/2022 Barriera 70%; Cedole e Coupon 2% 

trim. 24/03/2025 NLBNPIT18W24 Sedex

Cash Collect Memory Bnp Paribas

Stoxx 600 Automobiles & 
Parts,Stoxx 600 Oil & Gas, 
Stoxx Europe 600 Basic 

Resources

21/03/2022 Barriera 65%; Cedole e Coupon 
2,7% trim. 24/03/2025 NLBNPIT19YE5 Sedex

Phoenix Memory 
Step Down Leonteq Eni, Intesa Sanpaolo, Salvatore 

Ferragamo 22/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 
2,5% trim. 24/03/2027 CH1163999811 Cert-X

Phoenix Memory Tcm 
Step Down Leonteq A2A, Enel, Italgas 22/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 2% 

trim. 24/03/2025 CH1163999837 Cert-X

Phoenix Memory 
Leverage Down Leonteq Eurostoxx Banks 22/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 3% 

trim. 25/09/2023 CH1171813780 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Marex Intesa Sanpaolo 22/03/2022 Barriera 55%; Cedole e Coupon 

0,925% mens. 26/03/2025 IT0006749532 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Marex Unicredit 22/03/2022 Barriera 55%; Cedole e Coupon 

1,084% mens. 26/03/2025 IT0006749540 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Smartetn Unicredit, BNP Paribas, 

Societe Generale 22/03/2002 Barriera 60%; Cedole e Coupon 
2,75% trim. 17/03/2026 IT0006750217 Cert-X

Equity Protection Cap Bnp Paribas FTSE Mib, Dax, Cac 40 22/03/2022 Protezione 80%; Partecipazione 
100%; Cap 135% 28/03/2025 XS2358501414 Cert-X

Fixed Cash Collect Bnp Paribas Iberdrola, EDP, Plug Power 22/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 
1,2% mens. 28/03/2024 XS2358509078 Cert-X

Phoenix Memory Intesa Sanpaolo Eurostoxx 50 22/03/2022 Barriera 75%; Cedole e Coupon 
6,4% ann. 22/03/2027 XS2459052895 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq BNP Paribas, Intesa Sanpaolo, 
UniCredit 23/03/2022 Barriera 65%; Cedole e Coupon 

3,25% trim. 23/06/2026 CH1163999928 Sedex

Phoenix Memory 
Step Down Efg Generali, Fineco, Intesa 

Sanpaolo 23/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 2% 
trim. 25/03/2026 CH1161769943 Cert-X

Phoenix Memory 
Step Down Leonteq Enel, Intesa Sanpaolo, 

UniCredit 23/03/2022 Barriera 50%; Cedole e Coupon 3% 
trim. 25/03/2025 CH1164000098 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Unicredit, Intesa Sanpaolo, 
TotalEnergies 23/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 

0,875% mens. 15/03/2027 GB00BPLSSC53 Cert-X
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Equity Premium Banca Akros Axa 23/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 
0,575% mens. 21/03/2025 IT0005483000 Cert-X

Phoenix Memory Smartetn Enel, Unicredit, Intesa 
Sanpaolo, Telecom 23/03/2022 Barriera 50%; Cedole e Coupon 

1,75% trim. 02/04/2027 IT0006750225 Cert-X

Phoenix Memory Smartetn
Lyxor Ftse Mib , Nf Nikkei 225 
, Invesco Qqq, Stoxx Europe 

600
23/03/2022 Barriera 75%; Cedole e Coupon 

1,25% trim. 31/03/2026 IT0006750373 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Renault, Bayer 23/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 
0,81% mens. 09/09/2025 XS2336357236 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Repsol, SocGen, Unicredit 23/03/2022 Barriera 35%; Trigger 75%; Cedole e 
Coupon 1,25% trim. 11/09/2025 XS2348150082 Cert-X

Phoenix Memory 
Convertible Step 
Down

Bnp Paribas Mercedes 23/03/2022 Barriera 50%; Cedole e Coupon 
0,9% mens. 18/03/2024 XS2356242060 Cert-X

Phoenix Memory 
Click On Step Down Société Générale Intesa Sanpaolo, Nexi, 

Unicredit 23/03/2022 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedole e 
Coupon 1,1% mens. 17/03/2025 XS2394954353 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Eni, Intesa Sanpaolo 23/03/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,7% mens. 11/09/2025 XS2445835981 Cert-X

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE 

COLLOCAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Digital Banco BPM FTSE Mib, Nasdaq 100, 
Nikkei 225 28/03/2022 Protezione 100%; Cedola 1,90% ann. 31/03/2025  IT0005481525 Cert-X

Coupon Locker BNP Paribas Deutsche Telekom 28/03/2022 Barriera 65%; Cedole e Coupon 4,5% ann. 30/03/2026 XS2033993911 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas
Bloomberg Inflation 

European Equity Winners 
2022 Decrement 5% Index

28/03/2022 Barriera 65%; Cedole e Coupon 4,5% ann. 30/03/2026 XS2033994307 Cert-X

Athena Premium BNP Paribas Merck, AstraZeneca 28/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 1,25% trim. 30/03/2026 XS2033992863 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE 

COLLOCAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Athena Premium BNP Paribas Heineken, Pernod Ricard 28/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 1,15% trim. 07/04/2026 XS2033996260 Cert-X

Phoenix Memory One Star 
Trend Bnp Paribas NXP Semiconductors, 

Mercedes-Benz 28/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 3,5% ann. 30/03/2026 XS2354893765 Cert-X

Phoenix Memory Step Down UniCredit Microsoft, The Procter & 
Gamble, Adidas 28/03/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 0,6% men. 31/03/2025 DE000HB3NAN9 Cert-X

Equity Protection Cap UniCredit FTSE Mib 29/03/2022 Protezione 95%; Cap 125% 31/03/2027 IT0005482028 Cert-X

Cash Collect Protetto UniCredit Eurostoxx Banks 29/03/2022 Protezione 95%; Cedole 1% ann. 31/03/2026 IT0005482010 Cert-X

Cash Collect Protetto UniCredit FTSE MIB 29/03/2022 Protezione 100%; Cedole 2% ann. 31/03/2028 IT0005482036 Cert-X

Phoenix Memory Step Down UniCredit AMD, BMW, Tesla 29/03/2022 Barriera 50%; Cedole e Coupon 1,15% men. 31/03/2025 DE000HB3J543 Cert-X

Digital Intesa Eurostoxx Select Dividend 
30 31/03/2022 Protezione 100%; Cedole 2,2% ann. 05/04/2027 XS2459564105 Sedex

Phoenix Memory Banca Akros Eurostoxx Select Dividend 
30 01/04/2022 Barriera 50%; Cedole e Coupon 0,65% men. 17/04/2025 IT0005484776 Cert-X

Equity Protection Intesa Sanpaolo STOXX Europe 600 ESG-X 
NR Decrement 4.75% 06/04/2022 Protezione 97% 12/04/2027 XS2454818027 Cert-X

Digital Intesa Sanpaolo S&P 500® Index 06/04/2022 Protezione 100%; Cedole 3,5% ann 12/04/2027 XS2454820601 Cert-X

Equity Protection Intesa Eurostoxx Select Dividend 
30 27/04/2022 Protezione 100% 29/03/2028 XS2459025735 Sedex
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LE PROSSIME SCADENZE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE (WO) PREZZO TITOLO STRIKE SCADENZA PREZZO LETTERA RIMBORSO STIMATO SCONTO/PREMIO

GB00BDW52296 EXPRESS IBM + 0,2 Kyndryl 131,845993 165,98 04/04/2022 99,25 100 0,76%

CH0599559488 PHOENIX MEMORY 
STEP DOWN Thyssenkrupp 8,081999779 10,98 06/04/2022 1049 1000 -4,67%

XS1794343266 EQUITY PROTECTION 
CAP Euro Stoxx 50 3863,389893 3438,78 11/04/2022 1128,9 1122,12 -0,60%

XS2292469843 CASH COLLECT 
AIRBAG Eurostoxx Banks 90,15000153 101,20 13/04/2022 102,42 103,35 0,91%

IT0005175754 TARGET CEDOLA Euro Stoxx 50 3863,389893 2956,71 14/04/2022 102,35 102,65 0,29%

IT0005249906 TARGET CEDOLA Eurostoxx Select 
Dividend 30 1741,199951 2146,65 14/04/2022 89,9 90 0,11%

XS1864810624 PHOENIX MEMORY Eni 13,31400013 15,71 18/04/2022 10054,9902 10075 0,20%

XS1668100784 BONUS CAP Microsoft 304,1000061 120,95 19/04/2022 1504,5699 1500 -0,30%

DE000VP6AK58 FIXED CASH 
COLLECT Biogen 213,0099945 282,84 20/04/2022 101,5 102 0,49%

FREXA0010340 PROTECT 
OUTPERFORMANCE Euro Stoxx 50 3863,389893 3408,10 20/04/2022 1199,89 1185,11 -1,23%

XS1926869204
PHOENIX MEMORY 

MAXI COUPON STEP 
DOWN

Eni 13,31400013 15,82 20/04/2022 1011,11 1017,5 0,63%

XS2237989939 FIXED CASH 
COLLECT S&P 500 4520,160156 3486,06 21/04/2022 20402,5 20210 -0,94%

DE000VP598F9 FIXED CASH 
COLLECT Biogen 213,0099945 277,82 26/04/2022 99,4 100,6 1,21%

LE PROSSIME SCADENZE
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ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE (WO) PREZZO TITOLO STRIKE SCADENZA PREZZO LETTERA RIMBORSO STIMATO SCONTO/PREMIO

JE00BGBBGQ16 PHOENIX MEMORY Saipem 1,095000029 4,67 26/04/2022 233,7 236,98 1,40%

XS1575036261 PHOENIX MEMORY TripAdvisor 26,23999977 52,36 26/04/2022 520 487,39 -6,27%

XS1978685383 CASH COLLECT Enel 5,769999981 5,54 26/04/2022 20378,9609 20200 -0,88%

CH0535739954 PROTECT 
tOUTPERFORMANCE Unicredit 9,48900032 7,10 27/04/2022 1643,13 1515,92 -7,74%

CH0535739962 PROTECT 
OUTPERFORMANCE Ferrari 193,5 141,45 27/04/2022 2120,29 1533,4 -27,68%

IT0005328791 BONUS CAP PLUS Mercedes Benz+ 
0,5 Daimler Truck 76,63249969 66,338 29/04/2022 1038,9 1040 0,11%

IT0005328809 BONUS CAP PLUS Enel 5,769999981 5,3404 29/04/2022 1050,9 1047 -0,37%

IT0005328817 EXPRESS PLUS Eni 13,31400013 16,3328 29/04/2022 1110 1112,5 0,23%

LE PROSSIME SCADENZE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI FONDAMENTALE ENI vara una politica dividendi più generosa 
contando su quotazioni del petrolio che si manterranno a livelli elevati. Il 
gruppo del Cane a sei Zampe ha anche varato un buyback da 1,1 miliardi 
di euro che potrà aumentare in presenza di scenari favorevoli sul fronte 
quotazioni Brent. Il nuovo piano 2022-2025 pone poi l’accento su un 
percorso a tappe più serrate verso la decarbonizzazione. Nel dettaglio, 
il dividendo complessivo annuale aumenta a 0,88 euro per azione dagli 
0,86 euro precedenti. L’entità della cedola è sulla base del prezzo di 
riferimento del Brent tra 80 e 90 $ al barile. Novità sul fronte stacco cedola: 
il dividendo sarà corrisposto in quattro rate trimestrali paritarie a settembre 
2022, novembre 2022, marzo 2023 e maggio 2023. La maggior parte 
(20) degli analisti coinvolti da Bloomberg danno un’indicazione “Buy”, in 
10 dicono di mantenere in portafoglio (“Hold”), mentre nessuno ha una 
visione “Sell” sul titolo. Il target price medio a 12 mesi è pari a 15,65 euro, 
con un rendimento potenziale del 17% dai prezzi attuali a Piazza Affari.

ANALISI TECNICA ENI sta attraversando una fase delicata dal punto di 
vista tecnico. Il quadro grafico nel medio periodo si mantiene orientato al rialzo, 
ma le candele fortemente ribassiste del 3 e 4 marzo hanno generato debolezza 
sul titolo. In tale contesto, l’importante sarà conservare la trend line rialzista 
costruita sui minimi di ottobre 2020 e luglio 2021 che è stata testata più volte 
nelle sedute precedenti ma mai violata con decisione al ribasso. La rottura di 
tale supporto dinamico potrebbe confermare la fase di correzione con primo 
target 12,2 euro e poi 11,7 euro, area di prezzo dove transita la media mobile 
200 periodi. Il ritorno sotto l’indicatore del trend darebbe un chiaro segnale 
negativo in termini di sentiment sul titolo. Al rialzo, invece, bisognerà attendere 
almeno il superamento della resistenza a 13,4 euro per poi mettere nel mirino 
i successivi target a 14 e 14,6 euro, tornando sui massimi di periodo toccati il 
3 marzo scorso.

ENI

TITOLI  P/E 2022 EV/EBITDA 
2022 % 1 ANNO

ENI 6,2 2,7 31,7

TOTALENERGIES 5,6 3,3 20,5

REPSOL 5,4 3,5 16,1

SHELL 6,3 3,8 46,5

BP 6,2 3,6 32,5

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

ENI IM Equity (ENI SpA)
ENI IM Equity (ENI SpA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è 
sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta 
elettronica a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione 
scritta di T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori 
ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, 
fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. 
La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella 
pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro 
carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che 
gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità 
degli strumenti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una 
lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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