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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Il segmento dei certificati in Italia continua a crescere e nel 
2021 ha visto arrivare sul mercato oltre 4400 nuove emissioni 
con 25 emittenti impegnati. Un numero quantitativamente im-
portante che, tuttavia, non prescinde da una qualità crescente 
e un’innovazione continua volta a soddisfare tutte le esigenze 
degli investitori. Un impegno costante e continuo da parte di 
tutti gli attori protagonisti valutato attentamente sia dal pubbli-
co degli investitori che dalla giuria specializzata che ogni anno 
elegge la classifica dei vincitori degli Italian Certificate Awards. 
In particolare, nell’edizione 2021, che è tornata in presenza, 
BNP Paribas è stata incoronata Emittente dell'anno e ha vinto 
anche la competizione per la capacità di innovazione e nella 

categoria del miglior certificato a partecipazione. L’ambito premio del Certificato dell'Anno se 
lo è aggiudicato Leonteq, con un Phoenix Memory Reload. A Unicredit i due Premi Speciali, 
per la comunicazione e per il contributo alla crescita del mercato, oltre al primo premio per 
la categoria a capitale protetto condizionato con un Airbag Cash Collect. Intesa Sanpaolo si 
conferma leader del segmento a capitale protetto e nella categoria delle reti bancarie, così 
come Societé Générale ha conquistato il primo premio nella categoria a leva, confermando 
la leadership in termini di market share sul segmento Sedex a leva. Tra le Reti Private, Banca 
Generali conquista il primo posto per il terzo anno consecutivo mentre tra i Broker, primo 
posto per WeBank. Affermazione per Goldman Sachs nella categoria Yield Enhancement 
con un Protect Outperfomance. Da parte della redazione del CJ le congratulazioni a tutti i 
vincitori degli Italian Certificate Awards 2021!
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Italian Certificate Awards 2021, i vincitori
BNP Paribas incoronata emittente dell’anno mentre il certificato dell’anno è il Phoenix Memory Reload di Leonteq

Il 18 gennaio scorso sono andati in scena gli Italian Certificate Awards, 
giunti alla loro 15° edizione. L’evento organizzato da Triboo e Certificati 
e Derivati, sotto il cappello del Certificate Journal e di Wall Street Italia, 
è tornato in una veste mista tra la presenza fisica e on line. 

Ad aprire il sipario è stato Fabrizio Guidoni che ha poi lasciato la pa-
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rola a Pierpaolo Scandurra per il consueto focus sui numeri del mer-
cato dei certificati. Anche il 2021 è stato un anno di record con 4437 
nuove emissioni investment che confermano la crescita del settore. Un 
numero di emissioni quantitativamente importante ma che si contrad-
distingue anche per un altrettanto alto livello di qualità con gli emittenti 
attenti alle dinamiche di mercato e impegnati a rispondere alle esigen-
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NUMERO DI EMISSIONI

GLI EMITTENTI

ze degli investitori proponendo un’ampia diversificazione a livello di 
sottostanti e strutture di payoff innovative. Il mercato si allarga anche 
sotto il punto di vista degli emittenti attivi che sono attualmente 25 e 
che c’è da scommettere cresceranno ulteriormente nel 2022. Anche 
a livello europeo, secondo i dati pubblicati da Eusipa, il segmento dei 

certificati investment italiano si conferma tra i big dietro solo alla Ger-
mania.  
Emanuele Grasso, Listing and Market Development Manager di Borsa 
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Italiana main sponsor di ICA 2021, ha anticipato le novità anche sotto 
il profilo della negoziazione dopo l’integrazione dei mercati di Borsa 
Italiana in Euronext. In particolare, non prima della primavera 2023, 
verrà data la possibilità agli emittenti di estendere gli orari di nego-
ziazione dei certificati dalle 8 alle 22. Più nell’immediato le schede 
dei certificati presenti sul sito di Borsa Italiana si arricchiranno della 
classificazione ESG di Acepi. Questa è la novità su cui ha lavorato 
nel 2021 l’Associazione che raggruppa gli emittenti come confermato 
dalla professoressa Giovanna Zanotti, direttore scientifico Acepi, che 
ha portato anche i risultati di una ricerca effettuata sui costi che grava-
no sui certificati: mediamente il costo complessivo di un certificato a 
capitale protetto è dello 0,6% annuo mentre per i certificati a capitale 
condizionatamente protetto la percentuale sale all’1,2%. La Zanotti ha 

2021 - TIPOLOGIA EMISSIONI

poi fatto il punto anche sui corsi di formazione organizzati da Acepi di 
cui si sono svolte 23 sessioni con un totale di 1900 partecipanti.  
La manifestazione è poi entrata nel vivo con Fabrizio Guidoni e il Diret-
tore di WSI, Leopoldo Gasbarro, che hanno dato il via alla premiazione 

che ha visto il pubblico dei lettori del Certificate Journal e una giuria 
specializzata composta da 6 esperti del settore, esprimersi per valuta-
re i migliori emittenti, certificati e distributori del 2021.
Emittente dell'anno è stato giudicato BNP PARIBAS, al primo posto an-
che per la capacità di innovazione con un Fixed Cash Collect One Star 
e nella categoria del miglior certificato a partecipazione con un Jump, 
certificato a gradini. Il Certificato dell'Anno se lo è aggiudicato Leon-
teq, con un Phoenix Memory Reload su basket di azioni, struttura che 
protegge il capitale alla scadenza anche se un sottostante finisce al 
di sotto della barriera, davanti a un Double Maxi Cash Collect di BNP 
Paribas e a un Tracker su The Era of Robotics di Vontobel. Leonteq si 
è classificato anche sul terzo gradino del podio di Emittente dell'Anno 
e su quello del premio Speciale Certificate Journal. A Unicredit i due 
Premi Speciali, per la comunicazione e per il contributo alla crescita 
del mercato, oltre al primo premio per la categoria a capitale protetto 
condizionato con un Airbag Cash Collect su basket di azioni e al se-
condo posto come Emittente dell'Anno, dopo l'affermazione del 2020. 

LA GIURIA
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Intesa Sanpaolo si conferma leader del segmento a capitale protetto 
e nella categoria delle reti bancarie, così come Societé Générale ha 
conquistato il primo premio nella categoria a leva, confermando la le-
adership in termini di market share sul segmento Sedex a leva. Tra le 
Reti Private, Banca Generali conquista il primo posto per il terzo anno 
consecutivo mentre tra i Broker, primo posto per WeBank. Afferma-
zione per Goldman Sachs nella categoria Yield Enhancement con un 
Protect Outperfomance.

Di seguito tutti i vincitori delle categorie in gara.

Per maggiori informazioni sui Certificati, i relativi rischi e per scaricare il Documento contenente le informazioni chiave (KID): www.goldman-sachs.it

Disclaimer. Prima di acquistare i Certificati, si invitano i potenziali investitori a consultare i propri consulenti fiscali, legali e finanziari e a 
leggere attentamente la Documentazione di Offerta. I Certificati sono negoziati sul SeDeX, un sistema multilaterale di negoziazione 
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., al prezzo di mercato che potrà, di volta in volta, differire anche significativamente da quello 
pagato dagli investitori in sede di acquisto dei Certificati. Non vi è alcuna garanzia che si sviluppi un mercato secondario liquido per i 
Certificati. I Certificati non sono destinati alla vendita negli Stati Uniti o a U.S. person e la presente comunicazione non può essere distribuita 
negli Stati Uniti o a U.S. person.
Senza il nostro preventivo consenso scritto, nessuna parte di questo materiale può essere (i) copiata, fotocopiata o duplicata in qualsiasi 
forma e con qualsiasi mezzo o (ii) ridistribuita.           © Goldman Sachs, 2022. Tutti i diritti sono riservati.

Novavax, Inc.
Roche Holding AG
Bayer AG
Novavax, Inc.
Delivery Hero SE
Meta Platforms, Inc.
Volkswagen AG
Tesla Inc.
Pirelli & C. S.p.A
Nio Inc.
Air France-KLM S.A.
American Airlines Group Inc
ENI S.p.A.
Exxon Mobil Corporation
LVMH Moët Hennessy Louis Vuitton SE
Capri Holdings Limited
STMicroelectronics N.V.
Qualcomm Incorporated
Unicredit S.p.A.
Citigroup Inc

USD 130,68
CHF 375,55
EUR 51,30
USD 130,68
EUR 86,00
USD 334,37
EUR 188,38
USD 1.064,40
EUR 6,584
USD 30,02
EUR 4,301
USD 19,02
EUR 12,81
USD 71,35
EUR 710,00
USD 60,39
EUR 42,915
USD 185,40
EUR 14,064
USD 67,11

GB00BP8GP870

GB00BP8GP656

GB00BP8GPJ84

GB00BP8GP433

GB00BP8GP326

GB00BP8GP102

GB00BP8GMQ47

GB00BP8GPH60

GB00BP8GMT77

GB00BP8GPF47

35% (USD 45,738)
35% (CHF 131,4425)
35% (EUR 17,955)
35% (USD 45,738)
35% (EUR 30,10)
35% (USD 117,0295)
35% (EUR 65,933)
35% (USD 372,54)
35% (EUR 2,3044)
35% (USD 10,507)
35% (EUR 1,5053)
35% (USD 6,657)
35% (EUR 4,4835)
35% (USD 24,9725)
35% (EUR 248,50)
35% (USD 21,1365)
35% (EUR 15,0203) 
35% (USD 64,89)
35% (EUR 4,9224) 
35% (USD 23,4885)

Codice Isin Sottostanti Premio trimestrale1 Prezzo iniziale2

dei sottostanti
Livello Barriera
a Scadenza4

State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

2,50% (10,00% p.a.)

2,45% (9,80% p.a.)

1,75% (7,00% p.a.)

1,60% (6,40% p.a.)

1,50% (6,00% p.a.)

1,45% (5,80% p.a.)

0,80% (3,20% p.a.)

0,75% (3,00% p.a.)

0,65% (2,60% p.a.)

0,60% (2,40% p.a.)

1 Gli importi dei premi trimestrali sono espressi in percentuale rispetto al prezzo di emissione. Ad esempio 0,60% corrisponde a 0,60 Euro per Certificato. Tali importi devono intendersi al
 lordo delle ritenute fiscali applicabili ai sensi della normativa vigente.
2 Per prezzo iniziale si intende il prezzo ufficiale di chiusura dei sottostanti alla data di valutazione iniziale, 11 gennaio 2022.
3 Per esempio, ove il prezzo ufficiale di chiusura del sottostante con la performance peggiore alla data di valutazione finale sia pari al 30% del relativo prezzo iniziale, l’investitore,
 ipotizzando che abbia acquistato il Certificato al prezzo di emissione, subirà una perdita del capitale pari al 70% e riceverà un ammontare pari a 30,00 EUR per ciascun Certificato.
4 Il livello Barriera a Scadenza è espresso in percentuale rispetto al prezzo iniziale e in valore assoluto tra parentesi.

IL PRESENTE DOCUMENTO NON COSTITUISCE UN PROSPETTO AI FINI DELLA DIRETTIVA 2003/71/CE COME MODIFICATA, INTER ALIA, DALLA DIRETTIVA 
2010/73/UE (LA “DIRETTIVA PROSPETTI”) ED HA ESCLUSIVAMENTE FINALITÀ PROMOZIONALE RELATIVAMENTE AI CERTIFICATI GOLDMAN SACHS CALLABLE 
CASH COLLECT BARRIERA 35% (I “CERTIFICATI”)

PUBBLICITÀ

Prima dell’adesione leggere il prospetto di base redatto ai sensi dell’Articolo 8 del Regolamento Prospetti, approvato dalla Luxembourg Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data 16 luglio 2021 e notificato ai sensi di legge alla CONSOB in data 16 luglio 2021 (il “Prospetto di Base”), 
unitamente a ogni supplemento al Prospetto di Base, ed in particolare considerare i fattori di rischio ivi contenuti; i final terms datati 12 gennaio 2022 relativi 
ai Certificati (le “Condizioni Definitive”) redatti ai sensi dell’Articolo 8 del Regolamento Prospetti; il documento contenente le informazioni chiave (KID) 
relative ai Certificati. Le Condizioni Definitive, il Prospetto di Base e il KID sono disponibili sul sito www.goldman-sachs.it. L’approvazione del prospetto non 
deve essere intesa come un’approvazione dei titoli offerti.

I Certificati Goldman Sachs Callable Cash Collect Barriera 35% emessi da Goldman Sachs International, con scadenza a 36 mesi, offrono premi fissi 
trimestrali non condizionati all’andamento dei due sottostanti per ciascuna delle 12 date di pagamento del premio, salvo il rimborso anticipato a 
discrezione dell’Emittente. A partire dal sesto mese dall’emissione, è prevista ogni trimestre la facoltà per l’Emittente, a sua totale discrezione, di 
rimborsare anticipatamente i Certificati previo il pagamento del 100% del valore nominale. In questo caso la scadenza dei Certificati risulterebbe 
inferiore a 36 mesi e non sarebbero più corrisposti i premi fissi trimestrali previsti per le date successive al rimborso anticipato.
A scadenza, nel caso in cui l’opzione di rimborso anticipato non sia stata precedentemente esercitata dall’Emittente, gli investitori riceveranno 100 
Euro per ciascun Certificato se il prezzo ufficiale di chiusura dei due sottostanti alla data di valutazione finale (6 gennaio 2025) è pari o superiore al 
livello Barriera a Scadenza (pari al 35% del prezzo iniziale2 dei sottostanti). Al contrario, se alla data di valutazione finale almeno uno dei due sottostanti 
quota a un prezzo inferiore al livello Barriera a Scadenza (pari al 35% del relativo prezzo iniziale2), l’investitore riceve, oltre al premio fisso trimestrale, 
un importo commisurato alla performance negativa del sottostante peggiore con conseguente perdita totale o parziale sul capitale investito3.
È possibile acquistare i Certificati presso il SeDeX, un sistema multilaterale di negoziazione degli strumenti derivati cartolarizzati organizzato e gestito 
da Borsa Italiana S.p.A., attraverso la propria banca di fiducia, online banking e piattaforma di trading online. I Certificati sono negoziabili durante 
l’intera giornata di negoziazione.

Certificati Goldman Sachs
Callable Cash Collect 
Barriera 35%

Barriera a Scadenza 35%
(i.e. rimborso pari a 100 EUR per Certificato fino
a -65% del prezzo iniziale del sottostante peggiore)

Scadenza massima
36 mesi (13 gennaio 2025)

Premi fissi trimestrali tra 0,60% e 2,50%1

non condizionati all’andamento dei sottostanti

Investimento in Euro a breve scadenza

Rimborso anticipato a discrezione
dell’emittente (a partire dal sesto mese)
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EMITTENTE DELL’ANNO
BNP Paribas

BNP Paribas ha emesso nel Periodo di Valutazione oltre 3750 
certificati, di cui circa 3000 a leva dinamica e i restanti su circa 
20 payoff differenti, tra Bonus, Athena, Cash Collect con coupon 
fisso, Maxi Coupon, Airbag, One Star, Step Down, Double Maxi, 
Recovery. Straordinaria l’offerta in termini di sottostanti, tra in-
dici, valute, materie prime e azioni, in diversi casi coperte sul 
mercato italiano solo da emissioni di BNP Paribas. 

PUBBLICITÀ

1 I premi sono non garantiti (premi condizionati) e sono espressi al lordo dell’effetto fiscale. I premi percentuali sono espressi come percentuale del Valore Nominale 
(100€).
2 Per prezzo di chiusura si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del Regolamento 
dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quotata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione.
3 Per performance finale si intende il rapporto tra il prezzo di chiusura dell’azione Sottostante rilevato alla data di valutazione finale e il valore iniziale (Strike).
4 SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di 
Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione 
l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Il rendimento effettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’effettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di 
disinvestimento prima della data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo di questi certificati può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di rimborso o 
di vendita può essere inferiore all’investimento iniziale. Condizioni di mercato straordinarie possono avere un effetto negativo sulla liquidità del prodotto sino a renderlo 
totalmente illiquido, cioè possono portare all’impossibilità di vendere il prodotto in senso assoluto o comunque entro un lasso di tempo ragionevole e a condizioni di 
prezzo significative, determinando la perdita totale o parziale del capitale investito.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento.
Il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 04/06/2021 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), e le rispettive Condizioni Definitive 
(Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, sono disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com e l’ultima versione del Documento contenente 
le Informazioni Chiave relativo a ciascun prodotto potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in 
dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, 
via Olona 2 Milano.

PREMI TRIMESTRALI CONDIZIONATI: su base trimestrale, il certificato corrisponde un premio, con effetto memoria, se il prezzo di chiusura2 
dell’azione Sottostante risulta pari o superiore alla Barriera.
POSSIBILITÀ DI LIQUIDAZIONE ANTICIPATA: su base trimestrale, dalla quarta osservazione (novembre 2022), il certificato è liquidato 
anticipatamente per un importo pari al Valore Nominale (100 Euro) se il prezzo di chiusura2 dell’azione Sottostante risulta pari o superiore al 
rispettivo valore iniziale (Strike). In caso contrario l’investimento prosegue.
PROTEZIONE CONDIZIONATA DEL CAPITALE A SCADENZA: qualora il certificato non sia stato liquidato anticipatamente, l’investitore riceve 100 
Euro se il prezzo di chiusura2 dell’azione Sottostante risulta pari o superiore alla Barriera. In caso contrario, l’investitore riceve un importo pari al 
Valore Nominale (100 Euro) moltiplicato per la performance finale3.
Questi prodotti sono a complessità molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita massima pari 
al capitale investito. I Certificati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione del 
prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale mette a disposizione su EuroTLX 6 nuovi Certificati Cash Collect su Azioni.

NUOVI CERTIFICATI 
CASH COLLECT
SU AZIONI

BARRIERA DAL 60% ALL‘80%  
DURATA MASSIMA DI 2 ANNI 

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

ISIN CERTIFICATO AZIONE SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE / STRIKE BARRIERA (% STRIKE) PREMIO TRIMESTRALE1

XS2394940642 STMicroelectronics 43,90 € 35,12 € (80%) 2,00% 
(8,00% su base annua)

XS2394940998 ENI 12,38 € 9,904 € (80%) 1,80% 
(7,20% su base annua)

XS2394940725 Unicredit 11,12 € 7,784 € (70%) 1,80% 
(7,20% su base annua)

XS2394941020 Stellantis 17,01 € 11,907 € (70%) 1,70% 
(6,80% su base annua)

XS2394941293 Tesla $ 1.109,03 $ 665,418 (60%) 3,20% 
(12,80% su base annua)

XS2394941376 Plug Power $ 42,27 $ 25,362 (60%) 3,60% 
(14,40% su base annua)
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MIGLIOR CERTIFICATO DELL’ANNO
PHOENIX MEMORY RELOAD 
di Leonteq Securities 
su Intesa Stellantis, Eni, Unicredit 
Isin CH1121833938

Il Phoenix Memory Reload emesso da Leonteq prevede cedo-
le trimestrali, a memoria, del 2% a condizione che il worst of 
tra i titoli Intesa, Stellantis, Eni e Unicredit rilevi almeno al 60% 
del fixing iniziale. E’ prevista l’opzione Autocallable prima della 
scadenza e a tale data, se uno dei sottostanti si colloca sotto 
il 60% del fixing iniziale, la struttura rimborsa il valore nominale 
maggiorato della cedola. Altrimenti, se al di sotto della barriera 
saranno almeno due sottostanti, la struttura rimborsa il valore 
nominale meno la performance del sottostante peggiore. Quo-
tato sul SeDeX, il certificato ha pagato una cedola del 2% e sta 
generando una performance pari al 1,625% rispetto al prezzo di 
emissione.

ISIN CH1121833938

NOME PHOENIX MEMORY RELOAD

EMITTENTE Leonteq Securities

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 22/07/21

DATA SCADENZA 26/07/24

FACOLTÀ Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE ( Basket di azioni worst of )

DATE DI OSSERVAZIONE

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Eni 9,454 5,6724

Intesa SanPaolo 2,1375 1,2825

Stellantis 15,122 9,0732

Unicredit 9,063 5,4378

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA
TRIGGER 
CEDOLA

NOTE

19/10/21 2 % 60 %
Cedola a memoria 20 euro; 

No rimborso anticipato

19/01/22 2 % 60 %
Cedola a memoria 20 euro; 

No rimborso anticipato

19/04/22 2 % 100 % 2 % 60 %
Cedola a memoria 20 euro; 

Coupon 0; In caso di rimborso 
1000 euro + cedola

… … … … … …

19/04/24 2 % 100 % 2 % 60 %
Cedola a memoria 20 euro; 

Coupon 0; In caso di rimborso 
1000 euro + cedola

19/07/24 2 % 60 %
se solo uno dei sottostanti 
è inferiore al livello barriera 

rimborso 1000 euro
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MIGLIOR CERTIFICATO A CAPITALE PROTETTO
EQUITY PROTECTION 
di Intesa Sanpaolo 
su Stoxx Global Select Dividend 100 
Isin XS2197360618

L’Equity Protection emesso da Intesa Sanpaolo prevede la prote-
zione totale del capitale alla scadenza dei 7 anni e una parteci-
pazione dell’86% , senza Cap, alle performance positive dell’in-
dice Stoxx Global Select Dividend 100. Quotato in euro, sta 
registrando un progresso del 22% dall’emissione. 

ISIN XS2197360618

NOME EQUITY PROTECTION

EMITTENTE Intesa Sanpaolo

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 05/08/2020

DATA SCADENZA 05/08/2027

FACOLTÀ Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

STOXX Global Select 
Dividend 100

2203,06 0 100 %

CARTA D’IDENTITÀ

Con un’esperienza pluriennale nel campo della strutturazione finanziaria, 
Natixis mette a disposizione degli investitori diverse tipologie di Certificati, 
che consentono di rispondere alle esigenze di portafoglio in diverse 
condizioni di mercato. 

La gamma dei certificati offerti da Natixis comprende diverse 
soluzioni, da strumenti per l’ottimizzazione del rendimento di 
portafoglio (“yield enhancement”), a prodotti che consentono di 
investire e al contempo beneficiare di una maggior protezione 
rispetto ad un investimento diretto nell’asset sottostante.  
Alcuni esempi:

Scoprite i nuovi
Certificati
di Natixis

cib.natixis.com

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento. Il 
presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive 
(Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di 
rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta 
comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano pertanto gli 
investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate Objective 
50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per 
scoprire le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo : https://equityderivatives.natixis.com.

Autocall & Phoenix   •  Bonus & Bonus Cap  
 Protected Outperformance  •  Twin Win  •  Rainbow Certificates
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MIGLIOR CERTIFICATO A CAPITALE PROTETTO 
CONDIZIONATO
AIRBAG CASH COLLECT 
di UniCredit 
su Netflix, Amazon, Tesla 
Isin DE000HV4K0A9

L’Airbag Cash Collect emesso da Unicredit prevedeva cedole 
trimestrali con memoria del 4,5% con trigger 60% e opzione 
Airbag sotto la barriera posta al 60%. Emesso a gennaio 2021, 
ha pagato due cedole e ha rimborsato anticipatamente a ottobre 
2021 con un rendimento complessivo del 13,50%.

ISIN DE000HV4K0A9

NOME CASH COLLECT AIRBAG

EMITTENTE Unicredit

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 26/01/2021

DATA SCADENZA 19/01/2023

FACOLTÀ Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE ( Basket di azioni worst of )

DATE DI OSSERVAZIONE

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Amazon 3294 0

Netflix 556,78 0

Tesla 880,8 0

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA
TRIGGER 
CEDOLA

NOTE

15/04/2021 4,5 % 60 %
Cedola a memoria 4,5 euro; 

No rimborso anticipato

15/07/2021 4,5 % 100 % 4,5 % 60 %
Cedola a memoria 4,5 euro; 

Coupon 0; In caso di rimborso 
100 euro + cedola

21/10/2021 4,5 % 100 % 4,5 % 60 %
Cedola a memoria 4,5 euro; 

Coupon 0; In caso di rimborso 
100 euro + cedola

20/01/2022 4,5 % 100 % 4,5 % 60 %
Cedola a memoria 4,5 euro; 

Coupon 0; In caso di rimborso 
100 euro + cedola

21/04/2022 4,5 % 100 % 4,5 % 60 %
Cedola a memoria 4,5 euro; 

Coupon 0; In caso di rimborso 
100 euro + cedola

21/07/2022 4,5 % 100 % 4,5 % 60 %
Cedola a memoria 4,5 euro; 

Coupon 0; In caso di rimborso 
100 euro + cedola

20/10/2022 4,5 % 100 % 4,5 % 60 %
Cedola a memoria 4,5 euro; 

Coupon 0; In caso di rimborso 
100 euro + cedola

19/01/2023 4,5 % 60 %
Airbag se wo < barriera, 

rimborso Nominale x ( fixing 
finale / barriera )
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MIGLIOR CERTIFICATO A LEVA 
LEVA FISSA 7X SHORT 
di Société Générale 
Isin DE000SF2M914

Il Leva Fissa -7x emesso da Société Générale prevede la replica 
in leva fissa con moltiplicatore 7 delle performance ribassiste 
del 10Y US Treasury Futures. Dall’emissione realizza una perfor-
mance superiore al 10%.

MIGLIOR CERTIFICATO A PARTECIPAZIONE  
JUMP 
di BNP Paribas 
su Solactive Atlantic Deep Value Select Index 
Isin XS2288466274

Il Jump emesso da BNP Paribas prevede un payoff a gradini (da 
qui il nome "jump") e partecipa linearmente ai rialzi del sotto-
stante al di sopra del 115% dello strike, paga il bonus del 15% 
se il titolo chiude tra il 100% ed il 115% dello strike, rimborsa il 
nominale se il sottostante chiude tra la barriera e lo strike, men-
tre partecipa linearmente ai ribassi nel caso in cui il titolo chiuda 
al di sotto della barriera. 

ISIN DE000SF2M914

NOME LEVA FISSA

EMITTENTE Societe Generale

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 21/07/2021

DATA SCADENZA 01/01/2099

FACOLTÀ Short

PREZZO DI EMISSIONE 1000

ISIN XS2288466274

NOME JUMP

EMITTENTE Bnp Paribas

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 30/07/2021

DATA SCADENZA 15/07/2026

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

BARRIERA (Down) 98,50269

SOTTOSTANTE
SOTTOSTANTE

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

US 10Y T-NOTE 0 0 100 %

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Solactive Atlantic 
Deep Value Select 

Index
151,5426 0 100 %

CARTA D’IDENTITÀ

CARTA D’IDENTITÀ
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MIGLIOR CERTIFICATO YIELD ENHANCEMENT 
PROTECT OUTPERFORMANCE 
di Goldman Sachs 
su basket equipesato di 35 azioni 
Isin JE00BGBBPJ71 

Il Protect Outperformance emesso da Goldman Sachs preve-
de la partecipazione lineare, fino a un Cap posto al 140%, alle 
performance positive di un paniere equipesato composto da 35 
azioni. Protegge il capitale fino alla barriera europea posta al 
70%. Dall’emissione registra un progresso del 20%.

ISIN JE00BGBBPJ71

NOME PROTECT OUTPERFORMANCE

EMITTENTE Goldman Sachs

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 09/10/2020

DATA SCADENZA 10/10/2023

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

PARTECIPAZIONE 100%

CAP 140 %

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Basket 35 anni

CARTA D’IDENTITÀ

13

https://unicredit.it/


SPECIALE 
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2021

PREMIO PER L’INNOVAZIONE 
FIXED CASH COLLECT ONE STAR 
di Bnp Paribas 
su Intesa Sanpaolo e Unicredit 
Isin XS2281826482

Il Fixed Cash Collect One Star di BNP Paribas su Intesa Sanpao-
lo e Unicredit prevede premi trimestrali incondizionati dell’1,5% e 
protegge il capitale alla scadenza sia se il sottostante worst of è 
superiore alla barriera posta al 60% sia se il best of è superiore 
al 100% dello strike iniziale. Dall’emissione Unicredit guadagna 
il 30% e rende più probabile la protezione del capitale alla sca-
denza.

ISIN XS2281826482

NOME FIXED CASH COLLECT ONE STAR

EMITTENTE Bnp Paribas

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 29/06/2021

DATA SCADENZA 03/07/2023

FACOLTÀ Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE ( Basket di azioni worst of )

DATE DI OSSERVAZIONE

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Intesa SanPaolo 2,3855 0

Unicredit 10,422 0

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA
TRIGGER 
CEDOLA

NOTE

27/09/2021 1,5 %
Cedola incondizionata 1,5 

euro; No rimborso anticipato

29/12/2021 1,5 %
Cedola incondizionata 1,5 

euro; No rimborso anticipato

25/03/2022 1,5 %
Cedola incondizionata 1,5 

euro; No rimborso anticipato

27/06/2022 1,5 % 100 % 1,5 %
Cedola incondizionata 1,5 
euro; Coupon 0; In caso di 

rimborso 101,5 euro

26/09/2022 1,5 % 100 % 1,5 %
Cedola incondizionata 1,5 
euro; Coupon 0; In caso di 

rimborso 101,5 euro

27/12/2022 1,5 % 100 % 1,5 %
Cedola incondizionata 1,5 
euro; Coupon 0; In caso di 

rimborso 101,5 euro

27/03/2023 1,5 % 100 % 1,5 %
Cedola incondizionata 1,5 
euro; Coupon 0; In caso di 

rimborso 101,5 euro

26/06/2023 60 % 1,5 %
One Star, se un sottostante > 

100% rimborso 100 euro
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PREMIO MIGLIOR BROKER ONLINE
WEBANK

WeBank è il Servizio Full Digital di Banco BPM, offre accesso ai mer-
cati Sedex e EuroTLX e a supporto della clientela retail propone cicli di 
formazione dedicati ai certificates, corsi organizzati con i più importanti 
esperti italiani e un ampio catalogo di webinar. Le schede sintetiche 
sono di facile lettura e il motore di ricerca avanzata permette di filtrare 
i certificati sulla base delle proprie esigenze.

PREMIO BEST DISTRIBUTION RETI BANCARIE 
INTESA SANPAOLO ( BANCA DEI TERRITORI)

Intesa SanPaolo Banca dei Territori ha collocato nel Periodo di Valuta-
zione 54 certificati per una raccolta di oltre 2 miliardi di euro, di cui il 
5% a capitale protetto e la restante parte a capitale protetto condizio-
nato, con diverse novità rispetto al passato in termini di sottostanti. A 
disposizione della Rete , un’ampia sezione intranet dedicata ai certifi-
cati. 

PREMIO BEST DISTRIBUTION RETI PRIVATE   
Banca Generali

Banca Generali ha collocato nel Periodo di Valutazione 332 certificati 
per una raccolta di circa 800 milioni di euro, arricchendo il segmento 
con nuovi payoff e la piattaforma con due nuovi emittenti, che portano 
a 9 il numero di issuer collocati attraverso la Rete. Un focus partico-
lare è stato dedicato ai servizi pre e post collocamento che si sono 

arricchiti di nuovi strumenti a disposizione sia di Private Banker che di 
Clienti. Nuove e interessanti opportunità si sono aperte in seguito allo 
sviluppo di un nuovo servizio di costruzione di portafogli tailor made 
con monitoraggio continuo.

PREMIO SPECIALE CERTIFICATE JOURNAL  
UNICREDIT

Unicredit si è distinta nel corso del Periodo di Valutazione per l’ampia 
offerta dedicata alla Rete e alla clientela Retail. Oltre 180 gli eventi 
organizzati per oltre 26500 contatti, 13 eventi online, 3 eventi fisici, 87 
trasmissioni TV e 83 webinar con 8400 partecipanti. Ha organizzato 
cicli formativi dedicati ai Turbo Certificates e la Trading Academy. 

PREMIO SPECIALE WSI – MIGLIOR CONTRIBUTOR 
ALLA CRESCITA DEL MERCATO 
UNICREDIT

Il Premio Speciale WSI è un riconoscimento all’emittente che nel corso 
del Periodo di Valutazione, ma più in generale negli ultimi 15 anni, ha 
contribuito alla crescita del mercato dei certificati. Emittente storica, 
presente sul SeDeX sin dal 2004 con i primi Investment Certificates, 
è primo emittente per numero di strumenti attivi sul SeDeX ( >5350 
ISIN) e Cert-X, con oltre 7200 nuove emissioni nel 2021. In particolare, 
ha quotato 1100 certificati a leva, 664 Bonus, 672 Cash Collect con 
diverse opzioni accessorie, 55 certificati con payoff diversi ed è l’unico 
emittente ad offrire accesso a 21 titoli azionari sul SeDeX.
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EMITTENTE DELL'ANNO Bnp Paribas Unicredit Leonteq

CERTIFICATO DELL'ANNO
PHOENIX MEMORY RELOAD su Basket di 
azioni worst of di Leonteq Securities Isin 

CH1121833938

DOUBLE MAXI CASH COLLECT su Basket 
di azioni worst of di Bnp Paribas Isin 

NLBNPIT12JL6

TRACKER su The Era of Robotics di Vontobel 
Isin DE000VQ1ZMK3

PREMIO ALLA CAPACITA' 
DI INNOVAZIONE

FIXED CASH COLLECT ONE STAR su 
Basket di azioni worst of di Bnp Paribas Isin 

XS2281826482

CASH COLLECT MEMORY DECREASING 
COUPON su Basket di azioni worst of di 

Vontobel Isin DE000VQ3WSK3

BUY ON DIPS su Eurostoxx Banks di Societe 
Generale Isin XS2314163408

MIGLIOR CERTIFICATO A 
CAPITALE PROTETTO

EQUITY PROTECTION di Intesa Sanpaolo 
Isin XS2197360618

EQUITY PROTECTION CON CAP di Banca 
Akros Isin IT0005416760

EQUITY PROTECTION CAP PLUS di Cirdan 
Isin XS2228285388

MIGLIOR CERTIFICATO 
A CAPITALE PROTETTO 
CONDIZIONATO

AIRBAG CASH COLLECT di UniCredit Isin 
DE000HV4K0A9

COUPON LOCKER di BNP Paribas Isin 
XS2186737750

PHOENIX MEMORY di Cirdan Isin 
XS2268324915

MIGLIOR CERTIFICATO A 
LEVA

LEVA FISSA 7X SHORT di Société Générale 
Isin DE000SF2M914

Turbo24 di IG Isin DE000A225UJ2 TURBO di BNP Paribas Isin NLBNPIT132Z3

MIGLIOR CERTIFICATO 
YIELD ENHANCEMENT

PROTECT OUTPERFORMANCE di Goldman 
Sachs Isin JE00BGBBPJ71

BONUS CAP di BNP Paribas Isin 
NLBNPIT10QI1

LOCK IN di Société Générale Isin 
XS2174604418

MIGLIOR CERTIFICATO A 
PARTECIPAZIONE

JUMP di BNP Paribas Isin XS2288466274 TRACKER di Leonteq Isin CH0599558779
PROTECT OUTPERFORMANCE di Goldman 

Sachs Isin JE00BGBBPJ71

ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2021 - I VINCITORI

1° CLASSIFICATO 2° CLASSIFICATO 3° CLASSIFICATO

16



SPECIALE 
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2021

PREMIO SPECIALE BEST 
DISTRIBUTION - RETI 
BANCARIE

Intesa Sanpaolo ( Banca dei Territori) Banco BPM Retail Unicredit Retail

PREMIO SPECIALE BEST 
DISTRIBUTION - RETI 
PRIVATE

Banca Generali Unicredit Private Fideuram-Intesa Sanpaolo Private Banking

PREMIO SPECIALE BEST 
BROKER ONLINE

WeBank Fineco IW Bank

PREMIO SPECIALE 
CERTIFICATE JOURNAL

Unicredit   BNP Paribas Leonteq

PREMIO SPECIALE WSI Unicredit   
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Netflix tonfo in Borsa
Nel premarket all’indomani del rilascio dei numeri, tonfo in borsa per 
Netflix (-20%). Le previsioni cupe sul primo trimestre dell’anno cancel-
lano gran parte dei rialzi del titolo dovuti alla pandemia. Rallenta la cre-
scita dei nuovi abbonati e la maggior concorrenza di piattaforme come 
Disney fa calare gli utili.  Il periodo ha visto il numero degli abbonati di 
Netflix crescere su base netta di 8,20 milioni di unità, dato superiore alla 
stima degli analisti, ma risulta inferiore a quella messa a segno nello 
stesso periodo del 2020 e anche rispetto alle previsioni della stessa so-
cietà (8,5 milioni). Su base annuale, la società prevedeva 222,06 milioni 
di abbonati entro la fine del 2021, mentre il dato definitivo si è fermato 
a 221,84 milioni di iscrizioni.

Buon newsflow su Beyond Meat
Due le notizie arrivate in questa ottava per la società americana che pro-
duce sostituti della carne a base vegetale. Da un lato c’è McDonald’s 
che ha dichiarato di allargare i test di hamburger a base vegetale creato 
proprio insieme a Beyond Meat, a circa 600 località nel mese prossimo. 
I ristoranti nelle aree di San Francisco (California) e Dallas-Forth Worth 
(Texas) venderanno il cosiddetto "McPlant" a partire dal 14 febbraio fino 
a esaurimento scorte. Notizie anche sul fronte Pepsi con la società che 
ha annunciato di aver messo a punto un preparato vegetariano con 
sapore e consistenza della carne di manzo essiccata (jerky) in collabo-
razione con la società di beverage. Le due aziende, in partnership da 
un anno, hanno infatti dato vita a una joint venture chiamata The PLANet 
per creare snack e bevande a base vegetale.

American Airlines riduce perdita
American Airlines ha registrato entrate per 9,4 miliardi di dollari nel quar-
to trimestre del 2021 in calo del 17% rispetto allo stesso periodo del 
2019. I ricavi degli ultimi tre mesi del 2020 erano stati di 4 miliardi di 
dollari. La perdita netta adjusted del quarto trimestre è stata di 921 
milioni di dollari, o -1,42 dollari per azione, rispetto ai -2,2 miliardi di 
dollari, o -3,86 dollari per azione, di un anno fa. Nell'ultimo anno, abbia-
mo sperimentato periodi di elevata domanda di viaggio contrastati da 
periodi di diminuzione della domanda a causa delle nuove varianti di 
Covid-19 - ha affermato il presidente e CEO Doug Parker - Questa vo-
latilità ha creato l'ambiente di pianificazione più impegnativo nella storia 
dell'aviazione commerciale.

Peloton scivola sotto prezzo IPO
La società ha detto basta alla produzione di alcune delle popolari attrez-
zature per l'home fitness a causa di un rallentamento della domanda, 
e il titolo crolla del 24% a $24,22, tornando al di sotto del prezzo Ipo di 
$29 per azione. Peloton ha annunciato di voler interrompere la produ-
zione della cyclette da febbraio a marzo, ha riferito la CNBC, appena un 
mese la decisione di sospendere la produzione della Bike+ da dicem-
bre a giugno.
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26/27 GENNAIO 
Nuovo corso Acepi “Come scegliere i certificati per un portafoglio 
efficiente”
Nuovo appuntamento con i Corsi di formazione online di Acepi realiz-
zati in collaborazione con Certificati e Derivati. In particolare, il 26 e 27 
gennaio si svolgeranno le sessioni del nuovo modulo “Come scegliere 
i certificati per un portafoglio efficiente” accreditato EFA, EFP, EIP e EIP 
CF per 3 ore online, organizzate su 2 giornate da 1 ora e mezza.

Si ricorda che i Corsi di formazione Acepi sono gratuiti e per 
iscriversi a questa date o a quelle successive è possibile visitare 
il sito web al seguente link 
https://acepi.it/it/content/formazione-online 

26 GENNAIO 
Webinar con Leonteq e Ced
È fissato per il 26 gennaio il primo appuntamento dell’anno con l’emit-
tente svizzera Leonteq che si conferma una delle più attive sul comparto 
dei certificati di investimento, proponendo strutture che consentono di 
creare rendimento e diversificazione di portafoglio. Nel prossimo incon-
tro Pierpaolo Scandurra e Marco Occhetti analizzeranno le migliori op-
portunità sul mercato. 

Per info e iscrizioni 
https://register.gotowebinar.com/register/7788659293442109442 

27 GENNAIO 
Webinar del Club Certificates
Primo appuntamento 2022 con il Club Certificate, punto di incontro via 
web con gli investitori organizzati da Unicredit e Certificati e Derivati. 
In particolare, il 27 gennaio Pierpaolo Scandurra e Marco Medici, spe-
cialista Certificates di UniCredit, faranno il punto sulle strategie aperte 

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Prima di adottare una decisione di investimento, al �ne di comprenderne appieno i potenziali rischi e bene�ci connessi alla decisione di investire nei Certi�cate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certi�cates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 01/06/21 come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni De�nitive (Final Terms) relative ai Certi�cate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, 
all’investimento, ai relativi costi e al trattamento �scale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non 
dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certi�cate. L’investimento nei Certi�cate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento 
del bail-in. Ove i Certi�cate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certi�cate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento 
costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, o�erta al pubblico o consulenza in materia di 
investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di o�erta, né può sostituire la stessa ai �ni di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i gra�ci a contenuto �nanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno 
scopo esclusivamente esempli�cativo e non esaustivo. È responsabilità dell’investitore e�ettuare un’accurata analisi di tutti i pro�li �scali, legali e regolamentari (inclusi i fattori di rischio, tra i quali, i fattori di rischio legati ai tassi di interesse, i fattori di rischio di 
default e i fattori di rischio legati all’assenza di liquidità) connessi all’investimento nei Certi�cate. BNP Paribas e/o altra società del gruppo BNP Paribas non potranno essere considerate responsabili delle conseguenze �nanziarie o di altra natura derivanti 
dall’investimento nei Certi�cate. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certi�cate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it. 

I nuovi Certi�cate Turbo Unlimited permettono di investire a leva al rialzo (Long) o al ribasso (Short) sulle principali azioni Pharma senza limiti di scadenza. In 
questo modo l’investitore può utilizzare a pieno la potenzialità della leva dinamica e, contemporaneamente, sfruttare la Leva Finanziaria per tutto il tempo che 
ritiene opportuno. L’investitore può decidere di investire con una certa Leva Finanziaria, che resta invariata �no alla chiusura della relativa posizione, evitando il 
cd. compounding e�ect 1  tipico dei prodotti a leva �ssa (come certi�cate ed ETF). I Turbo Unlimited si caratterizzano, inoltre, per la presenza di uno strike 2 che 
funziona come un meccanismo di stop loss automatico 1, per cui non è possibile perdere oltre il capitale investito. Tali strumenti, in�ne, consentono all’investitore 
di impiegare solo una parte del capitale che avrebbe dovuto utilizzare nel caso di un investimento diretto nel sottostante.

I Turbo Unlimited Certicate sono strumenti �nanziari complessi

Messaggio pubblicitario con �nalità promozionali.

SCOPRI TUTTA LA GAMMA investimenti.bnpparibas.it

1  Il Compounding E�ect è un e�etto matematico che si ritrova nei prodotti con una leva �ssa (siano essi Certi�cate, ETC o ETF a leva) dovuto al ricalcolo della leva stessa su base giornaliera.
2  Lo strike e il livello di Knock-Out del Certi�cate coincidono. Il livello di Knock-Out, se raggiunto dal sottostante, causa la scadenza del certi�cate e la perdita del capitale investito.
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Prima di adottare una decisione di investimento, al �ne di comprenderne appieno i potenziali rischi e bene�ci connessi alla decisione di investire nei Certi�cate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certi�cates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 01/06/21 come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni De�nitive (Final Terms) relative ai Certi�cate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, 
all’investimento, ai relativi costi e al trattamento �scale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non 
dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certi�cate. L’investimento nei Certi�cate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento 
del bail-in. Ove i Certi�cate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certi�cate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento 
costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, o�erta al pubblico o consulenza in materia di 
investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di o�erta, né può sostituire la stessa ai �ni di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i gra�ci a contenuto �nanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno 
scopo esclusivamente esempli�cativo e non esaustivo. È responsabilità dell’investitore e�ettuare un’accurata analisi di tutti i pro�li �scali, legali e regolamentari (inclusi i fattori di rischio, tra i quali, i fattori di rischio legati ai tassi di interesse, i fattori di rischio di 
default e i fattori di rischio legati all’assenza di liquidità) connessi all’investimento nei Certi�cate. BNP Paribas e/o altra società del gruppo BNP Paribas non potranno essere considerate responsabili delle conseguenze �nanziarie o di altra natura derivanti 
dall’investimento nei Certi�cate. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certi�cate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it. 

I nuovi Certi�cate Turbo Unlimited permettono di investire a leva al rialzo (Long) o al ribasso (Short) sulle principali azioni Pharma senza limiti di scadenza. In 
questo modo l’investitore può utilizzare a pieno la potenzialità della leva dinamica e, contemporaneamente, sfruttare la Leva Finanziaria per tutto il tempo che 
ritiene opportuno. L’investitore può decidere di investire con una certa Leva Finanziaria, che resta invariata �no alla chiusura della relativa posizione, evitando il 
cd. compounding e�ect 1  tipico dei prodotti a leva �ssa (come certi�cate ed ETF). I Turbo Unlimited si caratterizzano, inoltre, per la presenza di uno strike 2 che 
funziona come un meccanismo di stop loss automatico 1, per cui non è possibile perdere oltre il capitale investito. Tali strumenti, in�ne, consentono all’investitore 
di impiegare solo una parte del capitale che avrebbe dovuto utilizzare nel caso di un investimento diretto nel sottostante.

I Turbo Unlimited Certicate sono strumenti �nanziari complessi
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2  Lo strike e il livello di Knock-Out del Certi�cate coincidono. Il livello di Knock-Out, se raggiunto dal sottostante, causa la scadenza del certi�cate e la perdita del capitale investito.

GILEAD SCIENCE

MERCK

MODERNA

BAYER

PFIZER

BIONTHECH
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investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di o�erta, né può sostituire la stessa ai �ni di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i gra�ci a contenuto �nanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno 
scopo esclusivamente esempli�cativo e non esaustivo. È responsabilità dell’investitore e�ettuare un’accurata analisi di tutti i pro�li �scali, legali e regolamentari (inclusi i fattori di rischio, tra i quali, i fattori di rischio legati ai tassi di interesse, i fattori di rischio di 
default e i fattori di rischio legati all’assenza di liquidità) connessi all’investimento nei Certi�cate. BNP Paribas e/o altra società del gruppo BNP Paribas non potranno essere considerate responsabili delle conseguenze �nanziarie o di altra natura derivanti 
dall’investimento nei Certi�cate. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certi�cate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it. 

I nuovi Certi�cate Turbo Unlimited permettono di investire a leva al rialzo (Long) o al ribasso (Short) sulle principali azioni Pharma senza limiti di scadenza. In 
questo modo l’investitore può utilizzare a pieno la potenzialità della leva dinamica e, contemporaneamente, sfruttare la Leva Finanziaria per tutto il tempo che 
ritiene opportuno. L’investitore può decidere di investire con una certa Leva Finanziaria, che resta invariata �no alla chiusura della relativa posizione, evitando il 
cd. compounding e�ect 1  tipico dei prodotti a leva �ssa (come certi�cate ed ETF). I Turbo Unlimited si caratterizzano, inoltre, per la presenza di uno strike 2 che 
funziona come un meccanismo di stop loss automatico 1, per cui non è possibile perdere oltre il capitale investito. Tali strumenti, in�ne, consentono all’investitore 
di impiegare solo una parte del capitale che avrebbe dovuto utilizzare nel caso di un investimento diretto nel sottostante.
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Messaggio pubblicitario con �nalità promozionali.

SCOPRI TUTTA LA GAMMA investimenti.bnpparibas.it
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA PREZZO INDICATIVO 
 AL 19/01/2022

IT0006748393 Phoenix 12/06/2024 934

IT0006748328 Phoenix 24/05/2024 824,65

IT0006748385 Phoenix 12/06/2024 892,05

IT0006748799 Phoenix 11/09/2026 1.037,98

IT0006748781 Phoenix 11/09/2026 957,1

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

e guarderanno alle nuove opportunità offerte dai certificati offerti dalla 
banca di Piazza Gae Aulenti. 

Per iscrizioni 
https://register.gotowebinar.com/register/6730532160425026307 

2 FEBBRAIO 
Webinar sui Leverage con BNP Paribas
Il 2 febbraio alle 17:30 andrà in onda lo speciale webinar sulle strategie 
di CED con i Certificati a Leva di BNP Paribas. In particolare, insieme a 
Pierpaolo Scandurra di Certificati e Derivati, si discuterà di quali strate-
gie implementare per ottenere performance di livello con la vasta gam-
ma di Certificati a Leva proposti da BNP Paribas. 

Un focus particolare sarà dato alle strategie di Spread Tra-
ding con i Turbo Certificate.  
https://attendee.gotowebinar.com/register/1294335605114155024 

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo 
dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati 
farà il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella 
settimana e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento 
dei certificati. 

Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  

TUTTI I LUNEDÌ 
Invest TV con Vontobel
Tutti i lunedì va in onda Invest Tv un appuntamento settimanale con il 

mondo dei certificati emessi dall’emittente svizzera che guarderà sia al 
segmento Investment, con un focus sui Tracker più interessanti, che a 

quello leverage con una sfida tra due squadre di trader. 
Maggiori informazioni e dettagli su 
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata 

OGNI MARTEDÌ ALLE 17:30 
House of Trading – Le carte del mercato ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da 
Riccardo Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che 
metteranno sul mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti 
preferiti, siano essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane 
o estere.Le due squadre saranno composte da trader di grande espe-
rienza come Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, Tony Cioli Puviani e Giovanni 
Picone di Certificati e Derivati. Per il team dell'Ufficio Studi di investire.biz 
che compone la squadra degli analisti, in gara Luca Discacciati, Enrico 
Lanati, Alessandro Venuti e Paolo D’Ambra. 
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

 Le puntate sono disponibile sul sito e sul canale youtube di 
BNP Paribas raggiungibili ai seguenti link: 
https://investimenti.bnpparibas.it/quotazioni/houseoftrading e  
https://www.youtube.com/channel/UCW0X-rKZdf9nj1oa02Z4BWw

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta 
TV, la finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo 
staff di BNP Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti 
sono chiamati a commentare la situazione dei mercati.  

 La trasmissione è fruibile su http://www.borsaindiretta.tv/ 
canale dove è possibile trovare anche le registrazioni precedenti.

IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€

DOSSIER SCRIVI OGGI IL TUO DOMANI

DON ANTONIO MAZZI  |  GIULIO TREMONTI  |  CRISI: LE STRATEGIE DELLA CONSULENZA
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BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Per porre domande, osservazioni o chiedere chiarimenti e informazioni scrivete ai nostri esperti all’indirizzo  
redazione@certificatejournal.it . Alcune domande verranno pubblicate in questa rubrica settimanale.

La posta del Certificate Journal

Gent.le Redazione,
questo prodotto, Isin DE000VQ74YY2 ha l’effetto airbag?
Non riesco a capire dal kid dove sia tale evidenza.
Mi potete dare una delucidazione?
Grazie
M.M

Gent.mo Lettore,
per il certificato indicato l’effetto airbag nel Kid si evince dall’indicazione 
dei livelli strike dei sottostanti che differiscono dal prezzo di riferimento 
iniziale e dal profilo di payoff descritto. Come potrà osservare, infatti, 
per Biontech il prezzo di riferimento iniziale è di 202,82 dollari mentre 
lo strike viene indicato a 121,69 dollari, ovvero ad un livello pari 
alla barriera, mentre leggendo il punto 2 del profilo di rimborso, la 
performance del sottostante, nel caso in cui questo sia ad un livello 
inferiore alla barriera, viene calcolata a partire dal livello strike:
“Se il Prezzo di Riferimento di almeno un Sottostante è inferiore alla 
sua Barriera alla Data di Valutazione Finale, riceverete un pagamento 

in contanti direttamente legato alla performance del Sottostante con la 
peggiore performance. La performance di un Sottostante corrisponde 
al Prezzo di Riferimento di un Sottostante alla Data di Valutazione 
Finale, divisa per il pertinente Strike. L’importo in contanti sarà pari 
all’Importo Nominale moltiplicato per la performance del Sottostante 
con la peggiore performance; come minimo zero.”

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO LETTERA

VIX Future Leva Fissa -1x Open-End DE000SF6SWC1 27.17 EUR

S&P 500 Leva Fissa -5x Open-End DE000SF6SWF4 20.43 EUR

S&P 500 Leva Fissa +5x Open-End DE000SF6SWB3 17.46 EUR

SOTTOSTANTE PRODOTTO ISIN SCADENZA PREZZO LETTERA

VIX Future BENCHMARK DE000SF6UTZ4 Open-End 25.70 EUR

MIB ESG BENCHMARK DE000SF6UT03 Open-End 21.01 EUR

SOTTOSTANTE PRODOTTO
DATA DI 

VALUTAZIONE 
FINALE

ISIN PREMIO BARRIERA PREZZO 
LETTERA

Tema Turismo
Cash Collect 

WO
19/06/2023 XS2120955674

2.75% 
Trimestrale

60% 90.75 EUR

Tema E-commerce
Cash Collect  

WO
07/10/2024 XS2347864584 0.7% Bimestrale 50% 82.20 EUR

Tema Mobilità 
Elettrica

Cash Collect  
WO

07/10/2024 XS2347865128 0.6% Bimestrale 50% 86.30 EUR
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NEWS
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Notizie dal mondo dei Certificati

   Bid-only per il Phoenix Memory di Citigroup 
Da una comunicazione di Borsa Italiana si apprende che Citigroup ha 
richiesto e ottenuto l’esenzione dall’esposizione dei prezzi in lettera 
per il Phoenix Memory scritto su Farfetch identificato dal codice Isin 
XS1575027864. In particolare, nell’avviso è possibile leggere che a 
partire dal 19 gennaio il certificato è in modalità bid only e il market 
maker sarà presente solo con le proposte in denaro. Si raccomanda 
pertanto la massima attenzione nell’inserimento degli ordini di acquisto. 

   Royal Dutch Shell diventa Shell
Il gruppo petrolifero Royal Dutch Shell ha annunciato nei giorni scorsi 
che, nell’ambito del nuovo piano industriale, prevede di abbandonare la 
sua struttura a doppia quotazione per trasferire la sua residenza fiscale 
dai Paesi Bassi al Regno Unito. Il processo prevede anche il cambio di 
denominazione del gruppo che da Royal Dutch Shell diventerà Shell.

Il cambio di nome interessa anche il segmento dei certificati e dal 25 
novembre gli strumenti legati a Royal Dutch Shell subiranno la rettifica 
della denominazione del sottostante in Shell. Rimarranno invariate le 
caratteristiche degli strumenti. 

   Torna la lettera sul Tracker di Leonteq
Dopo essere stato esonerato dall’esposizione dei prezzi in lettera, il 
market maker di Leonteq torna all’operatività completa sul Tracker 
scritto sull’indice Solactive Industrial Robotics & Automation identificato 

dal codice Isin CH0594787431. In particolare, riporta la nota ufficiale 
di Borsa Italiana, a partire dal 19 gennaio lo specialista per questo 
certificato espone sia proposte sia in denaro che in lettera.

CODICE ISIN SOTTOSTANTI PREMIO 
TTRIMESTRALE

PREZZO 
INIZIALE2 DEI 
SOTTOSTANTI

LIVELLO
BARRIERA A 
SCADENZA

PREZZO DI 
RIFERIMENTO 
AL 20/01/2022

GB00BP8GP870 Novavax, Inc.
Roche Holding AG

2,50% (10,00% 
p.a.)

USD 130,68
CHF 375,55

35% (USD 45,738)
35% (CHF 
131,4425)

EUR 90,55

GB00BP8GP656 Bayer AG
Novavax, Inc.

2,45% (9,80% 
p.a.)

EUR 51,30
USD 130,68

35% (EUR 17,955)
35% (USD 45,738) EUR 89,70

GB00BP8GPJ84 Delivery Hero SE
Meta Platforms, Inc.

1,75% (7,00% 
p.a.)

EUR 86,00
USD 334,37

35% (EUR 30,10)
35% (USD 
117,0295)

EUR 97,45

GB00BP8GP433 Volkswagen AG
Tesla Inc.

1,60% (6,40% 
p.a.)

EUR 188,38
USD 1.064,40

35% (EUR 65,933)
35% (USD 372,54) EUR 98,75

GB00BP8GP326 Pirelli & C. S.p.A
Nio Inc.

1,50% (6,00% 
p.a.)

EUR 6,584
USD 30,02

35% (EUR 2,3044)
35% (USD 10,507) EUR 98,55

GB00BP8GP102
Air France-KLM S.A.
American Airlines 

Group Inc
1,45% (5,80% 

p.a.)
EUR 4,301
USD 19,02

35% (EUR 1,5053)
35% (USD 6,657) EUR 98,15

GB00BP8GMQ47
ENI S.p.A.

Exxon Mobil 
Corporation

0,80% (3,20% 
p.a.)

EUR 12,81
USD 71,35

35% (EUR 4,4835)
35% (USD 
24,9725)

EUR 99,95

GB00BP8GPH60
LVMH Moët Hennessy 

Louis Vuitton SE
Capri Holdings Limited

0,75% (3,00% 
p.a.)

EUR 710,00
USD 60,39

35% (EUR 248,50)
35% (USD 
21,1365)

EUR 98,85

GB00BP8GMT77
STMicroelectronics N.V.

Qualcomm 
Incorporated

0,65% (2,60% 
p.a.)

EUR 42,915
USD 185,40

35% (EUR 
15,0203)

35% (USD 64,89)
EUR 97,30

GB00BP8GPF47 Unicredit S.p.A.
Citigroup Inc

0,60% (2,40% 
p.a.)

EUR 14,064
USD 67,11

35% (EUR 4,9224)
35% (USD 
23,4885)

EUR 97,50

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSUTARE IL SITO

CERTIFICATI FIXED CASH COLLECT
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Leonteq Eni, Stellantis, UniCredit 13/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 19/01/2026 CH1150255086 Cert-X

Phoenix Memory 
TCM Leonteq Enel, Fineco, Stellantis, 

UniCredit 13/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 12/01/2027 CH1150255094 Cert-X

Phoenix Memory Efg Generali, AXA, EDF, UniCredit 13/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 18/01/2027 CH1153566158 Cert-X

Express Goldman Sachs Eurostoxx Banks 13/01/2022 Barriera 70%; Coupon 6,15% sem. 06/01/2027 GB00BP8DKJ41 Cert-X

Express Goldman Sachs Lufthansa 13/01/2022 Barriera 70%; Coupon 6% sem. 06/01/2027 GB00BP8DW097 Cert-X

Cash Collect Memory Bnp Paribas Unicredit, Tenaris, 
STMicroelectronics 13/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

3,1% trim. 20/01/2025 XS2011487589 Cert-X

Phoenix Memory 
TCM Leonteq Repsol, Royal Dutch Shell, 

Tenaris 14/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 20/01/2025 CH1150255151 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Generali, Intesa Sanpaolo, 
UniCredit 14/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 

trim. 19/01/2026 CH1150255169 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Block, Nexi, Paypal 14/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,5% trim. 18/01/2024 CH1150255177 Cert-X

Phoenix Memory 
Reload Leonteq Lucid Group, NIO ADR, Tesla 14/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,5% trim. 18/01/2024 CH1150257819 Cert-X

Phoenix Memory One 
Star Leonteq Eni, Saipem, Tenaris 14/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,25% trim. 20/01/2025 CH1150257835 Cert-X

Phoenix Memory One 
Star Leonteq Intesa Sanpaolo, Mediobanca, 

UniCredit 14/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 20/01/2025 CH1150257843 Cert-X

Phoenix Memory One 
Star Leonteq AXA, Bayer, BT Group, EDF 14/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 

trim. 18/01/2027 CH1150257850 Cert-X

Phoenix Memory One 
Star Leonteq Eni, Intesa Sanpaolo, UniCredit 14/01/2022 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3% 

trim. 20/01/2025 CH1150257876 Cert-X

Phoenix Memory Efg Daimler, Ford, Stellantis 14/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,25% trim. 20/01/2025 CH1153566315 Cert-X

Express Mediobanca Eurostoxx Select Dividend 30 14/01/2022 Barriera 70%; Coupon 5% ann. 19/01/2026 IT0005468415 Cert-X

Tracker Smartetn Cirdan Royal Entropy 10 14/01/2022 - 25/01/2027 IT0006749433 Cert-X

Equity Protection Plus Credit Agricole MSCI Euro Climate Select 50 
Paris Aligned 5% Decrement 14/01/2022 Protezione 85%; Cedola 2% ann 14/01/2026 XS1784703883 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas IBM 14/01/2022 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
4,7% ann. 13/01/2027 XS2316363824 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Nexi, Paypal 14/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,6% mens. 24/12/2024 XS2326891707 Cert-X

Phoenix Memory One 
Star Bnp Paribas Eni, Tenaris, Saipem 14/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,45% trim. 21/01/2025 XS2339158664 Cert-X

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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NUOVE EMISSIONI 
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CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Cash Collect Memory Vontobel Alibaba Group, NIO  14/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
4,8% trim. 19/01/2024 DE000VX5RGD9 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Bayer, Lufthansa, Volkswagen 14/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,91% mens. 19/01/2024 DE000VX5RGH0 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Beyond Meat, Delivery Hero 14/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,09% mens. 19/01/2024 DE000VX5RGK4 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Beyond Meat, Delivery Hero, 
HelloFresh  14/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,43% mens. 19/01/2024 DE000VX5RGL2 Sedex

Fixed Cash Collect 
Callable Goldman Sachs Eni,Exon 14/01/2022 Barriera 35%; Cedola 0,80% Trim. 13/01/2025 GB00BP8GMQ47 Sedex

Fixed Cash Collect 
Callable Goldman Sachs STMicroelectronics, Qualcomm 14/01/2022 Barriera 35%; Cedola 0,65% Trim. 13/01/2025 GB00BP8GMT77 Sedex

Fixed Cash Collect 
Callable Goldman Sachs Air France-KLM, American 

Airlines 14/01/2022 Barriera 35%; Cedola 1,45% Trim. 13/01/2025 GB00BP8GP102 Sedex

Fixed Cash Collect 
Callable Goldman Sachs Pirelli, Nio 14/01/2022 Barriera 35%; Cedola 1,5% Trim. 13/01/2025 GB00BP8GP326 Sedex

Fixed Cash Collect 
Callable Goldman Sachs Volkswagen, Tesla 14/01/2022 Barriera 35%; Cedola 1,60% Trim. 13/01/2025 GB00BP8GP433 Sedex

Fixed Cash Collect 
Callable Goldman Sachs Bayer, Novavax 14/01/2022 Barriera 35%; Cedola 2,45% Trim. 13/01/2025 GB00BP8GP656 Sedex

Fixed Cash Collect 
Callable Goldman Sachs Novavax, Roche 14/01/2022 Barriera 35%; Cedola 2,50% Trim. 13/01/2025 GB00BP8GP870 Sedex

Fixed Cash Collect 
Callable Goldman Sachs Unicredit, Citigroup 14/01/2022 Barriera 35%; Cedola 0,60% Trim. 13/01/2025 GB00BP8GPF47 Sedex

Fixed Cash Collect 
Callable Goldman Sachs LVMH, Capri 14/01/2022 Barriera 35%; Cedola 0,75% Trim. 13/01/2025 GB00BP8GPH60 Sedex

Fixed Cash Collect 
Callable Goldman Sachs Delivery Hero, Meta 14/01/2022 Barriera 35%; Cedola 1,75% Trim. 13/01/2025 GB00BP8GPJ84 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Delivery Hero, HelloFresh 13/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,37% mens. 20/01/2025 DE000VX5RF51 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Delivery Hero, HelloFresh, 
Uber 13/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1,63% mens. 20/01/2025 DE000VX5RF69 Sedex

Phoenix Memory Leonteq A2A, Generali, Fineco 17/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 19/01/2027 CH1150255375 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Saipem, Stellantis, UniCredit 17/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% 
mens. 20/01/2025 CH1150255383 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq BPER Banca, UniCredit 17/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,75% mens. 20/01/2025 CH1150255391 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq AXA, EDF, Eni 17/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,25% trim. 19/01/2026 CH1150258908 Cert-X

Phoenix Memory Efg AMD, Intel, Nvidia 17/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% 
mens. 20/01/2025 CH1153566430 Cert-X
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Phoenix Memory Efg Brembo, Ferrari, Pirelli 17/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,75% trim. 20/01/2025 CH1153568212 Cert-X

Fixed Cash Collect Goldman Sachs BBVA, Unicredit, Tenaris 17/01/2022 Barriera 35%; Cedola e Coupon 
1,15% trim. 30/06/2025 JE00BLS3CG75 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Carnival 17/01/2022 Barriera 55%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 0,91% mens. 03/01/2024 JE00BLS3FZ79 Cert-X

Cash Collect Memory Bnp Paribas Stellantis, Daimler, Volkswagen, 
Porsche 17/01/2022 Barriera 60%; Cedola 1,35% trim. 26/01/2026 XS2011505745 Cert-X

Express Vontobel Paypal 17/01/2022 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
1,38% trim. 20/01/2025 DE000VX5TN00 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Vontobel iQIYI, Netflix, Roku  17/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1,32% mens. 20/01/2025 DE000VX5TNC3 Sedex

Phoenix Memory 
Reload Leonteq

Airbnb, Norwegian Cruise Line, 
Royal Caribbean International, 

Trip
17/01/2022 Barriera 70%; Cedola e Coupon 

0,8% mens. 20/01/2025 CH1150258999 Sedex

Phoenix Memory Leonteq AMD, Micron Technology, 
Nvidia 18/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,675% mens. 20/01/2026 CH1150255854 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Air France - KLM, Lufthansa 18/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,75% trim. 20/01/2025 CH1150259005 Cert-X

Cash Collect Memory Vontobel Enel, ENI, Intesa Sanpaolo 18/01/2022 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
2,26% trim. 22/01/2024 DE000VX5TW09 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel ArcelorMittal, Glencore, 

Prysmian, Tenaris  18/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,6% mens. 21/01/2026 DE000VX5TW33 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel ASML, Infineon, Renault, 

Stellantis 18/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,7% mens. 21/01/2026 DE000VX5TW41 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Adidas, Lululemon Athletica, 
Under Armour 18/01/2022 Barriera 70%; Cedola e Coupon 

2,64% trim. 23/01/2024 DE000VX5TWY8 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Air France-KLM, Carnival, 
Lufthansa 18/01/2022 Barriera 70%; Cedola e Coupon 

4,23% trim. 23/01/2024 DE000VX5TWZ5 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel Enel, ENGIE, Mediobanca, 

Société Générale 18/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,57% mens. 21/01/2026 DE000VX5TX65 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel BNP Paribas, ENI, 

TotalEnergies, UniCredit 18/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,6% mens. 21/01/2026 DE000VX5TX73 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Vontobel Delivery Hero, HelloFresh 18/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

4,03% trim. 22/01/2024 DE000VX5TXH1 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel E.ON, EDF, Enel, Veolia 18/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,68% mens. 22/01/2024 DE000VX5TXK5 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Meta, Netflix, Twitter 18/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,08% mens. 23/01/2024 DE000VX5TXQ2 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Banco BPM, Deutsche Bank, 
Leonardo, STMicroelectronics 18/01/2022 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,6% mens. 21/01/2026 DE000VX5TXU4 Sedex
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Cash Collect Protetto UniCredit UC Next Generation 
Energy Index 25/01/2022 Protezione 100%; Cedola 2,7% ann. 29/01/2027  IT0005456188 Cert-X

Bonus Plus Intesa Sanpaolo Apple 26/01/2022 Barriera 55%; Cedola 3,950% ann. 30/01/2026  XS2421076089 Cert-X

Cash Collect Intesa Sanpaolo Iberdrola, Enel, Engie, 
Veolia, E.On 26/01/2022 Barriera 70%; Premi 3,980% ann. 30/01/2026  XS2421079935 SeDeX

Cash Collect Intesa Sanpaolo BMW 26/01/2022 Barriera 60%; Premi 0,48% men. 30/01/2026  XS2421083028 SeDeX

Digital Intesa Sanpaolo STOXX Europe 600 ESG-X 
NR Decrement 4.75% 26/01/2022 Protezione 100%; Cedole 1,740% ann. e 

Premio finale del 4,5% 30/01/2032  XS2421085403 SeDeX

Coupon Locker BNP Paribas Stellantis 26/01/2022 Barriera 65%; Cedole 4,25% ann. 15/01/2026  XS2333425648 Cert-X

Relax Premium BNP Paribas
Solactive Semiconductor 
Equipment 2021 AR 5% 

Index 
26/01/2022 Barriera 65%; Cedole 4,10% ann. 15/01/2026  XS2333426026 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas L'Oreal, Kering 26/01/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 4,50% ann. 15/01/2026  XS2333425994 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas Amgen, Roche 26/01/2022 Barriera 60%; Cedole e Coupon 4,50% ann. 15/01/2026  XS2333429129 Cert-X

Relax Premium BNP Paribas PayPal 26/01/2022 Barriera 85%; Cedole 4,50% ann. 15/01/2026  XS2333429475 Cert-X

Coupon Locker BNP Paribas Stellantis 26/01/2022 Barriera 65%; Cedole 4,00% ann. 15/01/2026  XS2333425721 Cert-X

Relax Premium BNP Paribas Microsoft, 
STMicroelectronics 26/01/2022 Barriera 50%; Cedole e Coupon 4,50% ann. 15/01/2026  XS2333429392 Cert-X

Digital Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 
30 26/01/2022 Protezione 90%; Premi 2,6% ann. 29/01/2027  XS2421092441 SeDeX

Equity Protection Cap UniCredit Eurostoxx Select Dividend 
30 27/01/2022 Protezione 95%; Partecipazione 100%; Cap 

127% 31/01/2029  IT0005456170 Cert-X

Cash Collect Autocallable UniCredit Enel, Ferrari, Stellantis 27/01/2022 Barriera 50%; Cedola 0,32% men. 01/02/2029  DE000HB1XDF2 Cert-X

Cash Collect UniCredit
Enel, Schneider 

Electric, Stellantis, 
STMicroelectronics 

27/01/2022 Barriera 55%; Cedola 1% alla prima data e 
0,33% men. le succesive. 31/01/2026  DE000HB1XDL0 Cert-X

Bonus Plus Intesa Sanpaolo DAX 31/01/2022 Barriera 65%;Cedola 2,30% ann. 02/02/2026  XS2418286204 SeDeX

Equity Protection con Cedola Banka Akros FTSE MIB 04/02/2022 Protezione 100%; Cedola 1,55% ann. 09/02/2027 IT0005469173 Cert-X

Equity Protection Banco BPM
Eurostoxx Insurance, 
Eurostoxx Oil & Gas, 

Eurostoxx Health Care
14/02/2022 Protezione 100%; Cedola 2% ann. 17/02/2027  IT0005469033 Cert-X

Equity Premium Banca Akros Enel 18/02/2022 Barriera 60%; Cedole 2,10% sem. 21/02/2025 IT0005479701 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO
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LE PROSSIME SCADENZE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE (WO) PREZZO TITOLO STRIKE SCADENZA
PREZZO 
LETTERA

RIMBORSO 
STIMATO

SCONTO/
PREMIO

DE000VP6LTW3 CASH COLLECT 
MEMORY Ericsson 104,80 100,53 28/01/2022 107 105,8 -1,12%

CH0516981146 PHOENIX MEMORY Danone 57,52 72,9 31/01/2022 1012,49 1005 -0,74%

DE000HV47Y94 CASH COLLECT 
AUTOCALLABLE Intesa SanPaolo 2,55 2,28 31/01/2022 103,73 103,2 -0,51%

DE000HV4A4U1 CASH COLLECT 
PROTECTION Eurostoxx Select Dividend 30 1981,39 1773,74 31/01/2022 104,5 104 -0,48%

IT0005225880 DIGITAL S&P Gsci Gold 135,89 98,5159 31/01/2022 1054,4 1051 -0,32%

XS1684021634 ATHENA DOUBLE 
RELAX CHANGE BMW 96,83 93,83 31/01/2022 111,99 112 0,01%

XS1686423937 ATHENA DOUBLE 
RELAX Vinci 98,87 88,08 31/01/2022 118,52 118 -0,44%

XS1686424075 ATHENA DOUBLE 
RELAX Vodafone 119,92 225,6 31/01/2022 53,61 53,15 -0,86%

XS1742893016 BONUS PLUS Pfizer 54,05 34,1983 31/01/2022 1044,9399 1035 -0,95%

XS1742893958 EXPRESS PLUS Eurostoxx Banks 106,87 140,704 31/01/2022 1109,85 1111 0,10%

XS2062255562 CASH COLLECT 
MEMORY Zurich 439,80 403 31/01/2022 101,52 101 -0,51%

IT0006744335 AUTOCALLABLE NEW 
CHANCE Telecom Italia 0,42 0,486 09/02/2022 1014,35 1006 -0,82%

CH0518343816 CAPITAL PROTECTED DPAM INVEST B - Real Estate Europe 
Dividend 195,17 192,98 10/02/2022 1021,56 1011,35 -1,00%

XS2062249672 CASH COLLECT 
MEMORY Intesa SanPaolo 2,55 2,4495 11/02/2022 101,01 100,65 -0,36%

XS2053630849 PHOENIX MEMORY Enel 7,00 8,177 14/02/2022 1014,76 1015,5 0,07%

DE000HV4K4C7 CASH COLLECT 
MEMORY Enel 7,00 8,468 16/02/2022 100 100,51 0,51%

DE000HV4KR58 BONUS CAP Generali 18,88 15,54 17/02/2022 114,7 114 -0,61%

DE000HV4KR66 BONUS CAP Netflix 508,25 533,78 17/02/2022 117,65 117 -0,55%

DE000HV4KRC6 BONUS CAP Amgen 228,90 231,47 17/02/2022 112,15 111,5 -0,58%

DE000HV4CD96 BONUS CAP Pirelli & C 6,50 4,866 18/02/2022 125,95 126,75 0,64%

LE PROSSIME SCADENZE
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DAGLI EMITTENTI
A CURA DELLA REDAZIONE

Nome Phoenix Memory
Emittente Leonteq
Sottostante/Strike BPER / 1,928 ; UniCredit / 13,61
Barriera 60%
Premio 0,75%
Trigger 60%
Effetto Memoria si
Frequenza mensile
Autocallable dal 19/07/2022
Trigger Autocall 100% decrescente del 10% ogni anno
Scadenza 20/01/2025
Mercato CertX
Isin CH1150255391

CARTA D'IDENTITÀ

Sulle banche con cedola mensile e Step Down
Il settore finanziario è il sorvegliato speciale per il 2022,

un Phoenix Memory per puntare sul settore bancario italiano che vale il 9% annuo

Mercati nervosi in questo inizio 2022 e per molti analisti questo 
sarà il leitmotiv dell’anno. Le Borse sono diventate immediata-
mente selettive e dove la discrepanza in termini di performance 
tra vari settori si sta facendo sentire proprio in queste settima-
ne. Il 2022 vedrà anche il ritorno 
della politica monetaria restrittiva 
e questo inevitabilmente contribu-
irà a rinforzare una rotazione set-
toriale che, almeno in quest’ultima 
ottava, appare evidente. Tassi e ti-
toli growth vanno a braccetto con 
una chiara correlazione inversa e, 
mentre tutti i decennali dei Paesi 
“core” anche in Europa si sono 
riportati in positivo, in America il 
trend è ormai delineato da tempo 
e la marcia indietro del Nasdaq ne 
è una riprova. Chi invece è sem-

pre andato a braccetto con l’andamento dei tassi di mercato 
è invece il settore bancario che soprattutto in Italia è un tema 
da tenere sotto stretta osservazione anche per una stagione di 
M&A che potrebbe aprirsi all’improvviso. 

Proprio per cavalcare questo 
tema Leonteq ha emesso negli 
ultimi giorni un Phoenix Memory 
(Isin CH1150255391) con sca-
denza 20 gennaio 2025 legato ad 
un basket worst of composto da 
UniCredit e BPER. I titoli scambia-
no intorno ai rispettivi strike, ma 
l’impennata di volatilità ha porta-
to le quotazioni del certificato a 
970 euro. La proposta si distingue 
per premi periodici mensili dello 
0,75%, pari quindi ad un flusso 
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DAGLI EMITTENTI
A CURA DELLA REDAZIONE

annuo del 9%, vincolati ad un trigger posto al 60%. Si tratta 
come sempre di premi con effetto memoria, quindi anche qua-
lora in una delle date di rilevazione non si dovessero rispettare 
i livelli validi per il pagamento della cedola, quest’ultima non 
verrà persa ma bensì accantonata. Marchio di fabbrica Leonteq 
rispettato anche sul fronte dell’autocallable che non sarà imme-
diato, ma questo il più delle volte rappresenta più un pregio che 
un difetto in termini di rendimento potenziale, e partirà da luglio 
2022. Da lì in poi entrerà in gioco la classica struttura Step 
Down sul fronte del trigger autocallable che partirà dal 100% 
per poi decrescere di anno in anno a ritmo del 10%. Elemento 
che aumenta l’asimmetria del prodotto che può quindi essere ri-
chiamato anticipatamente anche con i sottostanti in ritardo dagli 
strike iniziali. 

La flessibilità che accompagna le strutture di questo tipo, che 
danno inevitabilmente il meglio di sé anche in uno scenario 
laterale, può garantire il giusto compromesso per diversificare 
il proprio portafoglio e inserire un asset sottostante che è il 
più in linea con l’attuale contesto di mercato. L’impennata di 
volatilità offre anche un acquisto sotto la pari il che aumenta 
anche, seppur in maniera frazionale, il rendimento prospettato 
all’atto di emissione. Menzione finale sulla protezione implici-
ta che offre questo certificato. Come detto la barriera posta al 
60%, garantisce immunità rispetto alle perdite entro il -40% da 
strike.  Su BPER la barriera fissata a 1,1568 euro si posiziona 
molto vicino ai minimi di ottobre 2020 su livelli supportivi quindi 
particolarmente importanti.  Discorso a parte per UniCredit, che 
nell’ultimo bimestre ha realizzato performance positive piuttosto 
marcate. In questo caso la barriera è meno conservativa a livello 

grafico perché si posiziona intorno ai minimi da aprile 2021. In 
ogni caso la forza relativa del titolo di Piazza Gae Aulenti può 
rappresentare un elemento resiliente in caso di decisa marcia 
indietro da parte dei listini.

MAX CEDOLE 
P.A.* TITOLI SOTTOSTANTI BARRIERA SCADENZA ISIN

10,00% Block, Nexi, Paypal 60% 
Europea 11/01/2024 CH1150255177

9,00% UniCredit, BPER Banca 60% 
Europea 13/01/2025 CH1150255391

8,00% Essilor, Tod’s, Salvatore 
Ferragamo

60% 
Europea 17/12/2024 CH1148265205

8,00% Generali, Intesa Sanpaolo, 
UniCredit

60% 
Europea 12/01/2026 CH1150255169

PER MAGGIORI INFORMAZIONI  
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

https://certificati.leonteq.com

CERTIFICATI LOW STRIKE AUTOCALLABLE
Cedole condizionate e con memoria fino al 10% per anno

*Cedole condizionate:  la percentuale indica l’importo massimo per anno della somma delle cedole condizionali (pagabili periodicamente). 
Tale percentuale è puramente indicativa in quanto non vi è garanzia che si verifichino le condizioni per l'ottenimento dell'intero importo (e 
l’importo effettivamente pagato potrebbe essere anche pari a zero).

Denominazione: EUR 1’000                        Emittente: Leonteq Securities AG                    Rating Emittente: Fitch BBB-, Stable outlook
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI FONDAMENTALE Non solo petrolio, Eni va a velocità doppia 
anche rispetto al settore. La market cap è così tornata a ridosso dei 52 
miliardi di euro, a ridosso delle migliori tre di Piazza Affari (Enel, Stellantis e 
Intesa Sanpaolo). Nel corso del 2021, con una performance del 44%, Eni ha 
sovraperformato sia il Ftse Mib che si è fermato a +21%, sia l’Euro Stoxx Oil & 
Gas che ha guadagnato quasi il 15% nel corso dell’ultimo anno. I rialzi sono 
mossi anche dal fatto che la società italiana si è aggiudicata cinque nuove 
licenze esplorative in Egitto. Inoltre, Eni nei prossimi anni vuole diventare 
una compagnia energetica decarbonizzata e incentrata sulla sostenibilità 
con “Plenitude”, divisione di Eni attiva nei settori rinnovabili, mobilità elettrica 
e retail, che sarà quotata in Borsa entro la fine dell’anno. La maggior parte 
(19) degli analisti coinvolti da Bloomberg danno un’indicazione “Buy”, in 10 
dicono di mantenere in portafoglio (“Hold”), mentre solo 1 ha una visione 
“Sell” sul titolo. Il target price medio a 12 mesi è pari a 14,41 euro, con un 
rendimento potenziale del 10,5% dai prezzi attuali.

ANALISI TECNICA Eni presenta un quadro grafico impostato al rialzo. Dopo 
aver testato per la seconda volta nel giro di un mese il supporto a 11,5 euro il 20 
dicembre, il titolo ha avviato una fase di rimbalzo molto forte superando di slancio 
ad inizio 2022 i precedenti massimi in area 12,8 euro, prezzi che non si vedevano 
da circa 2 anni. La corsa di Eni sembra essersi per il momento fermata dopo il test 
della resistenza in zona 13,4 euro, il cui superamento in forza (volatilità e volumi) 
potrebbe aprire le strade al titolo verso area 14 euro, molto vicino ai massimi 
pre-covid di inizio gennaio 2020 a 14,4 euro. Al contrario, invece, è possibile 
un ritracciamento sul titolo, che potrebbe condurre i prezzi fino all’importante 
supporto di 12,8 euro. La rottura di tale livello potrebbe aprire a una fase di storno 
dei prezzi con target 12,2 euro, zona dove transita anche la trend line rialzista 
avviata a ottobre 2020 e confermata a luglio dello scorso anno. 

Eni

TITOLI  P/E 2022 EV/EBITDA 
2022 % YTD

ENI 11,2 3,9 8,8

TOTAL 9,2 5,0 13,6

REPSOL 7,3 4,0 3,6

ROYAL DUTCH SHELL 10,6 4,8 14,6

BP 8,7 4,5 17,8

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

ENI IM Equity (ENI SpA)
ENI IM Equity (ENI SpA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è 
sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta 
elettronica a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione 
scritta di T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori 
ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, 
fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. 
La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella 
pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro 
carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che 
gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità 
degli strumenti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una 
lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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