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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Arriva dal Sudafrica la nuova variante del virus SarsCoV2 
che spaventa nuovamente il mondo. I virologi sono pre-
occupati perché il nuovo ceppo sembrerebbe avere 32 
mutazioni sulla proteina spike, il numero più alto registrato 
e circa doppio rispetto alle varianti precedenti, e sia Gran 
Bretagna che Israele hanno già bloccato i voli provenienti 
dal Sudafrica. 
La reazione delle borse non si è fatta attendere e le piaz-
ze finanziarie asiatiche, nell’ultimo giorno della settimana, 
hanno chiuso con ribassi superiori al 2,5%. In rosso han-
no aperto la giornata anche i mercati azionari europeo 

con le vendite che si estendono anche al petrolio che flette in scia al timore 
di nuovi lockdown. Salgono invece i titoli legati ai vaccini e i beni rifugio, tra 
tutti l’oro.La volatilità torna ad infiammarsi e ci ricorda come in questo parti-
colare momento sia importante approcciare agli investimenti con prudenza. 
L’industria dei certificati di investimento propone diverse strutture capaci di 
contenere gli effetti di un ribasso dei sottostanti e tra queste quelle dei De-
creasing Coupon. 
Una nuova emissione di SmartETN dotata di trigger per i premi periodici 
decrescenti fino al 25% ci consente di tornare a parlare delle peculiarità di 
questi certificati caratterizzati da un payoff asimmetrico. Altro tema caldo è 
Alibaba, il gigante dell’e-commerce cinese, arrivato su livelli che meritano at-
tenzione e che potrebbero essere sfruttati con i certificati. Per seguire l’evolu-
zione dei mercati, la prossima settimana è ricca di appuntamenti a partire da 
Borsa in Diretta TV di BNP Paribas che andrà in onda lunedì a cui seguiranno 
una serie webinar con gli emittenti.  
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Alibaba, storia controversa per il big tech cinese

La storia che c’è dietro alla debacle 
borsistica di Alibaba viene ben pri-
ma dell’estate. L’e-commerce cinese 
è infatti stato stretto nella morsa delle 
strette del Governo di Pechino su più 
fronti; un anno fa si è vista stoppare 
la gigantesca Ipo della sua controllata 
Ant Group, 48 ore prima del debutto, 
un fermo che è costato al gruppo 27,4 
miliardi di euro di mancati introiti. Poi 
la scorsa primavera il gruppo è stato 
multato per 2,3 miliardi per ostacolo 
alla concorrenza e a settembre sono 
arrivate le restrizioni del Governo che 
hanno impattato notevolmente sul set-
tore big tech. In linea con un trend lato 
newsflow certamente non positivo, è 
arrivata anche una trimestrale poco 
entusiasmante sia sul fronte dei numeri che per le parole pronunciate 
sulla guidance, con una crescita delle vendite 20-23% a fine anno, ma 
con un avvertimento su possibili rischi e incertezze che potrebbero 
pesare sul business della società.
Alibaba, sul fronte della trimestrale, ha annunciato un calo dell’81% 
dell’utile netto nel secondo trimestre del suo anno fiscale. Il gruppo 
ha registrato un utile di 5,37 miliardi di yuan (741,3 milioni di euro), 

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

contro i 28,7 miliardi di yuan nello stesso periodo del 2020. Il fatturato 
è invece salito del 29% in un anno, a 155 miliardi di yuan (21,4 miliardi 
di euro). Nel frattempo, è stata costante la perdita di capitalizzazione; 
ad inizio anno il titolo scambiava a 241 usd contro una quotazione 
attuale di 136,52 usd, con una performance pari quindi al -43,35%. 
Performance ancora più importanti se consideriamo che Alibaba ad 
ottobre 2020 scambiava a 319 usd

Alta volatilità, prezzi cheap e livelli di supporto interessanti. 
Una shortlist per chi volesse puntare sul colosso e-commerce cinese
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ANALISI GRAFICA 
Il ribasso registrato ha riportato a livello grafico le quotazioni di 
Alibaba su livelli di supporto particolarmente interessanti, con 
una statica che collega perfettamente i minimi di dicembre 2018 
e dell’ottobre scorso. 
Le quotazioni sembrerebbero aver raggiunto un livello di prez-
zo di particolare attenzione, su cui sarebbe possibile costruire 
operazioni long con un buon trade off tra rischio e rendimento 
atteso, anche con certificati a leva dinamica. 
Su questo sia Vontobel che soprattutto BNP Paribas mettono a 
disposizione certificati a leva dinamica, ovvero Turbo e Turbo 
Unlimited/Open End. 

ALIBABA MEDIO TERMINE
fonte: Bloomberg
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SPREAD ALIBABA VS AMAZON
fonte: Bloomberg

SPREAD CON AMAZON
Parlando di grafici e di analisi tecnica, non si può non andare a 
rispolverare uno spread tra società di fatto dello stesso settore, che 
a livello intramarket si è allargato a dismisura. 
Si tratta di un approccio ovviamente non unidirezionale che mira 
infatti a spuntare sull’overperformance di una attività finanziaria ri-
spetto ad un’altra. In particolare, Amazon e Alibaba, sebbene su 
due aree geografiche differenti, operano all’interno dello stesso set-
tore commerciale ovvero quello dell’e-commerce. 
Nella rilevazione ad un anno Amazon è in progresso del 12,41% e 
nello stesso periodo Alibaba perde invece il 50,84% con lo spread 
di rendimento che ha aggiornato i massimi a quota 63,25%. 
Sfruttando attualmente il titolo Alibaba a ridosso di un livello di sup-
porto, e Amazon a pochi passi da un livello di resistenza, potrebbe 
aver senso puntare su una chiusura, anche parziale, dello spread 
con un’operazione Long su Alibaba e Short su Amazon. 
Anche qui il ricorso ai certificati a leva dinamica può tornare molto 
utile per questa tipologia di operazione. 
Tale raffronto è utile non solo nell’ambito dell’operatività sopra de-
scritta, ma anche come valutazione della situazione attuale che 
vede il big tech cinese fortemente penalizzato rispetto ad un tema 
di mercato che, nonostante una minima impennata di volatilità de-
gli ultimi giorni, continua ad essere particolarmente favorevole sul 
fronte dei tech. 

LE TRE SHORT LIST SU ALIBABA
A livello investment Alibaba, vanta una buona copertura e in virtù 
di questa sono stati creati tre filoni di analisi differenti, che han-
no composto altrettante shortlist. La prima riguarda quei certificati 

maggiormente aggressivi distinti da una barriera capitale a pochi 
passi dai corsi attuali, in concomitanza con il supporto grafico. 
C’è poca flessibilità in termini di ulteriori discese ma i rendimenti 
pagano questo rischio. La seconda selezione prevede una shortlist 
di certificati dotati di una certa dose di flessibilità, mentre la terza 
shortlist riguarda una selezione di certificati con worst of Alibaba, 
di recente emissione e quindi con flessibilità ancora piuttosto alta e 
contraddistinti da basket specifici sul’e-commerce cinese. 
Quindi sottostanti di fatto tematici sul comparto.

ALIBABA, ALLA RICERCA DEL RENDIMENTO
Il Phoenix Memory firmato Leonteq e legato ad Alibaba e Pinduo-
duo (Isin CH1111678152) è attualmente il certificato più aggressi-
vo su questo tema. Alibaba è il worst of seppure anche Pinduoduo 
stia sempre sugli stessi livelli di ritardo del titolo legato all’e-com-
merce (-61,67%). Il certificato sta girando a quota 717 euro dai 
1000 euro nominali con la barriera che è posizionata a 132,828 
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usd per Alibaba e 75,498 usd per Pinduoduo. 
Margini di flessibilità molto ridotti ma una difesa di questi corsi 
consentirebbe di incassare premi trimestrali del 2% dotati di effetto 
memoria e rivedere i 1000 euro nominali alla scadenza di maggio 
2023. Numeri alla mano parliamo del 56,2% di rendimento com-
plessivo ovvero il 38% annuo. 
Con il medesimo approccio si distingue anche un Fixed Cash Col-
lect di UniCredit (Isin DE000HV4MMK6) oggi acquistabile a 77,24 
euro e distinto da una cedola fissa incondizionata periodica men-
sile dello 0,8%. Il basket è legato al tech cinese con Alibaba worst 
of, seguita da Baidu e Tencent. 
Anche qui la barriera è sul livello supportivo e sul fronte dell’analisi 
di scenario è un trade off che va subito in negativo in caso di fles-
sioni. Basta però un +10% a scadenza di giugno 2023 per portare 
a casa un 50,18% complessivo, il 32,3% annuo.
Chiude il quadro di questa serie un single stock su Alibaba e più 
precisamente un Phoenix Memory targato Société Générale (Isin 
XS2313827474). 
Attualmente scambiato a 824,65 euro con Alibaba a -30% da strike, 
è il certificato più protettivo di questa prima serie essendo la barrie-
ra capitale posizionata a 117,114 usd. 
Il certificato paga un premio incondizionato dello 0,75% fino al 31 
gennaio 2022, premio che successivamente diventerà condiziona-
to alla tenuta del 70% dello strike iniziale, differente dal livello bar-
riera che invece è fissato al 60%. Interessante anche lo step down 
sul fronte dell’opzione autocallability che dal 100% iniziale scende 
del 5% ogni semestre. 

SU ALIBABA MA CON FLESSIBILITA’
Si passa ora a una selezione di certificati con barriere protettive su 

livelli più bassi dei corsi attuali e che quindi consentono di sfruttare 
la debolezza dei corsi di Alibaba, ma evitando di soffrire troppo in 
caso di ulteriori allunghi ribassisti. Il primo in lista è un Fixed Cash 
Collect di UniCredit legato alla sola Alibaba (Isin DE000HB03QR2) 
che ha una scadenza a 3 anni e quota a un prezzo di 94,98 euro a 
fronte di un -10% di Alibaba dallo strike iniziale. 
La cedola fissa incondizionata ammonta allo 0,55% mensile, mentre 
alla scadenza bisognerà guardare un solo livello, ovvero i 105,126 
usd della barriera. 
Cambiando struttura, si trova un Phoenix Memory Maxi Coupon 
di Ubs (Isin DE000UH3ADE6) legato ai titoli Freeport McMoRan, 
Arcelor Mittal e Alibaba, quest’ultimo worst of a -12,5% da strike. 
Il certificato con scadenza quinquennale protegge fino al 65% dallo 
strike che, per Alibaba, significa una barriera fissata a 101,4 usd. 
Il certificato ha ancora in pancia il maxi premio che verrà pagato 
a dicembre del 16,5% per rilevazione superiore al trigger al 50%. 

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA PREZZO INDICATIVO 
 AL 26/11/2021

IT0006748393 Phoenix 12/06/2024 918.65

IT0006748328 Phoenix 24/05/2024 819.2

IT0006748385 Phoenix 12/06/2024 939.45

IT0006748799 Phoenix 11/09/2026 1042.02

IT0006748781 Phoenix 11/09/2026 1008.15

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO
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Il suono 
del momento
Certificati Morgan Stanley Autocallable 
Cash Collect con Effetto Memoria
SCADENZA NOVEMBRE 2024

Disclaimer: Investimento con rishio di perdita anche totale del capitale. Le informazioni contenute nel presente documento hanno natura di messaggio pubblicitario a scopo 
promozionale e non costituiscono una raccomandazione di acquisto o di vendita del prodotto. Qualsiasi decisione di investimento per l’acquisto di questo prodotto deve basarsi 
sulla descrizione dettagliata riportata nel Prospetto di Base (Base Prospectus for Equity Linked and Bond Linked Securities) del 15 Luglio 2021, unitamente ai relativi supplementi, 
delle Condizioni Definitive e del Documento contenente le Informazioni Chiave in relazione a questo prodotto, disponibili all’indirizzo https://sp.morganstanley.com.

Certificati Morgan Stanley Autocallable Cash Collect con Effetto Memoria
Sono prodotti a capitale non protetto e offrono la possibilità di ricevere una cedola trimestrale condizionata con effetto memoria 
se, alla relativa data di osservazione, il valore di ogni azione sottostante è maggiore o uguale al Livello Barriera. L’effetto memoria 
permette all’investitore di ottenere, in aggiunta a tale cedola, anche eventuali cedole pregresse che, per via del mancato verificarsi della 
condizione di pagamento, non sono state corrisposte.
A partire dal primo trimestre e con ricorrenza trimestrale, il certificato può essere rimborsato prima della scadenza (Evento Autocall) 
se, alla relativa data di osservazione trimestrale, il valore di ogni azione sottostante è maggiore o uguale al proprio valore iniziale. In tal 
caso l’investitore riceve il 100% del capitale iniziale ed il pagamento della cedola con effetto memoria.
Nel caso in cui, durante la vita del prodotto, non si verifichi alcun Evento Autocall, si prefigurano due possibili scenari alla scadenza:
1) il prodotto rimborsa il 100% del valore nominale e paga la cedola con effetto memoria se il valore di chiusura di ogni azione 

sottostante a scadenza è maggiore o uguale al Livello Barriera;
2) se, invece, il valore a scadenza anche di una sola delle azioni sottostanti è al di sotto del Livello Barriera, l’investitore riceve un 

importo che riflette, su base uno a uno, l’andamento negativo dell’azione sottostante che ha registrato la peggiore performance e 
l’investitore subisce una perdita, che potrebbe essere anche totale, del capitale iniziale investito.

I Certificati sono quotati sul mercato SeDeX di Borsa Italiana S.p.A. e possono essere negoziati tramite la propria banca, l’online banking 
o la piattaforma di trading online dell’investitore durante l’orario di apertura del mercato, al prezzo di tale mercato.

Possibilità di rimborso anticipato (100% del 
valore nominale) a partire dal primo trimestre

Cedole condizionate da 1,60% a 3,80% 
per trimestre con effetto memoria

Barriera a scadenza pari 
al 65% del valore iniziale

ISIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE LIVELLO BARRIERA CEDOLA (IMPORTO LORDO)

DE000MS8JPU3 Stellantis N.V. EUR 17,64 65% 3,45% (13,80% annuo)Tesla Inc. USD 1.229,91 65%

DE000MS8JPT5 Ferrari N.V. EUR 223,7 65% 2,15% (8,60% annuo)Varta AG EUR  129,95 65%

DE000MS8JPL2 Enel S.p.A. EUR 7,252 65% 1,85% (7,40% annuo)ENI S.p.A. EUR 12,56 65%

DE000MS8JPS7 Total Energies SE EUR 43,25 65% 2,25% (9,00% annuo)EDF EUR 12,745 65%

DE000MS8JPR9 Intesa Sanpaolo S.p.A. EUR 2,4565 65% 2,25% (9,00% annuo)Unicredit S.p.A. EUR 11,444 65%

DE000MS8JPQ1 Beyond Meat Inc. USD 102,52 65% 3,80% (15,20% annuo)HelloFresh SE EUR 88,34 65%

DE000MS8JPP3 Moderna Inc. USD 284,02 65% 2,60% (10,40% annuo)Sanofi EUR 89,69 65%

DE000MS8JPN8 Netflix Inc. USD 668,4 65% 1,60% (6,40% annuo)Apple Inc. USD 150,96 65%

DE000MS8JPM0 STMicroelectronics N.V. EUR 43,36 65% 2,00% (8,00% annuo)Amazon.com Inc. USD 3.477 65%

DE000MS8JPV1 Airbus SE EUR 109 65% 2,55% (10,20% annuo)EasyJet Plc. GBp 619.8 65%

PUBBLICITÀ

Successivamente i premi periodici trimestrali verranno legati ad un 
trigger del 70% e l’importo scenderà all’1%. 
Chiude il quadro un Phoenix Memory di Goldman Sachs (Isin GB-
00BNWLVW01) anche qui il sottostante è la sola Alibaba. 
Scadenza è anche in questo caso quinquennale mentre la barriera 
si posiziona al 70% che corrisponde ai 103,306 usd del titolo. Il 
rendimento è dato da un premio trimestrale del 2,675%. L’impenna-
ta di volatilità che si è riversata sui prezzi del certificato che attual-
mente scambia a 87,65 euro.

BASKET TEMATICI CINESI CON ALIBABA WORST OF
Per chi volesse scommettere, anche in ottica di diversificazione, 
sulla ripresa dell’azionariato cinese e in particolare sul compar-
to tecnologico, sono interessanti due proposte firmate Vontobel 
che includono ovviamente il titolo Alibaba in qualità di worst of 
del paniere. 
Il primo Express (Isin DE000VX0NN19) è legato ai titoli Nio, 
Pinduoduo e Alibaba. 
Mentre i primi due viaggiano in territorio positivo, Alibaba è già 
in ritardo del 17% circa dallo strike iniziale. 
La barriera è fissata al 60% e se è pur vero che il rischio del 
basket è sostanzialmente geolocalizzato con tutti titoli con volati-
lità più alta della media di mercato, la barriera su Alibaba è una 
delle più difensive in circolazione (98,586 usd). 
Guardando alle caratteristiche, si specifica che non siamo di 
fronte ad un classico Cash Collect o Phoenix; infatti, qui non 
ci sono premi periodici ma solo coupon legati al rispetto delle 
condizioni valide per l’autocallable. 
Le rilevazioni sono a cadenza annuale e precisamente la prima 
fissata per il 22 agosto 2022 dove il trigger è fissato al 105%, 
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quindi sostanzialmente è richiesto a tutti i sottostanti di farsi rile-
vare a +5% dal valore iniziale, a cui però è connesso un premio 
(coupon) del 44,63%. 
Tale coupon è a memoria e nella successiva rilevazione del 
2023, se non sarà prima intervenuto il rimborso anticipato, a 
fronte di un trigger fisso al 105%, il coupon crescerà all’89,26% 
e nel 2024 al 133,52%. 
Per tali caratteristiche sembra evidente come si tratta di uno 
dei migliori certificati in circolazione per chi avesse esigenze di 
recovery. 
Guardando l’analisi di scenario, fino ad un -28% la protezione 
del nominale garantisce un 9,17% di rendimento, in quanto il 
certificato sta attualmente scambiando a 91,6 euro. Un +26% da 
parte del worst of Alibaba darebbe però luogo ad un rendimento 
potenziale a scadenza che può arrivare fino al 154,93% se ciò 
avverrà nel 2023. 
Un recupero di pari entità entro la rilevazione del 2022 farebbe 

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

PUBBLICITÀ

1 I premi bimestrali sono non garantiti (premi condizionati) e sono espressi al lordo dell’effetto fiscale. I premi percentuali sono espressi come percentuale del Valore 
Nominale (100€).
2 Per prezzo di chiusura si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del Regolamento 
dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quotata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione.
3 Per peggior performance finale si intende la peggiore tra le performance finali di tutte le azioni del Paniere, dove la performance finale di ciascuna azione è calcolata 
come il rapporto tra il prezzo di chiusura dell’azione rilevato alla data di valutazione finale e il suo rispettivo Strike.
4 SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di 
Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione 
l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Il rendimento effettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’effettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di 
disinvestimento prima della data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo di questi certificati può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di rimborso o 
di vendita può essere inferiore all’investimento iniziale. Condizioni di mercato straordinarie possono avere un effetto negativo sulla liquidità del prodotto sino a renderlo 
totalmente illiquido, cioè possono portare all’impossibilità di vendere il prodotto in senso assoluto o comunque entro un lasso di tempo ragionevole e a condizioni di 
prezzo significative, determinando la perdita totale o parziale del capitale investito.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento.
Il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 04/06/2021 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), e le rispettive Condizioni Definitive 
(Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, sono disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com e l’ultima versione del Documento contenente 
le Informazioni Chiave relativo a ciascun prodotto potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in 
dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe 
Generale, via Olona 2 Milano.

“MAXI COUPON” INCONDIZIONATO E PREMI BIMESTRALI CONDIZIONATI: alla data di pagamento di dicembre 2021, il certificato corrisponde un 
“Maxi Coupon” incondizionato. Nei bimestri successivi, il certificato corrisponde un premio con effetto memoria se, alle rispettive date di valutazione, i 
prezzi di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risultano pari o superiori alla Barriera.
POSSIBILITÀ DI LIQUIDAZIONE ANTICIPATA: su base bimestrale, dalla sesta osservazione (ottobre 2022), il certificato è liquidato anticipatamente per 
un importo pari a 100 Euro se i prezzi di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risultano pari o superiori al rispettivo valore iniziale (Strike). In caso 
contrario l’investimento prosegue.
PROTEZIONE CONDIZIONATA DEL CAPITALE A SCADENZA (OTTOBRE 2024): qualora il certificato non sia stato liquidato anticipatamente, l’investitore 
riceve 100 Euro se i prezzi di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risultano pari o superiori alla Barriera. In caso contrario, l’investitore riceve un importo 
pari al Valore Nominale (100 Euro) moltiplicato per la peggior performance finale3.
Questi prodotti sono a complessità molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita massima pari al 
capitale investito. I Certificati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione del 
prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale mette a disposizione su EuroTLX 4 nuovi Certificati Cash Collect Maxi Coupon su Panieri Worst Of di azioni.

NUOVI CERTIFICATI
CASH COLLECT
MAXI COUPON 
SU PANIERI WORST OF  
TEMATICI DI AZIONI

“MAXI COUPON” A DICEMBRE 2021 
BARRIERA AL 50%

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

ISIN CERTIFICATO TEMA D’INVESTIMENTO PANIERE  
(WORST OF)

VALORE INI-
ZIALE / STRIKE

BARRIERA  
(% STRIKE)

«MAXI COUPON» 
INCONDIZIONATO

PREMIO  
BIMESTRALE1

XS2347868577 Clean Energy
Plug Power $26,09 $13,045 (50%)

12%
0,90% 

(5,40% su base 
annua)

Sunrun $44,01 $22,005 (50%)
Nordex 13,46€ 6,73€ (50%)

XS2347868148 Farmaceutico
Moderna $309,36 $154,68 (50%)

11%
0,60% 

(3,60% su base 
annua)

BioNTech $246,57 $123,285 (50%)
CureVac $44,1 $22,05 (50%)

XS2347865128 Mobilità Elettrica
Tesla $793,61 $396,805 (50%)

11%
0,60% 

(3,60% su base 
annua)

NIO $35,99 $17,995 (50%)
Stellantis 16,572€ 8,286€ (50%)

XS2347864584 E-Commerce
Alibaba $156 $78 (50%)

10%
0,70% 

(4,20% su base 
annua)

JD $76,3 $38,15 (50%)
Shopify $1398,5 $699,25 (50%)
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A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN NOME SOTTOSTANTE / STRIKE EMITTENTE SCADENZA BARRIERA CEDOLA FREQUENZA

CH1111678152 Phoenix Memory Alibaba / 221,38 ; Pinduoduo / 125,83 Leonteq 18/05/23 60% 2,00% trimestrale

DE000HV4MMK6 Fixed Cash Collect Tencent / 583 ; Alibaba / 209,51 ; Baidu / 186,21 UniCredit 15/06/23 70% 0,80% mensile

XS2313827474 Phoenix Memory Alibaba / 195,19 Société 
Générale 07/08/23 60% 0,75% mensile

DE000UH3ADE6 Phoenix Memory Maxi 
Coupon

Alibaba / 156 ; Freeport McMoRan / 34,32 ; 
Arcelor Mittal / 25,225 UBS 14/10/26 65% 16,5% poi 1% trimestrale

GB00BNWLVW01 Phoenix Memory Alibaba / 147,58 Goldman 
Sachs 29/09/26 70% 2,675% trimestrale

DE000VX0NN19 Express Alibaba / 164,31 ; Nio / 37,29 ; Pinduoduo / 
79,74 Vontobel 27/08/24 60% 44,63% annuale

DE000VX0NN27 Cash Collect Memory Alibaba / 164,87 ; Baidu / 139,69 ; JD.com / 
64,68 Vontobel 27/08/24 60% 2,80% trimestrale

I CERTIFICATI PER ALIBABA

MAX CEDOLE 
P.A.* TITOLI SOTTOSTANTI BARRIERA SCADENZA ISIN

12,0% Saipem, Stellantis, 
UniCredit 60% Europea 04/11/24 CH1143296817

10,0% Freeport, Glencore, 
Southern Copper 60% Europea 18/11/24 CH1143303001

8,0% Amazon, Netflix, Walt 
Disney 60% Europea 23/10/23 CH1139078526

8,0% Generali, Enel, Intesa 
Sanpaolo 60% Europea 04/11/24 CH1143296825

8,0% Norsk Hydro, Rio Tinto 60% Europea 18/11/24 CH1143303019

PER MAGGIORI INFORMAZIONI  
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

https://certificati.leonteq.com

CERTIFICATI PHOENIX AUTOCALLABLE SU EUROTLX
Cedole condizionate e con memoria fino al 12% per anno

*Cedole condizionate: la percentuale indica l’importo massimo per anno della somma delle cedole condizionali (pagabili periodicamente). Tale 
percentuale è puramente indicativa in quanto non vi è garanzia che si verifichino le condizioni per l'ottenimento dell'intero importo (e l’importo 
effettivamente pagato potrebbe essere anche pari a zero).

Denominazione: EUR 1’000                        Emittente: EFG International Finance (Guernsey) Ltd.                    Rating Emittente: Fitch A

arrivare il rendimento potenziale su tale soglia al 57,89%. 
Un trade off sicuramente interessante.
Il secondo certificato di questa serie è invece un classico Cash 
Collect Memory sempre targato Vontobel (Isin DE000VX0NN27). 
Il basket è sempre un paniere tematico legato ai titoli JD.com, 
Baidu e Alibaba, quest’ultima in ritardo del 17,2%. 
Barriera protettiva fissata a 98,922 usd ovvero con barriera ca-
pitale fissata al 60% dello strike iniziale. 
E’ un certificato che ora si acquista intorno area 92,6 euro e si 
distingue per premi trimestrali del 2,8% con trigger autocallable 
che parte del 110% e decresce al 105% da agosto 2022 e con 
tale ritmo decrescente, ovvero del 5% ogni due rilevazioni, fino 
alla naturale scadenza di agosto 2024.
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I bancari tirano il fiato
Torna sui supporti Banco BPM, movimenti all’interno del capitale

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

La pensante flessione di questo black Friday anche sulle borse, non 
risparmia nessuno. Raccontiamo però la storia di Banco BPM la cui 
quotazione è violentemente scivolata in apertura sul supporto statico 
di area 2,461 euro che collega anche il doppio minimo estivo. Il titolo 
bancario ha sfruttato solo in parte l’euforia da “reflation trade” non ri-
uscendo a superare i massimi di fine maggio scorso nell’estensione 
del movimento rialzista. Sullo sfondo poi anche movimenti di M&A 
che tirano in ballo sempre l’istituto nato dalla fusione tra il Banco 

Popolare e la Banca Popolare di Milano.
Nel corso di questi giorni il board del Banco BPM ha perso anche 
un altro socio ovvero Girondi, dopo l’uscita comunicata da parte di 
Capital Research and Management Company. L'imprenditore manto-
vano, entrato inizialmente in Banco Bpm con una quota del 5%, ave-
va prima tagliato la partecipazione al 3% circa e poi ceduto l'intera 
quota l'1 novembre, innescando lo scioglimento del patto di consul-
tazione che era stato creato.
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Per provare a sfruttare i movimenti del titolo anche in ottica anche di 
trading long/short, considerato l’atterraggio in gap down su un im-
portante livello supportivo, sul Sedex di Borsa Italiana sono quotati 
una vasta gamma di certificati appartenenti al segmento leverage su 
questo sottostante.
Per quanto concerne i certificati a leva dinamica il titolo Banco BPM 
è coperto da un totale di 95 prodotti tra cui 46 firmati BNP Paribas, 
che si compongono di 13 Turbo, 13 Turbo Unlimited e 20 Mini Fu-
ture, e da 49 certificati emessi da UniCredit, ovvero 36 Turbo e 13 
Turbo Open End. 
Chiudono il quadro 2 Corridor,3 StayUp e 2 StayDown di Société Ge-
nerale, prodotti che consentono di ottenere un rendimento qualora il 
prezzo rispetti una barriera, rispettivamente al ribasso e al rialzo.

Il Certificate One Star Cash Collect su Panieri di Azioni consente di ottenere potenziali premi con Effetto Memoria nelle date di valutazione trimestrali anche nel caso di andamento 
negativo delle azioni che compongono il paniere purché la rispettiva quotazione sia pari o superiore al livello Barriera. Inoltre, a partire dal sesto mese di vita, il certificate può scadere 
anticipatamente qualora nelle date di valutazione trimestrali tutte le azioni che compongono il paniere quotino a un valore pari o superiore al rispettivo Valore Iniziale. In questo caso 
l’investitore riceve, in aggiunta al premio trimestrale, il Valore Nominale oltre gli eventuali premi non pagati  precedentemente (c.d. Effetto Memoria).

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 
01/06/2021, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il 
relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il 
rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel 
caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo 
come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto 
finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

SCOPRILI TUTTI SU investimenti.bnpparibas.itIl Certificate è uno strumento finanziario complesso

SETTORE ISIN AZIONI SOTTOSTANTI LIVELLO BARRIERA PREMIO TRIMESTRALE

FARMACEUTICO NLBNPIT15II7* CureVac, Moderna, Novavax 60% 5,6% (22,4% p.a.)

IDROGENO NLBNPIT15IO5* Ballard Power Systems, Plug Power, Bloom Energy 60% 4,3% (17,2% p.a.)

TECH NLBNPIT15IQ0* Jumia Technologies, Lyft, Uber Technologies 60% 3,6% (14,4% p.a.) 

AUTOMOBILI ELETTRICHE NLBNPIT15IJ5* Tesla, Nio, Stellantis, BYD 65% 3,45% (13,8% p.a.)

SEMICONDUTTORI NLBNPIT15IR8* ON Semiconductor, Ambarella, Advanced Micro Devices, 65% 3,3% (13,2% p.a.)

SOCIAL MEDIA NLBNPIT15IP2* Meta Platforms, Twitter, Snap 65% 2,6% (10,4% p.a.)

ITALIA NLBNPIT15IK3 Eni, Leonardo, Pirelli, UniCredit 65% 2,4% (9,6% p.a.)

TELECOMUNICAZIONI NLBNPIT15IT4* BT Group, Telecom Italia, Orange, Telefonica 65% 2,4% (9,6% p.a.)

ASSICURATIVO NLBNPIT15IS6* Assicurazioni Generali, Aviva, Allianz, Ageas 65% 2,3% (9,2% p.a.)

OIL & UTILITIES NLBNPIT15IF3* Electricite de France, PetroChina, Repsol, RWE 70% 2,3% (9,2% p.a.) 
* Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende immune dall’oscillazione del cambio tra euro e la valuta del sottostante.   

Potenziali premi trimestrali fino al 5,6% (22,4% p.a.) e Barriere a scadenza fino al 60%

se la quotazione di tutte le 
azioni che compongono il 
paniere è pari o superiore al 
livello Barriera, il Certificate 
rimborsa il valore nominale 
più il premio trimestrale e gli 
eventuali premi non pagati 
precedentemente

ONE STAR CASH COLLECT

ove almeno una delle azioni che compongono 
il paniere quoti a un valore inferiore al livello 
Barriera e l’azione con la performance 
migliore non quoti sopra il suo valore iniziale, 
l’investitore riceve un importo commisurato 
alla performance della peggiore tra le azioni 
che compongono il paniere (con conseguente 
perdita, anche totale, sul capitale investito)

A scadenza,  
se il Certificate 
non è scaduto 
anticipatamente,  
sono tre gli scenari 
possibili:

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

il Certificate restituisce comunque 
il Valore Nominale nel caso in cui 
l’azione del paniere con performance 
peggiore quoti ad un valore inferiore al 
livello Barriera purché l’azione  
del paniere con performance migliore 
quoti ad un valore superiore al suo 
valore iniziale (c.d. Effetto One-Star)

INIZIATIVA A FAVORE DI TELETHON
Dal 15 novembre al 31 dicembre 2021 per ogni 100 € investiti sulla gamma di Certificate  

One Star Cash Collect un importo pari a 0,1 € sarà devoluto a Telethon

INIZIATIVA A FAVORE DI TELETHON 
Per ogni 100 € investiti sulla gamma Certificate One Star Cash Collect BNPP devolverà a Telethon 0,1 €

  Potenziali premi trimestrali con effetto memoria compresi tra il 2,2% e il 5,6% del Valore Nominale
  Effetto One Star a Scadenza: ulteriore possibilità di protezione del Valore Nominale
  Scadenza a tre anni (11 novembre 2024)
  Sede di Negoziazione: SeDeX (MTF), mercato gestito da Borsa Italiana
  Rimborso condizionato del capitale a scadenza

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:
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TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Turbo Long BNP Paribas Banco BPM 2,4 17/06/22 NLBNPIT162Z0

Turbo Long BNP Paribas Banco BPM 2,25 17/06/22 NLBNPIT16308

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Banco BPM 2,34 Open End NLBNPIT12HJ4

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Banco BPM 2,21 Open End NLBNPIT11VB4

MINI Long BNP Paribas Banco BPM 2,2 19/12/25 NLBNPIT12G38

MINI Long BNP Paribas Banco BPM 2,07 19/12/25 NLBNPIT11HQ1

Turbo Short BNP Paribas Banco BPM 2,85 17/06/22 NLBNPIT16316

Turbo Short BNP Paribas Banco BPM 3 17/06/22 NLBNPIT16324

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Banco BPM 2,88 Open End NLBNPIT15ZJ9

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Banco BPM 3,02 Open End NLBNPIT15LD2

MINI Short BNP Paribas Banco BPM 2,75 19/12/25 NLBNPIT160T7

MINI Short BNP Paribas Banco BPM 2,88 19/12/25 NLBNPIT15XS5

I MINI FUTURE E I TURBO DI BNP PARIBAS 
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TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  ISIN 

Corridor Société Générale Banco BPM "Barriera Up: 3,8 
Barriera Down: 2,1" 16/12/21 DE000SF1NTW7

Corridor Société Générale Banco BPM "Barriera Up: 3,2 
Barriera Down: 2,3" 17/03/22 DE000SF6MVY0

StayUP Société Générale Banco BPM Barriera down: 2,2 17/12/21 LU2088893545

SELEZIONE CORRIDOR - STAYUP - STAYDOWN DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE

TURBO OPEN END DI UNICREDIT

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  ISIN 

Turbo Long UniCredit Banco BPM 2,175 17/03/22 DE000HB03SC0

Turbo Long UniCredit Banco BPM 2,325 17/03/22 DE000HB03SD8

Turbo Short UniCredit Banco BPM 3,225 17/03/22 DE000HB03SH9

Turbo Short UniCredit Banco BPM 3,3 17/03/22 DE000HB03SJ5

Turbo Open End Long UniCredit Banco BPM 1,661742 Open End DE000HV4HSB2

Turbo Open End Long UniCredit Banco BPM 1,800126 Open End DE000HV4K834

Turbo Open End Short UniCredit Banco BPM 3,075584 Open End DE000HV4K834

Turbo Open End Short UniCredit Banco BPM 3,148808 Open End DE000HV8B1M9
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ANALISI TECNICA 
Banco Bpm sta attraversando una fase delicata dal punto di vista 
tecnico. Dopo il fallimento del test a 3 euro di metà ottobre è 
scattata una fase di debolezza sul titolo che ha portato alla rottura 
della trend line rialzista partita sui minimi di settembre 2020 e 
confermata a settembre di quest’anno. 
Poi il sell off innescato dall’effetto della nuova variante Nu del 
Covid-19 ha provocato al break in gap down del livello statico 
di 2,59 euro, confermando così la fase di correzione del titolo. 
Il primo possibile target al ribasso si colloca a 2,22 euro e poi 
quello più profondo in zona 2 euro. 
Al rialzo, invece, solo il recupero della media mobile 200 periodi 
in area 2,6 euro potrebbe essere un primo segnale positivo con 
possibili allunghi verso 2,78 euro e poi la soglia psicologica dei 
3 euro.

BANCO BPM

BAMI IM Equity (Banco BPM SpA)
ENI IM Equity (ENI SpA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

2020 2021
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I mercati più importanti in un’unica piattaforma.
Forse un giorno tutti i turbo saranno 
come i Turbo24.

Turbo24

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti complessi 
che potrebbero generare rapidamente delle perdite. Il vostro capitale è a rischio.

PROVA IL NOSTRO SIMULATORE DI TRADING GRATUITO SU IG.COM
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Tesla rinuncia a fondi UE ed investe in Cina
La Casa americana conferma il progetto di realizzare accumulatori 
all’interno della nuova Giga-factory di Berlino, ma senza i sussidi 
dell’Unione. Un portavoce del ministero dell’Economia della 
Germania ha annunciato oggi che l’azienda americana ha ritirato 
la domanda per accedere a 1,1 miliardi di euro di fondi Ipcei 
(Important Projects of Common European Interest) per realizzare 
la nuova fabbrica di batterie per auto alla periferia di Berlino. La 
rinuncia ai fondi non modifica i progetti di Tesla che prevedono la 
produzione di batterie all’interno della Gigafactory di Berlino, dove 
inizialmente saranno realizzate auto elettriche e successivamente 
anche batterie. Intanto la Casa americana si rafforza in Cina con un 
investimento da 188 milioni di dollari per espandere lo stabilimento 
che già possiede a Shanghai. 

Telecom italia, possibile offerta congiunta 
kkr e cvc
Dopo il rifiuto da parte di Vivendi sull’Opa del fondo KKR, 
nuove indiscrezioni avanzano l’ipotesi di una nuova offerta 
degli americani da presentare insieme a Cvc Capital Partners. 
Intanto il Ceo Luigi Gubitosi pronto a mettersi da parte nel 
CdA straordinario di oggi. L’ad di Telecom ha inviato una 
lettera al board nella giornata di ieri, manifestando le sue 
intenzioni di farsi da parte nel caso in cui questo possa aiutare 
ad accelerare una decisione sulla proposta di acquisizione da 
parte del fondo americano..

Antitrust multa Google e Apple
L'Antitrust italiano ha chiuso le istruttorie nei confronti di Google 
e Apple sanzionando per 10 milioni di euro ciascuna delle due 
big tecnologiche, che a loro volta annunciano ricorsi contro il 
provvedimento. L'Antitrust ha accertato per ogni società due 
violazioni del Codice del Consumo, una per carenze informative e 
un'altra per pratiche aggressive legate all'acquisizione e all'utilizzo 
dei dati dei consumatori a fini commerciali. L'autorità ha accertato 
che sia Google sia Apple non hanno fornito informazioni chiare 
e immediate sull'acquisizione e sull'uso dei dati degli utenti a fini 
commerciali, spiega l'Antitrust in una nota aggiungendo che l'entità 
delle multe è il massimo sanzionabile secondo la normativa.

Coinbase acquisice il team di BRD
BRD, fornitore di wallet per criptovalute, è stato acquisito 
dal noto exchange di criptovalute statunitense Coinbase. 
Ciononostante, assicura l'azienda, l'esperienza per gli utenti 
rimarrà invariata. In una recente lettera indirizzata agli utenti 
di BRD, il CEO Adam Traidman e il co-fondatore Aaron 
Voisine hanno annunciato che alcuni membri del team della 
compagnia si sarebbero trasferiti in Coinbase per continuare 
a lavorare sui crypto-wallet. Coinbase Wallet ha dichiarato su 
Twitter che l'aggiunta del team di BRD "aiuterà ad accelerare 
l'adozione del Web 3.0," nonché a fornire "una profonda 
esperienza nell'autocustodia."
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Nome Phoenix Memory Decreasing Coupon
Emittente SmartETN
Sottostante Macy's, Moderna, Tesla
Strike 34,71 - 1137,06 - 263,78
Barriera 60%
Premio 1,1833%
Trigger 60% - decrescente fino a 25%
Effetto Memoria si
Frequenza Mensile
Autocallable 21/11/22
Trigger Autocall 100%
Effetto Airbag NO
Scadenza 27/11/25
Mercato Cert-X
Isin IT0006749201

CARTA D'IDENTITÀ

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

Asimmetria ai massimi livelli
I Decreasing Coupon sono la risposta a chi cerca soluzioni per massimizzare i rendimenti e ridurre i rischi. 

Tra le soluzioni più accattivanti che l’industria dei certificati di 
investimento è riuscita a produrre nell’ultimo periodo rientrano 
i “Decreasing Coupon”, una variante della classica formula dei 
Phoenix o Cash Collect che consente di avere un profilo di 
payoff caratterizzato da un’elevata asimmetria. 
In particolare, questa struttura si distingue per la modalità di 
accesso al rendimento che viene 
riconosciuta sotto forma di premi 
periodici il cui pagamento è con-
dizionato alla tenuta di un trigger, 
che a differenza delle emissioni 
classiche, scende con il passare 
del tempo. A questo si aggiunge 
l’effetto memoria creando un mix 
che aumenta le probabilità nel 
tempo di incassare i premi e cre-
ando pertanto un cuscinetto che 
rende la struttura di più resiliente 
ad eventuali ribassi dei sottostanti 
a cui è lega. 
Per comprendere a pieno questo 
concetto prendiamo ad esempio 
una delle ultime emissioni arrivate 

in negoziazione, ovvero il Phoenix Memory Decreasing Coupon 
emesso da SmartETN (Isin IT0006749201) scritto su un panie-
re di titoli composto da Macy's, Moderna e Tesla. Il certifica-
to prevede una durata complessiva di quattro anni e prevede 
con cadenza mensile premi a memoria dell’1,1833%, il 14,2% 
su base annua, che verranno erogati a fronte della tenuta del 

trigger inizialmente posto al 60% 
degli strike e successivamente 
decrescente del 5% ogni 6 mesi 
per arrivare fino al 25% nell’ultimo 
semestre prima della scadenza. 
Supponendo proprio di arrivare 
alla data di valutazione finale, pre-
vista per il 19 novembre 2025, la 
struttura prevede che il rimborso 
del nominale si attivi con tutti i ti-
toli almeno pari al 60% dei rispetti-
vi strike, mentre per livelli inferiori 
verrà riconosciuta la performance 
del titolo peggiore. 
Pertanto, se la barriera verrà ri-
spettata l’investimento si con-
cluderà con esito positivo e gli 

17



Var % Sottostante -70% -50%
-35% 

(B - TC)
-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 50% 70%

Prezzo Sottostante 9,642 16,07 20,891 22,498 25,712 28,926 32,14 35,354 38,568 41,782 48,21 54,638

Rimborso Certificato 845,63 1.030,82 1.567,84 1.567,84 1.567,84 1.567,84 1.567,84 1.567,84 1.567,84 1.567,84 1.567,84 1.567,84

P&L % Certificato -9,62% 10,17% 67,57% 67,57% 67,57% 67,57% 67,57% 67,57% 67,57% 67,57% 67,57% 67,57%

P&L % Annuo Certificato -2,40% 2,54% 16,87% 16,87% 16,87% 16,87% 16,87% 16,87% 16,87% 16,87% 16,87% 16,87%

Durata (Anni) 4,01 4,01 4,01 4,01 4,01 4,01 4,01 4,01 4,01 4,01 4,01 4,01

ANALISI DI SCENARIO

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

investitori, oltre ad aver beneficiato dell’intero flusso di premi, 
riceveranno anche i 1000 euro nominali. In caso contrario, il 
meccanismo a trigger decrescenti dei premi, che consentirà 
di ottenerli fino a performance negative del 75%, ridurrà sen-
sibilmente gli impatti negativi: considerando l’intero monte dei 
premi pari a circa 568 euro, per subire perdite in conto capitale 
con questo certificato, il worst of dovrà perdere proprio più del 
56,8% mentre fino al 75% dallo strike la perdita complessiva 
che si subirà sarà pari al 18,2%. 
I calcoli finora sono stati effettuati sui valori di emissione men-
tre se si considera che il certificato è acquistabile attualmen-
te a 935 euro con Macy’s worst of in ribasso del 7,4% dallo 
strike con il rendimento complessivo si base annua che sale al 
16,87%. In questa situazione a fronte di un ribasso del titolo del 
70% dai livelli correnti il rimborso si attesterebbe, considerate le 
cedole, a 845,63 euro con una perdita del 9,62%.

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO LET-
TERA

VIX Future Leva Fissa -1x Open-End DE000SF6SWC1 30,70 EUR

MIB ESG Leva Fissa -7x Open-End DE000SF6UT45 22,80 EUR

MIB ESG Leva Fissa +7x Open-End DE000SF6UT37 18,15 EUR

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO ISIN DATA EMISSIONE SCADENZA PREZZO
LETTERA

VIX Future BENCHMARK DE000SF6UTZ4 19/11/21 Open-End 30,20 EUR

MIB ESG BENCHMARK DE000SF6UT03 19/11/21 Open-End 20,35 EUR

SOTTOSTANTE PRODOTTO
DATA DI 

VALUTAZ. 
FINALE

ISIN
MAXI PRE-

MIO INCON-
DIZIONATO

PREMIO 
CONDIZIO-

NATO
BARRIERA PREZZO 

LETTERA

Tema 
Farmaceutico

Cash 
Collect Maxi 
Coupon WO

07/10/24 XS2347868148 11%
0.6% 

Bimestrale
50% 96,85 EUR

Tema 
E-commerce

Cash 
Collect Maxi 
Coupon WO

07/10/24 XS2347864584 10%
0.7% 

Bimestrale
50%

100,20 
EUR

Mobilità 
Elettrica

Cash 
Collect Maxi 
Coupon WO

07/10/24 XS2347865128 11%
0.6% 

Bimestrale
50%

102,30 
EUR
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30 NOVEMBRE 
Webinar di SocGen e CeD
Nuovo appuntamento con webinar promossi da Société Générale e re-
alizzati in collaborazione con Certificati e Derivati. In particolare, il 30 
novembre si guarderà al mondo dei certificati investment e dei certificati 
leverage di Société Générale cercando le migliori opportunità e le stra-
tegie per affrontare le situazioni del momento.

Per info e registrazioni  
https://register.gotowebinar.com/register/7524285039641709835 

1 DICEMBRE 
Appuntamento Exane e CED
È previsto per il prossimo 4 novembre l’appuntamento web con Exane 
Derivatives realizzato in collaborazione con Certificati e Derivati. Nel cor-
so dell’appuntamento il Team di Exane e Pierpaolo Scandurra presente-
ranno le ultime novità portate sul mercato dall’emittente francese.

Per info e iscrizioni  
https://register.gotowebinar.com/register/2727182858937242882 

2 DICEMBRE     
Webinar con WeBank
L’1 dicembre prossimo è in programma una lezione di trading promossa 
da WeBank. In particolare, dalle 12 alle 13 Pierpaolo Scandurra spiegherà 
come scegliere e utilizzare i certificati per recuperare posizioni in perdita.

Per maggiori informazioni e iscrizioni: 
https://bit.ly/3l6l744

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

3 DICEMBRE  
Webinar di CED con Intesa Sanpaolo  
Torna l’appuntamento con i Webinar di Intesa Sanpaolo. Alessandro Galli e 
Pierpaolo Scandurra, il prossimo 3 dicembre, andranno a selezionare all’in-
terno dell’ampia offerta di certificati del gruppo bancario torinese le migliori 
opportunità quotate, tra Bonus Cap, Cash Collect e Premium Cash Collect. . 

 Per partecipare all’evento è necessario registrarsi al seguente link 
https://register.gotowebinar.com/register/3208133420788289025  

DAL 3 NOVEMBRE AL 10 DICEMBRE  
Unicredit Trading Academy
A seguito del successo riscontrato l’anno scorso, UniCredit ha presentato oggi 
Certificate Academy 2021, un’iniziativa formativa, dedicata agli investitori e ai 
consulenti finanziari italiani finalizzata ad accrescere la conoscenza dei Cove-
red Warrant e Certificate, a leva e di investimento, sia in ottica di trading che 
per la creazione di strategie d’investimento. A partire dal 3 novembre, infatti, 
gli investitori potranno partecipare gratuitamente a Certificate Academy, una 
piattaforma digitale di educazione finanziaria esclusiva, ideata da Traderlink in 
collaborazione con UniCredit Corporate & Investment Banking, che permette 
di negoziare virtualmente una vasta selezione di Covered Warrant e Certificate 
emessi da UniCredit Bank AG, che vanno dagli Airbag Cash Collect, ai Turbo 
Open End, fino ad arrivare ai nuovi Benchmark Open End su indici tematici. Gli 
investitori potranno quindi mettersi alla prova e impostare le proprie strategie 
in maniera virtuale, senza denaro reale e senza rischio, monitorando costante-
mente i risultati delle loro posizioni. Oltre ad avere a disposizione un portafoglio 
virtuale tramite il quale testare la propria strategia, inoltre, alcuni riconosciuti 
esperti di mercato partner dell’iniziativa daranno visibilità dei propri portafogli 
ai partecipanti, che potranno quindi prendere spunto dalle strategie operati-
ve e dai prodotti scelti dagli esperti. Gli esperti, tra i quali troviamo Pierpaolo 
Scandurra di Certificati e Derivati, Stefano Fanton, trader e formatore, fondato-
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re di Traderpedia, Gabriele Bellelli, trader e formatore indipendente, Pietro di 
Lorenzo, fondatore di SOS Trader e molti altri, sono stati selezionati per avere 
un ampio approccio a diverse tipologie di operatività: alcuni opereranno in 
un’ottica di trading di breve periodo, altri invece costruiranno un portafoglio 
per il medio-lungo termine. Oltre a poter accedere sempre alle strategie, ogni 
settimana si terranno webinar di approfondimento per analizzare nel dettaglio 
i loro portafogli e per scoprire la vasta gamma di prodotti emessi da UniCredit 
utilizzabili. La piattaforma è accessibile all’indirizzo  
https://certificatesacademy.traderlink.it/novembre2021 in cui è possibile iscri-
versi e trovare i dettagli dell’iniziativa ed il regolamento. E’ già possibile iscriver-
si; il lancio è fissato al 3 novembre. Per ulteriori informazioni si può consultare 
il sito ufficiale di UniCredit www.investimenti.unicredit.it 
contattare il numero verde 800.01.11.22 o scrivere all’indirizzo

 scrivere all’indirizzo: info.investimenti@unicredit.it

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mon-
do dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati 
farà il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella 
settimana e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento 
dei certificati. 

Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  

TUTTI I LUNEDÌ 
Invest TV con Vontobel
Tutti i lunedì va in onda Invest Tv un appuntamento settimanale con il 
mondo dei certificati emessi dall’emittente svizzera che guarderà sia al 
segmento Investment, con un focus sui Tracker più interessanti, che a 

quello leverage con una sfida tra due squadre di trader. 
Maggiori informazioni e dettagli su 
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata 

OGNI MARTEDÌ ALLE 17:30 
House of Trading – Le carte del mercato ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da 
Riccardo Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che 
metteranno sul mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti 
preferiti, siano essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane 
o estere.Le due squadre saranno composte da trader di grande espe-
rienza come Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, Tony Cioli Puviani e Giovanni 
Picone di Certificati e Derivati. Per il team dell'Ufficio Studi di investire.biz 
che compone la squadra degli analisti, in gara Luca Discacciati, Enrico 
Lanati, Alessandro Venuti e Paolo D’Ambra. 

 Le puntate sono disponibile sul sito e sul canale youtube di 
BNP Paribas raggiungibili ai seguenti link: 
https://investimenti.bnpparibas.it/quotazioni/houseoftrading e  
https://www.youtube.com/channel/UCW0X-rKZdf9nj1oa02Z4BWw

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, 
la finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff 
di BNP Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono 
chiamati a commentare la situazione dei mercati.  

 La trasmissione è fruibile su http://www.borsaindiretta.tv/ 
canale dove è possibile trovare anche le registrazioni precedenti.
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Per porre domande, osservazioni o chiedere chiarimenti e 
informazioni scrivete ai nostri esperti all’indirizzo  

redazione@certificatejournal.it . Alcune domande verranno 
pubblicate in questa rubrica settimanale.

La posta del CJ

Gent.le Redazione,

vi scrivo in quanto avrei una domanda:  cosa succede ai certificati 
se il sottostante (oppure uno dei sottostanti nel caso di un basket 
di titoli) viene delistato? Entrando nello specifico, qualora il titolo 
Telecom Italia venga delistato, cosa succede a tutti i certificati che 
hanno Telecom come sottostante? 

Grazie per il supporto

Cordiali saluti

G.B

Gent.mo Lettore,

in caso di delisting, con molta probabilità i certificati scritti su 
singolo sottostante Telecom Italia potrebbero essere rimborsati 
anticipatamente all'equo valore di mercato (considerando dunque 
il fair value della struttura in base all'ultimo prezzo del titolo) 
mentre, in caso di certificati scritti su basket di titoli tra i quali è 
presente anche Telecom, è probabile invece la sostituzione con un 
titolo equiparabile. Non esiste una regola generale in quanto ogni 
emittente potrà comportarsi in maniera diversa. 

Con un’esperienza pluriennale nel campo della strutturazione finanziaria, 
Natixis mette a disposizione degli investitori diverse tipologie di Certificati, 
che consentono di rispondere alle esigenze di portafoglio in diverse 
condizioni di mercato. 

La gamma dei certificati offerti da Natixis comprende diverse 
soluzioni, da strumenti per l’ottimizzazione del rendimento di 
portafoglio (“yield enhancement”), a prodotti che consentono di 
investire e al contempo beneficiare di una maggior protezione 
rispetto ad un investimento diretto nell’asset sottostante.  
Alcuni esempi:

Scoprite i nuovi
Certificati
di Natixis

cib.natixis.com

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento. Il 
presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive 
(Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di 
rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta 
comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano pertanto gli 
investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate Objective 
50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per 
scoprire le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo : https://equityderivatives.natixis.com.

Autocall & Phoenix   •  Bonus & Bonus Cap  
 Protected Outperformance  •  Twin Win  •  Rainbow Certificates
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Notizie dal mondo
dei Certificati

   Rettifiche per i certificati su Vonovia
Aumento di capitale per Vonovia: la società ha conferito agli azionisti 
diritti per sottoscrivere 7 nuove azioni ogni 20 possedute a un prezzo 
unitario di 40 euro. Si tratta, pertanto, di un’operazione straordinaria 
sul capitale che richiede la rettifica dei livelli caratteristici dei certificati 
al fine di mantenere invariate le condizioni economiche iniziali. La 
rettifica verrà applicata dagli emittenti a partire dalla stessa data 
mediante l’adozione del fattore di rettifica pari a 0,937447.

   SocGen, in bid only quote driven un Leva fissa
In un comunicato ufficiale si legge che Société Générale ha 
chiesto e ottenuto da parte di Borsa Italiana l’autorizzazione alla 
negoziazione in modalità bid only quote driven per un Leva Fissa. 
In particolare, si tratta del Leva Fissa X5 short scritto su Telecom 
Italia con codice Isin DE000SF2GDQ5 sul quale a partire dal 24 
novembre è possibile inserire solo ordini di vendita.

   Exane, delisting per l’Open End
Exane ha revocato dalla negoziazione l’Open End Neutral Strategy 
identificato dal codice Isin FR0011457753. In particolare, su 
richiesta dell’emittente, Borsa Italiana ha autorizzato a partire 
dal 14 novembre l’esclusione dalle negoziazioni sul Sedex del 
suddetto certificato. L’accoglimento della domanda è avvenuta 
previa verifica dei requisiti necessari alla revoca
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Prende la prima via di uscita disponibile il Phoenix Memory su 
Intesa Sanpaolo ed Eni di Leonteq identificato dal codice Isin 
CH0579772648. Emesso un anno fa a un prezzo di 1000 euro il 
certificato è infatti giunto alla sua prima data di osservazione utile 
per il rimborso anticipato lo scorso 24 novembre. A questa data 
l’emittente ha rilevato un livello di chiusura dei titoli al di sopra dei 
rispettivi strike e pertanto si è attivata l’opzione autocallable. Il Pho-
enix Memory è stato revocato dalla negoziazione e agli investitori 
verranno restituiti i 1000 euro maggiorati di un premio del 2,25% 
per un totale di 1022,5 euro. Il bilancio dall’emissione è del 9%. 

Si chiude con un bilancio in rosso il percorso del Phoenix Me-
mory di Leonteq scritto su un basket di titoli composto da Leonardo 
Prysmian e Tenaris identificato dal codice Isin CH0503166628. In 
particolare, ad essere determinate è stata la performance negativa 
della compagnia aerospaziale, che dallo strike fissato a 11,45 euro, 
alla data di valutazione finale del 15 novembre scorso con una 
chiusura a 6,548 euro, ha perso il 42,82% finendo al di sotto della 
barriera posta al 60% dello strike. In virtù di questo, il rimborso fi-
nale del certificato si è attestato a 571,88 euro contro i 1000 euro 
di emissione..

A segno il Phoenix Memory

Leonardo manda in rosso
il Phoenix Memory 

PUBBLICITÀ

CERTIFICATI DI INVESTIMENTO PHOENIX AUTOCALLABLE
CEDOLE CONDIZIONATE E CON MEMORIA FINO AL 12% PER ANNO
Leonteq è una società svizzera attiva nei settori fi nanziario e tecnologico, specializzata nell’emissione di certifi cati 
di investimento. Fondata nel 2007 e quotata sulla Borsa di Zurigo dal 2012, è diventata uno dei protagonisti del 
mercato dei certifi cati di investimento grazie all’esperienza sviluppata negli anni ed alla piattaforma proprietaria di 
cui si avvale. Dall’inizio della sua attività in Italia, Leonteq ha emesso oltre 1700  prodotti di investimento sui merca-
ti EuroTLX e SeDeX (dei quali oltre 800 attualmente negoziabili). A conferma della sua solidità, la società ha ottenu-
to il rating investment grade (BBB- con outlook positivo) dall’agenzia Fitch Ratings.

Emittente Leonteq Securities AG  Rating emittente Fitch BBB-, outlook positivo Denominazione EUR 1’000 Mercato di quotazione SeDeX

PUBBLICITÀ 
Il presente documento ha fi nalità pubblicitarie e non costituisce sollecitazione, consulenza, raccomandazione né ricerca in materia di investimenti. Prima di assumere qualsiasi 
decisione di investimento, leggere attentamente il Prospetto di Base, ogni eventuale supplemento e la relativa Nota di Sintesi nonché le Condizioni Defi nitive (Final 
Terms) e il Documento contenente le informazioni chiave (KID) del prodotto, con particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento.
Per i prodotti emessi da Leonteq Securities AG, il Prospetto di Base è stato approvato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Lussemburgo e notifi cato 
alla Commissione Nazionale per le Società e la Borsa (CONSOB) in Italia. Per i prodotti emessi da EFG International Finance (Guernsey) Ltd, il Prospetto di Base è stato approvato 
dalla Central Bank of Ireland in Irlanda e notifi cato alla CONSOB in Italia. L’approvazione dei Prospetti di Base non va intesa come approvazione da parte delle relative autorità degli 
strumenti fi nanziari emessi in base agli stessi e/o ammessi alla negoziazione in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione (MTF). I Prospetti di Base e gli altri 
documenti relativi agli strumenti fi nanziari sono disponibili sul sito https://certifi cati.leonteq.com/our-services/prospectuses-notices, oppure gratuitamente presso Leonteq 
Securities AG, Europaallee 39, 8004 Zurigo, Svizzera. Il valore dei prodotti fi nanziari è soggetto a oscillazioni del mercato, che possono condurre alla perdita, totale o 
parziale, dei capitali investiti nei prodotti fi nanziari. I rendimenti riportati non sono indicativi di quelli futuri e sono espressi al lordo di eventuali costi e/o oneri a carico 
dell’investitore. I prodotti fi nanziari descritti sono prodotti complessi e il loro funzionamento può essere di diffi cile comprensione. Si raccomanda agli investitori di 
consultare un consulente fi nanziario competente prima di investire nei prodotti fi nanziari. Questo documento è fornito da Leonteq Securities (Europe) GmbH, Milan branch, che è 
autorizzata da BaFin in Germania e soggetta a supervisione limitata da parte della CONSOB in Italia. Dati societari: Numero di iscrizione alla CCIAA di Milano, C.F. e P.IVA: 
11405000966; REA: MI – 2599953; SDI: USAL8PV; PEC: leonteq@legalmail.it. 
© Leonteq Securities AG 2021. Tutti i diritti riservati.

SCOPRI DI PIÙ

certifi cati.leonteq.com
infoitaly@leonteq.com

LEONTEQ SECURITIES 
(EUROPE) GMBH
Sede di Milano
Via Pietro Paleocapa, 5
20121 Milano (MI)

MAX CEDOLE P.A.* TITOLI SOTTOSTANTI BARRIERA SCADENZA ISIN

12% Saipem, Stellantis, UniCredit 60% Europea 04/11/2024 CH1143296817

10% Freeport, Glencore, Southern Copper 60% Europea 18/11/2024 CH1143303001

8% Amazon, Netfl ix, Walt Disney 60% Europea 23/10/2023 CH1139078526

8% Generali, Enel, Intesa Sanpaolo 60% Europea 04/11/2024 CH1143296825

8% Norsk Hydro, Rio Tinto 60% Europea 18/11/2024 CH1143303019

* La percentuale indica l’importo massimo per anno della somma delle cedole condizionali (pagabili periodicamente). Tale percentuale è puramente indicativa in 
quanto non vi è garanzia che si verifi chino le condizioni per l’ottenimento dell’intero importo (e l’importo effettivamente pagato potrebbe essere anche pari a zero).
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Ubs Société Générale, Unicredit, 
Bper 18/11/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,7% 

mens. 24/11/25 DE000UH3P5K5 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Glencore, Vale  18/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,7% mens. 23/11/23 DE000VX3LDM5 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Meta, Snap, Twitter 18/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,13% mens. 23/11/23 DE000VX3LDN3 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Fastly, IBM, Palantir 18/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,41% mens. 23/11/23 DE000VX3LDP8 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel BNP Paribas, Société 
Générale, UniCredit 18/11/21 Barriera 60%; Triegger 70%; Cedola 

e Coupon 0,63% mens. 23/11/26 DE000VX3LDQ6 Sedex

Phoenix Memory Ubs Intesa Sanpaolo, Banco BPM, 
UniCredit 18/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,72% mens. 25/11/24 DE000UH301R4 Sedex

Phoenix Memory Ubs Intesa Sanpaolo, Banco BPM, 
UniCredit, Mediobanca 18/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,75% mens. 25/11/24 DE000UH3N8Z9 Sedex

Phoenix Memory Ubs Eni, Repsol, Royal Dutch Shel 18/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,52% mens. 25/11/24 DE000UH3WDW2 Sedex

Phoenix Memory Ubs Intesa Sanpaolo, Banco BPM, 
UniCredit, Generali 18/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,72% mens. 25/11/24 DE000UH31ZX2 Sedex

Phoenix Memory Ubs UniCredit, Eni, Enel 18/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,63% mens. 25/11/24 DE000UH3WE78 Sedex

Phoenix Memory Ubs Intesa Sanpaolo, Ferrari, Enel 18/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,52% mens. 25/11/24 DE000UH3MWZ6 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Eni 18/11/21 Barriera 80%; Cedola 3,23% sem. 15/11/24 IT0005467946 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Enel 18/11/21 Barriera 80%; Cedola 2,96% sem. 15/11/24 IT0005467953 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Renault 18/11/21 Barriera 75%; Cedola 3,71% sem. 15/11/24 IT0005467961 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Unicredit 18/11/21 Barriera 75%; Cedola 3,84% sem. 15/11/24 IT0005467979 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Électricité de France 18/11/21 Barriera 75%; Cedola 3,79% sem. 15/11/24 IT0005467987 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Bayer 18/11/21 Barriera 75%; Cedola 3,08% sem. 15/11/24 IT0005467995 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Volkswagen 18/11/21 Barriera 75%; Cedola 3,39% sem. 15/11/24 IT0005468001 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Stellantis 18/11/21 Barriera 70%; Cedola 3,46% sem. 15/11/24 IT0005468019 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Leonardo 18/11/21 Barriera 75%; Cedola 3,35% sem. 15/11/24 IT0005468027 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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Cash Collect Intesa Sanpaolo Repsol 18/11/21 Barriera 70%; Cedola 3,37% sem. 15/11/24 IT0005468035 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Banco Bpm 18/11/21 Barriera 75%; Cedola 3,82% sem. 15/11/24 IT0005468043 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Telecom Italia 18/11/21 Barriera 80%; Cedola 2,84% sem. 15/11/24 IT0005468050 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Saipem 18/11/21 Barriera 75%; Cedola 3,50% sem. 15/11/24 IT0005468068 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Telefonica 18/11/21 Barriera 70%; Cedola 3,53% sem. 15/11/24 IT0005468076 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Generali 18/11/21 Barriera 80%; Cedola 2,96% sem. 15/11/24 IT0005468084 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Société Générale 18/11/21 Barriera 70%; Cedola 3,63% sem. 15/11/24 IT0005468092 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Fineco, Mediobanca, UniCredit 18/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,25% trim. 22/11/24 CH1143302649 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Eurostoxx Banks 18/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,25% trim. 16/11/26 CH1143302656 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Alibaba, NIO, Pinduoduo 18/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,25% trim. 24/11/25 CH1143302789 Sedex

Phoenix Memory Bnp Paribas Alibaba, Tencent, Baidu 18/11/21 Barriera 50%; Trigger 75%; Cedola e 
Coupon 2,75% trim. 11/11/24 XS2310428144 Cert-X

Phoenix Memory Ubs Volkswagen, Stellantis 18/11/21 Barriera 65%; Trigger 70%; Cedola e 
Coupon 2,19% trim. 24/11/26 DE000UH4NHD0 Sedex

Express Leonteq Alphabet, Intesa Sanpaolo, 
Novartis, Tesco 19/11/21 Barriera 55%; Cedola e Coupon 

2,25% trim. 19/11/24 CH1143304512 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Adobe, Advanced Micro 
Devices, Deutsche Telekom 19/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,6% mens. 13/05/24 DE000HB0A8K9 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit AXA, Carrefour, Danone  19/11/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
0,60% mens. 19/12/23 DE000HB17XE6 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit ASML Holding, Capgemini, 
Schneider Electric 19/11/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 

0,7% mens. 19/12/23 DE000HB17XF3 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Ferrari, Kering, LVMH 19/11/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
0,60% mens. 19/12/23 DE000HB17XG1 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Koninklijke Philips, Royal Dutch 
Shell, Vodafone 19/11/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 

0,80% mens. 19/12/23 DE000HB17XH9 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Smartetn Microstrategy, Jumia, Curevac, 

Virgin Galactic 19/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,50% mens.; Maxi Coupon 40% 27/11/26 IT0006749193 Cert-X

Phoenix Memory 
Decreasing Coupon Smartetn Tesla, Macy's, Moderna 19/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1,1833% mens. 27/11/25 IT0006749201 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Smartetn Novavax, Lucid, Coinbase, 

Quantumscape 19/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,50% mens.; Maxi Coupon 37% 02/12/26 IT0006749227 Cert-X
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Phoenix Memory 
Airbag Goldman Sachs Enphase Energy, Sunnova 

Energy, Plug Power 19/11/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 0,9% mens. 30/10/23 JE00BLS3GB01 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Beyond Meat,  Pinduoduo 19/11/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
1,15% mens. 25/10/24 JE00BLS3GD25 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Airbnb 19/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,66% mens. 25/10/24 JE00BLS3QM14 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Farfetch 19/11/21 Barriera 55%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 0,7% mens. 25/10/23 JE00BLS3QN21 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Nvidia 19/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,57% mens. 04/11/24 JE00BLS3R737 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs American Airlines 19/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,73% mens. 04/11/24 JE00BLS38D61 Cert-X

Phoenix Memory 
Airbag Goldman Sachs Virgin Galactic 19/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,88% mens. 25/10/24 JE00BLS38K39 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Carnival 19/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,5% mens. 25/10/24 JE00BLS38P83 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Coinbase 19/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% 
mens. 25/10/23 JE00BLS38R08 Cert-X

Athena Relax Plus Bnp Paribas Banco BPM 19/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
3,5% ann. 16/11/23 XS2316361968 Cert-X

Credit Linked Mediobanca Unicredit 19/11/21 Cedola Variabiile Trimestrale pari al 
2,20% + Euroribor 3M annuo 20/12/28 XS2404659737 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Freeport-McMoRan, Glencore, 
Southern Copper 19/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,5% trim. 25/11/24 CH1143303001 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Norsk Hydro, Rio Tint 19/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 25/11/24 CH1143303019 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Albemarle Corporation, Rio 
Tinto, Vale 19/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3% 

trim. 25/11/24 CH1143303118 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel EDF, Enel, Varta 19/11/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
2,77% trim. 24/11/23 DE000VX3LMF0 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Vontobel Beyond Meat, Tesla, Tui 19/11/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

5,5% trim. 24/11/23 DE000VX3LMG8 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Vontobel BioNTech, Novavax  19/11/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

6,68% trim. 24/11/23 DE000VX3LMH6 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Vontobel AMD, Nvidia 19/11/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 

3,36% trim. 24/11/23 DE000VX3LMJ2 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Autodesk, Nvidia, Virgin 
Galactic 22/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1,25% trim. 24/11/23 CH1143304074 Cert-X

Phoenix Memory 
TCM Leonteq Global Payments, Nexi, Paypal 22/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 

trim. 24/11/23 CH1143304496 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Alibaba ADR, Huya ADR, Rio 
Tinto, TUI 22/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,5% trim. 24/11/25 CH1143304876 Cert-X
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Bonus Efg Aluminum, Nickel, Zinc 22/11/21 Barriera 70; Bonus 100%; 
Partecipazione 200%; Cap 130 22/11/24 CH1145442575 Cert-X

Equity Premium Banca Akros FTSE MIB 22/11/21 Protezione 20%; Barriera 80%; 
Cedola 1% trim; Autocallable 100% 18/11/25 IT0005460719 Cert-X

Equity Protection Cap Banca Akros STOXX Europe 600 ESG-X 22/11/21 Protezione 80%; Cedola 1% trim 18/11/25 IT0005460727 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Roblox 22/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,88% mens. 06/11/23 JE00BLS38146 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Sunnova Energy 22/11/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 
1,12% mens. 06/11/23 JE00BLS38815 Cert-X

Phoenix Memory 
Airbag Goldman Sachs Virgin Galactic 22/11/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1% 

mens. 06/11/23 JE00BLS38922 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Chewy, Zoetis 22/11/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
0,35% mens. 08/11/23 JE00BLS3G433 Cert-X

Equity Protection Bnp Paribas S&P NextGenerationEU 
Recovery Equity 5% Decrement 22/11/21 Protezione 85%; Partecipazione 

150% 26/11/26 XS2317920234 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Citigroup

 iSTOXX BATS GR Decrement 
215,  iSTOXX ALV GR 

Decrement 9.60,  iSTOXX FP 
GR Decrement 2.64,  iSTOXX 

ORA GR Decrement 0.7,  
iSTOXX ISP GR Decrement 

0.197

22/11/21 Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola e 
Coupon 1% trim.; Maxi Coupon 24% 24/09/26 XS2336350900 Cert-X

Cash Collect Memory Vontobel Coinbase, Robinhood Markets 22/11/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 3,27% trim. 27/11/23 DE000VX3NVA8 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Coinbase, Robinhood Markets 22/11/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 
3,05% trim. 27/11/23 DE000VX3NVG5 Sedex

Phoenix Memory Ubs Generali, AXA, Swiss Re  22/11/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
1,5% trim. 26/11/26 DE000UH39SU6 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Coinbase, Robinhood Markets 23/11/21 Barriera 60%; Trigger 50%; Cedola e 
Coupon 3,45% trim. 27/05/24 DE000VX3QUT3 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Autodesk, NVIDIA, Roblox  23/11/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 
3,75% trim. 27/11/23 DE000VX3QUU1 Sedex

Express Vontobel iQIYI  23/11/21 Barriera 50%; Trigger 105%; Coupon 
7,64 trim. 27/11/23 DE000VX3QUV9 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Vontobel DraftKings, Roblox, Tesla  23/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

4,94% trim. 27/11/23 DE000VX3QUW7 Sedex

Express Maxi 
Coupon Leonteq Bayer, Enel, Intesa Sanpaolo 23/11/21 Barriera 70%; Coupon 5% ann.; Maxi 

Coupon 15% 23/11/26 CH1139074756 Cert-X

Phoenix Memory Efg Alibaba, Intesa Sanpaolo, 
Tencent 23/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,25% trim. 25/11/24 CH1145441965 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Smartetn Bper Banca, Societe Generale, 

Intesa Sanpaolo 23/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% 
trim.; Maxi Coupon 10% 07/12/26 IT0006749219 Cert-X
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Phoenix Memory Smartetn
Peloton Interactive, Victoria's 
Secret, Abercrombie & Fitch, 

Macy's
23/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,6667% mens. 12/06/23 IT0006749235 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Eurostoxx Banks 23/11/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
1,58% trim. 25/11/24 XS2399994768 Cert-X

Cash Collect Memory Intesa Sanpaolo RWE, EDF,Iberdrola 23/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
3,650% sem. 18/11/24 XS2402145127 Cert-X

Phoenix Memory Morgan stanley Beyond Meat, Pinterest, Tesla 23/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,94% trim. 01/12/26 DE000MS8JPX7 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Intesa Sanpaolo, UniCredit 24/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,5% trim. 26/11/25 CH1143304223 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Enel, Eni, Intesa Sanpaolo 24/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,375% trim. 26/11/25 CH1143304249 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Intesa Sanpaolo 24/11/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
0,58% mens. 26/11/25 CH1143304371 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Eni 24/11/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
0,54% mens. 26/11/25 CH1143304389 Sedex

Phoenix Memory Leonteq BPER Banca 24/11/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
0,50% mens. 26/11/25 CH1143305212 Sedex

Phoenix Memory Leonteq UniCredit 24/11/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
0,67% mens. 26/11/25 CH1143305220 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Biontech 24/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,75% mens. 27/11/23 CH1143305329 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Tesla 24/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,17% mens. 27/11/23 CH1143305337 Sedex

Phoenix Memory Leonteq AMD 24/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,75% mens. 27/11/23 CH1143305345 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Virgin  24/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% 
mens. 27/11/23 CH1143305352 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Adyen , HelloFresh, Hermes 24/11/21 Barriera 55%; Cedola e Coupon 
0,88% mens. 29/05/24 DE000VX3Q1N2 Sedex

Fixed Cash Collect Vontobel ENI, Intesa Sanpaolo, 
Leonardo, UniCredit 24/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,76% mens. 29/11/23 DE000VX3Q1R3 Sedex

Fixed Cash Collect Vontobel BPER, Banco BPM, Enel, 
Ferrari 24/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,64% mens. 29/11/23 DE000VX3Q1S1 Sedex

Fixed Cash Collect Vontobel Adidas, Daimler, Deutsche 
Bank, RWE 24/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,84% mens. 29/11/23 DE000VX3Q1T9 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Beyond Meat 24/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,57% trim. 29/11/23 DE000VX3Q1V5 Sedex

Phoenix Memory 
TCM Leonteq Enel, Eni, Stellantis, UniCredit 24/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 

trim. 26/11/25 CH1143305931 Cert-X

Phoenix Memory 
Airbag Efg Enphase Energy, Nordex, 

Solaredge 24/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,25% trim. 26/11/24 CH1145442369 Cert-X
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Phoenix Memory Mediobanca Unicredit, Enel 06/12/21 Barriera 65%; Cedole e Coupon 0,63% men. 16/12/24  IT0005466021 Cert-X

Equity Protection con Cedola Banco BPM
Eurostoxx 50, S&P 500, 
Nikkei 225, Hang Seng 

China Ent.
20/12/21 Protezione 100%; Cedola 1,40% ann. 23/12/26  IT0005460735 Cert-X

Express Mediobanca Eurostoxx Select Dividend 
30, FTSE Mib 20/12/21 Barriera 50%; Premio 5% ann. 23/12/27  IT0005467490 Cert-X

Equity Protection Sigma Intesa Sanpaolo
Solactive Bioengineering 

14% Risk Control 5% 
Decrement

21/12/21 Protezione 95%; Partecipazione 100%; Sigma 
35% 29/12/28  XS2407520183 Cert-X

Express Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 
30, Eurostoxx Banks 22/12/21 Barriera 50%; Coupon 7% ann. 29/12/27  XS2403125656  Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Eurostoxx Select Dividend 
30, Eurostoxx Banks 22/12/21 Barriera 50%; Cedole 2,60% ann. 29/12/25  IT0005465957 Cert-X

Express Mediobanca Eurostoxx Select Dividend 
30, FTSE Mib 22/12/21 Barriera 50%; Premio 5,00% ann. 29/12/27  IT0005465940 Cert-X

Express Mediobanca Eurostoxx Select Dividend 
30 06/01/22 Barriera 70%; Cedole 5,00% ann. 19/01/26  IT0005468415 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory 
TCM Leonteq Tenaris, UniCredit 24/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 

trim. 26/11/24 CH1148256840 Cert-X

Phoenix Memory 
TCM Leonteq BPER Banca, Stellantis 24/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,25% trim. 26/11/24 CH1148256873 Cert-X

Crescendo 
Rendimento Maxi 
Coupon

Exane Finance Glencore, Arcelormittal, Anglo 
American, Freeport 24/11/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 

0,3% mens.; Maxi Coupon 12,5% 25/11/24 FRELU0004544 Cert-X

Flex Knock In Unicredit UC Next Generation Energy 24/11/21 - 25/11/25 IT0005446353 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Intesa Sanpaolo 24/11/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,46% mens. 13/11/25 XS2336360453 Cert-X

Daily Fast Trigger Société Générale Bouygues, FANUC, Adecco 24/11/21 Barriera 65%; Coupon 12% 22/05/23 XS2394939800 Cert-X

Express Mediobanca Eurostoxx Select Dividend 30; 
Eurostoxx Banks 24/11/21 Barriera 50%; Coupon 9,5% ann 19/11/27 XS2404713880 Cert-X
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(WO)
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STIMATO

SCONTO 
PREMIO

XS1706857338 BONUS PLUS Amazon 3580,41 1165,584 30/11/21 1048,5 1044,5 -0,38%

XS2030697747 BONUS CAP Novartis 76,55 90,84 02/12/21 104,51 104 -0,49%

FREXA0014474 CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Hugo Boss 56,52 60,8 06/12/21 1008,5 1007,4 -0,11%

XS1309732052 PHOENIX Unicredit 11,28 17,05 06/12/21 66,76 66,46 -0,45%

XS1840291030 Phoenix Maxi Coupon Telecom Italia 0,48 0,5512 10/12/21 101,76 101,26 -0,49%

CH0445343632 PHOENIX MEMORY Occidental 
Petroleum 32,01 66,1592 13/12/21 660,23 483,83 -26,72%

FREXA0014276 BONUS CAP Generali 18,36 14,7 13/12/21 1295 1289,1 -0,46%

XS1681946254 PHOENIX Intesa 
SanPaolo 2,29 2,8 13/12/21 2026 2013 -0,64%

XS1681947732 PHOENIX MEMORY Telecom Italia 0,48 0,7095 13/12/21 1765 2140 21,25%

XS1973520353 CASH COLLECT AUTOCALLABLE Unicredit 11,28 12,548 13/12/21 106,9 106,7 -0,19%

XS1973521088 CASH COLLECT AUTOCALLABLE Eni 12,26 13,652 13/12/21 103,6 103 -0,58%

FREXA0014284 CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO AIRBAG Lufthansa 6,20 15,3441 14/12/21 819,5 808,52 -1,34%

DE000HV442H6 TOP BONUS DOPPIA BARRIERA Aviva 393,60 438,8 15/12/21 109,25 105 -3,89%

DE000HV442M6 TOP BONUS DOPPIA BARRIERA Nvidia 326,74 39,13 15/12/21 124,15 123,5 -0,52%

DE000HV442P9 TOP BONUS DOPPIA BARRIERA Swiss Re 90,04 98,26 15/12/21 108,1 105 -2,87%

DE000HV442U9 TOP BONUS DOPPIA BARRIERA Bayer 47,46 72,81 15/12/21 71,35 65,19 -8,63%

DE000HV442W5 TOP BONUS DOPPIA BARRIERA BNP Paribas 58,88 44,515 15/12/21 127,95 128 0,04%

DE000HV442X3 TOP BONUS DOPPIA BARRIERA Credit 
Agricole 12,58 11,07 15/12/21 131 131 0,00%

DE000HV443R3 TOP BONUS DOPPIA BARRIERA Renault 32,10 60,17 15/12/21 54,5 52,97 -2,81%

DE000HV443T9 TOP BONUS DOPPIA BARRIERA Société 
Générale 29,41 27,025 15/12/21 125 125 0,00%

LE PROSSIME SCADENZE
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI FONDAMENTALE Alibaba ha annunciato di aver concluso il terzo 
trimestre con vendite e utili peggiori delle attese. Il colosso dell'e-commerce 
ha scontato il rallentamento della crescita economica in Cina e gli attacchi 
che il governo di Pechino ha lanciato contro lo stesso gigante fondato da 
Jack Ma. Nel trimestre terminato a settembre, il suo secondo trimestre 
fiscale, Alibaba ha incassato un fatturato di 200,69 miliardi di yuan ($31,4 
miliardi), a un livello inferiore rispetto ai 204,93 miliardi di yuan attesi, ma in 
crescita del 29% su base annua. L'eps si è attestato a 11,20 yuan, meno dei 
12,36 yuan attesi, in flessione del 38% su base annua. Alibaba ha tagliato 
anche la guidance sul fatturato dell'anno fiscale: ora prevede una crescita 
compresa tra il 20% e il 23% su base annua, rispetto a un giro d'affari atteso 
in precedenza in crescita del 29,5% a 930 miliardi di yuan. Al momento, il 
target price medio sul titolo indicato dal consensus Bloomberg è di $207,8, 
che implica una perdita potenziale del 52% rispetto alla quotazione attuale. 
Se si guarda poi alla view, 56 analisti hanno rating Buy, 4 Hold e 1 Sell.

ANALISI TECNICA Il quadro grafico di Alibaba è orientato da oltre un anno al 
ribasso e infatti si trova ben al di sotto della media mobile 200 periodi. Un’ulteriore 
accelerazione verso il basso è avvenuta con la rottura, lo scorso luglio, della trend line 
discendente costruita sui minimi di giugno 2019 e marzo 2020. L’ultimo importante 
segnale negativo è stato l’ampio gap down (sedute del 17 e 18 novembre) dovuto 
alla deludente trimestrale del gruppo. In tale contesto, la rottura del minimo di 
periodo a quasi due anni a 130 dollari potrebbe innescare ulteriori ribassi verso 
120 dollari, livelli che non si vedono da maggio 2017. Al rialzo, invece, si consiglia 
cautela e meglio attendere il superamento di 148 euro, da cui il titolo potrebbe 
tentare di chiudere il gap (area 160 dollari). I target successivi più ambiziosi si 
collocano a 170 e 180 dollari, dove passa anche la trend line ribassista avviata dai 
massimi di ottobre 2020 e confermata a giugno di quest’anno.

Alibaba

TITOLO P/E 2021 EV/EBITDA 
2021 % YTD

ALIBABA 16,8 11,3 -41,3

AMAZON.COM 61,6 27,1 9,9

EBAY 18,3 12,4 44,6

JD.COM 57,4 48,3 1,7

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

BABA US Equity (Alibaba Group Holding Ltd)
ENI IM Equity (ENI SpA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è 
sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta 
elettronica a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione 
scritta di T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori 
ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, 
fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. 
La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella 
pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro 
carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che 
gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità 
degli strumenti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una 
lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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