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Decreasing secondo atto
Da BNP Paribas una nuova serie di Step-Down Cash Collect su panieri di azioni
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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

La scorsa settimana ci siamo lasciati con più di una incertezza su 
quale sarebbe stato l’andamento dei mercati azionari. I dati sul 
mercato del lavoro ci avevano insinuato più di un dubbio e infatti 
lunedì le piazze finanziarie europee inauguravano la nuova ottava 
in flessione a cui è seguita un’apertura in gap down il giorno suc-
cessivo. L’umore, come già visto in diverse occasioni, è cambiato 
nel giro di qualche ora con la chiusura a fine giornata positiva. Per 
gli amanti dell’analisi tecnica si è trattato di un buon segnale long 
che non è stato smentito con i principali listini europei che si avvia-
no a chiudere la settimana con rialzi dell’ordine del 2%. 
Sembrerebbe che sui mercati sia tornato un clima positivo ma 

sono diverse le micce che potrebbero innescare nuovamente la volatilità. In que-
sto senso sul mercato continuano ad arrivare flussi di emissioni con caratteristiche 
difensive e tra le ultime emissioni siamo andati ad analizzare una nuova serie di 
Decreasing Coupon di BNP Paribas che offrono diversi spunti di investimento fa-
cendo leva anche sulla loro struttura resiliente proprio alle impennate di volatilità.  
Oltre allo strumento, molto importante è la diversificazione e per questo abbiamo 
messo gli occhi su un comparto più volte sottovalutato ma che mostra numeri di 
interesse. Si tratta del mondo del Gaming che nel 2020 ha raggiunto un valore 
di 180 miliardi di dollari e che si stima possa crescere a ritmi del 9% annuo per i 
prossimi 5 anni. 
Per chi volesse puntare quota del proprio portafoglio su questo comparto, UBS 
mette a disposizione un Phoenix Memory con un profilo di rischio rendimento da 
high yield. Di temi caldi si parlerà anche nei numerosi appuntamenti previsti in 
settimana: si parte martedì con il Webinar con Leonteq a cui seguiranno nei giorni 
successivi quello con Intesa Sanpaolo e con BNP Paribas. 
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Decreasing secondo atto

I Decreasing già da qualche 
tempo stanno progressiva-
mente togliendo lo scettro di 
payoff più difensivo agli Air-
bag. Esaminando le prime 
emissioni abbiamo più volte 
rimarcato come la cedola 
periodica, che diventa via via 
più probabile, rende le strut-
ture più difensive non solo 
per gli scenari a scadenza 
ma anche per le dinamiche 
dei prezzi durante la vita del-
lo strumento, proprio in virtù 
del flusso di premi periodici 
che viene pagato anche al di 
sotto della barriera invalidan-
te. E’ proprio il carico dei premi che entra nell’analisi di scenario 
a creare un gap molto interessante soprattutto in fasi fortemente 
negative. Se tutto ciò potevamo stimarlo solo sulla carta, ora ab-
biamo anche un track-record sulle precedenti emissioni che ci 
conferma questa dinamica. 
Guardando alla prima serie di BNP Paribas, ad esempio, possia-
mo osservare su tutti un Cash Collect Step Down con worst of 

IQIYI a -34,62% da strike scambiare a quota 86,90 euro, ovvero 
un analogo certificato con worst of Beyond Meat a -27,11% da 
strike, girare ancora intorno quota 90,60 euro. 
Tale dinamica ci consente quindi di guardare con estremo inte-
resse anche a questa seconda emissione di BNP Paribas che ha 
recentemente portato al Sedex 13 nuovi Cash Collect Step Down 
su basket di panieri. 

Da BNP Paribas una nuova serie di Step-Down Cash Collect su panieri di azioni
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* Viene applicata una commissione per le operazioni con nozionale inferiore a €100. Messaggio 
pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti complessi che potrebbero 
generare rapidamente delle perdite. Fare trading comporta dei rischi. 

Turbo24
Investire con i certificati Turbo significa sfruttare la leva e 
allo stesso tempo limitare il rischio. Opera su 70 azioni a zero 
commissioni*. Per iniziare apri un conto con IG o scopri di più su 
IG.com/it/certificati-turbo24 

Strategia di trading a cura di Filippo Diodovich, Senior Market Strategist di IG.

Apple sta cercando di recuperare il 
terreno perso nelle ultime settimane. 
Da un punto di vista tecnico riteniamo 
che il mantenimento al di sopra 
del supporto a $138 e l’eventuale 
superamento della resistenza in area 
$145 possano creare i presupposti 
per la realizzazione di un segmento 
rialzista con obiettivi a $150 e $155. 
Le aspettative legate all’analisi 
grafica rendono interessante andare 
long con un certificato Turbo24 su 
Apple con livello di Knock-Out in area 
$132,57.

Apple long
Livello Knock-Out $132,57

ISIN DE000A226DQ1

Partiamo prima dall’offerta e poi scendiamo nel dettaglio del fun-
zionamento. Iniziamo con il dire che, come ormai da prassi con-
solidata, l’industria si sta muovendo molto spesso nel fornire agli 
investitori soluzioni a tutto tondo, ovvero idee di diversificazione 
valide con basket molto spesso concentrati su singoli temi, il che 
però non è sempre garanzia di alta correlazione. 
In questo nuovo blocco di emissioni trovano spazio i classici 
basket legati al settore Pharma/Biotech come CureVac, Novavax 
e la novità Novocure, ma anche i classici Pfizer, Astrazeneca, 
Moderna e Johnson & Johnson, un basket legato all’automotive 
(Stellantis, Nio, Tesla e Ford) e al settore più tradizionale delle 
auto (Valeo, Pirelli, Ferrari e Renault). 
Non manca il settore finanziario, che maggiormente potrebbe 
beneficiare dall’aumento dei tassi di mercato, con una proposta 
interessante su UniCredit, Intesa San Paolo, Banco BPM e Medio-
banca, e poi una carrellata di proposte ce spingono l’acceleratore 
sui rendimenti e rappresentano basket di titoli legati alle energie 
rinnovabili come Plug Power, Sunrun, Palantir ovvero anche Blo-
om Energy, Sunrun e NextEra Energy e a tutto il segmento tech 
con Peloton, Enphase Energy, Baidu, Bilibili, oppure basket intera-
mente dedicati ai titoli cinesi con Tencent, BiliBili e IQIYI e anche 
un basket composto da Xiaomi, Alibaba e JD.com. 
Si segnala anche una nuova proposta legata al segmento del lus-
so con un basket composto da Salvatore Ferragamo, Farfetch e 
Capri Holdings. Guardando brevemente alle caratteristiche genera-
li, i certificati hanno tutti una durata massima di 3 anni con barriere 
a scadenza comprese tra il 50% e il 70% e con premi mensili dotati 
di effetto memoria che vanno dall’1,6% (il 19,2% annuo) fino allo 
0,75% (il 9% annuo) con il trigger level che in linea con le caratteri-
stiche “decreasing” passa progressivamente dal 70% fino al 30%. 
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ISIN TIPOLOGIA SCADENZA PREZZO INDICATIVO 
 AL 08/10/2021

IT0006748393 Phoenix 12/06/2024 909.85

IT0006748328 Phoenix 24/05/2024 843.8

IT0006748385 Phoenix 12/06/2024 927.9

IT0006748799 Phoenix 11/09/2026 1014.71

IT0006748781 Phoenix 11/09/2026 994.24

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

FOCUS SUI TRE TOP PERFORMER
L’asimmetria si crea in forma ancora più marcata su quei pro-
dotti che hanno premi periodici molto consistenti, dal momento 
che l’impatto di questi ultimi anche sotto barriera capitale risulta 
più evidente. Per questo la nostra analisi parte proprio dalle tre 
proposte che presentano i premi mensili più elevati. 
Il primo certificato è un Cash Collect Step Down (Isin NLBNPI-
T14P84) legato ai titoli CureVac, Novavax e Novocure. Da poco 
emesso CureVac ha già perso il 20% in linea con quanto fatto 
registrare da Novavax (-18%). Conseguentemente il certificato è 
scivolato sotto la parità a 97,35 euro. 
Guardiamo ora al profilo di rimborso. Al rispetto del trigger del 
70% attualmente il certificato è in grado di pagare un premio 
mensile dell’1,6%. A partire da aprile 2022 si potrà sfruttare l’e-
ventuale richiamo anticipato qualora tutti i sottostanti si trovino 
sopra strike. 

Trigger decrescente che si attiverà il mese successivo ovvero 
da maggio 2022 che dal 70% scenderà al 60% e così ogni 
6 rilevazioni scenderà del 10% per poi fermarsi a soglia 30%. 
Pertanto, anche al di sotto barriera posizionata al 55%, fino al 
30% dello strike ovvero fino ad un -70% del worst of del paniere, 
l’investitore avrà accesso a tutti i premi mensili eventualmente 
non distribuiti. 
Vediamo questo come si riflette sull’analisi di scenario. Attual-
mente acquistando il certificato di poco sotto alla parità, anche 
lo scenario a scadenza a -50% da parte del worst of dai livelli 
odierni, il prodotto non genera performance negative anzi è in 
progresso dello 0,24%.  
Attualmente su tale scenario rappresenta uno dei certificati più 

protettivi. Tutti in territorio positivo i sottostanti del basket del 
Cash Collect Step Down (Isin NLBNPIT14P35) su Bilibili, Ten-
cent, IQIYI e per questo l’investment è volato a quota 106,55. 
Anche questo certificato sull’analisi di scenario presenta un sal-
do positivo (+2,97%) su un -50% dai valori odierni del worst of. 
Guardiamo cosa è accaduto sulle caratteristiche in fase di emis-
sione, che forse rappresenta il trade off più interessante perlo-
meno a livello didattico, di questa proposta. 
Il premio mensile rimane fisso all’1,6%, le opzioni accessorie 
sulle rilevazioni intermedie pure, mentre cambia il livello di pro-
tezione che scende al -40% da strike, ovvero al 60% rispetto al 
55% della proposta precedente. 
Protezione più marcata per il terzo certificato che presenta sulla 
carta il miglior trade off con una barriera al 50%, la più protetti-
va, e uno yield mensile dell’1,4% pari al 16,8% annuo, il secondo 
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MAX CEDOLE 
P.A.* TITOLI SOTTOSTANTI BARRIERA SCADENZA ISIN

8,0% Mediobanca, Pirelli, Snam 60% Europea 04/10/24 CH1134498513

8,0% Moncler, Salvatore Ferragamo, 
Tod’s 60% Europea 04/10/24 CH1134498521

8,0% UniCredit 60% Europea 07/10/24 CH1134498935

6,0% Intesa Sanpaolo 60% Europea 07/10/24 CH1134498919

5,0% Fineco 60% Europea 07/10/24 CH1134499131

3,0% FTSE 100 Index, FTSE MIB, 
OMX Stockholm 30 Index 50% Europea 05/10/26 CH1134500003

PER MAGGIORI INFORMAZIONI  
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

https://certificati.leonteq.com

CERTIFICATI PHOENIX AUTOCALLABLE SU EUROTLX
Cedole condizionate e con memoria fino all'8% per anno

*Cedole condizionate: la percentuale indica l’importo massimo per anno della somma delle cedole condizionali (pagabili periodicamente). 
Tale percentuale è puramente indicativa in quanto non vi è garanzia che si verifichino le condizioni per l'ottenimento dell'intero importo (e 
l’importo effettivamente pagato potrebbe essere anche pari a zero).
Denominazione: EUR 1’000                        Emittente: Leonteq Securities AG                   Rating Emittente: Fitch BBB-, Stable outlook

in classifica dietro l’1,6% delle due proposte appena presentate. 
Si tratta del Cash Collect Step Down (Isin NLBNPIT14P19) su 
un basket questa volta a 4 sottostanti composto da due titoli 
energetici e due tech cinesi ovvero Peloton Interactive, Enphase 
Energy, Baidu e Bilibili. 
Un sottostante in più in struttura crea le condizioni per spingere 
la protezione al 50% e rimanere su un livello di rendimento po-
tenziale comunque elevato. 
Anche in questo caso tutti i sottostanti del basket sono in ter-
ritorio positivo così anche il certificato è costretto a scambiare 
sopra la pari a quota 103 euro. 
Rispetto alle altre proposte il -51% del worst of manda già in 
sofferenza il rendimento al -4,44%.

IL BASKET PIU’ INTERESSANTE 
Si riaccendono i riflettori sul settore bancario. Le buone trime-
strali, con JP Morgan che ha chiuso il trimestre con fatturato e 
utili a +24% e ricavi in aumento del 16% e BoFA che ha battuto 
le previsioni del mercato, e l’aumento generalizzato dell’infla-
zione e dei tassi di mercato, che spingono al rialzo il margine 
di interesse, potrebbero portare giovamento ai titoli di questo 
comparto rimasto un po’ in ombra.
Tuttavia, è ancora presente un’incertezza di fondo portata da un 
eventuale avvio del tanto temuto tapering con la prima e impor-
tante riduzione degli acquisti per 10 miliardi di dollari mensili nei 
prossimi due mesi. 
Per sfruttare tali dinamiche senza mettere a repentaglio le posi-
zioni del portafoglio in caso di influenze negative per il settore, il 
Cash Collect Step Down su UniCredit, Intesa San Paolo, Banco 
BPM e Mediobanca (Isin NLBNPIT14SH1) rappresenta senza 

dubbio una più che valida alternativa. Attualmente il worst of è 
Mediobanca (-5%) e il certificato si acquista ancora intorno alla 
parità. Si tratta di un certificato in grado di pagare premi mensili 
con memoria dello 0,75% con trigger decrescente che parte dal 
70% ed arriva al 30%. Bassa volatilità e correlazione medio alta 
tra i componenti hanno costretto l’emittente anche in questo 
caso a inserire 4 asset nel basket. 
L’impatto della cedola di dimensioni minori contrare i margini di 
asimmetria che già vedono l’analisi di scenario andare in soffe-
renza già a -30% del worst of dai livelli odierni. Nel complesso 
una proposta senza dubbio equilibrata su un settore value tra i 
migliori sotto la lente. 
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ISIN SOTTOSTANTI / STRIKE SCADENZA BARRIERA % CEDOLA FREQUENZA WORST OF (%) PREZZO CERT

NLBNPIT14P84 Curevac / 54,9 ; Novavax / 203,53 ; 
Novocure / 116,17 07/10/2024 55% 1,60% mensile CureVac (82,82%) 98,5

NLBNPIT14P35 Tencent / 465 ; Bilibili / 521 ; IQIYI 
/ 7,73 07/10/2024 60% 1,60% mensile BiliBili (105,57%) 105,8

NLBNPIT14P19
"Peloton Interactive / 85,4 ; Enphase 

Energy / 148,4 ; 
Baidu (HKD) / 151,4 ; Bilibili / 521"

07/10/2024 50% 1,40% mensile Peloton (100,53%) 104,65

NLBNPIT14P76 Stellantis / 16,66 ; NIO / 35,13 ; 
Tesla / 781,31 ; Ford / 14,3 07/10/2024 70% 1,30% mensile Stellantis (103,19%) 102,5

NLBNPIT14P50 Plug Power / 25,19 ; Sunrun / 41,61 
; Palantir / 24,52 07/10/2024 60% 1,25% mensile Palantir (99,31%) 104,15

NLBNPIT14SG3 Ferragamo / 17,89 ; Capri Holdings 
/ 51,21 ; Farfetch / 36,9 07/10/2024 70% 1,15% mensile Farfetch (101%) 101,75

NLBNPIT14P27 NIO / 35,13 ; Tesla / 781,31 ; BYD / 
238,6 07/10/2024 50% 1,00% mensile NIO (103,27%) 104,55

NLBNPIT14P68 Bloom Energy / 18,55 ; Sunrun / 
41,61 ; NextEra Energy / 78,35 07/10/2024 50% 1,00% mensile NextEra (103,97%) 106,35

NLBNPIT14P43 Alibaba / 147,58 ; Xiaomi / 22 ; 
JD.com / 71,62 07/10/20244 60% 0,85% mensile Xiaomi (96,59%) 103,9

NLBNPIT14P92
"Pfizer / 43,53 ; AstraZeneca / 8833 

; Moderna / 378,9 ; 
Johnson & Johnson / 164,02"

07/10/2024 60% 0,80% mensile Moderna (87,59%) 99,15

NLBNPIT14SI9 Leonardo / 7,158 ; Mediobanca / 
10,335 ; Moncler / 52,94 07/10/2024 70% 0,80% mensile Leonardo (92,9%) 100,3

NLBNPIT14SF5 Valeo / 24,15 ; Pirelli / 5,092 ; 
Ferrari / 180,4 ; Renault / 31,39 07/10/2024 60% 0,80% mensile Pirelli (99,84%) 102,2

NLBNPIT14SH1
UniCredit / 11,50 ; Intesa SanPaolo 

/ 2,459 ; Banco BPM / 2,705 ; 
Mediobanca / 10,335

07/10/2024 70% 0,75% mensile Mediobanca (97,29%) 101,65

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

I NUOVI CASH COLLECT MEMORY DECREASING COUPON DI BNP PARIBAS
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Tenaris pronta per un nuovo allungo
Le quotazioni del titolo dell’indotto petrolifero sono attratte dalla soglia psicologica dei 10 euro. Da monitorare ulteriori allunghi

Tra i settori a migliore forza relativa troviamo senza dubbio l’Oil&-
Gas. Le stocks commodity legate all’energy stanno ovviamente 
traendo vantaggio dell’aumento delle materie prime nell’attuale 
fase di reflation trade. Nell’ultima ottava nuovi spunti per quel 
che riguarda il petrolio dopo che la International Energy Agency 
ha affermato che i prezzi record del gas naturale porteranno ad 
un aumento della domanda di greggio. Inoltre, l'Arabia Saudi-
ta ha respinto le richiese per un aumento dell'offerta da parte 

dell'Opec+. Infine, nel suo report mensile, l'IEA ha rivisto al rial-
zo le previsioni di crescita della domanda globale di greggio a 
170.000 barili al giorno (bpd) a 5,5 milioni di bpd per il 2021, e 
di 210.000 bpd a 3,3 milioni di bpd per il 2022. L'agenzia ora si 
attende che la domanda totale di greggio per il 2022 raggiunga 
i 99,6 bpd, appena sopra i livelli pre-pandemici.
Tra i titoli di Piazza Affari appartenenti al settore e meglio impo-
stati graficamente si distingue in particolar modo Tenaris che 
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dopo aver testato in tre occasioni la soglia degli 8 euro, divenuta 
un importante livello supportivo, dal 20 settembre ad oggi ha 
inanellato una serie di rialzi per complessivi 21 punti percentua-
li. L’ultimo strappo rialzista dopo una candela di prese di bene-
ficio, ha spostato chiaramente il target sulla soglia psicologica 
dei 10 euro che rappresenta un vero e proprio spartiacque per il 
prosieguo del trend rialzista. Una soglia difficile da raggiungere 
anche perché c’è all’orizzonte un triplo massimo a quota 9,988 
euro. 
La rottura di tale livello potrebbe portare le quotazioni del titolo 
a 10,58 euro prima e 10,84 euro poi. 
La mancata rottura dei 10 euro potrebbe nuovamente far tornare 
il titolo all’interno del canale del trading range compreso tra 10 
e 8 euro. 
Riteniamo però che la forza relativa di Tenaris e la pressione al 
rialzo sui prezzi del greggio potrebbero facilmente catalizzare 
nuovi acquisti e nuovi allunghi delle quotazioni. 
Per provare a sfruttare i movimenti di Tenaris in ottica anche di 
trading long/short, sul Sedex di Borsa Italiana sono quotati una 
vasta gamma di certificati appartenenti al segmento leverage su 
questo sottostante. 
Più in dettaglio i leva dinamica sono un totale di 21, di cui 11 
Turbo firmati UniCredit, di cui 5 Turbo Open End Long e 6 con 
facoltà short, di cui 10 targati BNP Paribas, di cui 7 Mini Long 
e 3 Mini Short. 
Chiudono il quadro 3 Corridor proposti da SocGen, prodotti che 
consentono di ottenere un rendimento qualora il prezzo rispetti 
le due barriere, rispettivamente al ribasso e al rialzo.
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NOME EMITTENTE LIVELLO KNOCK-OUT  

Turbo Open End Long UniCredit Tenaris 7,261851 Open End DE000HV4KY83

Turbo Open End Short UniCredit Tenaris 10,377903 Open End DE000HV4KYG3

Turbo Open End Short UniCredit Tenaris 12,141078 Open End DE000HV48TK4

Turbo Open End Long UniCredit Tenaris 7,875264 Open End DE000HV4KYA6

Turbo Open End Long UniCredit Tenaris 7,568562 Open End DE000HV4KY91

Turbo Open End Long UniCredit Tenaris 6,665681 Open End DE000HV4K990

Turbo Open End Short UniCredit Tenaris 10,97253 Open End DE000HV4L584

SELEZIONE TURBO OPEN END DI UNICREDIT

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

NOME EMITTENTE LIVELLO KNOCK-OUT  

MINI Long BNP Paribas Tenaris 9,1065 19/12/25 "NLBNPIT15CB5

MINI Long BNP Paribas Tenaris 8,6210 19/12/25 "NLBNPIT151P4

MINI Long BNP Paribas Tenaris 8,1643 19/12/25 "NLBNPIT14ZE3

MINI Short BNP Paribas Tenaris 12,0954 19/12/25 "NLBNPIT15CC3

SELEZIONE MINI FUTURE DI BNP PARIBAS
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NOME EMITTENTE ASSET DI RIFERIMENTO CARATTERISTICHE SCADENZA  ISIN 

Corridor Société Générale Tenaris "Barriera up: 12 
Barriera down: 7" 16/12/21 DE000SF1NT80

Corridor Société Générale Tenaris "Barriera up: 12,6 
Barriera down: 6,2" 16/12/21 DE000SF1DU89

Corridor Société Générale Tenaris "Barriera up: 13,8 
Barriera down: 5,2" 16/12/21 DE000SF1DU71

 SELEZIONE CORRIDOR DI SOCIETÈ GENERALE

NOME EMITTENTE LIVELLO KNOCK-OUT  

MINI Short BNP Paribas Tenaris 11,5823 19/12/25 "NLBNPIT11WF3

MINI Short BNP Paribas Tenaris 10,8906 19/12/25 NLBNPIT11SJ3
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ANALISI TECNICA 
Tenaris ha esibito una grande prova di forza alla fine di febbraio superando 
con un ampio gap up il livello a 7,71 euro e accelerando ulteriormente al 
rialzo fin quasi a sfiorare a metà maggio quota 10 euro, tornando quindi 
sui livelli pre-covid. Successivamente è scattata una fase di correzione 
confermata dal break della ex trend line rialzista (minimi di ottobre 2020 
e di aprile di quest’anno) che ha portato il titolo al test di area 8 euro, che 
per il momento ha tenuto. Da qui Tenaris ha impostato un tentativo di 
rimbalzo che ha subito un breve rallentamento con la candela short day 
ad alta volatilità del 6 ottobre ma poi ha ripreso a salire oltre quota 9,55 
euro. In tale scenario, il superamento della soglia psicologica dei 10 
euro potrebbe aprire la strada a Tenaris verso 10,58 euro, i massimi pre-
covid toccati a gennaio 2020. Al contrario, invece, la rottura del supporto 
a 9 euro potrebbe dare sfogo ai ribassisti verso la media mobile 200 
periodi (area 8,7 euro) e poi 8,27 euro. La soglia degli 8 euro rimane un 
livello profondo e se infranto darebbe un segnale negativo importante in 
termini di sentiment di mercato sul titolo.

TENARIS

TEN IM Equity (Tenaris SA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.
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PUBBLICITÀ

1 I premi bimestrali sono non garantiti (premi condizionati) e sono espressi al lordo dell’effetto fiscale. I premi percentuali sono espressi come percentuale del Valore 
Nominale (100€).
2 Per prezzo di chiusura si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del Regolamento 
dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quotata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione.
3 Per peggior performance finale si intende la peggiore tra le performance finali di tutte le azioni del Paniere, dove la performance finale di ciascuna azione è calcolata 
come il rapporto tra il prezzo di chiusura dell’azione rilevato alla data di valutazione finale e il suo rispettivo Strike.
4 SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di 
Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione 
l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Il rendimento effettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’effettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di 
disinvestimento prima della data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo di questi certificati può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di rimborso o 
di vendita può essere inferiore all’investimento iniziale. Condizioni di mercato straordinarie possono avere un effetto negativo sulla liquidità del prodotto sino a renderlo 
totalmente illiquido, cioè possono portare all’impossibilità di vendere il prodotto in senso assoluto o comunque entro un lasso di tempo ragionevole e a condizioni di 
prezzo significative, determinando la perdita totale o parziale del capitale investito.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento.
Il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 04/06/2021 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), e le rispettive Condizioni Definitive 
(Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, sono disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com e l’ultima versione del Documento contenente 
le Informazioni Chiave relativo a ciascun prodotto potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in 
dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe 
Generale, via Olona 2 Milano.

“MAXI COUPON” INCONDIZIONATO E PREMI BIMESTRALI CONDIZIONATI: alla data di pagamento di dicembre 2021, il certificato corrisponde un 
“Maxi Coupon” incondizionato. Nei bimestri successivi, il certificato corrisponde un premio con effetto memoria se, alle rispettive date di valutazione, i 
prezzi di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risultano pari o superiori alla Barriera.
POSSIBILITÀ DI LIQUIDAZIONE ANTICIPATA: su base bimestrale, dalla sesta osservazione (ottobre 2022), il certificato è liquidato anticipatamente per 
un importo pari a 100 Euro se i prezzi di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risultano pari o superiori al rispettivo valore iniziale (Strike). In caso 
contrario l’investimento prosegue.
PROTEZIONE CONDIZIONATA DEL CAPITALE A SCADENZA (OTTOBRE 2024): qualora il certificato non sia stato liquidato anticipatamente, l’investitore 
riceve 100 Euro se i prezzi di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risultano pari o superiori alla Barriera. In caso contrario, l’investitore riceve un importo 
pari al Valore Nominale (100 Euro) moltiplicato per la peggior performance finale3.
Questi prodotti sono a complessità molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita massima pari al 
capitale investito. I Certificati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione del 
prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale mette a disposizione su EuroTLX 4 nuovi Certificati Cash Collect Maxi Coupon su Panieri Worst Of di azioni.

NUOVI CERTIFICATI
CASH COLLECT
MAXI COUPON 
SU PANIERI WORST OF  
TEMATICI DI AZIONI

“MAXI COUPON” A DICEMBRE 2021 
BARRIERA AL 50%

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

ISIN CERTIFICATO TEMA D’INVESTIMENTO PANIERE  
(WORST OF)

VALORE INI-
ZIALE / STRIKE

BARRIERA  
(% STRIKE)

«MAXI COUPON» 
INCONDIZIONATO

PREMIO  
BIMESTRALE1

XS2347868577 Clean Energy
Plug Power $26,09 $13,045 (50%)

12%
0,90% 

(5,40% su base 
annua)

Sunrun $44,01 $22,005 (50%)
Nordex 13,46€ 6,73€ (50%)

XS2347868148 Farmaceutico
Moderna $309,36 $154,68 (50%)

11%
0,60% 

(3,60% su base 
annua)

BioNTech $246,57 $123,285 (50%)
CureVac $44,1 $22,05 (50%)

XS2347865128 Mobilità Elettrica
Tesla $793,61 $396,805 (50%)

11%
0,60% 

(3,60% su base 
annua)

NIO $35,99 $17,995 (50%)
Stellantis 16,572€ 8,286€ (50%)

XS2347864584 E-Commerce
Alibaba $156 $78 (50%)

10%
0,70% 

(4,20% su base 
annua)

JD $76,3 $38,15 (50%)
Shopify $1398,5 $699,25 (50%)
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Leonardo, tonfo dopo comunicazione boeing
Leonardo è crollata in borsa del 7% subito dopo l’annuncio di 
Boeing e le autorità statunitensi hanno comunicato che alcune 
parti in titanio del jet 787 Dreamliner sono state prodotte 
impropriamente nel corso degli ultimi tre anni. Forniture che, 
secondo la società statunitense, sono state fornite dal gruppo 
guidato dall'ad Profumo, il quale a sua volta le avrebbe 
acquistate dalla società italiana Manufacturing Processes 
Specification. Leonardo ha però dichiarato che il subfornitore 
è già sotto indagine da parte della magistratura per cui 
Leonardo risulta parte lesa e non si assumerà potenziali oneri 
a riguardo.

Nexi, antitrust autorizza acquisitizione Sia
L’Antitrust ha dato il via libera all’acquisizione di Sia da parte 
di Nexi con condizioni. Lo rende noto il garante spiegando 
che le misure imposte servono a garantire ai potenziali nuovi 
entranti nel mercato dei pagamenti digitali la possibilità di 
operare efficacemente a livello commerciale e a prevenire 
eventuali discriminazioni. Sul fronte del consensus di mercato, 
per 14 analisti su 19 il titolo è buy, mentre per 5 analisti su 19 
è hold. Il prezzo obiettivo atteso ad un anno si attesta a quota 
21,51 euro sulla base dei 17,05 euro correnti.

TSM, bene i dati attesi per il 2021
Fermento nel settore dei semiconduttori dopo che Taiwan 
Semiconductor ha alzato la sua previsione di crescita del 
fatturato a +24% dal precedente +20% per il 2021, specificando 
che i maggiori ricavi sono favoriti dalla forte domanda 
proveniente da diversi settori dell’industria di consumo. 
Nonostante il contesto di shortage chip, i produttori stanno 
aggiornando al rialzo le loro stime di crescita. 

Plug Power, Overweight da parte
di Morgan Stanley
Il titolo Plug Power mette le ali e in questa ottava ha festeggiato 
con un +9% un doppio newsflow positivo. Da un lato la 
raccomandazione rilasciata da Morgan Stanley che ha portato 
il titolo a Overweight da Equal weight con prezzo obiettivo 
fissato a 40 usd dai precedenti 30 usd. Parallelamente anche 
la notizia rilasciata da Plug Power che ha annunciato una 
partnership con Airbus per studiare la fattibilità di portare 
l’idrogeno verde ai futuri aeromobili e aeroporti di tutto il 
mondo.
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Nome Phoenix Memory

Emittente UBS

Sottostante
Activision Blizzard  - Corsair Gaming  - 
Electronic Arts  - Ubisoft 

Strike 78,05 - 0,2909 - 142,31 - 55,44

Barriera 60%

Premi periodici 3,3000%

Frequenza trimestrale

Trigger 60%

Effetto Memoria SI

Autocallable SI dal 09/03/2022

Trigger autocallable 100%

Scadenza 19/09/24

Mercato Sedex

Isin DE000UH120D8

CARTA D'IDENTITÀ

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

A tutto Gaming
Numeri record per il settore dei videogiochi. Un Phoenix Memory di UBS punta sui principali player di questo mercato.

Tra i segmenti di mercato che normalmente vengono considerati 
in secondo piano c’è quello dei videogiochi. Almeno così era fino 
a qualche anno indietro ma oggi, complice anche la pandemia e i 
lockdown, questo settore registra numero di tutto interesse. 
Snocciolando qualche dato, nel 
2018 il mercato dei videogiochi 
valeva 140 miliardi di dollari che 
salgono a 150 nel 2019. 
Con le chiusure si è registrata 
un’impennata e il mercato mondia-
le dei videogiochi è arrivato a vale-
re a 180 miliardi nel 2020. 
Secondo alcune stime, questo 
mercato non rallenterà con il supe-
ramento della pandemia e le pro-
iezioni vedono una crescita per i 
prossimi 5 anni che arriva al 9% 
annuo. 
Per chi volesse puntare su questo 
settore, anche in ottica di diversifi-
cazione di portafoglio, UBS ha tra 
il suo ventaglio di offerta un Pho-
enix Memory (DE000UH120D8) 

scritto su un paniere di titoli del comparto gaming, ovvero Activision 
Blizzard, Corsair Gaming, Electronic Arts e Ubisoft.
Il certificato prevede una durata complessiva dell’investimento di tre 
anni con la scadenza fissata per il 19 settembre 2024 e tra le carat-

teristiche peculiari c’è la barriera 
fissata al 60% dei livelli iniziali. 
Questa soglia è valida anche per 
i premi periodici del 3,3% che ver-
ranno erogati con cadenza trime-
strale qualora venga rispettata. 
Nel caso in cui in una o più occa-
sioni non si verificassero le condi-
zioni per il pagamento del premio, 
, in virtù della presenza dell’effetto 
memoria, questo non sarà perso 
ma verrà accantonato per essere 
erogato in una data successiva. 
A partire dalla data di osservazio-
ne del 9 marzo 2022 sono inoltre 
previste le finestre di uscita antici-
pata; in queste occasioni se i titoli 
verranno rilevati tutti ad un livello 
pari o superiore a quello iniziale si 

15



Var % Sottostante -70% -50% -30%
-28% (B - 

TC)
-20% -10% 0% 10% 20% 30% 50% 70%

Prezzo Sottostante 13,77 22,95 32,13 33,048 36,72 41,31 45,9 50,49 55,08 59,67 68,85 78,03

Rimborso Certificato 24,84 41,4 57,95 59,61 139,6 139,6 139,6 139,6 139,6 139,6 139,6 139,6

P&L % Certificato -74,09% -56,81% -39,54% -37,81% 45,64% 45,64% 45,64% 45,64% 45,64% 45,64% 45,64% 45,64%

P&L % Annuo Certificato -25,34% -19,43% -13,52% -12,93% 15,61% 15,61% 15,61% 15,61% 15,61% 15,61% 15,61% 15,61%

Durata (Anni) 2,92 2,92 2,92 2,92 2,92 2,92 2,92 2,92 2,92 2,92 2,92 2,92

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

attiverà l’opzione autocall e il certificato verrà rimborsato al valore 
nominale, ovvero a 100 euro, maggiorato dell’importo periodico cor-
rente comprensivo di quelli eventualmente in memoria. 
Nel caso in cui si arrivi a scadenza, lo stesso profilo di rimborso 
appena descritto si avrà nel caso in cui i titoli siano tutti almeno pari 
al livello barriera, ossia non abbiano perso più del 40% dallo strike, 
mentre in caso contrario i 100 euro nominali verranno decurtati della 
performance negativa del peggiore. 
Il certificato è acquistabile a un prezzo di 95,85 euro in virtù di una 
performance negativa di Ubisoft del 17,21%. In questa situazione il 
certificato punta a un rendimento annuo del 15,61% con un margine 
dalla barriera del 28%. 
Una soluzione High Yield per puntare su un comparto atipico e che 
potrebbe rivelarsi anticiclico e soprattutto slegato dai temi caldi del 
momento quali l’inflazione o eventuali nuove chiusure. 
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TOP FLOP

DE000UE9MB74 +7,83% NLBNPIT12JJ0 -6,27%

DE000UE8JN35 +4,96% NLBNPIT118X7 -2,92%

GB00BN24TL45 +4,63% IT0006747569  -2,19%

Report settimanale Tracker Open-End AMC

Come si evince dalla colonna di sinistra, fra i Certificates con 
performance migliore (al netto dei premi incassati) apparte-
nenti al First Solutions CED Dynamic Allocation vi sono due 
Phoenix Memory, targati Ubs ad alto rendimento cedolare: ri-
spettivamente il DE000UE9MB74 che ha visto schizzare la sua 
quotazione spinto dal rialzo di Plug Power (+34% nell’ultima set-
timana) passando da titolo worst of a best of del paniere e il 
DE000UE8JN35 legato all’andamento di un basket di titoli ap-
partenenti al settore della moda, che ha beneficiato nell’ultima 
settimana del rialzo di oltre quattro punti percentuali di Prada e 
Capri Holdings.
A destra, invece, evidenziamo i tre certificati con performan-
ce peggiore (al netto di premi incassati): i due Cash Collect 
NLBNPIT12JJ0 e NLBNPIT118X7 ancora fra gli strumenti mag-
giormente in sofferenza a causa della discesa di Zalando (-18% 
ultimo mese) e il Phoenix Memory Airbag IT0006747569 con 
Vodafone in leggera difficoltà.

*Le indicazioni operative giornaliere sono elaborate dall’Ufficio Studi del CedLAB su indicazione dell´Index Sponsor FS First Solutions Ltd e sono rivolte a un pubblico indistinto. Si specifica che qualsiasi azione messa 
in atto dall’utente, successiva al ricevimento delle indicazioni, è a totale responsabilità di quest’ultimo e che qualsiasi operatività dovrà essere perfezionata solamente dopo aver valutato correttamente i rischi e benefici 
attraverso la documentazione legale predisposta dalle banche emittenti dei singoli prodotti. Inoltre le indicazioni non costituiscono un servizio di consulenza finanziaria né sollecitazione al pubblico risparmio. In alcun 
modo CedLAB potrà ritenersi responsabile di eventuali perdite conseguenti all’investimento

SPECIALE
A CURA DELLA REDAZIONE

DE000VX0N5M1
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DATA DI 
ACQUISTO ISIN PMC QUANTITÅ CTRV CARICO PREMI 

INCASSATI
PREZZO 
VENDITA CTRV VENDITA DATA 

CHIUSURA PLUS/MINUS P&L%

16/09/21 DE000UE5QXK5  87,41 € 2500  218.525,00 €  -   €  87,03 €  217.582,50 € 23/09/21 -942,50 € -0,43%

31/08/21 DE000UH0ARV6  94,28 € 150  14.142,00 €  0,73 €  98,15 €  14.722,50 € 08/10/21  581,23 € 4,11%

31/08/21 NLBNPIT12JR3  99,25 € 100  9.925,00 €  -   €  97,75 €  9.775,00 € 08/10/21 -150,00 € -1,51%

14/09/21 DE000HV4LRZ5  94,43 € 3000  283.290,00 €  100,45 €  301.350,00 € 14/10/21  18.060,00 € 6,38%

14/09/21 DE000HV4LRY8  95,81 € 3000  287.430,00 €  100,50 €  301.500,00 € 14/10/21  14.070,00 € 4,90%

TOTALE 31618,73 3,89%

RESOCONTO OPERAZIONI

In ottica di riduzione della volatilità media di portafoglio, venerdì 8 ottobre sono stati venduti il Phoenix Memory Airbag DE000UH0ARV6 legato 
principalmente all’andamento del titolo “worst of” Lufthansa, generando un profitto di 581,23 euro e il Double Maxi Cash Collect NLBNPIT12JR3 
anch’esso principalmente legato all’andamento del titolo con performance peggiore Zalando, contabilizzando una perdita di 150 euro, con 
conseguente riduzione dell’esposizione su tale sottostante.
In data odierna, inoltre, sfruttando il rialzo del settore bancario delle ultime settimane, sono stati venduti i due Cash Collect Maxi Coupon 
DE000HV4LRZ5 e DE000HV4LRY8, entrambi emessi da Unicredit e legati all’andamento rispettivamente di Bnp Paribas (107,81%) e Intesa 
Sanpaolo (108,26%), i sottostanti “worst of”.I due strumenti potrebbero rimborsare rispettivamente 101,1 e 101 euro in caso di rimborso antici-
pato, alla data di rilevazione prevista per giovedì 21 ottobre, ma la presenza di Intesa Sanpaolo in entrambi i basket con un vantaggio dell’8% 
circa sul trigger autocallable e lo stacco del dividendo di quasi 10 centesimi ad azione previsto per il 18 ottobre, ha suggerito la vendita a un 
prezzo di 100,50 euro, per un profitto complessivo di 32.130 euro, ovvero rispettivamente 6,38% e 4,90% in un mese esatto.
Nell’ultima settimana inoltre, proseguendo l’obiettivo di riduzione del grado di rischio dell’indice, l’allocazione sui certificati dotati di componente 
Airbag e di Decreasing Coupon è passata dal 28% al 40% circa del controvalore investito.

*Le indicazioni operative giornaliere sono elaborate dall’Ufficio Studi del CedLAB su indicazione dell´Index Sponsor FS First Solutions Ltd e sono rivolte a un pubblico indistinto. Si specifica che qualsiasi azione messa 
in atto dall’utente, successiva al ricevimento delle indicazioni, è a totale responsabilità di quest’ultimo e che qualsiasi operatività dovrà essere perfezionata solamente dopo aver valutato correttamente i rischi e benefici 
attraverso la documentazione legale predisposta dalle banche emittenti dei singoli prodotti. Inoltre le indicazioni non costituiscono un servizio di consulenza finanziaria né sollecitazione al pubblico risparmio. In alcun 
modo CedLAB potrà ritenersi responsabile di eventuali perdite conseguenti all’investimento

SPECIALE
A CURA DELLA REDAZIONE
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P&L% (da origine) -1,85%
P&L% (settimanale) 0,83%

Ctrv. Investito 76,62%

Liquidità 23,38%

Scadenza Media (anni) 3,15

IRR Medio 9,23%

Volatilità Media a (30gg) 15,77%

Long 100,00%

Short 0,00%

Euro 100,00%

Altre valute 0,00%

Capitale Protetto 0,00%

Capitale Condizionatamente Protetto 76,62%

Capitale non protetto 0,00%

Airbag 24,28%

Decreasing Coupon 8,20%

Memoria SI 70,66%

Memoria NO 5,65%

Incondizionata 0,00%

Mensile 35,72%

Trimestrale 39,99%

Semestrale 0,60%

Annuale 0,00%

Buffer Barriera Medio 33,56%

Buffer Trigger Medio 30,74%

Premio Annuale 8,12%

Premio Mensile 0,65%

CARATTERISTICHE STRUTTURALI

Dal 27 agosto 2021, data di costruzione dell’Indice, il First Solu-
tions CED Dynamic Allocation ha generato una performance del 
-1,85%, invece, su base settimanale il rendimento è stato pari allo 
0,83%; il tasso interno di rendimento (“internal rate of return”) è 
stimato al 9,23%.
L’indice è esposto per  il 76,62% in certificati, mentre il restante 
23,38% è detenuto sottoforma di liquidità.
Il 100% degli strumenti è negoziato in euro, di tipologia “long” e a 
capitale condizionatamente protetto, con un 24,28% di componen-
te airbag e un 8,20% di componente “decreasing coupon” ( tenuto 
conto anche della componente liquidità), con le quali è possibile 
contenere gli effetti negativi di potenziali eventi barriera a scadenza.
I titoli worst of stazionano mediamente al di sopra della barriera 
media del 34,10% con una scadenza media dei certificati in porta-
foglio pari a 3,15 anni.
Il premio medio annuale è dell’8,12%, a memoria nel 70,66% dei 
casi e privo dell’effetto memoria nel 5,65%; i sottostanti, ad oggi, 
stazionano al di sopra del trigger cedolare medio del 31,30%.
Infine, il flusso cedolare è per il 35,72% dei casi mensile, per il 
39,99% trimestrale e per lo 0,60% semestrale.

*Le indicazioni operative giornaliere sono elaborate dall’Ufficio Studi del CedLAB su indicazione del-
l´Index Sponsor FS First Solutions Ltd e sono rivolte a un pubblico indistinto. Si specifica che qualsiasi 
azione messa in atto dall’utente, successiva al ricevimento delle indicazioni, è a totale responsabilità 
di quest’ultimo e che qualsiasi operatività dovrà essere perfezionata solamente dopo aver valutato 
correttamente i rischi e benefici attraverso la documentazione legale predisposta dalle banche emit-
tenti dei singoli prodotti. Inoltre le indicazioni non costituiscono un servizio di consulenza finanziaria né 
sollecitazione al pubblico risparmio. In alcun modo CedLAB potrà ritenersi responsabile di eventuali 
perdite conseguenti all’investimento

SPECIALE
A CURA DELLA REDAZIONE
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SPECIALE
A CURA DELLA REDAZIONE

CONCENTRAZIONE EMITTENTE

Il First Solutions CED Dynamic Allocation è esposto su dieci differenti 
istituti emittenti. 
Vi è una preferenza per i prodotti targati Bnp Paribas (23%) il cui ra-
ting attribuito da Standard & Poor's è pari ad A+, con outlook stabile; 
Vontobel (19%), il cui rating attribuito da Moody's è pari ad A3, con 
outlook stabile; Ubs (17%) il cui rating attribuito da Fitch è pari ad A+, 
con outlook stabile.

Infine, l’esposizione dell’Indice a livello di titoli “worst of” mostra 
una buona diversificazione sia a livello geografico (Germania, 
Spagna, Francia, USA, Italia, Svizzera, UK e Brasile) che a livello 
settoriale (energetico, utilities, petrolifero, bancario, turistico, moda, 
automobilistico, assicurativo, telecomunicazioni, tecnologico, metal-
meccanico, aerospazio, servizi finanziari e minerario). 

*Le indicazioni operative giornaliere sono elaborate dall’Ufficio Studi del CedLAB su indicazione dell´Index Sponsor FS First Solutions Ltd e sono rivolte a un pubblico indistinto. Si specifica che qualsiasi azione messa 
in atto dall’utente, successiva al ricevimento delle indicazioni, è a totale responsabilità di quest’ultimo e che qualsiasi operatività dovrà essere perfezionata solamente dopo aver valutato correttamente i rischi e benefici 
attraverso la documentazione legale predisposta dalle banche emittenti dei singoli prodotti. Inoltre le indicazioni non costituiscono un servizio di consulenza finanziaria né sollecitazione al pubblico risparmio. In alcun 
modo CedLAB potrà ritenersi responsabile di eventuali perdite conseguenti all’investimento

ESPOSIZIONE WORSTEMITTENTI
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19 OTTOBRE  
19 ottobre – webinar con Leonteq e Ced
E’ fissato per il 19 ottobre il prossimo appuntamento con l’emittente 
svizzera Leonteq che si conferma una delle più attive sul comparto dei 
certificati di investimento, proponendo strutture che consentono di cre-
are rendimento e diversificazione di portafoglio. Nel prossimo incontro 
Pierpaolo Scandurra e Marco Occhetti analizzeranno le migliori opportu-
nità sul mercato.

Per info e iscrizioni: 
https://register.gotowebinar.com/register/7788659293442109442 

20 OTTOBRE    
Dal TOL Summit Webinar di CED con Intesa Sanpaolo
Il 20 ottobre si svolgerà TOL Summit, una conferenza virtuale dedicata 
al trading e alle novità di mercato organizzata da Borsa Italiana. Tra i 
numerosi appuntamenti, alle 12 è previsto il Webinar di Intesa Sanpaolo. 
Alessandro Galli e Pierpaolo Scandurra andranno a selezionare all’interno 
dell’ampia offerta di certificati del gruppo bancario torinese le migliori op-
portunità quotate, tra Bonus Cap, Cash Collect e Premium Cash Collect.

Per maggiori informazioni sull'evento:  
https://bit.ly/3lJ0XOr

26 E 27 OTTOBRE    
Sessione corso avanzato Acepi
Nuovo appuntamento con i Corsi di formazione di Acepi realizzati in 
collaborazione con Certificati e Derivati.  In particolare, il 26 e 27 otto

bre si svolgeranno le sessioni del corso avanzato “Tecniche avanzate di 
gestione del portafoglio con i Certificati” accreditati per 4 ore e che è 
organizzate su 2 giornate da 1 ora e mezza, equivalenti per contenuti a 4 
ore d'aula fisica. Si ricorda che i Corsi di formazione Acepi sono gratuiti 
e per iscriversi a questa date o a quelle successive

è possibile visitare il sito web al seguente link   
https://acepi.it/it/content/formazione-online 

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo 
dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati farà 
il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella settimana 
e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento dei certificati. 

Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  

TUTTI I LUNEDÌ 
Invest TV con Vontobel
Tutti i lunedì va in onda Invest Tv un appuntamento settimanale con il 
mondo dei certificati emessi dall’emittente svizzera che guarderà sia al 
segmento Investment, con un focus sui Tracker più interessanti, che a 
quello leverage con una sfida tra due squadre di trader. 

 Maggiori informazioni e dettagli su
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata 
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OGNI MARTEDÌ
House of Trading – Le carte del mercato ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da Ric-
cardo Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che met-
teranno sul mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti preferiti, 
siano essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane o estere.                                             
Le due squadre saranno composte da trader di grande esperienza come 
Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, Tony Cioli Puviani e Giovanni Picone di Cer-
tificati e Derivati. Per il team dell'Ufficio Studi di investire.biz che compone 
la squadra degli analisti, in gara Luca Discacciati, Enrico Lanati, Alessandro 
Venuti e Paolo D’Ambra. 

 Le puntate sono disponibile sul sito e sul canale youtube di BNP 
Paribas raggiungibili ai seguenti link: 
https://investimenti.bnpparibas.it/quotazioni/houseoftrading e  
https://www.youtube.com/channel/UCW0X-rKZdf9nj1oa02Z4BWw

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la 
finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP 
Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a 
commentare la situazione dei mercati.  

 La trasmissione è fruibile su http://www.borsaindiretta.tv/ 
canale dove è possibile trovare anche le registrazioni precedenti.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 01/06/2021, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, 
all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus 
non dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo 
strumento del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente 
documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza 
in materia di investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente 
indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

SCOPRILI TUTTI SU investimenti.bnpparibas.itIl Certificate è uno strumento finanziario complesso

ISIN SOTTOSTANTE PREMIO MENSILE (P.A. %) BARRIERA A SCADENZA SCADENZA

NLBNPIT14P84* CureVac, Novavax, Novocure 1,60% (19,20% p.a.) 55% 30/09/2024

NLBNPIT14P35* Tencent Holdings, Bilibili, IQIYI 1,6% (19,2% p.a.) 60% 30/09/2024

NLBNPIT14P19* Peloton Interactive, Enphase Energy, Baidu, Bilibili 1,40% (16,80% p.a.) 50% 30/09/2024

NLBNPIT14P76* Stellantis, NIO, Tesla, Ford 1,3% (15,6% p.a.) 70% 30/09/2024

NLBNPIT14P50* Plug Power, Sunrun, Palantir 1,25% (15% p.a.) 60% 30/09/2024

NLBNPIT14P27* NIO, Tesla, BYD 1% (12% p.a.) 50% 30/09/2024

NLBNPIT14SG3* Salvatore Ferragamo, Capri Holdings, Farfetch 1,15% (13,8% p.a.) 70% 30/09/2024

NLBNPIT14P68* Bloom Energy, Sunrun, NextEra Energy 1% (12% p.a.) 50% 30/09/2024

NLBNPIT14P43* Alibaba, Xiaomi, JD.com 0,85% (10,2% p.a.) 60% 30/09/2024

NLBNPIT14P92* Pfizer, AstraZeneca, Moderna, Johnson Johnson 0,8% (9,6% p.a.) 60% 30/09/2024

NLBNPIT14SF5 Valeo, Pirelli, Ferrari, Renault 0,8% (9,6% p.a.) 60% 30/09/2024

NLBNPIT14SI9 Leonardo, Mediobanca, Moncler 0,8% (9,6% p.a.) 70% 30/09/2024

NLBNPIT14SH1 Unicredit, Intesa, Banco BPM, Mediobanca 0,75% (9% p.a.) 70% 30/09/2024

 

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 1,60%) ovvero espressi in euro (esempio 1,60 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
* Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende immune dall’oscillazione del cambio tra euro e la valuta del sottostante.

Barriera premio decrescente fino al 30% e Barriera a scadenza tra il 50% e il 70%

SFRUTTA LA CONDIZIONE PREMIO 
DECRESCENTE DEI NUOVI STEP-DOWN 
CASH COLLECT SU PANIERI DI AZIONI!
Premi potenziali mensili fino all’1,60% (19,2% per anno)

 Potenziali premi mensili con Effetto Memoria fino all’1,60% (19,2% p.a.) in caso di ribassi 
delle azioni sottostanti fino al livello Barriera Premio

 Barriera Premio decrescente: grazie all'effetto Step-Down il livello della Barriera Premio 
decresce del 10% ogni semestre, a partire dal 7° mese, fino al 30%

 Livello di rimborso anticipato: 100% del valore iniziale di ciascuna azione sottostante
 Barriera a scadenza: tra il 50% e il 70% del valore iniziale di ciascuna azione sottostante
 Valore nominale: 100 euro
 Scadenza a 3 anni
 Sede di Negoziazione: SeDeX (MTF), mercato gestito da Borsa Italiana
 Rimborso condizionato del capitale a scadenza 

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:
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Per porre domande, osservazioni o chiedere chiarimenti e informazioni scrivete ai nostri esperti all’indirizzo  
redazione@certificatejournal.it . Alcune domande verranno pubblicate in questa rubrica settimanale.

La posta del CJ

Gent.le Redazione, 
posseggo il certificato con Isin DE000HV4MML4 e vedo che rimane 
sotto alla pari indebolendosi leggermente. dei 3 sottostanti 2 sono 
sopra allo strike e il terzo appena sotto (circa –1%) e il certificato 
paga la cedola mensile di 0,85€.
Non capisco perchè non si apprezzi e immagino che il motivo sia 
nella struttura o nella copertura del cambio: potreste spiegarmi 
le ragioni che secondo voi stanno alla base del mancato 
apprezzamento?
 L.M.

Gent.mo Lettore, 
sono diverse le variabili che influenzano i prezzi dei certificati. In 
questa emissione in particolare il basket dei sottostanti è formato 
da tre titoli, tra cui Beyond Meat che è caratterizzato da una volatilità 
implicita alta, mediamente sul 40%, salita nell’ultimo periodo a 
seguito dell’andamento del titolo a circa il 56%. Questo elemento, 
che aumenta le probabilità che si verifichi un evento barriera a 
scadenza, incide sul prezzo del certificato. Inoltre, è da considerare 
che dall’emissione sono già stati staccati 4 premi periodici 
dello 0,85% per un totale del 3,4%; anche questi incidono nella 
formazione prezzo corrente rispetto a quello di emissione. 
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Notizie dal mondo dei Certificati

   Delisting azioni Iliad, le prime rettifiche
E’ diventato ufficiale il delisting delle azioni Iliad a seguito dell’Opa 
totalitaria lanciata da Xavier Niel, già fondatore e azionista di controllo 
della società. In particolare, sono stati pubblicati gli ufficiali che 
riguardano i certificati che erano scritti sul titolo. In particolare, BNP 
Paribas per il Phoenix Memory Isin XS2024923125 e l’Airbag Cash 
Collect Isin NL0013680879 ha sostituito Iliad con il titolo Orange 
con strike rispettivamente a 4,7705 euro e 5,0438 euro. Exane per 
il Crescendo Rendimento Tempo Isin FREXA0028961 ha applicato 
la stessa metodologia con la sostituzione Iliad con il titolo Orange 
con strike 9,0659. Goldman Sachs, per il Fixed Cash Collect Isin 
GB00BKXLH645, ha sostituito il titolo il sottostante con Orange ma 
con una diversa metodologia di rettifica. Infatti. lo strike è rimasto 
invariato a 136,1 euro mentre il sottostante è pari a 19,351408804 
azioni Orange. Richiamati invece il Bonus Cap Isin DE000HV4ED03 
e il Top Bonus Doppia Barriera Isin DE000HV443D3 scritti su Iliad 
di Unicredit con un valore di rimborso rispettivamente di 119 euro 
e 121 euro.

   Torna la lettera sul Protect Outperformance su Enel
Dopo essere stato esonerato dall’esposizione dei prezzi in lettera, 
il market maker di Unicredit torna all’operatività completa sul 
Protect Outperformance scritto su Enel identificato dal codice 
Isin DE000HV8C2M6. In particolare, riporta la nota ufficiale di 
Borsa Italiana, a partire dal 13 ottobre lo specialista per questo 
certificato espone sia proposte sia in denaro che in lettera.  

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO
LETTURA

10-Year U.S. Treasury Note 
Futures Dec 21 Leva Fissa -7x Open-End DE000SF2M914 33.80 EUR

10-Year U.S. Treasury Note 
Futures Dec 21 Leva Fissa +7x Open-End DE000SF2M922 28.11 EUR

Advanced Micro Devices Inc Leva Fissa -5x Open-End DE000SF2GBZ0 3.64 EUR

Advanced Micro Devices Inc Leva Fissa +5x Open-End DE000SF2GB96 40.45 EUR

SOTTOSTANTE PRODOTTO
DATA DI 

VAL. 
FINALE

ISIN
MAXI 

PREMIO
INCONDIZ.

PREMIO
CONDIZ. BARRIERA PREZZO 

LETTURA

Clean Energy
Cash Collect 
Maxi Coupon 

WO
07/10/24 XS2347868577 12% 0.9% 

Bimestrale 50% 103.45 
EUR

Farmaceutico
Cash Collect 
Maxi Coupon 

WO
07/10/24 XS2347868148 11% 0.6% 

Bimestrale 50% 101.40 
EUR

Mobilità Elettrica
Cash Collect 
Maxi Coupon 

WO
07/10/24 XS2347865128 11% 0.6% 

Bimestrale 50% 100.60 
EUR

E-Commerce
Cash Collect 
Maxi Coupon 

WO
07/10/24 XS2347864584 10% 0.7% 

Bimestrale 50% 101.65 
EUR

   Issuer Call per il Fixed Cash Collect Callable  
Con una nota ufficiale Goldman Sachs ha annunciato di voler esercitare 
la “issuer call” prevista nel prospetto informativo per il Fixed Cash 
Collect Callable su Nio identificato dal codice Isin JE00BLS3CD45. 
In particolare, l’emittente ha comunicato che il 21 ottobre, oltre a 
mettere in pagamento la prevista cedola dell’1,45%, rimborserà 
anche i 1000 euro nominali facendo terminare l’investimento prima 
della naturale scadenza, prevista per il 14 luglio 2022, l’investimento. 
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Welcome coupon by Leonteq
Da Leonteq un nuovo Phoenix Memory Maxi Coupon con un premio del 17% a dicembre. 

L’industria continua a giocare con il bilancino delle leve e il ri-
sultato per l’investitore continua ad essere positivo soprattutto 
quando c’è in gioco anche l’efficienza fiscale. In questo senso 
Leonteq, emittente tra le più attive del segmento, ha emesso 
un nuovo Phoenix Memory Maxi Coupon (Isin CH1139073170) 
con caratteristiche peculiari che si sposano all’interno di una 
proposta senza dubbio mediamente aggressiva, sebbene il ri-

schio sia assolutamente gestito dalle differenti opzioni acces-
sorie presenti in struttura. Andiamo per gradi. Il nome commer-
ciale da solo fa comprendere come si tratti di una emissione 
nata con lo scopo di mettere in evidenza l’efficienza fiscale che 
ruota attorno agli Investment. Il Welcome coupon, così definito 
da Leonteq, è del 17% e verrà, esso in pagamento se alla data 
di osservazione del 15 dicembre i titoli saranno almeno pari al 
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Nome Phoenix Maxi Coupon

Emittente Leonteq

Sottostante/Strike
"Ford / 14,35 ; Stellantis / 16,138 ;  
Tesla / 781,53"

Barriera 60%

Maxi Premio 17%

Trigger Maxi Premio 35%

Premio 1,00%

Effetto Memoria SI

Frequenza trimestrale

Autocallable dal 06/10/2022

Trigger autocallable 100% decrescente del 5% ogni 3 mesi

Scadenza 13/10/25

Isin CH1139073170

CARTA D'IDENTITÀ35% del loro valore iniziale. 
Un trigger certamente accomodante che non fa pesare l’assen-
za dell’effetto memoria su questo primo premio. 
Dopo il primo appuntamento, la proposta va avanti con le sole 
cedole trimestrali di importo pari all’1% con trigger all’80%, quin-
di più alto, ma dotate di effetto memoria. 
L’opzione autocallable entra in struttura solamente dopo un anno 
quindi dal 6 ottobre 2022 ma nella classica conformazione Step 
Down. 
Infatti, a partire dal 100% dello strike iniziale richiesto per le 
prime tre rilevazioni ovvero ottobre 2022, gennaio 2023 e aprile 
2023, si scenderà al 95% e successivamente del 5% in meno 
ogni 3 rilevazioni, quindi ogni 9 mesi. 
Chiude il quadro la barriera capitale valida solo alla scadenza 
quadriennale e fissata al 60%.  
Non abbiamo fin ora parlato del basket che è composto da 
titoli facenti parte del settore dell’automotive con le classiche 
Stellantis e Ford insieme a Tesla, che con le sue caratteristiche 
implicite aiuta l’emittente alla strutturazione di una proposta inte-
ressante sia per chi volesse sfruttare il maxi premio iniziale, per 
aggredire lo zainetto fiscale, sia per chi volesse puntare al setto-
re in ottica di diversificazione ovvero per sfruttare tale strumento 
in ottica proprio di investimento a medio termine. 
Con tutti i certificati sopra strike in media del 5%, il certificato si 
acquista oggi con un premio dell’1,7% sul nominale.3

26



IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE
IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

Termina il suo percorso all’ultima finestra di uscita anticipata di-
sponibile il Cash Collect Step Down di BNP Paribas scritto su 
Société Générale identificato dal codice Isin DE000HV40DA6. In 
particolare, il certificato è giunto alla data di osservazione l’11 
ottobre scorso e in questa occasione è stato rilevato un prezzo 
di chiusura del titolo pari a 28,34 euro. Per un soffio si è attivata 
l’opzione autocallable che richiedeva un livello di 28,2915 euro. 
Pertanto, ai possessori del certificato verranno restituiti i 100 euro 
nominali maggiorati dell’ultima cedola dello 2,25% per un totale di 
102,25 euro.

Rimangono a bocca asciutta per il sesto trimestre consecutivo i 
possessori del Phoenix Memory Maxi Coupon di Citigroup scritto su 
un paniere di titoli composto da Amazon, Daimler, Intesa Sanpaolo, 
Leonardo, Nokia identificato dal codice Isin XS1273324019. In par-
ticolare, alla data di osservazione del 13 ottobre Leonardo, worst 
of, è stato rilevato a 7,17 euro al di sotto dei 7,903 euro del trigger 
richiesto per attivare il pagamento della cedola. Tuttavia, nulla è per-
so poiché grazie all’effetto memoria di cui è dotato, sarà possibile 
recuperare tutti gli importi periodici alla prima data in cui verranno 
soddisfatte le condizioni richieste. 

Al fotofinish l’autocall del Cash 
Collect Step Down 

Niente cedola per il Phoenix 
Memory

Con un’esperienza pluriennale nel campo della strutturazione finanziaria, 
Natixis mette a disposizione degli investitori diverse tipologie di Certificati, 
che consentono di rispondere alle esigenze di portafoglio in diverse 
condizioni di mercato. 

La gamma dei certificati offerti da Natixis comprende diverse 
soluzioni, da strumenti per l’ottimizzazione del rendimento di 
portafoglio (“yield enhancement”), a prodotti che consentono di 
investire e al contempo beneficiare di una maggior protezione 
rispetto ad un investimento diretto nell’asset sottostante.  
Alcuni esempi:

Scoprite i nuovi
Certificati
di Natixis

cib.natixis.com

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento. Il 
presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive 
(Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di 
rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta 
comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano pertanto gli 
investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate Objective 
50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per 
scoprire le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo : https://equityderivatives.natixis.com.

Autocall & Phoenix   •  Bonus & Bonus Cap  
 Protected Outperformance  •  Twin Win  •  Rainbow Certificates
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Cash Collect Memory Unicredit EDF, Nextera, Enel 07/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,25% trim. 29/09/23 DE000HR97E51 Cert-X

Twin Win Autocallable Unicredit Eurostoxx Banks 07/10/21 Barriera 70%; Partecipazione 130%; 
Cap 120%; Coupon 5% ann. 02/10/23 DE000HR9S2U8 Cert-X

Cash Collect Maxi 
Coupon Unicredit Enel, Stellantis, Scheider, 

STMicroelectronics 07/10/21 Barriera 55%; Cedola e Coupon 
0,3% mens.; Maxi Coupon 10% 30/09/24 DE000HV8CS61 Cert-X

Top Bonus Unicredit Intesa Sanpaolo, Stellantis 07/10/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 105% 23/12/22 DE000HV8CX15 Cert-X

Cash Collect Maxi 
Coupon Goldman Sachs Royal Dutch Shell, Repsol, 

TotalEnergies, Vestas Wind 07/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
1,25% trim.; Maxi Coupon 14% 30/09/24 GB00BNWLY216 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Intesa Sanpaolo, Generali 07/10/21 Protezione 100%; Cedola 2% ann. 
Step up 30/09/31 IT0005446148 Cert-X

Garant Unicredit Eurostoxx Select Dividend30 07/10/21 Protezione 100%; Cedola variabile 30/09/26 IT0005446239 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs AirBnb 07/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,67% mens. 30/09/24 JE00BLS38W50 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Coinbase 07/10/21 Barriera 55%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 1% mens. 29/09/23 JE00BLS38X67 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Chewy 07/10/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 0,62% mens. 30/09/24 JE00BLS38Y74 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Virgin Galactic 07/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 
1,05% mens. 30/09/24 JE00BLS38Z81 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Solactive Cyber Security 
Technology Decrement 07/10/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 

1,55% trim. 01/10/25 JE00BLS3K526 Cert-X

Athena Relax Bnp Paribas Royal Dutch Shell 07/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
4,5% ann. 06/10/25 XS2299518667 Cert-X

Athena Double Relax Bnp Paribas Ferrari, LVMH 07/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 
ann. 06/10/25 XS2299519558 Cert-X

Jump Bnp Paribas Solactive Asia 30 Index 5% AR 07/10/21 Barriera 65%; Partecipazione 100%; 
Bonus 115% 07/10/26 XS2299520994 Cert-X

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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Double Relax Jump Bnp Paribas Solactive Asia 30 Index 5% AR 07/10/21 Barriera 65%; Cedola 1,5% sem. 
Partecipazione 100% 15/09/26 XS2300911885 Cert-X

Athena Relax Bnp Paribas Allianz, Zurich 07/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 
ann. 15/09/25 XS2300912263 Cert-X

Relax Premium Bnp Paribas Basf 07/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3% 
ann. 15/09/25 XS2300912347 Cert-X

Athena Relax Bnp Paribas Booking, Starbucks 07/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
5,5% ann. 15/09/25 XS2300912859 Cert-X

Athena Relax Bnp Paribas Qualcomm, TSM 07/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
4,5% ann. 15/09/25 XS2300913154 Cert-X

Athena Relax Bnp Paribas Alphabet, Sap 07/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
4,3% ann. 15/09/25 XS2300913311 Cert-X

Athena Relax 
Premium Bnp Paribas Anglo American, BASF  07/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1,75% trim. 15/09/25 XS2300917064 Cert-X

Jump Bnp Paribas
Euronext Eurozone Diversity & 
Governance 40 EW Decrement 

5%
07/10/21 Barriera 65%; Partecipazione 100%; 

Bonus 123% 30/09/25 XS2300917577 Cert-X

Athena Maxi Relax 
Premium Bnp Paribas Advantest, Nokia, NXP 07/10/21 Barriera 50%; Trigger 80%; Cedola e 

Coupon 1,5% trim.; Maxi Coupon 8% 17/09/25 XS2300917734 Cert-X

Phoenix Memory 
Airbag Société Générale Novavax 07/10/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 

Coupon 1% mens. 23/09/24 XS2313770856 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq A2A, Stellantis, UniCredit 07/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 13/10/25 CH1134498323 Sedex

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Leonteq  BPER Banca, Enel, Snam, 

Stellantis 07/10/21 Barriera 60%; Trigger 80%; Cedola e 
Coupon 1% trim.; Maxi Coupon 16% 13/10/25 CH1139073238 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Enel, Stellantis, UniCredit 07/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,5% trim. 11/10/24 CH1134498349 Sedex

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Leonteq Ford, Stellantis, Tesla 07/10/21 Barriera 60%; Trigger 80%; Cedola e 

Coupon 1% trim.; Maxi Coupon 17% 13/10/25 CH1139073170 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Enel, Intesa Sanpaolo, 
Stellantis 07/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 3% 

trim. 12/10/26 CH1134498331 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Mediobanca, Pirelli, Snam 07/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 11/10/24 CH1134498513 Sedex
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Phoenix Memory Leonteq Moncler, Salvatore Ferragamo, 
Tod’s 07/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 

trim. 11/10/24 CH1134498521 Sedex

Phoenix Memory 
Airbag Leonteq Beyond Meat, Delivery Hero, 

HelloFresh 07/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,5% trim. 11/10/23 CH1134498265 Sedex

Phoenix Memory Efg Caterpillar, Chargepoint, Deere 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,5% trim. 13/10/25 CH1132932869 Cert-X

Phoenix Memory Efg Enel, Leonardo, Stellantis 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 12/10/26 CH1132932935 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Infineon, Intel, 
STMicroelectronics 08/10/21 Barriera 65%; Trigger 70%; Cedola e 

Coupon 1,875% trim. 06/10/25 CH1134500110 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Generali, Enel, Stellantis 08/10/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
0,95% mens. 27/09/23 XS2306660833 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Intesa Sanpaolo 08/10/21 Barriera 58%; Cedola e Coupon 1% 
trim. 02/10/23 XS2306674461 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Enel 08/10/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1% 
trim. 02/10/23 XS2336354647 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Farfetch, Zalando 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,23% mens. 02/10/23 XS2336360701 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Mediobanca EDF, Enel 08/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 

0,37% mens.; Maxi Coupon 9% 28/03/25 XS2383860397 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Intesa Sanpaolo 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,5% trim. 14/10/24 CH1134498919 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Unicredit 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 14/10/24 CH1134498935 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Fineco 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,25% trim. 14/10/24 CH1134499131 Sedex

Phoenix Memory Leonteq ProShares UltraShort 20+ Year 
Treasury - ETF 08/10/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 2% 

trim. 12/10/23 CH1134499974 Sedex

Protect 
Outperformance Leonteq ProShares UltraShort 20+ Year 

Treasury - ETF 08/10/21 Barriera 80%; Partecipazione 150%; 
Cap 150% 12/04/24 CH1134499990 Sedex

Phoenix Memory Leonteq FTSE 100 Index, FTSE MIB, 
OMX Stockholm 3 08/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

0,75% trim. 12/10/26 CH1134500003 Sedex
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Cash Collect Memory Vontobel NVIDIA, Twitter, UniCredit 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,45% trim. 14/10/24 DE000VX1ZG05 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel ArcelorMittal, ENI, Halliburton, 
ThyssenKrupp  08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,56% trim. 14/10/24 DE000VX1ZG13 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Beyond Meat, Tesla 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,44% mens. 17/04/23 DE000VX1ZG21 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Palantir, Zoom  08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,36% mens. 17/04/23 DE000VX1ZG39 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Adidas, Nike, Puma, Zalando 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,7% mens. 17/04/23 DE000VX1ZG47 Sedex

Phoenix Memory Efg Deutsche Bank, Intesa 
Sanpaolo, Société Générale 11/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,25% trim. 11/08/25 CH1124135323 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Leonteq Stellantis, Tesla, Volkswagen 11/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1% 

trim.; Maxi Coupon 12% 13/10/25 CH1139074574 Cert-X

Tracker Smartetn Cirdan Golden Dragons China  11/10/21 - 08/10/26 IT0006748948 Cert-X

Tracker Smartetn Ishares Nasdaq 100 11/10/21 - 08/10/26 IT0006748955 Cert-X

Tracker Smartetn Euro Stoxx Select Dividend 30 11/10/21 - 08/10/26 IT0006748963 Cert-X

Tracker Smartetn Ishares Usd Hy Corp 11/10/21 - 08/10/26 IT0006748971 Cert-X

Tracker Smartetn Amundi S&P 500 11/10/21 - 08/10/26 IT0006748989 Cert-X

Tracker Smartetn Ishares Core Euro Corp 11/10/21 - 08/10/26 IT0006748997 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Nexi, Stellantis 11/10/21 Barriera 61%; Cedola e Coupon 
0,5% mens. 14/10/24 XS2376225533 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Leonteq Eni, Intesa Sanpaolo, Stellantis 11/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1% 

trim.; Maxi Coupon 9% 13/10/25 CH1129842170 Sedex

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Leonteq Plug Power, Varta 11/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1% 

trim.; Maxi Coupon 9% 13/10/25 CH1134492755 Sedex

31



NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Leonteq EDF, Enel, RWE 11/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 14/10/24 CH1134500037 Sedex

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Leonteq Enel, Ferrari, Intesa Sanpaolo, 

Stellantis 11/10/21
Barriera 60%; Trigger 80%; Cedola 
e Coupon 0,5% trim.; Maxi Coupon 

16%
13/10/26 CH1139073444 Sedex

Express Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 11/10/21 Barriera 65%; Coupon 5,25% ann. 06/10/25 XS2377795096 Sedex

Phoenix Memory Efg Applied Materials, Lucid Group, 
Twitter 12/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 

trim. 14/10/22 CH1132933586 Cert-X

Phoenix Memory Efg Moderna, Novavax, Zur Rose 12/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 
trim. 14/10/22 CH1132933594 Cert-X

Phoenix Memory Efg Air France - KLM, Delivery 
Hero, Dufry 12/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

4,5% trim. 14/10/22 CH1132933602 Cert-X

Phoenix Memory 
Airbag Leonteq Ballard Power System, Nordex, 

Siemens Gamesa 12/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 17/10/23 CH1134499396 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Alibaba  12/10/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 15/04/24 CH1134499586 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Aegon, AXA, ING, Swiss Re 12/10/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 1,75% trim. 14/10/26 CH1134499594 Cert-X

Tracker Smartetn Cirdan Angeluss Strategy 12/10/21 - 12/10/26 IT0006748930 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Société Générale Alibaba, JD.com, Shopify 12/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

0,7% bim.; Maxi Coupon 10% 14/10/24 XS2347864584 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Société Générale Tesla, Nio, Stellantis 12/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

0,6% bim.; Maxi Coupon 11% 14/10/24 XS2347865128 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Société Générale Curevac, Moderna, BionTech 12/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

0,6% bim.; Maxi Coupon 11% 14/10/24 XS2347868148 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Société Générale PlugPower, SunRun, Nordex 12/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

0,9% bim.; Maxi Coupon 12% 14/10/24 XS2347868577 Cert-X

Credit Linked Mediobanca Saipem 12/10/21 Cedola trimestrale Euribor 3m + 
3,5% ann. 20/06/28 XS2387447761 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Ubs ArcelorMittal, Alibaba, Freeport 

McMoRan 12/10/21
Barriera 65%; Trigger 70%; Cedola 
e Coupon 1% trim.; Maxi Coupon 

16,5%
14/10/26 DE000UH3ADE6 Sedex
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Phoenix Memory 
Maxi Coupon Ubs TripAdvisor, Beyond Meat, 

Carnival 12/10/21 Barriera 65%; Trigger 70%; Cedola e 
Coupon 1% trim.; Maxi Coupon 18% 14/10/26 DE000UH3GCJ4 Sedex

Protect 
Outperformance Cap Société Générale ChinaAMC ETF - ChinaAMC 

CSI 300 ETF 13/10/21 Barriera 80%; Partecipazione 120%; 
Cap 136% 12/10/23 XS2347966405 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Ing 13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,52% mens. 09/10/23 XS2309739204 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas LVMH, Capri, Ferragamo 13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,96% mens. 01/10/24 XS2303166438 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Ubs Ferragamo, Tod's, Kering 13/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1% 

trim.; Maxi Coupon 12% 19/10/26 DE000UH22W47 Sedex

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Ubs Continental, Porsche, Varta 13/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1% 

trim.; Maxi Coupon 13% 01/10/26 DE000UH237S8 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Vontobel Coinbase, Robinhood Markets 13/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

3,36% trim. 18/10/23 DE000VX16FJ9 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Vontobel Ballard Power, Enphase, 

SolarEdge 13/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 
3,59% trim. 18/10/23 DE000VX16FK7 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Vontobel BlackBerry, Fastly, Palantir 13/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

4,27% trim. 18/10/23 DE000VX16FL5 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel ArcelorMittal, Glencore, 

Prysmian, Tenaris  13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,53% mens. 20/10/25 DE000VX16FN1 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel Farfetch, Lululemon Athletica, 

Nike, Zalando 13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,64% mens. 20/10/25 DE000VX16FP6 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel Banco Santander, Continental, 

Repsol, Valeo 13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,62% mens. 20/10/25 DE000VX16FQ4 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel Daimler, Porsche, Varta, 

Volkswagen 13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,68% mens. 20/10/25 DE000VX16FR2 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel ASML, Renault, Stellantis, 

STMicroelectronics 13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,65% mens. 20/10/25 DE000VX16FS0 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel BNP Paribas, ENI, 

TotalEnergies, UniCredit 13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,55% mens. 20/10/25 DE000VX16FT8 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel ASML, STMicroelectronics, 
TSM, Texas Instruments  13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,89% trim. 18/10/23 DE000VX16FU6 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Phoenix Memory 
Airbag Ubs LI Auto, Xpeng, JD 13/10/21

Barriera  60%; Cedola e 
Coupon 1,825% trim. 19/10/26 DE000UH277B0 Sedex

Outperformance Cap Leonteq

Shares China Large Cap 
UCITS - ETF, iShares A50 

China Tracker - ETF, iShares 
MSCI China ETF

14/10/21 Partecipazione 150%; Cap 160% 11/04/23 CH1139073527 Cert-X

Express Plus 
Convertible Leonteq AXA, Facebook, Roche, SAP 14/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

2,375% trim. 15/10/24 CH1139073576 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Smartetn Tencent, Nio, Iqiyi, Baidu 14/10/21

Barriera 70%; Trigger 75%; Cedola e 
Coupon 0,25% trim.; Maxi Coupon 

20%
29/10/25 IT0006749003 Cert-X

Cash Collect Memory Bnp Paribas LVMH, Kering, Burberry, 
Swatch 14/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

1,8% trim. 15/10/24 XS2310425470 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq A. P. Moeller-Maersk, 
ArcelorMittal 14/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 2% 

trim. 18/10/24 CH1134499701 Sedex

Phoenix Memory 
Airbag Leonteq BPER Banca, Stellantis, 

UniCredit 14/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 19/12/26 CH1134499719 Sedex

Phoenix Memory Leonteq ArcelorMittal 14/10/21 Barriera continua 50%; Cedola e 
Coupon 2% trim. 18/10/23 CH1134499735 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Protect 
Outperformance Intesa Sanpaolo EuroStoxx 50 25/10/21 Barriera 62%; Partecipazione 100% 10/11/25  XS2391836546 Cert-X

Cash Collect Intesa Sanpaolo Generali, Unipol, Telecom, 
Stellantis, Poste Italiane 26/10/21 Barriera 70%; Cedola 3,75% ann. 29/10/25  XS2383787293 SeDeX

Express Plus Intesa Sanpaolo Volkswagen 26/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
4,6% ann. 29/10/25  XS2383790321 SeDeX

Digital Memory Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 26/10/21 Protezione 90%; Premio 2% ann. 29/10/26  XS2383787889 SeDeX
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Digital Intesa Sanpaolo
MSCI Global Select ESG 

Multiple-Factor 4% Decrement 
(USD) 

26/10/21 Protezione 100%; Cedola Variabile 29/10/29  XS2383790081 Cert-X

Digital Intesa Sanpaolo
"STOXX EUROPE 600 ESG-X 

NR DECREMENT 
4.75% (EUR - PRICE) Index"

26/10/21 Barriera 100%; Premio 2,15% step 
up 30/10/28  XS2383788937 SeDeX

Equity Protection con 
Cedola Banco BPM SMI 26/10/21 Protezione 100%; Cedola 1% ann. 30/10/26  IT0005456725 Cert-X

Digital Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 26/10/21 Protezione  85%; Cedola 1,5% ann. 29/10/26   XS2393009100 SeDeX

Phoenix Memory 
Premium BNP Paribas Logitech 26/10/21 Barriera 65%; Cedola 4% ann. 08/10/25  XS2306642005  Cert-X

Double Relax Jump BNP Paribas
S&P NextGenerationEU 

Recovery Equity 5% Decrement 
Index (EUR) NTR

26/10/21 Barriera 65%; 1,50% sem.; Bonus 
130% 08/10/26  XS2306008306 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Euronext Transatlantic ESG 
Leaders 60 EW Decrement 5% 26/10/21

Barriera 65%; Autocallable 100%; 
Coupon 3,75% e 6% ann.;  Cedola 

Incondizionata 3,75% ann. 
08/10/25  XS2306642260 Cert-X

Athena Relax Up BNP Paribas Deutsche Telekom, Koninklijke 
KPN 26/10/21

Barriera 60%; Autocallable 100%; 
Coupon 2% , 7,50% e 9% ann.; 

Cedola incondizionata 5%
08/10/25  XS2306642344 Cert-X

Athena Relax Quanto BNP Paribas Nexi, Visa 26/10/21
Barriera 60%; Autocallable 100%; 

Coupon 0% , 4,15% , 6% ann; 
Cedola Incondizionata 4,15%

08/10/25  XS2306642856 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas L'Oreal, Kering 26/10/21
Barriera 60%; Autocallable 100%; 
Coupon 2,50% , 9% e 11% ann; 

Cedola Incondizionata 5%
20/10/25  XS2306653622 Cert-X

Athena Relax Quanto BNP Paribas Nexi, Visa 26/10/21
Barriera 60%; Autocallable 100%; 

Coupon 0% , 4,50% e 6% ann; 
Cedola Incondizionata 4,50%

22/10/25  XS2306654430 Cert-X

Athena Relax Quanto BNP Paribas Sanofi, Roche Holding 26/10/21
Barriera 60%; Autocallable 100%; 

Coupon 0% , 5% e 9% ann; Cedola 
Incondizionata 5%

20/10/25  XS2306654604 Cert-X

Jump BNP Paribas
Euronext Eurozone Diversity & 
Governance 40 EW Decrement 

5%  
26/10/21 Barriera 65%; Bonus 125% 20/10/25  XS2306654190 Cert-X

Athena Relax Fast BNP Paribas BASF , Linde 26/10/21

Barriera 60%; Autocallable 100% 
decrescente del 5% ann; Coupon 

0% , 5% e 7% ann; Cedola 
Incondizionata 5%

20/10/25  XS2306654786 Cert-X

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Athena Relax 
Premium BNP Paribas BioMarin Pharmaceutical, 

Viatris 26/10/21

Barriera 60%; Autocallable  100% 
; Cedola incondizionata 2,05%; 

Cedola condizionata 2,05% trim. a 
memoria;  

31/10/25  XS2310424077 Cert-X

Athena Relax Plus BNP Paribas Alibaba 26/10/21
Barriera 55%; Cedola incondizionata 
4%; Autocallable 100% ann.; Coupon 

4% a memoria
29/10/24  XS2310422295 Cert-X

Athena Premium Fast 
Plus BNP Paribas E.ON, Electricite de France, 

Endesa 26/10/21

Barriera 60%; Cedole incondizionate 
2,25%; Cedole condizionate 2,25% 
sem con memoria.; Autocallable 

100%

29/10/26  XS2310422709 Cert-X

Digital Intesa Sanpaolo STOXX Europe 600 ESG-X NR 
Decrement 4.75% Index 26/10/21 Protezione 100%; Cedole 1,4% ann.; 

Trigger al 100% 29/10/31  XS2390751852 SeDeX

Athena Relax BNP Paribas
"Euronext Transatlantic ESG 

Leaders 60 
EW Decrement 5% Index "

26/10/21
Barriera 65%; Autocallable 100%; 

Cedole incondizionate 3,75%; 
Coupon 3,75%, 6%, 8% ann. 

15/10/25  XS2306642260 Cert-X

Cash Collect 
Protection UniCredit EURO 3 Month EURIBOR 27/10/21 Protezione 100%; Cedola 1% ann. 28/04/28  IT0005446213 Cert-X

Cash Collect 
Autocallable UniCredit Eurostoxx Select Dividend 30, 

Eurostoxx Banks 27/10/21
Barriera 50%; Cedola e Coupon 
0,625% trim.;  Autocallable 100% 

decrescente trimestralmente del 10%
29/10/25  DE000HR9XBT2 Cert-X

Cash Collect 
Protection UniCredit Generali, Intesa 27/10/21 Protezione 100%; Cedole 

Condizionate 2%, 3%, 4% ann. 29/10/31  IT0005446270 Cert-X

Equity Protection Cap Intesa Sanpaolo EURO STOXX® Select 
Dividend 30 05/11/21 Protezione 91%; Cap 141%; 

Partecipazione 100% 10/11/26  XS2396656675 Cert-X

Equity Protection 
Sigma Intesa Sanpaolo STOXX Europe 600 ESG-X NR 

Decrement 4.75% Index 16/11/21 Protezione 95%; Sigma 24%; Barriera 
76%; Partecipazione 100% 27/11/28  XS2398171491  SeDeX

NUOVE EMISSIONI 
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ANALISI DINAMICA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE(WO) PREZZO TITOLO STRIKE SCADENZA PREZZO LETTERA
RIMBORSO 
STIMATO

SCONTO/PREMIO

XS1840294059 PHOENIX Bayer 47,08 78,07 22/10/21 61,51 61,26 -0,41%

XS2020233479 PHOENIX MEMORY Eni 11,82 13,838 22/10/21 1010,2424 1005,1 -0,51%

DE000CJ2E097 PHOENIX MEMORY Tenaris 9,52 14,02 25/10/21 770,63 674,75 -12,44%

DE000CJ2E0P3 PHOENIX DOMINO Credit Suisse 9,49 12,425 25/10/21 1011,111 1020 0,88%

DE000MS0GWN7 OUTPERFORMANCE 
CAP Bayer 47,08 78,42 25/10/21 599,536 601,38 0,31%

XS1957200709 CASH COLLECT PLUS EUR/TRY 10,51 6,5805 25/10/21 900 902,28 0,25%

XS1957200881 CASH COLLECT PLUS EUR/RUB 83,43 71,7255 25/10/21 1003 1004,5 0,15%

XS1957200964 CASH COLLECT PLUS EUR/ZAR 17,14 16,1358 25/10/21 1007 1005,5 -0,15%

XS2043003131 RECOVERY BONUS 
CAP FTSE Mib 25958,69 22321,77 25/10/21 98,85 100 1,16%

GB00BLRVGQ05 FIXED CASH COLLECT Erg 27,18 16,35 28/10/21 101,505 101,45 -0,05%

GB00BLRVGS29 FIXED CASH COLLECT Stellantis 16,83 6,1002 28/10/21 100,9 100,85 -0,05%

GB00BLRVGT36 FIXED CASH COLLECT Aegon 4,44 2,199 28/10/21 100,95 100,9 -0,05%

GB00BLRVGX71 FIXED CASH COLLECT Moncler 57,94 32,82 28/10/21 100,7 100,65 -0,05%

GB00BLRVGY88 FIXED CASH COLLECT Intesa SanPaolo 2,49 1,376 28/10/21 100,65 100,6 -0,05%

GB00BLRVGZ95 FIXED CASH COLLECT Eni 11,82 8,211 28/10/21 100,5 100,5 0,00%

GB00BLRVH016 FIXED CASH COLLECT Bayer 47,08 57,95 28/10/21 100,6 100,35 -0,25%

GB00BLRVH230 FIXED CASH COLLECT Enel 6,83 6,007 28/10/21 100,4 100,4 0,00%

GB00BLRVH347 FIXED CASH COLLECT Unicredit 11,66 6,634 28/10/21 100,65 100,65 0,00%

GB00BLRVH453 FIXED CASH COLLECT STMicroelectronics 
(Euronext) 35,83 22,4 28/10/21 100,6 100,55 -0,05%

LE PROSSIME SCADENZE
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI FONDAMENTALE Salvatore Ferragamo ha chiuso il primo semestre 
al 30 giugno 2021 con ricavi pari a 524 milioni di euro (+44,2% rispetto allo 
stesso periodo dello scorso anno, +46,2% a tassi di cambio costanti). L’Ebitda 
si attesta a 144 milioni (rispetto ai 32 milioni del primo semestre 2020) e l’Ebit è 
pari a 66 milioni (-72 milioni al 30 giugno 2020). L’utile netto è pari a 33 milioni 
(-86 milioni nel primo semestre 2020), mentre la posizione Finanziaria Netta è 
positiva per 205 milioni di euro (58 milioni di liquidità netta al 30 giugno 2020). 
Stati Uniti, Cina e Corea hanno guidato il forte recupero di redditività. Inoltre, le 
“vendite retail di Gruppo nei mesi di luglio e agosto” si sono attestate a valori 
vicini “ai livelli pre-Covid”. Secondo i dati raccolti da Bloomberg, i giudizi degli 
analisti che seguono il titolo Ferragamo si dividono in 2 Buy, 13 Hold e 5 Sell. 
Il target price medio è pari a 18,52 euro, che implica un rendimento potenziale 
del 4% rispetto alle quotazioni attuali a Piazza Affari.

ANALISI TECNICA Il quadro grafico di Ferragamo è ancora improntato 
al rialzo anche se negli ultimi mesi il titolo ha visto delle brutte ricadute: 
una ad agosto e l’altra a settembre e in entrambi i casi le discese sono 
state sostenute da ingenti volumi. Al momento, invece, Ferragamo sta 
attraversando una fase di consolidamento dei prezzi che oscillano tra la 
media mobile 200 periodi e la resistenza di breve a 18,33 euro. Sono 
questi i due livelli monitorare per avere spunti operativi interessanti. Grazie 
alle ultime tre sedute positive, il titolo si sta avvicinando ai 18,33 euro che, 
se superati, potrebbero innescare allunghi verso 19 e 1,58 euro, resistenze 
statiche molto forti e dove passa anche la trend line ribassista costruita sui 
massimi di giugno e settembre 2021. Al ribasso, invece, la rottura della 
media mobile 200 periodi in area 17,25 euro e della trend line rialzista 
(minimi di ottobre 2020 e agosto 2021) darebbe un segnale negativo 
importante con primo target 16,30 euro e poi 14,80 euro.

Ferragamo

TITOLI P/E 2021 EV/EBITDA 
2021 % YTD

SALVATORE FERRAGAMO 54,3 12,1 15,1

KERING 26,4 14,7 12,9

LVMH 32,2 18,4 31,4

MONCLER 41,5 21,5 18,5

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

SFER IM Equity (Salvatore Ferragamo SpA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è 
sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta 
elettronica a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione 
scritta di T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori 
ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, 
fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. 
La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella 
pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro 
carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che 
gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità 
degli strumenti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una 
lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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