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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Ancora poche ore e calerà il sipario sull’edizione 2021 del Salone del 
Risparmio. Per il mondo della finanza italiana è uno dei primi eventi 
live dopo le restrizioni portate dalla pandemia. La rassegna dedicata 
al mondo degli investimenti ha attirato un gran numero di professioni e 
investitori e ha mostrato che nonostante la comodità portata dall’evolu-
zione digitale ci sia la voglia di incontrarsi e di tornare alla normalità. Un 
concetto quest’ultimo che si applica anche ai mercati finanziari dove in 
questo particolare momento è estremamente difficile fare delle previsio-
ni e di conseguenza prendere delle decisioni per i propri investimenti.
L’industria dei certificati, in tal senso, è sempre molto attiva e in partico-
lare offre sempre spunti per rendere i portafogli più efficienti sia sotto il 

punto dell’asimmetria che dei rendimenti. Questa settimana abbiamo analizzato una delle 
ultime emissioni di Société Générale composta da una serie di Cash Collect Memory che 
allargano il ventaglio di offerta di questi strumenti proponendo un mix basket che guardano 
sia a temi del momento che a settori più tradizionali.
Sul fronte dell’innovazione, invece, abbiamo ripreso i Dividend Adjusted che sono stati una 
delle novità prima dell’estate. In particolare, una recente emissione di SmartEtn ci consente 
nuovamente di spiegare questa nuova metodologia di scontare i dividendi, uno dei pilastri 
della strutturazione, che in un momento come quello attuale potrebbe tornare utile e pro-
fittevole.
Tornando ora la punto di partenza, anche la prossima settimana è ricca di appuntamenti 
ma tutti digitali. Da martedì a giovedì saremo in compagnia di Société Générale, Unicredit 
e Leonteq mentre la settimana si chiuderà con la sessione base del Corso Acepi.
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A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DELLA REDAZIONE

Mercati con le vele ammainate
Le Borse si muovono poco e con prudenza in attesa di capire in che direzione soffierà il vento

Sui mercati azionari è proseguita anche 
nella settimana che si conclude oggi la 
fase di stand-by. Mancano motivi sufficienti 
per riprendere quello slancio rialzista che 
aveva caratterizzato la prima parte dell’an-
no, in
prosecuzione di un trend iniziato a marzo 
2020. Il Covid, in questa fase attendista e 
prudente, c’entra poco. Rimane sempre 
sullo sfondo ma il buon esito delle campa-
gne vaccinali ha effetto anche sulle Borse.
Piuttosto è il combinarsi di due fattori eco-
nomici a preoccupare. L’inflazione, nono-
stante gli ultimi dati negli Usa abbiano 
mostrato una leggera frenata, rimane co-
munque nella testa degli investitori e, so-
prattutto, nelle preoccupazioni dei gover-
natori delle banche centrali. L’economia 
per contro, sembra aver perso la spinta che aveva caratterizzato la 
fine dei lockdown e i consumi potrebbero essere frenati proprio dalla 
crescita dei prezzi, soprattutto di alcune materie prime. Tutto questo 
consiglia agli investitori di rimanere con le vele ammainate in attesa 
che la direzione del vento diventi decifrabile. Il Ftse Mib rispecchia 
questa condizione e nella settimana si è mosso tra la media mobile 

a 55 giorni, che ha offerto un buon sostegno finora, e quota 26.000. 
Se una chiusura sopra quest’ultimo livello avrebbe una valenza posi-
tiva, anche se non servirebbe a rilanciare il movimento al rialzo, una 
rottura al ribasso della media mobile e dei supporti creati settima-
na scorsa in area 25.640 punti darebbe un segnale ben più netto, 
aprendo le porte a discese verso quota 25.000.
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Alla ricerca di rendimento: 
6 nuove idee di investimento firmate SocGen

L’attuale fase di mercato conti-
nua ad essere di difficile inter-
pretazione per chi è alla ricerca 
di redditività per i propri investi-
menti. Sia i risparmiatori che i 
consulenti per questo fine de-
vono necessariamente ancora 
guardare all’Equity, ma anche 
su questi asset sta diventando 
sempre più arduo scegliere il 
cavallo migliore, ovvero il sin-
golo sottostante oppure il set-
tore di mercato su cui puntare.
In questo senso anche sul seg-
mento dei certificati, se fino ad 
oggi abbiamo visto arrivare 
emissioni sul secondario per lo 
più legate a singoli temi di mer-
cato con basket più o meno 
correlati, una nuova serie di Cash Collect Memory di SocGen prova 
ad andare controcorrente. La scelta per 3 delle 6 nuove proposte è 
legata a basket di titoli scelti non tanto per il loro settore di appartenen-
za, ma tra quelli che garantiscono con il loro mix la migliore flessibilità 

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

Société Générale e la carica dei Cash Collect con rendimenti fino al 25,6% annuo

per affrontare l’incertezza dei mercati. L’emittente francese in questa 
occasione guarda alla spendibilità del tema sottostante ma mette al 
centro le caratteristiche del prodotto lanciando una serie di certificati 
con scadenza biennale, seppur con opzioni autocallable periodiche, 

5



APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

caratterizzate da barriere poste tra il 60% e il 70% e con premi trime-
strali che vanno dal 6,4% al 3%, ovvero dal 25,6% al 12% su base 
annua. Una soluzione a livello di basket che non si vedeva da diverso 
tempo e che sicuramente rappresenta una nuova freccia nell’arco a 
disposizione degli investitori.

IL PAYOFF
Entriamo nel dettaglio del funzionamento partendo dal certificato si-
curamente più aggressivo e utile per monetizzare l’alta volatilità che 
accompagna i tre sottostanti del basket worst of. Si tratta del Cash Col-
lect Memory (Isin XS2313685401) legato ai titoli Nio, Biontech e Tui, 
con quest’ultima attuale worst of a -8% dallo strike iniziale, che proprio 
in virtù di tali performance è sceso a un prezzo di 98,1 euro. Il certifi-
cato a partire dal 3 dicembre 2021 e successivamente con cadenza 
trimestrale, è in grado di pagare un premio periodico del 6,4% a patto 
che tutti i sottostanti si trovino al di sopra del 60% dello strike iniziale. 
Ciò significa che per mettere in pagamento il premio nessuno dei 
sottostanti deve aver perso in quel momento oltre il -40% dal livello di 
partenza. Anche se ciò dovesse accadere, nulla è perso per l’investito-
re che non riceverà il premio ma lo potrà incassare successivamente 
nel momento in cui dovessero verificarsi le condizioni. Infatti, il premio 
è dotato di effetto memoria che ne consentirà l’accantonamento. Una 
componente questa che, insieme a premi corposi, crea un effetto cal-
mierante sui prezzi del certificato anche in presenza di forti ribassi dei 
sottostanti. 
Il certificato ha una scadenza complessiva di due anni ma a partire 
dalla rilevazione del 3 marzo 2022 entreranno in gioco le opzioni auto-
callable. Al rispetto del 100% dello strike iniziale da quella data e per i 
trimestri successivi può scattare l’opzione del richiamo anticipato, con- Viene applicata una commissione per le operazioni con nozionale inferiore a €100. 

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti 
complessi che potrebbero generare rapidamente delle perdite. Il vostro capitale è a rischio.

Turbo24
I titoli più importanti, 0% di commissione*.
Forse un giorno tutti i turbo saranno come 
i Turbo24.

PROVA IL NOSTRO SIMULATORE DI TRADING GRATUITO SU IG.COM

* 
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poste il premio periodico trimestrale scende al 3,8%per arrivare fino 
al 3%, pari quindi a 12 punti percentuali annui, con barriera capitale 
che però si alza al 70%. Questa chiave di lettura sui sottostanti e sulla 
correlazione dei titoli del basket deve essere un utile strumento per 
poter analizzare e valutare attentamente le caratteristiche dei certificati.
Questi ultimi tre certificati rappresentano valide idee per chi volesse in 
ogni caso puntare e sfruttare sulla ritrovata forza relativa del mercato 
azionario italiano, che nelle ultime settimane sta prendendo però fiato 
dopo il rally estivo. Una possibilità in più per prendere posizione sui 
titoli del FTSE Mib a prezzi maggiormente cheap rispetto a qualche 
settimana fa, ma soprattutto su prodotti in grado di garantire flessibilità 
e asimmetria.  Tra i mix più interessanti spicca il Cash Collect su Uni-
Credit, Banco BPM e Ferrari (Isin XS2313684776). Settore bancario 
sicuramente interessante con due titoli in odore di M&A, anche se con 
ruoli differenti, e un titolo industriale con le potenzialità migliori. Con 
Banco BPM a -3% da strike il certificato gira a 96,5 euro con la struttu-
ra che prevede premi trimestrali del 3% con trigger cedola pari al livello 
barriera ovvero al 70%.

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

sentendo all’investitore di uscire prima dall’investimento in presenza 
di una positività dei sottostanti. Qualora invece si arriverà alla data di 
valutazione finale del 9 settembre 2023, la soglia del premio diventerà 
la barriera e determinerà il rimborso finale del certificato. In particolare, 
se il titolo worst of sarà pari o superiore a tale soglia verrà restituito 
il nominale maggiorato del premio, mentre in caso contrario verrà ri-
conosciuta l’intera performance negativa del titolo peggiore. L’offerta 
come detto spinge su mix di sottostanti da dove è possibile estrarre 
particolare valore e nello specifico sono tre le proposte più flessibili 
e oltremodo aggressive sui rendimenti. Oltre a quella già analizzata, 
troviamo anche un Cash Collect Memory (Isin XS2313685583) le-
gato a Carnival, Fastly e Tesla che con i premi periodici punta ad un 
rendimento annuo del 22%, ma anche un Cash Collect Memory (Isin 
XS2313685153) legato ad AirBnb, Baidu e SolarEDGE che si ferma 
però al 16,4% annuo.
Andando per ordine il primo certificato vede ora Fastly come sotto-
stante worst of a -7% da strike cosa che ha comportato la discesa 
dei prezzi del certificato in area 98 euro. Mentre per l’ultimo certificato 
citato, in coda alla lista si trova SolarEDGE con un ritardo del 6% e una 
quotazione del certificato a 98,85 euro.
Tutte queste proposte vengono così accumunate per 2 caratteristiche: 
prezzo sotto la pari che ne aumenta il rendimento potenziale previsto 
all’atto di emissione e livelli barriera particolarmente protettivi per tutti 
i sottostanti nei basket, la maggior parte di essi con livello knock-out 
posizionato sotto i minimi assoluti. Dalle ultime tre emissioni è possibi-
le apprezzare come un aumento della correlazione dei sottostati faccia 
fisiologicamente crollare i rendimenti potenziali e limare la massimizza-
zione del trade off rischio-rendimento atteso.
Le ultime tre proposte sono infatti legate sia a sottostanti meno volatili 
che a basket correlati in maniera discreta. Rispetto alle precedenti pro-

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA PREZZO INDICATIVO 
 AL 14/09/2021

IT0006748393 Phoenix 12/06/2024 985.15

IT0006748328 Phoenix 24/05/2024 897.30

IT0006748385 Phoenix 12/06/2024 1019.35

IT0006748112 Phoenix 04/04/2024 757.35

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO
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ISIN 
CERTIFICATO

PANIERE
(WORST-OF)

VALORI INIZIALI AZIONI 
/ STRIKE

BARRIERA (% STRIKE)
PREMIO TRIMESTRALE 

CONDIZIONATO
SCADENZA

XS2313685401

TUI 3,578 € 2,1468 € (60%)

"6,40% 
(25,60% su base annua)" 11/09/23NIO $40,37 $24,222 (60%)

BioNTech $334,3 $200,58 (60%)

XS2313685583

Carnival $22,96 $13,776 (60%)

"5,50% 
(22% su base annua)" 11/09/23Fastly $46,69 $28,014 (60%)

Tesla $733,57 $440,142 (60%)

XS2313685153

AirBNB $158 $94,80 (60%)

"4,10% 
(16,40% su base annua)" 11/09/23Baidu $162,98 $97,788 (60%)

SolarEDGE $285,8 $171,48 (60%)

XS2313685070

Banco BPM 2,772 € 1,9404 € (70%)

"3,50% 
(14% su base annua)" 11/09/23Stellantis 17,13 € 11,991 € (70%)

Tenaris 8,492 € 5,9444 € (70%)

XS2313685237

Unicredit 10,856 € 7,5992 € (70%)

"3,80% 
(15,20% su base annua)" 11/09/23Salvatore Ferragamo 17,185 € 12,0295 € (70%)

STMicroelectronics 37,90 € 26,53 € (70%)

XS2313684776

Unicredit 10,856 € 7,5992 € (70%)

"3% 
(12% su base annua)" 11/09/23Ferrari 184,30 € 129,01 € (70%)

Banco BPM 2,772 € 1,9404 € (70%)
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Dax, la locomotiva arranca
L’indice tedesco si muove su livelli chiave ma la debolezza è di fondo

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

L’indice tedesco da sempre considerato la locomotiva europea non 
solo economico, ma anche a livello di mercato azionario ha iniziato 
una fase di debolezza relativa particolarmente marcata.  Da maggio in 
poi le quotazioni hanno assunto un andamento laterale che ha ingab-
biato le quotazioni. Attualmente l’indice viaggia sotto il livello di 15815 
punti, che rappresenta oggi la prima resistenza statica. Qualora violata 

con forza il primo approdo potrebbero essere i 16.000 punti. Guar-
dando al ribasso sono i 15394 punti da monitorare con attenzione. La 
rottura di questo supporto proietterebbe le quotazioni dell’indice fino 
a toccare la dinamica ascendente che si posiziona intorno are 15250 
punti. Per provare a sfruttare i movimenti dell’indice anche in ottica an-
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

che di trading long/short, sul Sedex di Borsa Italiana sono quotati una 
vasta gamma di certificati appartenenti al segmento leverage su que-
sto sottostante.  Più in dettaglio i Leva Fissa e gli ETC sono presente 
con ben 53 proposte con leva che vanno da 3 a 7 sia long che short 
messe a disposizione da tutti gli emittenti del segmento leverage ovve-
ro Vontobel, leader del settore in termini di proposte, ben 35, con BNP 
Paribas che segue con 10 leva fissa. Tra gli altri emittenti troviamo poi 
Unicredit e Societé Générale con 4 proposte ciascuno e 2 ETC. Que-
sti strumenti sono caratterizzati da elevati scambi soprattutto dovuti 
all’attività dei trader intraday che li utilizzano per sfruttare anche i più 
piccoli movimenti del sottostante. Un’operatività di brevissimo periodo 
che consente di mettersi al riparo dal compounding effect generato 
dal ricalcolo giornaliero dello strike. Per posizioni che vanno oltre l’in-
traday e coperture di portafoglio anche a medio termine, infatti, è con-
sigliabile invece rivolgersi ai certificati a Leva dinamica presenti in gran 
numero con un’ampia gamma di leve. Sono a disposizione, infatti, ben 
103 gli strumenti offerti tra cui 20 Mini Futures, 14 Turbo Unlimited 
Long e 10 Turbo Unlimited Short firmati BNP Paribas, 24 Turbo Open 
End firmati UniCredit e 35 Turbo targati Vontobel. Chiudono l’offerta a 
disposizione sull’indice tedesco 6 Stay Up, 3 Stay Down e 3 Corridor 
di Societé Générale.
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN

Leva Fissa Vontobel Dax Leva Fissa Long X7 16/06/2023 DE000VE9J8G4

Leva Fissa Vontobel Dax Leva Fissa Long X6 16/06/2023 DE000VE5UUG0

Leva Fissa Vontobel Dax Leva Fissa Long X5 16/06/2023 DE000VE9J8L4

Leva Fissa Vontobel Dax Leva Fissa Long X4 16/06/2023 DE000VE985L9

Leva Fissa Vontobel Dax Leva Fissa Long X3 16/06/2023 DE000VQ20NV4

Leva Fissa Vontobel Dax Leva Fissa Long X2 16/06/2023 DE000VE5UT92

Leva Fissa Vontobel Dax Leva Fissa Short X2 16/06/2023 DE000VF3GRZ9

Leva Fissa Vontobel Dax Leva Fissa Short X3 16/06/2023 DE000VE5UUL0

Leva Fissa Vontobel Dax Leva Fissa Short X4 16/06/2023 DE000VF58HJ4

Leva Fissa Vontobel Dax Leva Fissa Short X5 16/06/2023 DE000VF3GR00

Leva Fissa Vontobel Dax Leva Fissa Short X6 16/06/2023 DE000VP24CW9

Leva Fissa Vontobel Dax Leva Fissa Short X7 16/06/2023 DE000VE5UUN6

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN

Leva Fissa Societe Generale Dax Leva Fissa Long X7 Open End LU1960020227

Leva Fissa Societe Generale Dax Leva Fissa Long X5 20/12/2024 LU1981865030

Leva Fissa Societe Generale Dax Leva Fissa Short X5 20/12/2024 LU1981864819

Leva Fissa Societe Generale Dax Leva Fissa Short X7 Open End LU1960020656

SELEZIONE LEVA FISSA VONTOBEL

I LEVA FISSA DI SOCIETE GENERALE

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN

Leva Fissa BNP Paribas Dax Future Dec 20 Leva Fissa Long X7 19/12/2025 NL0015445412

Leva Fissa BNP Paribas Dax Future Dec 20 Leva Fissa Long X5 19/12/2025 NLBNPIT10MO8

Leva Fissa BNP Paribas Dax Future Dec 20 Leva Fissa Short X5 19/12/2025 NL0015445420

Leva Fissa BNP Paribas Dax Future Dec 20 Leva Fissa Short X7 19/12/2025 NLBNPIT10MP5

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN

Leva Fissa Unicredit Dax Leva Fissa Short X7 15/10/2021 DE000HV42GC1

Leva Fissa Unicredit Dax Leva Fissa Long X3 15/10/2021 DE000HV41HN8

Leva Fissa Unicredit Dax Leva Fissa Long X5 15/10/2021 DE000HV41HH0

Leva Fissa Unicredit Dax Leva Fissa Long X7 15/10/2021 DE000HV41HE7

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN

ETC Société Générale Dax Leva Fissa Short X3 Open End XS1101722228

ETC Société Générale Dax Leva Fissa Long X3 Open End XS1101723622

I LEVA FISSA DI BNP PARIBAS

I LEVA FISSA DI UNICREDIT

GLI ETC DI SOCGEN

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA CODICE ISIN

Turbo Open End Call Unicredit Dax 14976,64 Open End DE000HV4LSK5

Turbo Open End Call Unicredit Dax 14722,81 Open End DE000HV4LSJ7

Turbo Open End Call Vontobel Dax 14252,75 Open End DE000HV4L261

Turbo Open End Put Vontobel Dax 16356,56 Open End DE000HV4L279

Turbo Open End Put Vontobel Dax 16658,83 Open End DE000HV4LSM1

Turbo Open End Put Vontobel Dax 16903,81 Open End DE000HV4LSN9

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA CODICE ISIN

Corridor Société Générale Dax 14000 - 17500 17/12/2021 DE000SF1NTT3

Corridor Société Générale Dax 13000 - 18000 17/12/2021 DE000SF1DSE8

Corridor Société Générale Dax 12500 - 18500 17/12/2021 DE000SF1DSD0

StayUP Société Générale Dax 13000 17/12/2021 LU2088908756

StayUP Société Générale Dax 11800 17/12/2021 LU2088908673

StayUP Société Générale Dax 140000 17/12/2021 LU2088908830

StayDown Société Générale Dax 17400 17/12/2021 LU2088910653

StayDown Société Générale Dax 16400 17/12/2021 LU2088910570

SELEZIONE DI TURBO OPEN END DI UNICREDIT

SELEZIONE CORRIDOR E STAYUP/STAYDOWN

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA CODICE ISIN

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Dax 14588,08 Open End NLBNPIT11X04

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Dax 14180,58 Open End NLBNPIT11QX8

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Dax 13773,30 Open End NLBNPIT11B34

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Dax 18573,79 Open End NLBNPIT12Z68

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Dax 18178,06 Open End NLBNPIT125T0

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Dax 17006,92 Open End NLBNPIT120S3

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA CODICE ISIN

Turbo Long Vontobel Dax 12000,00 17/12/2021 DE000VQ4DEK1

Turbo Long Vontobel Dax 12500,00 17/12/2021 DE000VQ4DEL9

Turbo Long Vontobel Dax 13000,00 17/12/2021 DE000VQ4DEM7

Turbo Short Vontobel Dax 16000,00 17/12/2021 DE000VX0FNY7

Turbo Short Vontobel Dax 16500,00 17/12/2021 DE000VQ4DHA5

Turbo Short Vontobel Dax 17000,00 17/12/2021 DE000VQ4DHB3

SELEZIONE TURBO E MINI FUTURE DI BNP PARIBAS

SELEZIONE DI TURBO DI VONTOBEL

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE
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ANALISI TECNICA 
L’indice tedesco Dax presenta un quadro tecnico impostato al 
rialzo anche se iniziano a manifestarsi i primi segnali di debolezza 
con la rottura della trend line costruita sui minimi di marzo e ottobre 
dello scorso anno. Ricordiamo che il Dax ha infranto per la prima 
volta nella storia il 13 agosto il muro dei 16.000 punti, toccando 
un picco massimo a 16.030 punti. Da qui sono iniziate le prese di 
profitto che hanno portato di recente l’indice del supporto a 15.459 
punti, la cui rottura potrebbe confermare la fase di correzione con 
target 15.110 e 14.845 punti, area di prezzo dove transita anche 
la media mobile 200 periodi. Un ritorno sotto tale livello darebbe 
un forte segnale di sentiment avverso sul Dax. Al rialzo, invece, 
il recupero di 15.800 punti accompagnato da volumi e volatilità 
potrebbe aprire la strada all’indice verso area 16.000 punti con 
poi target a salire verso nuovi massimi storici.

DAX
DAX Index (Deutsche Boerse AG German Stock Index DAX)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN AZIONI SOTTOSTANTI MAXI PREMIO LIVELLO BARRIERA PREMIO TRIMESTRALE

NLBNPIT14ID1* Pinduoduo Inc, Beyond Meat Inc, Oatly Group AB 17% 60% 1,20%

NLBNPIT14I59* NIO Inc, Tesla Inc, Thales SA 18% 60% 1,20%

NLBNPIT14I67* Stellantis NV, Tesla Inc, Ford Motor Co 15,5% 60% 1,00%

NLBNPIT14I83* Kering SA, Ralph Lauren Corp, LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 10% 70% 1,00%

NLBNPIT14IA7 Renault SA, Valeo SA, Pirelli C SpA, Bayerische Motoren Werke AG 13% 65% 1,00%

NLBNPIT14IB5* Moderna Inc, CureVac NV, Novavax Inc 18% 50% 1,50%

NLBNPIT14IC3 Saipem SpA, Atlantia SpA, Leonardo SpA 11% 60% 1,00%

NLBNPIT14I75* EasyJet, Airbus SE, American Airlines Group Inc 11% 60% 1,00%

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 
01/06/2021, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate  e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il 
relativo documento contenente le informazioni chiave  (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta 
il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. 
Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà  variare. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in 
alcun modo come ricerca,  sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una  corretta decisione di investimento. Le informazioni e i 
grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 10%) ovvero in euro (esempio 10 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
* Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende immune dall’oscillazione del cambio tra euro e la valuta del sottostante.

MAXI CASH COLLECT  
SU PANIERI DI AZIONI
Maxi Premio Potenziale tra il 10%1 e il 18% con Effetto Memoria 
e Barriera tra il 50% e il 70%

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

  Potenziale Maxi Premio con Effetto Memoria dopo il 3° mese anche in caso di ribassi 
      delle azioni sottostanti fino al livello Barriera

  Potenziali Premi trimestrali con Effetto Memoria anche in caso di ribassi delle azioni 
sottostanti fino al livello Barriera

  Barriera: dal 50% al 70% del valore iniziale di ciascuna delle azioni sottostanti
  Livello di rimborso anticipato: 100% del valore iniziale
  Valore nominale: 100 euro
  Rimborso condizionato del capitale a scadenza
  Sede di Negoziazione: SeDeX (MTF), mercato gestito da Borsa Italiana

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

SCOPRILI TUTTI SU investimenti.bnpparibas.itIl Certificate è uno strumento finanziario complesso
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Eni: i dati sul buyback
Eni ha acquistato, tra il 6 e il 10 settembre 2021, complessivamente 
2.315.686 azioni proprie, al prezzo medio ponderato di 10,595989 
euro per azione, per un controvalore complessivo di 24.536.983,68 
euro nell’ambito dell’autorizzazione all’acquisto di azioni proprie 
deliberata dall'Assemblea del 12 maggio 2021. Dall’inizio del 
programma, l'azienda che opera in tutta la filiera dell'energia ha 
acquistato 6.638.318 azioni proprie (pari allo 0,18% del capitale 
sociale) per un controvalore complessivo di 69.471.614,84 euro. 
A seguito degli acquisti effettuati fino al 10 settembre 2021, 
considerando le azioni proprie già in portafoglio, Eni detiene 
39.683.515 azioni proprie pari all'1,10% del capitale sociale..

Coinbase nel mercato dei future
Coinbase ha fatto richiesta per proporre il trade di crypto futures. 
Il principale exchange di criptovalute statunitense ha presentato 
richiesta per diventare un Futures Commission Merchant (FCM) 
registrato presso la National Futures Association (NFA). Coinbase 
ha infatti confermato l'intenzione tramite Twitter il 16 settembre, 
dichiarando che "questo è il prossimo passo per ampliare le 
nostre offerte e offrire trading di futures e derivati sulle nostre 
piattaforme. 

Alibaba continua ad investire sulla guida 
autonoma 
Nuovo investimento da 300 milioni di dollari per Alibaba che 
scommette sulla start-up cinese di guida autonoma DeepRoute.
ai La start-up con sede a Shenzhen realizza i sistemi di guida 
autonoma per i veicoli che coinvolgono hardware e software. Il 
coinvolgimento di Alibaba nel round di finanziamento sottolinea 
le ambizioni dei giganti della tecnologia cinese per ottenere 
un punto d'appoggio nel settore delle auto senza conducente. 
Alibaba ha anche il suo braccio logistico chiamato Cainiao che 
prevede di sviluppare camion a guida autonoma.

Facebook novita’ sulla messaggistica 
Facebook ha annunciato il lancio di nuovi strumenti per permettere 
alle imprese di trovare e comunicare con potenziali clienti sulle 
app del gruppo, mossa che rientra nei piani del gigante dei social 
media di diventare la piattaforma di punta per lo shopping online. Le 
imprese ora potranno aggiungere un'icona ai loro profili Instagram, 
per permettere agli utenti di inviare un messaggio su WhatsApp 
diretto all'azienda, attraverso un semplice click. Facebook ha reso 
noto che inizierà a testare gli strumenti per permettere ai brand 
di inviare mail attraverso Facebook Business Suite, una nuova 
funzionalità che consentirà alle aziende di gestire la loro presenza 
attraverso le app della società Usa.
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Nome Phoenix Memory Dividend

Emittente SmartEtn

Sottostante AT&T / TotalEnergies / Eni

Strike 27,57 / 37,08 / 10,234

Barriera 60%

Premio 2,5625%

Trigger 60%

Effetto Memoria SI

Frequenza Trimestrale

Autocallable SI dal 23/08/2022

Trigger Autocall 100%

Scadenza 01/09/2026

Mercato CERT-X

Isin XS2376103854

CARTA D'IDENTITÀ

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

Dividendi in crescita, come trarne profitto
Dopo le prime emissioni Dividend Adjusted che hanno raccolto i favori degli investitori,

analizziamo l’ultimo Phoenix Memory che supera il 10% annuo di coupon

Nel mese di luglio sul segmento dei certificati di investimento sono 
arrivati i primi Dividend Adjusted, l’ultima variante delle strutture 
classiche che ribaltano sullo strumento la variabilità dei dividendi. 
In particolare, se nelle strutture classiche le variazioni dei dividen-
di rispetto alle stime iniziali hanno 
effetti solo sul prezzo del certifica-
to, con gli emittenti che durante 
la fase Covid-19 ha visto ridursi o 
azzerarsi il flusso di dividendi su 
cui avevano inizialmente costruito 
i certificati, con il meccanismo di 
“aggiustamento per i dividendi” 
qualsiasi variazione rispetto alle 
stime va ad impattare sul calcolo 
della performance dei sottostanti 
necessarie ad attivare le opzioni 
accessorie del certificato. Per fare 
un esempio un aumento del divi-
dendo ordinario rispetto a quanto 
inizialmente previsto, va a miglio-
rare la performance calcolata dei 
sottostanti mentre, viceversa, la 
diminuirà. Questo particolare mec-

canismo consente all’emittente di scaricare sulla struttura il rischio 
dividendi e avendo più risorse a disposizione, di rendere più attraen-
te la struttura rispetto a strutture analoghe, come si è potuto già ap-
purare con i Phoenix Memory Airbag di Goldman Sachs. Oggi questi 

certificati quotano ben al di sopra 
della pari e per chi volesse inve-
stire sulla crescita dei dividendi, di 
recente SmartEtn ha emesso un 
nuovo Phoenix Memory Dividend 
Adjusted. 
Entrando nel dettaglio delle carat-
teristiche del certificato, questo è 
legato a un paniere di titoli com-
posto da AT&T, TotalEnergies ed 
Eni e ha una durata complessiva 
di 5 anni. Con cadenza trimestrale 
il certificato prevede il pagamento 
di premi periodici a memoria del 
2,5625%, il 10,25% p.a., a fronte 
della tenuta del trigger posto al 
60% degli strike e, a partire dal 23 
agosto 2022, anche la possibilità 
del richiamo anticipato se tutti i 
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

sottostanti saranno almeno pari agli strike.
Qualora si arrivi alla data di valutazione del 24 agosto 2026, si guar-
derà solo alla barriera posta al 60% degli strike e se nessun titolo 
sarà al di sotto di tale soglia verranno rimborsati i 1000 euro nomi-
nali maggiorati del premio, e di eventualmente quelli in memoria, 
mentre in caso contrario verrà riconosciuta l’effettiva performance 
del sottostante. 
In tutti i casi bisognerà tenere conto degli eventuali aggiustamenti dei 
dividendi rispetto a quelli fissati dall’emittente in fase di strutturazione 
che si possono trovare sul kid e sul prospetto informativo. 
Tornando sulle caratteristiche del certificato, considerato il prezzo di 

Var % Sottostante -70% -50% -39% (B - 
TC) -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 50% 70%

Prezzo Sottostante 8,199 13,665 16,671 19,131 21,864 24,597 27,33 30,063 32,796 35,529 40,995 46,461

Rimborso Certificato 297,39 495,65 1.512,60 1.512,60 1.512,60 1.512,60 1.512,60 1.512,60 1.512,60 1.512,60 1.512,60 1.512,60

P&L % Certificato -69,18% -48,64% 56,75% 56,75% 56,75% 56,75% 56,75% 56,75% 56,75% 56,75% 56,75% 56,75%

P&L % Annuo Certificato -13,94% -9,80% 11,43% 11,43% 11,43% 11,43% 11,43% 11,43% 11,43% 11,43% 11,43% 11,43%

Durata (Anni) 4,96 4,96 4,96 4,96 4,96 4,96 4,96 4,96 4,96 4,96 4,96 4,96
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

Con un’esperienza pluriennale nel campo della strutturazione finanziaria, 
Natixis mette a disposizione degli investitori diverse tipologie di Certificati, 
che consentono di rispondere alle esigenze di portafoglio in diverse 
condizioni di mercato. 

La gamma dei certificati offerti da Natixis comprende diverse 
soluzioni, da strumenti per l’ottimizzazione del rendimento di 
portafoglio (“yield enhancement”), a prodotti che consentono di 
investire e al contempo beneficiare di una maggior protezione 
rispetto ad un investimento diretto nell’asset sottostante.  
Alcuni esempi:

Scoprite i nuovi
Certificati
di Natixis

cib.natixis.com

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento. Il 
presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive 
(Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di 
rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta 
comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano pertanto gli 
investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate Objective 
50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per 
scoprire le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo : https://equityderivatives.natixis.com.

Autocall & Phoenix   •  Bonus & Bonus Cap  
 Protected Outperformance  •  Twin Win  •  Rainbow Certificates

acquisto corrente a 965 euro a fronte di una performance negativa 
di AT&T, il worst of, dello 0,87% il certificato punta a restituire un ren-
dimento annuo dell’11,43% con un buffer dalla barriera praticamente 
invariato rispetto all’emissione. Relativamente al confronto con strut-
ture analoghe che non sono state costruite beneficiando del mecca-
nismo di performance modificata per i dividendi, questa proposta è 
in grado di rendere circa il 4% in più all’anno.
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21 SETTEMBRE 
Webinar di SocGen e CeD
Nuovo appuntamento con webinar promossi da Société Générale e re-
alizzati in collaborazione con Certificati e Derivati. In particolare, il 21 
settembre si guarderà al mondo dei certificati investment, dei Corridor 
e degli Stay Up&Down, delle obbligazioni e anche degli ETC, di Société 
Générale cercando le migliori opportunità e le strategie per affrontare le 
situazioni del momento. 

Per info e registrazioni: 
https://register.gotowebinar.com/register/319562455579747331

22 SETTEMBRE   
Webinar Unicredit
Il 22 settembre alle ore 17:30 Nuovo appuntamento con Pierpaolo Scan-
durra e Marco Medici, specialista Certificates di UniCredit sul mondo 
dei leverage certificate intitolato “Dalla teoria all'operatività, conoscere i 
Turbo a leva dinamica per trading e copertura “.

Per iscrizioni: 
https://attendee.gotowebinar.com/register/8272986489222668299 

23 SETTEMBRE   
Sessione corso base Acepi
Nuovo appuntamento con i Corsi di formazione di Acepi realizzati in 
collaborazione con Certificati e Derivati. In particolare, dal 22 al 24 set-
tembre si svolgeranno le sessioni del corso base “Certificati, fondamenti 
e tecniche di gestione di portafoglio “che riconoscerà crediti formativi 
EFA, EFP, EIP e EIP CF di 7 ore tipo A e si svolgerà su 3 giornate da 2 

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

ore equivalenti per contenuti a 7 ore d'aula fisica. Si ricorda che i Corsi 
di formazione Acepi sono gratuiti.

Per iscriversi a questa date o a quelle successive è possibile 
visitare il sito web al seguente link: 
https://acepi.it/it/content/formazione-online 

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo 
dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati 
farà il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella 
settimana e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento 
dei certificati. 

Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  

TUTTI I VENERDÌ 
Invest TV con Vontobel
Tutti i venerdì va in onda Invest Tv un appuntamento settimanale con il 
mondo dei certificati emessi dall’emittente svizzera che guarderà sia al 
segmento Investment, con un focus sui Tracker più interessanti, che a 
quello leverage con una sfida tra due squadre di trader.

 Maggiori informazioni e dettagli su
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata 
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OGNI MARTEDÌ
House of Trading – Le carte del mercato ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da Riccar-
do Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che metteran-
no sul mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti preferiti, siano 
essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane o estere.                                             
Le due squadre saranno composte da trader di grande esperienza come 
Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, Tony Cioli Puviani e Giovanni Picone di Cer-
tificati e Derivati. Per il team dell'Ufficio Studi di investire.biz che compone 
la squadra degli analisti, in gara Luca Discacciati, Enrico Lanati, Alessandro 

Venuti e Paolo D’Ambra. 

 Le puntate sono disponibile sul sito e sul canale youtube di BNP 
Paribas raggiungibili ai seguenti link: 
https://investimenti.bnpparibas.it/quotazioni/houseoftrading e  
https://www.youtube.com/channel/UCW0X-rKZdf9nj1oa02Z4BWw

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la 
finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP 
Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a 
commentare la situazione dei mercati.  

 La trasmissione è fruibile su http://www.borsaindiretta.tv/ 
canale dove è possibile trovare anche le registrazioni precedenti.

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

PUBBLICITÀ

1 I premi sono non garantiti (premi condizionati) e sono espressi al lordo dell’effetto fiscale. I premi percentuali sono espressi come percentuale del Valore Nominale (100€).
2 Per prezzo di chiusura si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del Regolamento dei 
mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quotata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione.
3 Per peggior performance finale si intende la peggiore tra le performance finali di tutte le azioni del Paniere, dove la performance finale di ciascuna azione è calcolata come 
il rapporto tra il prezzo di chiusura dell’azione rilevato alla data di valutazione finale e il suo rispettivo Strike.
4 SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di 
Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore 
potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Il rendimento effettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’effettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di disinvestimento 
prima della data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo di questi certificati può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di rimborso o di vendita può essere 
inferiore all’investimento iniziale. Condizioni di mercato straordinarie possono avere un effetto negativo sulla liquidità del prodotto sino a renderlo totalmente illiquido, 
cioè possono portare all’impossibilità di vendere il prodotto in senso assoluto o comunque entro un lasso di tempo ragionevole e a condizioni di prezzo significative, 
determinando la perdita totale o parziale del capitale investito.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento.
Il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 04/06/2021 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), e le rispettive Condizioni Definitive 
(Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, sono disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com e l’ultima versione del Documento contenente 
le Informazioni Chiave relativo a ciascun prodotto potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio 
le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 
2 Milano.

PREMI TRIMESTRALI CONDIZIONATI: su base trimestrale, il certificato corrisponde un premio, con effetto memoria, se il prezzo di chiusura2 di tutte le 
azioni del Paniere risulta pari o superiore alla Barriera.
POSSIBILITÀ DI LIQUIDAZIONE ANTICIPATA: su base trimestrale, dalla seconda osservazione (dicembre 2021), il certificato è liquidato anticipatamente 
per un importo pari a 100 Euro se il prezzo di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risulta pari o superiore al rispettivo valore iniziale (Strike). In caso 
contrario l’investimento prosegue.
PROTEZIONE CONDIZIONATA DEL CAPITALE A SCADENZA: qualora il certificato non sia stato liquidato anticipatamente, l’investitore riceve 100 Euro 
se il prezzo di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risulta pari o superiore alla Barriera. In caso contrario, l’investitore riceve un importo pari al Valore 
Nominale (100 Euro) moltiplicato per la peggior performance finale3.
Questi prodotti sono a complessità molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita massima pari al 
capitale investito. I Certificati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione del 
prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale mette a disposizione su EuroTLX 6 nuovi Certificati Cash Collect su Panieri Worst Of di azioni.

NUOVI CERTIFICATI 
CASH COLLECT
SU PANIERI WORST OF DI AZIONI

ESPOSIZIONE A 6 GRANDI TEMI DI INVESTIMENTO 
BARRIERA AL 60% E DURATA MASSIMA DI 2 ANNI 

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

ISIN CERTIFICATO TEMA DI INVESTIMENTO PANIERE (WORST OF) VALORE INIZIALE / STRIKE BARRIERA (% STRIKE) PREMIO TRIMESTRALE1

XS2120956219 Pharma
Pfizer $39,48 $23,688 (60%)

3,00€ (3%)Moderna $202,47 $121,482 (60%)

BioNtech $214,20 $128,52 (60%)

XS2120952739 Mobilità elettrica
Tesla $616,60 $369,96 (60%)

5,25€ (5,25%)Stellantis 16,958 € 10,1748 € (60%)

NIO $47,36 $28,416 (60%)

XS2120953893 Idrogeno
Plug Power $29,85 $17,91 (60%)

5,10€ (5,10%)Enphase Energy $161,99 $97,194 (60%)

Air Products and Chemicals $299,09 $179,454 (60%)

XS2120952499 Internet delle cose
Roku $352,30 $211,38 (60%)

5,25€ (5,25%)Fastly $57,21 $34,326 (60%)

Nokia 4,388 € 2,6328 € (60%)

XS2120955674 Turismo
Expedia $165,92 $99,552 (60%)

2,75€ (2,75%)TripAdvisor $41,00 $24,60 (60%)

Airbnb $150,70 $90,42 (60%)

XS2120952069 Energia solare
SolarEdge Technologies $263,18 $157,908 (60%)

2,85€ (2,85%)Sunrun $52,16 $31,296 (60%)

First Solar $78,53 $47,118 (60%)
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Questo perché, nel momento in cui lo specialista è presente 
con le proposte in denaro, ma non in lettera perché autorizzato, 
l’unico limite per chi acquista è rappresentato dai filtri di 
scostamento di prezzo. 
Pertanto, inserendo un ordine, se questo rispetta i limiti di 
scostamento, che ricordiamo possono essere allargati in caso 
di sospensioni multiple, può essere eseguito anche a prezzi 
superiori a quelli che dovrebbero essere. 
Diversa è l’operatività quando invece il certificato è in modalità 
Bid Only Quote Driven. 
In questo caso non è possibile inserire ordini di acquisto da 
parte soggetti che non siano lo specialista. 

BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Per porre domande, osservazioni o chiedere chiarimenti e informazioni scrivete ai nostri esperti all’indirizzo  
redazione@certificatejournal.it . Alcune domande verranno pubblicate in questa rubrica settimanale.

La posta del CJ

Gent.le Redazione,
leggo nel vostro preziosissimo cerficate journal 713:
'il certificato DE000MS8JN73 è in modalità bid only e il 
market maker sarà presente solo con le proposte in denaro. 
Si raccomanda pertanto la massima attenzione nell'inserimento 
degli ordini di acquisto.'
Mi chiedo, la raccomandazione nell'inserimento degli ordini é 
valida, vale anche se il prodotto é quotato sul SeDex? 
Sul tale segmento la conclusione dei contratti non é possibile 
solo all'interno del bid-ask dello specialista?  Se é in bid only sul 
Sedex é possibile comprare il certificato?
Non ho tanto chiaro la questione. 
Se possibile mi piacerebbe avere un chiarimento sul bid only 
e quindi sugli effetti e le possibilitá/difficoltá che si possono 
incontrare. 
grazie e complimenti per lo splendido lavoro.
 
 

Gent.le Lettore,
le confermiamo che anche nel caso in cui il certificato è quotato 
su Sedex si trovi in bid only, è consigliabile prestare la massima 
attenzione nell’inserimento degli ordini. 
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NEWS
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Notizie dal mondo dei Certificati

   Rettifiche per i certificati su easyJet
Come annunciato in chiusura di settimana easyJet dopo aver 
rifiutato l’offerta di acquisto da parte della rivale ungherese 
Wizz Air, ha lanciato l’aumento di capitale che prevede la 
possibilità per gli azionisti di sottoscrivere 31 nuove azioni 
ogni 47 possedute a un prezzo unitario di 410 GPb. Si tratta di 
un’operazione straordinaria sul capitale che richiede la rettifica 
dei livelli caratteristici dei certificati al fine di mantenere invariate 
le condizioni economiche iniziali applicata dagli emittenti con 
efficacia a partire dal 13 settembre mediante l’adozione del 
fattore di rettifica pari a 0,84191 come adottato dall’ICE.

   Novità in arrivo da Credit Agricole?
Nel corso della settimana, tra gli avvisi ufficiali di Borsa Italiana, 
era presente una comunicazione riguardante l’autorizzazione 
alla negoziazione di strumenti finanziari da emettere da parte di 
Credit Agricole. In particolare, nella nota si legge che l’emittente 
francese ha chiesto di poter negoziare Bonus, Cash Collect, 
Equity Protection, Express, Outperformance, Benchmark o 
Tracker, Leverage e anche Covered Warrant.

   In bid only l’Equity Protection Cap Plus
Da una comunicazione di Borsa Italiana si apprende che 
SmartETN ha richiesto e ottenuto l’esenzione dall’esposizione 
dei prezzi in lettera per l’Equity Protection Cap Plus scritto 

SOTTOSTANTE PRODOTTO
DATA DI 

VALUTAZIONE 
FINALE

ISIN PREZZO 
LETTERA PREMIO BARRIERA

TUI/NIO/BioNTech Cash Collect  WO 04/09/23 XS2313685401 99.75 EUR 6.40% 
Trimestrale 60%

Carnival/Fastly/
Tesla Cash Collect WO 04/09/23 XS2313685583 98.40 EUR 5.50% 

Trimestrale 60%

Unicredit/S. 
Ferragamo/

STMicroelectronics
Cash Collect WO 04/09/23 XS2313685237 99.60 EuR 3.80% 

Trimestrle 70%

Unicredit/Ferrari/
Banco BPM Cash Collect WO 04/09/23 XS2313684776 98.05 EUR 3.00% 

Trimestrale 70%

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN BARRIERA 
INFERIORE

BARRIERA
SUPERIORE

PREZZO
LETTERA

Enel CORRIDOR 16/12/21 DE000SF1DUM7 6.20 EUR 10.00 EUR 7.52 EUR

Gold CORRIDOR 17/12/21 DE000SF3MBA9
1,640.00 

USD

1,860.00 

USD
6.33 EUR

DAX 30 CORRIDOR 17/12/21 DE000SF1NTT3 14.000 PTI 17,500 PTI 7.49 EUR

WTI CORRIDOR 15/12/21 LU2088892067 46.00 USD 82.00 USD 7.57 EUR

su Eurostoxx Select Dividend 30 identificato dal codice Isin 
XS2228285388. In particolare, nell’avviso si legge che a partire 
dal 15 settembre luglio il certificato è in modalità bid only e il 
market maker sarà presente solo con le proposte in denaro. 
Si raccomanda pertanto la massima attenzione nell’inserimento 
degli ordini di acquisto. 
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IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€

DOSSIER SCRIVI OGGI IL TUO DOMANI
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IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

Prende la prima via di uscita il Cash Collect Memory scritto su un 
paniere di titoli composto da Ferrari, Tesla e Stellantis identificato dal 
codice Isin XS2277766411. In particolare, il certificato emesso solo 
sei mesi fa a un prezzo di 100 euro è giunto alla sua prima data di 
osservazione utile per il rimborso anticipato lo scorso 15 settembre. 
A questa data l’emittente ha rilevato un prezzo di chiusura dei titoli al 
di sopra dei rispettivi strike e si è attivata pertanto l’opzione autocall. Il 
Cash Collect Memory è stato di conseguenza revocato dalla negozia-
zione e agli investitori verranno restituiti i 100 euro nominali maggiorati 
di un premio del 5.5% per un ammontare complessivo di 105,5 euro. A 
questo si aggiunge il premio del 5,5% pagato lo scorso giugno.

Non capita spesso ma i rischi connessi ai basket worst of non sono 
da sottovalutare. Un esempio lo fornisce il Crescendo Rendimento di 
Exane, Isin FREXA0012841, giunto alla data di osservazione finale lo 
scorso 7 settembre e scritto su un paniere di tre titoli sottostanti com-
posto da ArcelorMittal, Glencore e Thyssenkrupp. Se per i primi due 
titoli non ci sono stati particolari problemi con una rilevazione superiore 
allo strike, così non è stato per Thyssenkrupp che ha chiuso a 9,164 
euro, al di sotto della barriera posta al 50% dello strike, attivando il 
rimborso di soli 485,89 euro rispetto ai 1000 nominali.

Knock in per i Cash Collect 
automobilistico

Thyssenkrupp manda a tappeto 
il Crescendo Rendimento Tempo

24



NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Airbag Cash Collect Unicredit Dax, FTSE Mib, Nasdaq 100 09/09/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 
0,65% trim. 19/09/24 DE000HR9QNT1 Cert-X

Airbag Cash Collect Unicredit Eurostoxx Auto, Eurostoxx 
Banks, Eurostoxx Oil&Gas 09/09/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 

1,4% trim. 19/09/24 DE000HR9QNU9 Cert-X

Airbag Cash Collect Unicredit Nasdaq 100, Eurostoxx 50 09/09/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 
0,3% trim. 19/09/24 DE000HR9QNV7 Cert-X

Airbag Cash Collect Unicredit Dax, FTSE Mib, Nasdaq 100 09/09/21 Barriera 85%; Cedola e Coupon 
1,3% trim. 19/09/24 DE000HR9QNW5 Cert-X

Airbag Cash Collect Unicredit Eurostoxx Auto, Eurostoxx 
Banks, Eurostoxx Oil&Gas 09/09/21 Barriera 85%; Cedola e Coupon 

2,5% trim. 19/09/24 DE000HR9QNX3 Cert-X

Airbag Cash Collect Unicredit Nasdaq 100, Eurostoxx 50 09/09/21 Barriera 85%; Cedola e Coupon 
0,8% trim. 19/09/24 DE000HR9QNY1 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Beyond Meat, Coca-Cola, 
Danone, Nestlè 09/09/21 Barriera 50%; Trigger 60%; 

Cedola  1,55% trim. 19/12/23 DE000HR9QNZ8 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Citigroup, Goldman Sachs, JP 
Morgan 09/09/21 Barriera 50%; Trigger 60%; 

Cedola  3% trim. 19/12/23 DE000HR9QP08 Cert-X

Airbag Cash Collect Unicredit Dax, FTSE Mib, Nasdaq 100 09/09/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 
0,65% trim. 19/09/24 DE000HR9QNT1 Cert-X

Airbag Cash Collect Unicredit Eurostoxx Auto, Eurostoxx 
Banks, Eurostoxx Oil&Gas 09/09/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 

1,4% trim. 19/09/24 DE000HR9QNU9 Cert-X

Airbag Cash Collect Unicredit Nasdaq 100, Eurostoxx 50 09/09/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 
0,3% trim. 19/09/24 DE000HR9QNV7 Cert-X

Airbag Cash Collect Unicredit Dax, FTSE Mib, Nasdaq 100 09/09/21 Barriera 85%; Cedola e Coupon 
1,3% trim. 19/09/24 DE000HR9QNW5 Cert-X

Airbag Cash Collect Unicredit Eurostoxx Auto, Eurostoxx 
Banks, Eurostoxx Oil&Gas 09/09/21 Barriera 85%; Cedola e Coupon 

2,5% trim. 19/09/24 DE000HR9QNX3 Cert-X

Airbag Cash Collect Unicredit Nasdaq 100, Eurostoxx 50 09/09/21 Barriera 85%; Cedola e Coupon 
0,8% trim. 19/09/24 DE000HR9QNY1 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Beyond Meat, Coca-Cola, 
Danone, Nestlè 09/09/21 Barriera 50%; Trigger 60%; 

Cedola  1,55% trim. 19/12/23 DE000HR9QNZ8 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Citigroup, Goldman Sachs, JP 
Morgan 09/09/21 Barriera 50%; Trigger 60%; 

Cedola  3% trim. 19/12/23 DE000HR9QP08 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Leonteq HelloFresh, ThyssenKrupp, 

Varta 09/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1% trim.; Maxi Coupon 20% 15/09/25 CH1129850454 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Cash Collect Memory Vontobel Enphase Energy, SolarEdge 
Technologies 09/09/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 

2,89% trim. 09/09/24 DE000VX04502 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Geely Automobiles, NIO, Tesla 09/09/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
4,43% trim. 09/09/24 DE000VX04510 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel ArcelorMittal, ThyssenKrupp, 
Vale 09/09/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 

4,43% trim. 09/09/24 DE000VX04536 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel BioNTech, CVS Health, 
Johnson & Johnson, Pfizer 09/09/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 

3,57% trim. 09/09/24 DE000VX045W6 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Adobe, Illumina, Microsoft, 
Oracle 09/09/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 

2,02% trim. 09/09/24 DE000VX045X4 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel IBM, Palantir, Splunk 09/09/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
2,57% trim. 09/09/24 DE000VX045Y2 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Carnival, Norwegian Cruise 
Line, Royal Caribbean Cruises 09/09/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 

2,78% trim. 09/09/24 DE000VX045Z9 Sedex

Express Intesa Sanpaolo EuroStoxx Select Dividend 30 09/09/21 Barriera 65%; Coupon 5,25% ann. 03/09/25 XS2369748475 Sedex

Phoenix Memory Leonteq ABN AMRO, Société Générale, 
UniCredit 10/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2% trim. 14/09/26 CH1129848656 Cert-X

Phoenix Memory Smartetn
Cirdan Gold Spot, Cirdan Silver 
Spot, Cirdan Palladium Spot, 

Cirdan Lme Copper Spot
10/09/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 

2% trim. 22/09/26 IT0006748732 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Ralph Lauren 10/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,52% mens. 06/09/23 JE00BLS39W26 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs American Airlines 10/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,87% mens. 06/09/23 JE00BLS39Z56 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Daimler, Stellantis, Volkswagen 10/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,78% mens. 03/09/24 XS1575017634 Cert-X

Express Vontobel Alibaba, Iqiyi, Nio 10/09/21 Barriera 60%; Trigger 92%; 
Coupon 12,5% trim. 15/09/22 DE000VX05335 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Alibaba, Iqiyi, Nio 10/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
7,2% trim. 15/09/22 DE000VX05343 Sedex

Phoenix Maxi 
Coupon Unicredit Eni, Stellantis, STM, Telecom 13/09/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 

1,2% trim.; Maxi Coupon 6%x3 26/09/24 DE000HR9SZG8 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Maxi 
Coupon Unicredit Tesla, AMD, Intesa Sanpaolo 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1,73% trim.; Maxi Coupon 6%x3 26/09/24 DE000HR9SZH6 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Saipem, Stellantis, UniCredit 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
3% trim. 16/09/24 CH1129849167 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Alibaba, HelloFresh, Moderna, 
Norwegian Cruise 13/09/21 Barriera 50%; Trigger 70%; 

Cedola e Coupon 4% trim. 15/09/25 CH1129849316 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Leonteq Enel, Eni, Stellantis, UniCredit 13/09/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 

0,5% mens.; Maxi Coupon 17% 14/09/26 CH1129850520 Cert-X

Fixed Cash Collect Unicredit Alibaba 13/09/21 Barriera 60%; Cedola 0,5% mens. 19/12/23 DE000HR9SDA8 Cert-X

Phoenix Memory Smartetn Novocure, Crispr Therapeutics, 
Novavax 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,6667% mens. 21/03/23 IT0006748757 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Square 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,68% mens. 06/09/23 XS2313692019 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Ford 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,56% mens. 06/09/23 XS2313692100 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Beyond Meat 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,84% mens. 06/09/23 XS2313692282 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Prada, LVMH, Ferragamo 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,7% mens. 06/09/23 XS2313693330 Cert-X

Cash Collect Memory Vontobel Swatch, Kering, Pandora 13/09/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
2,33% trim. 18/09/23 DE000VX06HL2 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel H&M, Inditex, Macy’s 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
3,54% trim. 18/09/23 DE000VX06HM0 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel BNP, Deutsche Bank, ING 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,97% trim. 18/09/23 DE000VX06HE7 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Repsol, Royal Dutch Shell, 
Total 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,59% trim. 18/09/23 DE000VX06HF4 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Aegon, AIG, Axa 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,38% trim. 18/09/23 DE000VX06HG2 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Daimler, Ford, Stellantis 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,97% trim. 18/09/23 DE000VX06HH0 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Norwegian , America Airlines, 
Tui 13/09/21 Barriera 55%; Cedola e Coupon 

5,26% trim. 16/03/23 DE000VX06HJ6 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Cash Collect Memory Vontobel Adidas, Nike, Under Armour 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,53% trim. 18/09/23 DE000VX06HK4 Sedex

Phoenix Memory Ubs Corsair, Ubisoft, Activision, EA 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
3,3% trim. 16/09/24 DE000UH120D8 Sedex

Cash Collect Maxi 
Coupon BNP Paribas Nio, Tesla, Tales 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1,2% trim.; Maxi Coupon 18% 16/09/24 NLBNPIT14I59 Sedex

Cash Collect Maxi 
Coupon BNP Paribas Stellantis, Tesla, Ford 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1% trim.; Maxi Coupon 15,5% 16/09/24 NLBNPIT14I67 Sedex

Cash Collect Maxi 
Coupon BNP Paribas easyJet, Airbus, American 

Airlines 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1% trim.; Maxi Coupon 11% 16/09/24 NLBNPIT14I75 Sedex

Cash Collect Maxi 
Coupon BNP Paribas Kering, Ralph Lauren, LVMH 13/09/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 

1% trim.; Maxi Coupon 10% 16/09/24 NLBNPIT14I83 Sedex

Cash Collect Maxi 
Coupon BNP Paribas Renault, Valeo, Pirelli, BMW 13/09/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 

1% trim.; Maxi Coupon 13% 16/09/24 NLBNPIT14IA7 Sedex

Cash Collect Maxi 
Coupon BNP Paribas Moderna, Curevac, Novavax 13/09/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

1,5% trim.; Maxi Coupon 18% 16/09/24 NLBNPIT14IB5 Sedex

Cash Collect Maxi 
Coupon BNP Paribas Saipem, Atlantia, Leonardo 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1% trim.; Maxi Coupon 11% 16/09/24 NLBNPIT14IC3 Sedex

Cash Collect Maxi 
Coupon BNP Paribas Pinduoduo, Beyond Meat, 

Oatly 13/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,2% trim.; Maxi Coupon 17% 16/09/24 NLBNPIT14ID1 Sedex

Phoenix Memory Goldman Sachs American Airlines, Air France 14/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,86% mens. 31/08/23 JE00BLS3MR88 Cert-X

Bonus Plus Intesa Sanpaolo Stoxx Europe 600 
Automobiles&Parts 14/09/21 Barriera 62%; Cedola e Bonus 

3% ann. 08/09/25 XS2374414865 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Generali, AXA, Zurich 
Insurance 15/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2% trim. 17/09/26 CH1129849860 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Eurostoxx Banks 15/09/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
6,9% ann. 17/09/24 IT0005454431 Cert-X

Phoenix Memory Smartetn Qiagen, Zalando, Porsche, 
Hellofresh 15/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

3% trim. 23/09/26 IT0006748765 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Citigroup Uber, Delivery Hero, Lyft, 

Hellofresh 15/09/21 Barriera 60%; Maxi Coupon 8x3 18/09/23 XS2336357749 Cert-X

Cash Collect Memory Vontobel Amazon.com, Apple, Microsoft 15/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,69% mens. 20/03/23 DE000VX08WM5 Sedex
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE 

COLLOCAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Equity Protection con Cedola Banca Akros Eurostoxx Select Dividend 
30 24/09/21 Protezione 95%; Cedola 2,3% ann. 30/09/26 IT0005453193 Cert-X

Equity Protection con Cedola Banca Akros Eurostoxx Select Dividend 
30 24/09/21 Protezione 80%; Cedola 6,85% ann. 30/09/25 IT0005453185 Cert-X

Relax Premium BNP Paribas Basf 27/09/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3% ann. 08/09/25 XS2300912347 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Allianz, Zurich 27/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% ann. 15/09/25 XS2300912263 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Qualcomm, TSM 27/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,5% ann. 15/09/25 XS2300913154 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Alphabet, Sap 27/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,3% ann. 15/09/25 XS2300913311 Cert-X

Double Relax Jump BNP Paribas Solactive Asia 30 Index 
5% AR 27/09/21 Barriera 65%; Cedola 1,5% sem. 

Partecipazione 100% 15/09/26 XS2300911885 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Booking, Starbucks 27/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 5,5% ann. 15/09/25 XS2300912859 Cert-X

Jump BNP Paribas Solactive Asia 30 Index 
5% AR 27/09/21 Barriera 65%; Partecipazione 100% 07/10/26 XS2299520994 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Royal Dutch Shell 27/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,5% ann. 06/10/25 XS2299518667 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Ferrari, LVMH 27/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% ann. 06/10/25 XS2299519558 Cert-X

Athena Maxi Relax Premium BNP Paribas Advantest, Nokia, NXP 27/09/21 Barriera 50%; Trigger 80%; Cedola e Coupon 
1,5% trim.; Maxi Coupon 1,5% 17/09/25 XS2300917734 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas Anglo American, BASF 27/09/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,75% trim. 15/09/25 XS2300917064 Cert-X

Jump BNP Paribas
Euronext Eurozone 

Diversity & Governance 40 
EW Decrement 5%

27/09/21 Barriera 65%; Partecipazione 100% 23/09/25 XS2300917064 Cert-X

Cash Collect Maxi Coupon Unicredit Enel, Stellantis, Scheider, 
STMicroelectronics 28/09/21 Barriera 55%; Cedola e Coupon 3% trim.; 

Maxi Coupon 10% 30/09/24 DE000HV8CS61 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Intesa Sanpaolo, Generali 28/09/21 Protezione 100%; Cedola 2% ann. Step up 30/09/31 IT0005446148 Cert-X

Top Bonus Unicredit Intesa Sanpaolo, Stellantis 28/09/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 105% 23/12/22 DE000HV8CX15 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO
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ANALISI DINAMICA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE DATA OSERVAZIONE PREZZO SOTTOSTANTE TRIGGER

XS2314147468 Societe Generale PHOENIX MEMORY 
CLICK ON Basket di azioni worst of 20/09/21 54,040 0

CH0599556948 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 20/09/21 244,220 272,11

IT0005444994 Mediobanca PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 20/09/21 11,595 8,77125

DE000UE7UWR0 Ubs PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 20/09/21 5204,000 5430,944

XS2253911650 Bnp Paribas PHOENIX MEMORY Edf 20/09/21 10,855 11,115

XS2249231718 Bnp Paribas PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 20/09/21 82,430 82,490

CH0485002056 Leonteq Securities EXPRESS Basket di azioni worst of 20/09/21 6,852 9,332

XS2049245892 Bnp Paribas CASH COLLECT 
MEMORY Basket di azioni worst of 20/09/21 8,616 6,228

XS1754500095 Credite Agricole PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 20/09/21 0,361 0,569

CH0599557631 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 20/09/21 27,060 75,950

CH0404585116 Leonteq Securities PHOENIX WEDDING 
CAKE Basket di azioni worst of 20/09/21 6,852 8,987

XS2093888639 Mediobanca PHOENIX MEMORY Eni 20/09/21 10,986 13,719

XS2067744362 Bnp Paribas PHOENIX MEMORY Intesa SanPaolo 20/09/21 2,404 2,600

IT0006748716 SmartETN PHOENIX MEMORY 
MAXI COUPON Basket di azioni worst of 20/09/21 322,820 172,360

FREXA0023863 Exane Finance CRESCENDO 
RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 20/09/21 303,350 457,500

CH0419581449 Leonteq Securities PHOENIX AIRBAG Basket di azioni worst of 20/09/21 10,986 13,119

FREXA0021859 Exane Finance
CRESCENDO 
RENDIMENTO 

MEMORY
Basket di azioni worst of 20/09/21 2657,000 3288,000

XS1273323987 Citigroup PHOENIX MEMORY Renault 20/09/21 30,065 56,060

CH0599553903 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY Beyond Meat 20/09/21 112,940 133,720

LE PROSSIME DATE DI OSSERVAZIONE
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ANALISI DINAMICA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE DATA OSERVAZIONE PREZZO SOTTOSTANTE TRIGGER

XS2253859982 Bnp Paribas PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 20/09/21 24,210 34,452

XS2086873796 Mediobanca PHOENIX MEMORY Société Générale 20/09/21 26,475 30,980

IT0006745571 Natixis PHOENIX MEMORY 
REVERSE Basket di indici worst of 20/09/21 6935,110 6711,200

XS2278452284 Societe Generale PHOENIX MEMORY Rwe 20/09/21 32,710 31,850

XS2348720447 SmartETN PHOENIX MEMORY 
MAXI COUPON Basket di azioni worst of 20/09/21 38,390 32,557

GB00BKN4HP24 Goldman Sachs FIXED CASH COLLECT Stellantis 20/09/21 17,102 0,000

XS2090083515 Mediobanca PHOENIX Unicredit 20/09/21 10,924 13,361

XS2279795186 Mediobanca PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 20/09/21 7,468 5,646

DE000VP598F9 Vontobel FIXED CASH COLLECT Basket di azioni worst of 20/09/21 45,860 63,120

FREXA0021297 Exane Finance CRESCENDO ONE 
STAR Basket di azioni worst of 20/09/21 30,065 26,328
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DAGLI EMITTENTI
A CURA DI FINANZA.COM

Mini Future per investire sul promettente mercato 
dei diritti di emissione di carbonio in Europa

Vontobel emette sul SeDeX di Borsa Italiana 13 nuovi Mini Future sia Long che Short legati alle emissioni di carbonio

I combustibili fossili sono ancora ampiamente usati nella produzione 
totale di energia a livello mondiale (rappresentavano l’84% nel 2019 
secondo una ricerca condotta da “Our World in Data”). Grazie alla 
pandemia il 2020 avrebbe potuto essere un anno di svolta ma così 
non è stato. 
La quota di combustibili fossili nel consumo di energia non è diminu-
ita per il decimo anno consecutivo e le energie rinnovabili stentano a 

crescere, nonostante siano sempre più vantaggiose economicamente. 
Tuttavia, le conseguenze sociali delle continue emissioni di carbonio 
e del cambiamento climatico sono diventate sempre più evidenti e 
da tempo sono tema di interesse per la popolazione europea e per i 
rispettivi governi. 
Nel provare a concretizzare il Green Deal, il piano per fare dell'Europa 
il primo continente a raggiungere la neutralità carbonica entro il 2050, 
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la Commissione Europea ha diffuso un pacchetto di proposte molto 
ambiziose. La fase iniziale prevede per gli stati membri una riduzione 
delle emissioni di gas serra di almeno il 55% entro il 2030 (rispetto ai 
livelli del 1990).  Al fine di raggiungere gli obiettivi prefissati, l’Unione 
Europea ha fissato un tetto alle emissioni di carbonio e ha messo 
all’asta i relativi diritti. 
Ogni titolo concede al proprietario il diritto di emettere 1 tonnellata 
di biossido di carbonio equivalente.Il mercato delle emissioni di car-
bonio, inaugurato nel 2005, ha accumulato nel corso dei primi anni 
un’eccedenza dei relativi diritti, riducendone il costo e disincentivando 
le società a tagliare le loro emissioni. 
Per ridurre il surplus l’Unione Europea, nel 2019, ha istituito la Market 
Stability Reserve (MSR) con lo scopo di regolare l’offerta di diritti di 
emissione di carbonio aumentando e diminuendo il numero di diritti 
che vengono messi all’asta. 
La nuova normativa e le regolamentazioni stabiliscono che entro il 
2030, tutti i diritti che eccedono il 
numero di diritti MSR dell’anno pre-
cedente saranno annullati. Inoltre, le 
nuove norme impongono che il tetto 
delle emissioni di carbonio sia ridotto 
ad un ritmo del 2,2% annuo.
Tutto ciò fa pensare che il prezzo dei 
diritti di emissione europei (EUA) au-
menterà gradualmente fino al 2030. È 
quello che ritiene la maggioranza dei 
303 intervistati per il Refinitiv Carbon 
Market Survey del 2021, secondo cui 
verranno scambiati in un intervallo di 
prezzo compreso tra 80 e 100 euro/

tonnellata. Basti pensare che prima della pandemia da Covid-19 il 
prezzo era di 20 euro/t e potrebbe raggiungere i 50 euro/t entro il 
2022 secondo la maggioranza degli intervistati. 
Grazie ai nuovi 13 Mini Futures quotati da Vontobel sul SeDeX di Bor-
sa Italiana, gli investitori possono partecipare al mercato dei diritti di 
emissione di carbonio europei puntando al rialzo (Mini Future Long) o 
al ribasso (Mini Future Short), in base alle loro aspettative individuali. I 
nuovi Mini Futures sono certificati a leva dinamica senza una scadenza 
prefissata e con uno strike che viene aggiornato su base giornaliera. 
A differenza dei Turbo Certificates, i Mini Futures sono dotati di una 
barriera di stop-loss che può essere diversa dallo strike e che, in caso 
di evento barriera, comporta l’estinzione anticipata. 
La barriera di stop-loss viene rivista su base mensile, in modo tale che 
il nuovo valore sia al di sopra dello strike per i Mini Future Long e al di 
sotto dello strike per i Mini Future Short, mantenendo una differenza tra 
il livello di stop-loss e lo strike.

DAGLI EMITTENTI
A CURA DI FINANZA.COM

TIPO ISIN STRIKE LEVA STOP-LOSS DISTANZA STOP-
LOSS

LONG DE000VX0FLP9 53,35 8,91 54,34 9,12%

LONG DE000VX0FHW3 47,51 4,27 48,39 19,07%

SHORT DE000VX0FH17 66,70 8,41 65,46 9,41%

SHORT DE000VX0FHZ6 72,80 4,54 71,45 19,35%

UNA SELEZIONE DI MINI FUTURE SU ICE ECX EUA
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI FONDAMENTALE TotalEnergies ha annunciato di essere tornata 
in verde nel secondo trimestre e ha pubblicato risultati complessivamente in 
crescita grazie al rialzo dei prezzi degli idrocarburi. L'utile netto ha raggiunto 
nel periodo i 2,2 miliardi di dollari, contro una perdita di oltre 8 miliardi un anno 
prima, causata in particolare dai pesanti deprezzamenti del greggio. Il produttore 
francese di petrolio e gas sta diversificando nelle energie rinnovabili. Guardando 
al futuro, TotalEnergies si aspetta che l'ambiente di mercato rimanga stabile in 
termini di prezzi degli idrocarburi e di margini di raffinazione europei, prendendo 
di generare un flusso di cassa di 25 miliardi di dollari entro la fine del 2021. 
L’Equity story di TotalEnergies piace al mercato e agli analisti. Il consensus degli 
analisti su Bloomberg indica il 75% di giudizi Buy (21), il 7% Hold (7) e nessuno 
dice Sell. In media il prezzo obiettivo è di 48 euro, con potenziale upside di circa 
il 23% rispetto alle attuali quotazioni a Parigi..

ANALISI TECNICA Quadro grafico sostanzialmente positivo per il titolo 
TotalEnergies che, grazie al rimbalzo avviato da area 37 euro, è riuscito a 
tornare sopra la media mobile 200 periodi e a prendere le distanze dalla trend 
line rialzista avviata dai minimi di ottobre 2020 e confermata poi a luglio di 
quest’anno. Il prossimo ostacolo al rialzo è la resistenza a 40 euro, livello che 
se superato con forza (volumi e volatilità) potrebbe spingere il titolo verso prima 
41,6 euro e poi il massimo di periodo a 42,19 euro toccato il 12 marzo scorso. 
Al ribasso, invece, il supporto importante si colloca a 37 euro, area di prezzo 
dove passa la suddetta trend line rialzista. La rottura di tale livello statico e 
dinamico potrebbe dare un segnale negativo con target il ritracciamento di 
Fibonacci del 38,2% a 34,14 euro (di tutto l’uptrend avviato a marzo 2020).

TotalEnergies

TITOLO P/E 2021 EV/EBITDA 
2021 % YTD

TOTALENERGIES 8,6 4,7 10,4

ENI 13,0 3,7 29,4

REPSOL 7,5 4,0 22,2

ROYAL DUTCH SHELL 7,7 4,1 19,0

BP 7,7 4,2 20,8

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

TTE FP Equity (TotalEnergies SE)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è 
sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta 
elettronica a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione 
scritta di T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori 
ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, 
fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. 
La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella 
pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro 
carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che 
gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità 
degli strumenti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una 
lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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