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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

L’annuncio del raggiungimento dell’accordo bipartisan su inve-
stimenti in infrastrutture da 1200 mld da parte del presidente 
degli Stati Uniti Joe Biden ha fatto calare, almeno per il mo-
mento, l’attenzione sull’inflazione e sui tassi. Wall Street con-
tinua così a macinare record e trascina dietro di sé le piazze 
finanziarie di Europa e Asia.
In questo clima positivo, un modo per mettersi al rifugio da 
eventuali temporali estivi, è quello di scegliere i cavalli giusti 
su cui puntare. In questo senso siamo andati a guardare all’in-
terno della nuova gamma di Cash Collect Memory di Unicredit 

che offre un ampio ventaglio di diversificazione a livello settoriale.
Diversamente si può anche scegliere quelle che sono le strutture più difensive 
senza prescindere, tuttavia, dalla selezione del sottostante. Un esempio lo è un 
Phoenix Memory di UBS scritto su Enel, Intesa Sanpaolo e Ferrari che con una 
barriera al 55% offre un ampio cuscinetto di protezione senza rinunciare al rendi-
mento di poco inferiore al 7% annuo. 
La diversificazione poi passa anche dalla scelta di asset decorrelati come pos-
sono essere i metalli preziosi. Tra questi, l’argento dopo i massimi a 30 dollari 
ha ripiegato fino ai 26 dollari correnti. Per chi volesse prendere posizione senza 
dover far ricorso ai future può guardare all’ampia offerta di certificati leverege. 

Per quanto riguarda gli appuntamenti salienti, la settimana si apre con il Club 
Certificate a cui seguirà il Webinar di Leonteq. Mercoledì la finestra si aprirà sul 
segmento leverage con BNP Paribas.
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Governi al lavoro sull’economia. I mercati apprezzano
I falchi della Fed non impensieriscono più di tanto le Borse che proseguono al rialzo. Buone notizie dal fronte macroeconomico

Sarà l’arrivo dell’estate e la voglia di viaggiare e tornare 
a una vita normale (o quasi), sarà il progressivo calo 
dei contagi da coronavirus e l’avanzare del program-
ma di vaccinazioni, oppure saranno i segnali di crescita 
che arrivano dalle rilevazioni economiche e il sostegno 
alle economie che governi e banche centrali non hanno 
intenzione, al momento, di interrompere, fatto sta che il 
Ftse Mib è pronto a portarsi a casa il settimo rialzo set-
timanale consecutivo delle ultime otto settimane. Anche 
in un’ottava, quella che si conclude oggi, iniziata con il 
peso dello stacco delle cedole di alcune società blue 
chip e le dichiarazioni dei falchi della Fed, ha prevalso 
l’ottimismo degli investitori. Ottimismo che è stato so-
stenuto dai passi avanti dell’amministrazione Biden sul 
programma di investimenti in infrastrutture da 1.200 mi-
liardi di dollari (Nasdaq e S&P500 hanno segnato nuovi 
massimi storici). 
Per l’Italia, poi, fioccano le buone notizie. Gli analisti di Goldman 
Sachs hanno rivisto al rialzo le stime sulla crescita del Pil nel 
2021 (+4,9%) allineandosi con le previsioni di Banca d’Italia e 
governo. E l’inflazione? Al momento preoccupa meno, messa in 
ombra dall’andamento della crescita, ma non mancherà di turbare 
ancora, nelle prossime settimane, la serenità dei mercati azionari. 
Volgendo lo sguardo al quadro grafico dell’indice Ftse Mib, una 

settimana iniziata con un’apertura sotto quota 25.000, soglia rapi-
damente recuperata, mostra nel complesso un aspetto costruttivo. 
La tenuta del supporto dinamico fornito dalla media mobile a 55 
giorni, ora transitante proprio nelle vicinanze dei 25.000 punti, per-
mette di mantenere nel mirino i recenti massimi pluriennali in area 
25.900. Al ribasso, sotto la media mobile, soglia da monitorare a 
24.900. 

A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DELLA REDAZIONE
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In un mercato complicato da leggere, la compressione di volatilità 
può far presagire un’estate tranquilla ma attenzione che i rischi 
potrebbero essere dietro l’angolo. La struttura che più si può adat-
tare nell’attuale contesto di mercato continua ad essere quella dei 
capitale protetto condizionato a premi periodici. Rispetto al pas-
sato la struttura si è evoluta garantendo asimmetria, rendimenti 
che arrivano fino al 38% annuo con protezione al 60%. A ciò si 
aggiunge anche la possibilità di puntare su singoli temi o settori 

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

di mercato, con basket monotematici che aumentano anche l’op-
portunità di diversificazione di portafoglio. Nell’ultima emissione 
firmata UniCredit, che conta complessivamente 14 Cash Collect 
Memory di idee operative ce ne sono molte. 

L’OPPORTUNITÀ DI SCEGLIERE SINGOLI TEMI DI MERCATO
La fase di cambiamento a cui stiamo assistendo sta aprendo le 
porte a molte aziende i cui business, con buona probabilità, rico-

A ogni settore il suo certificato
La nuova emissione di Memory Cash Collect di UniCredit permette di scegliere tra una vasta gamma di sottostanti,  

permettendo una diversificazione settoriale del proprio portafoglio
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priranno ruoli chiave nel futuro. Investire oggi non significa sola-
mente cercare opportunità da cui estrarre un buon rendimento a 
fronte di rischi contenuti ma anche scegliere quelli che saranno i 
cavalli di battaglia di un domani. Per non lasciare troppa liquidità 
nel proprio portafoglio, soprattutto con l’avvento dei mesi estivi, 
e sfruttare anche questi tre mesi in cui probabilmente si passerà 
meno tempo davanti agli schermi, UniCredit mette in campo una 
linea di nuovi Memory Cash Collect che non solo offrono un buon 
rendimento su base trimestrale, ma presentano un buffer suffi-
cientemente ampio per sopportare improvvisi rialzi di volatilità e 
rischi di marcate discese. Questa nuova emissione prevede il pa-
gamento di coupon condizionati al livello trigger cedolare, posto 
tra il 60 e 70% dei prezzi strike, di diverse entità, da un 2,05% 
ad un 9,5% ogni trimestre, generando rendimenti su base annua-
lizzata da 8,2% a 38%. In considerazione del funzionamento, dei 
trigger sui premi pari alla barriera capitale e soprattutto l’effetto 
memoria, consentono a questa serie di rappresentare una valida 
risorsa per coloro che necessitino di strutturare un portafoglio 
dotato di un flusso costante di premi periodici. 

LE CARATTERISTICHE
Le caratteristiche principali dei nuovi certificati inoltre sono la du-
rata di 3 anni, con scadenza fissata a giugno 2024, e la barriera 
del capitale, aspetto difensivo comune ai certificati, posta tra il 60 
e 70% dei prezzi strike, che offre protezione a fronte di discese 
del 30 o 40%. Inoltre, a partire dal sesto mese di vita, ovvero dalla 
seconda data di rilevamento, vi sarà la possibilità di rimborso anti-
cipato del prodotto, grazie all’opzione autocall che, se rispettato il 
trigger, consentirà il rimborso del valore nominale maggiorato del 
coupon previsto, rendendo l’investimento su questi strumenti par-

“Un piccolo passo per l’uomo, un grande 
balzo per l’umanità”. Si racconta che Neil 
Armstrong abbia detto queste famose 
parole quando fece i suoi primi passi sulla 
Luna. L’industria spaziale globale è ora 

cresciuta sino a diventare un mercato 
multi-miliardario. Gli sforzi per aprire il pro-
fondo sconosciuto al turismo sono sul 
punto di una svolta, più di 50 anni dopo lo 
sbarco sulla Luna. Con il Tracker Certi- 
ficate sul Solactive Space Technology 
Index (ISIN: DE000VQ7N723) è possibile 
investire sulla crescita dell’industria aero-
spaziale e le rispettive tecnologie.

 certificati.vontobel.com

Informazioni importanti
Queste informazioni non sono né una consulenza d’investimento né una raccomandazione di investimento di tipo finanziario, contabile, legale o 
altro o di strategia d’investimento, ma una pubblicità. Le informazioni complete sugli strumenti finanziari, compresi i rischi, sono descritte nel 
rispettivo prospetto di base, unitamente ad eventuali supplementi, nonché nelle rispettive Condizioni Definitive. Il rispettivo prospetto di base e le 
Condizioni Definitive costituiscono gli unici documenti vincolanti per la vendita degli strumenti finanziari. Si raccomanda ai potenziali investitori di 
leggere attentamente tali documenti prima di prendere qualsiasi decisione di investimento, al fine di comprendere appieno i rischi e i vantaggi 
potenziali derivanti dalla decisione di investire negli strumenti finanziari. Gli investitori possono scaricare questi documenti e il documento conte-
nente le informazioni chiave (KID) dal sito internet dell’emittente, Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer Landstrasse 24,  60323 
Francoforte sul Meno, Germania, su prospectus.vontobel.com. Inoltre, il prospetto di base, gli eventuali supplementi al prospetto di base e le 
Condizioni Definitive sono disponibili gratuitamente presso l’emittente. L’approvazione del prospetto da parte dell’autorità di riferimento non deve 
essere considerata un parere favorevole sugli strumenti finanziari. Gli strumenti finanziari sono prodotti non semplici e di difficile comprensione.  
Il presente documento e le informazioni in esso contenute possono essere distribuiti o pubblicati solo nei paesi in cui tale distribuzione o pubbli-
cazione è consentita dalla legge applicabile. Come indicato nel relativo prospetto di base, la distribuzione degli strumenti finanziari menzionati in 
questo documento è soggetta a restrizioni in alcune giurisdizioni. Questo messaggio pubblicitario non può essere riprodotto o ridistribuito senza 
previa autorizzazione di Vontobel. © 2021 Bank Vontobel Europe AG e/o le sue affiliate. Tutti i diritti riservati.

Missione Spazio – 
Space Technology 
Index

Pubblicità 
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ticolarmente conveniente in caso di acquisto sotto la pari. Que-
sta opzione consente all’investitore di uscire prima della naturale 
scadenza dall’investimento, traendo immediatamente beneficio in 
caso di un andamento positivo dei sottostanti del basket worst of.

L’OFFERTA
Analizzando l’emissione, notiamo come ci siano sottostanti per 
tutti i gusti, dal bancario all’automobilistico, dal tecnologico all’e-
nergetico, offrendo un buon grado di diversificazione. Mantenen-
do costanti le caratteristiche in termini di durata, protezione (60% 
o 70%), il differente ammontare del premio periodico è diretta-
mente connesso alla rischiosità dei relativi sottostanti. La leva
della de-correlazione è poco marcata, più evidente certamente
quella della volatilità dei singoli titoli. Il settore assicurativo sto-
ricamente si distingue per una volatilità più bassa di quella di
mercato, ed ecco che non fa eccezione un Cash Collect Memory
agganciato a tre big del settore come Allianz, Generali e AXA (Isin
DE000HV8BMG8) che mantenendo fede alla dinamica tra volatili-
tà e rendimento, presenta il premio trimestrale più contenuto pari
al 2,05%, ovvero l’8,2% annuo per altro con una barriera capitale
più alta (70%).
C’è invece tanta volatilità da monetizzare in un basket particolar-
mente interessante ed oggettivamente aggressivo come Varta,
Netflix e Virgin Galactic (Isin DE000HV8BMF0) con quest’ultima
top per volatilità tra i sottostanti oggetto di emissione. Le caratteri-
stiche implicite ai singoli titoli consentono al certificato di presen-
tarsi con una barriera capitale al 60% e un premio trimestrale del
9,50%. Rendimento davvero esplosivo.
Rimangono sotto i riflettori sia il settore delle aviolinee che l’auto-
motive. Mentre scende l’appeal dei tech americani che non arriva

PUBBLICITÀ

1  I premi sono non garantiti (premi condizionati) e sono espressi al lordo dell’effetto fiscale. I premi percentuali sono espressi come percentuale del Valore 
Nominale (100€).

2  Per prezzo di chiusura si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del 
Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quotata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione.

3  Per performance finale dell’azione Sottostante si intende il rapporto tra il prezzo di chiusura dell’azione Sottostante rilevato alla data di valutazione finale e il suo 
valore iniziale (Strike).

4  SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di 
default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.

I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione 
l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Il rendimento effettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’effettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di 
disinvestimento prima della data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo di questi certificati può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di 
rimborso o di vendita può essere inferiore all’investimento iniziale. Condizioni di mercato straordinarie possono avere un effetto negativo sulla liquidità del prodotto 
sino a renderlo totalmente illiquido, cioè possono portare all’impossibilità di vendere il prodotto in senso assoluto o comunque entro un lasso di tempo ragionevole 
e a condizioni di prezzo significative, determinando la perdita totale o parziale del capitale investito.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento.
Il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 05/06/2020 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), i Supplementi al Prospetto 
di Base datati 17/07/2020, 20/08/2020, 21/09/2020 , 11/12/2020 e 06/04/2021 e le rispettive Condizioni Definitive (Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi 
dell’emissione, sono disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com/ e l’ultima versione del Documento contenente le Informazioni Chiave relativo a 
ciascun prodotto potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i 
fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

PREMI TRIMESTRALI CONDIZIONATI: su base trimestrale, il certificato corrisponde un premio, con effetto memoria, se il prezzo di chiusura2 
dell’azione Sottostante risulta pari o superiore alla Barriera.
POSSIBILITÀ DI LIQUIDAZIONE ANTICIPATA: su base trimestrale, dalla seconda osservazione (ottobre 2021), il certificato è liquidato 
anticipatamente per un importo pari al Valore Nominale (100 Euro) se il prezzo di chiusura2 dell’azione Sottostante risulta pari o superiore al 
suo valore iniziale (Strike). In caso contrario l’investimento prosegue.
PROTEZIONE CONDIZIONATA DEL CAPITALE A SCADENZA: qualora il certificato non sia stato liquidato anticipatamente, l’investitore riceve 
100 Euro se il prezzo di chiusura2 dell’azione Sottostante risulta pari o superiore alla Barriera. In caso contrario, l’investitore riceve un importo 
pari al Valore Nominale (100 Euro) moltiplicato per la performance finale3.
Questi prodotti sono a complessità molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita 
massima pari al capitale investito. I Certificati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione 
del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi 
alla negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale mette a disposizione su EuroTLX 6 nuovi Certificati Cash Collect su azioni.

NUOVI CERTIFICATI 
CASH COLLECT
SU AZIONI

SCADENZA AD OTTOBRE 2023 (2 ANNI E 6 MESI) 

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

ISIN CERTIFICATO TEMA D’INVESTIMENTO AZIONE SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE / STRIKE BARRIERA (% STRIKE) PREMIO TRIMESTRALE1

XS2278319103 Semiconduttori STMicroelectronics 31,71 € 25,368 € (80%) 2,65€  (2,65%)

XS2278315457 Idrogeno Plug Power $26,50 $15,90 (60%) 5,00€  (5,00%)

XS2278318394 Mobilità elettrica Tesla $719,69 $431,814 (60%) 4,00€  (4,00%)

XS2278319442 Banche italiane Intesa Sanpaolo 2,226 € 1,6695 € (75%) 2,10€  (2,10%)

XS2278315705 Banche italiane UniCredit 8,058 € 6,0435 € (75%) 2,20€  (2,20%)

XS2278318634 Oil & Gas Eni 10,168 € 8,1344 € (80%) 1,75€  (1,75%)
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ad offrire più del 4,30% se inseriamo 
dentro anche l’STM europea nel setto-
re dei semiconduttori con AMD o Nvi-
dia, e non più del 3,05% su un basket 
composto da Twitter, Facebook e Al-
phabet.   
Idea di diversificazione più che buona 
è invece il basket sui titoli del setto-
re dei viaggi. A tal proposito c’è un 
Cash Collect Memory legato alle sor-
ti di Expedia, Booking e AirBnb (Isin 
DE000HV8BMA1) che offre un 3,25% 
trimestrale e una barriera capitale al 
60%. Un buon trade off per posizio-
narsi su un settore che potrebbe per-
formare meglio di altri a seguito della 
definitiva uscita dalla pandemia. 
Tra le occasioni sotto la parità trovia-
mo ben due proposte interessanti che aumentano il rendimento 
previsto all’atto di emissione. La prima è un Cash Collect Memory 
legato al settore bancario con Banco BPM, Intesa San Paolo e 
BNP Paribas (Isin DE000HV8BMJ2). Il calo di Piazza Affari che 
tira il fiato dopo una lunga corsa, manda subito in sofferenza 
Banco BPM che è attualmente il worst of e conseguentemente fa 
scivolare a 96,17 euro il certificato che promette il 2,5% trimestra-
le con barriera 60%. 
Con una quotazione di 97,85 euro si distingue anche un certifica-
to legato a Intesa San Paolo, attuale worst of, inserita insieme con 
Repsol ed Enel. Evidente qui la leva della bassa correlazione ma 
premio che sale al 3,8% trimestrale ma con barriera 70%

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA PREZZO INDICATIVO  
AL 23/06/2021

IT0006748393 Phoenix 12/06/24 983.56

IT0006748328 Phoenix 24/05/24 1013.50

IT0006748385 Phoenix 12/06/24 991.90

IT0006748112 Phoenix 04/04/24 1002.65

LU1828505609 Warrant 09/06/23 50.113

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO
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I NUOVI CASH COLLECT MEMORY

ISIN NOME SOTTOSTANTI / STRIKE EMITTENTE SCADENZA BARRIERA WORST OF (%) PREMIO FREQUENZA
PREZZO 

CERT

DE000HV8BMD5
Cash Collect 

Memory
Tesla / 610,12 ; Stellantis / 
17 ; Volkswagen / 230,05

UniCredit 20/06/24 60%
Volkswagen 
(95,24%)

4,60% trimestrale 101,59

DE000HV8BM84
Cash Collect 

Memory

Air France-KLM / 4,605 ; 
Easyjet / 947,2 ; Airbus / 

110,52
UniCredit 20/06/24 70%

Air France KLM 
(94,90%)

4,90% trimestrale 101,58

DE000HV8BML8
Cash Collect 

Memory

Eni / 10,514 ; Repsol / 
11,222 ; Royal Dutch Shell / 

16,576
UniCredit 20/06/24 70%

Repsol 
(99,04%)

2,85% trimestrale 100,87

DE000HV8BMM6
Cash Collect 

Memory

Intesa San Paolo / 2,439 
; Repsol / 11,222 ; Enel / 

7,961
UniCredit 20/06/24 70%

Intesa San 
Paolo (96,70%)

3,80% trimestrale 97,85

DE000HV8BMA1
Cash Collect 

Memory
Expedia / 171,58 ; Booking / 
2324,45 ; AirBnb / 146,12

UniCredit 20/06/24 60%
Booking 
(97,06%)

3,25% trimestrale 100,52

DE000HV8BMJ2
Cash Collect 

Memory

Banco BPM / 3,028 ;  
Intesa San Paolo / 2,439 ; 

BNP Paribas / 56,09
UniCredit 20/06/24 60%

Banco BPM 
(92,70%)

2,50% trimestrale 96,17

DE000HV8BMC7
Cash Collect 

Memory
STM / 31,09 ; Nvidia / 697 ; 

AMD / 81,56
UniCredit 20/06/24 70%

STM 
(98,92%)

4,30% trimestrale 102,52

DE000HV8BMH6
Cash Collect 

Memory
Generali / 17,215 ; Eni / 
10,514 ; Stellantis / 17

UniCredit 20/06/24 70%
Generali 
(98,80%)

3,00% trimestrale 99,07

DE000HV8BMG8
Cash Collect 

Memory
Allianz / 218,2 ; Generali / 

17,125 ; Axa / 22,305
UniCredit 20/06/24 70%

Axa 
(97,53%)

2,05% trimestrale 98,79

DE000HV8BME3
Cash Collect 

Memory
Twitter / 60,30 ; Facebook / 
332,46 ; Alphabet / 2512,6

UniCredit 20/06/24 60%
Alphabet 
(100,90%)

3,05% trimestrale 104,04

DE000HV8BMF0
Cash Collect 

Memory
Varta / 131 ; Virgin Galactic / 

35,41 ; Netflix / 487,27
UniCredit 20/06/24 60%

Netflix 
(105,85%)

9,50% trimestrale 105,35

DE000HV8BMK0
Cash Collect 

Memory
Stellantis / 17 ; STM / 31,09 ; 

ENI / 10,5414
UniCredit 20/06/24 70% STM (98,92%) 3,80% trimestrale 100,18

DE000HV8BM92
Cash Collect 

Memory

Delivery Hero / 109,9 ; 
Hellofresh / 82,7 ; Visa / 

233,95
UniCredit 20/06/24 60%

Hellofresh 
(94,63%)

4,20% trimestrale 97,99
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Il ruolo dell’argento
Dopo le fiammate a 30$, le quotazioni dell’argento hanno ripiegato fino a 26$.Opportunità di acquisto?

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

Anche l’argento quest’anno ha registrato ottime performance e dai 
20 dollari di un anno fa le quotazioni del prezioso sono arrivate a 
toccare i 30 dollari in scia all’euforia generato dagli utenti di Red-
dit che, in massa, hanno provato a far partire uno short squeeze, 
ma con scarsi risultati. L’argento è una delle commodities chiave 
per questo momento, a causa delle sue qualità di conduzione 
dell’energia elettrica e il massiccio sviluppo di infrastrutture che 
vedranno l’elettricità come principale propulsore. A livello macro-
economico, i tassi d’interesse e l’inflazione sono tra i principali 
driver del prezzo e finchè si avranno dati come il CPI e PPI molto 
alti, senza un ritocco dei tassi, i tassi reali al ribasso spingeranno 
verso nuove vette le commodities, e in particolar modo i metalli 
preziosi. 
Da un punto di vista grafico, il lungo trading range formatosi in-
torno ai 28 dollari di quotazione è servito da area distributiva in 
quanto il prezzo, nella settimana passata, ha effettuato uno storno 
fino ai 26 dollari, dove al momento sta costruendo una nuova area 
di valore. Per chi avesse sfruttato questa discesa per effettuare 
un acquisto con primo obiettivo quota 28 dollari, monitorando la 
tenuta dei 25,5 dollari. La rottura di questa soglia provocherebbe 
con alta probabilità una discesa fino ai 24 dollari, minimo annuale. 
Per provare a sfruttare i movimenti dell’argento, anche in ottica an-
che di trading long/short, sul Sedex di Borsa Italiana sono quotati 
una vasta gamma di certificati appartenenti al segmento leverage. 

Più in dettaglio i Leva Fissa sono presenti con ben 17 proposte 
con leva che vanno da 3 a 7 sia long che short messe a disposi-
zione da tutti gli emittenti del segmento leverage ovvero Vontobel, 
leader del settore in termini di proposte con ben 12 prodotti, 4 
targati BNP Paribas e 1 di Societé Generale. Quest’ultima mette, 
inoltre a disposizione 3 ETC caratterizzati da leva X2 e X3 sia Long 
sia Short
Questi strumenti sono caratterizzati da elevati scambi soprattutto 
dovuti all’attività dei trader intraday che li utilizzano per sfruttare 
anche i più piccoli movimenti del sottostante. Un’operatività di bre-
vissimo periodo che consente di mettersi al riparo dal compoun-
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ding effect generato dal ricalcolo giornaliero dello strike. 
Per posizioni che vanno oltre l’intraday e coperture di portafoglio 
anche a medio termine, infatti è consigliabile invece rivolgersi ai 
certificati a Leva dinamica presenti in gran numero con un’ampia 

gamma di leve. Sono a disposizione, infatti, ben 36 strumenti, tra 
cui 14 Mini Futures e 15 Turbo Long di BNP Paribas, e 7 Turbo di 
Vontobel, che permettono di prendere posizione sull’argento sia al 
ribasso sia al rialzo. 

SELEZIONE LEVA FISSA DI VONTOBEL 

SELEZIONE LEVA FISSA DI SOCIETÈ GENERALE 

SELEZIONE LEVA FISSA DI BNP PARIBAS 

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Leva Fissa 7X Long Vontobel Argento 21,5 16/06/23 DE000VQ6SFQ8

Leva Fissa 5X Short Vontobel Argento 30,41 16/06/23 DE000VP5UDW0

Leva Fissa 5X Short Vontobel Argento 30,41 16/06/23 DE000VE1F684

Leva Fissa 7X Short Vontobel Argento 29,11 16/06/23 DE000VP24DE5

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Leva Fissa 7X Long Societè Generale Silver Future Sep 2021 - 17/03/23 LU2149249869

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Leva Fissa 7X Long BNP Paribas Silver Future Sep 2021 22,9500 19/12/25 NL0014608929

Leva Fissa 7X Long BNP Paribas Silver Future Sep 2021 22,9583 20/12/24 NL0013880032

Leva Fissa 7X Short BNP Paribas Silver Future Sep 2021 29,2197 20/12/24 NL0013880040

Leva Fissa 7X Short BNP Paribas Silver Future Sep 2021 29,2197 19/12/25 NL0015444894
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SELEZIONE ETC DI SOCIETÈ GENERALE 

TURBO DI VONTOBEL 

TURBO E MINI DI BNP PARIBAS 

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

ETC a Leva Fissa 2X Long Societè Generale Silver Future Sep 2021 - 22/03/47 XS1526242802

ETC a Leva Fissa 3X Short Societè Generale Silver Future Sep 2021 - Open-End XS1073721489

ETC a Leva Fissa 3X Long Societè Generale Silver Future Sep 2021 - Open-End XS1073721307

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE
BARRIERA UP 

BARRIERA DOWN
SCADENZA  ISIN 

Turbo Long Vontobel Argento 19,5000 17/12/21 DE000VQ4DE38

Turbo Long Vontobel Argento 22,0000 17/12/21 DE000VQ4DE12

Turbo Long Vontobel Argento 24,0000 17/12/21 DE000VQ6V6L9

Turbo Short Vontobel Argento 30,0000 17/12/21 DE000VQ4DE20

Turbo Short Vontobel Argento 32,0000 17/12/21 DE000VQ4DEY2

Turbo Short Vontobel Argento 34,0000 17/12/21 DE000VQ4DEZ9

Turbo Short Vontobel Argento 36,0000 17/12/21 DE000VQ4DHG2

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE
BARRIERA UP 

BARRIERA DOWN
SCADENZA  ISIN 

Mini Long BNP Paribas Argento 24,57 19/12/25 NLBNPIT129N5

Mini Long BNP Paribas Argento 23,26 19/12/25 NLBNPIT10TZ9

Mini Long BNP Paribas Argento 20,76 19/12/25 NL0015446774

Mini Short BNP Paribas Argento 30,46 19/12/25 NL0015441221

Mini Short BNP Paribas Argento 28,86 19/12/25 NLBNPIT11AO1
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TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE
BARRIERA UP 

BARRIERA DOWN
SCADENZA  ISIN 

Mini Short BNP Paribas Argento 33,74 19/12/25 NLBNPIT12KT7

Turbo Long BNP Paribas Argento 21,50 17/12/21 NLBNPIT12NX3

Turbo Long BNP Paribas Argento 23,00 17/12/21 NLBNPIT12NY1

Turbo Short BNP Paribas Argento 29,00 17/12/21 NLBNPIT12O12

Turbo Short BNP Paribas Argento 32,00 17/12/21 NLBNPIT12O38

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Argento 24,54 Open End NLBNPIT126L5

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Argento 22,77 Open End NLBNPIT126M3

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Argento 28,97 Open End NLBNPIT126M3

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Argento 32,77 Open End NLBNPIT12V21

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE
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ANALISI TECNICA 
Nel giorno successivo alla press conference del FOMC del 15 
e 16 giugno, l’argento ha lasciato sul terreno circa 7,5 punti per-
centuali. A seguito della forza del dollaro, per le dichiarazioni dei 
membri del FOMC, il movimento al ribasso si è arrestato nei pressi 
della media mobile a 200 giorni passando da un prezzo di 27,7 
dollari fino ad arrivare a 25,8 dollari. Ci troviamo quindi in una fase 
critica per il metallo prezioso che dopo un eccesso di vendita nel 
breve periodo, evidenziato anche da un RSI in ipervenduto, do-
vrà dimostrare segnali di forza per riguadagnare il trend al rialzo. 
Nell’area in cui si trovano adesso i prezzi transita anche la trendline 
rialzista partita con il movimento del 30 novembre. Se questo livello 
venisse violato al ribasso il prossimo supporto si trova a 24 dollari 
la cui rottura sarebbe deleteria per il quadro tecnico di più lungo 
periodo. Qualora invece l’argento avesse la capacità di reagire da 
questi livelli, il target del movimento sarebbe a 27 dollari e succes-
sivamente ai massimi di periodo a 28 dollari.

ARGENTO
XAG Curncy (Silver Spot $/Oz)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
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I Certificate Step-Down Cash Collect su Panieri di Azioni consentono di ottenere premi mensili con Effetto Memoria (che variano tra lo 0,50% e l’1,50% del Valore nominale) nelle date di valutazione mensili anche nel caso 
di andamento negativo delle azioni che compongono il paniere purché la loro quotazione sia pari o superiore al livello Barriera Premio. La Barriera Premio è pari al 70% del valore iniziale dei sottostanti per i primi sei mesi 
e diminuisce poi del 10% ogni 6 mesi fino al 30% (c.d. Effetto Step-Down). 
Inoltre, a partire dal sesto mese di vita, i Certificate possono scadere anticipatamente qualora nelle date di valutazione mensili tutte le azioni che compongono il paniere quotino a un valore pari o superiore al rispettivo 
Valore Iniziale. In questo caso l’investitore riceve, oltre al premio mensile, il Valore Nominale oltre gli eventuali premi non pagati precedentemente (c.d. Effetto Memoria).

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 01/06/2021, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, 
all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus 
non dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo 
strumento del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente 
documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza 
in materia di investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente 
indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

SCOPRILI TUTTI SU investimenti.bnpparibas.itIl Certificate è uno strumento finanziario complesso

ISIN SOTTOSTANTE PREMIO MENSILE (P.A. %) BARRIERA A SCADENZA SCADENZA
NLBNPIT13339* Tesla, Nio, Varta 1,50% (18% pa) 50% 18/06/2024

NLBNPIT13347* Airbnb, Carnival, TripAdvisor 0,75% (9% p.a.) 60% 18/06/2024

NLBNPIT13354* Plug Power, Peloton, Palantir 1,50% (18% p.a.) 50% 18/06/2024

NLBNPIT13362* McDonalds, Beyond Meat, CocaCola 0,73% (8,76% p.a.) 70% 18/06/2024

NLBNPIT13388* Astrazeneca, BionTech, Moderna 1,10% (13,2% p.a.) 60% 18/06/2024

NLBNPIT13396* Uber, Twitter, Zoom 0,80% (9,6% p.a.) 60% 18/06/2024

NLBNPIT133A4 Vinci, Acs, HochTief 0,78% (9,36% p.a.) 70% 18/06/2024

NLBNPIT133B2 Assicurazioni Generali, Swiss Re, Allianz 0,50% (6% p.a.) 70% 18/06/2024

NLBNPIT133C0 Airfrance, Airbus, EasyJet 0,85% (10,2% p.a.) 60% 18/06/2024

NLBNPIT133D8 Intesa Sanpaolo, STMicroelectronics, Tenaris, Stellantis 0,87% (10,44% p.a.) 60% 18/06/2024

NLBNPIT133E6 Volkswagen, Pirelli, Renault, BMW 0,83% (9,96% p.a.) 70% 18/06/2024

NLBNPIT133F3 Zalando, Moncler, H&M 0,81% (9,72% p.a.) 70% 18/06/2024

NLBNPIT133G1 Enel, Rds, Repsol, Eni 0,71% (8,52% p.a.) 70% 18/06/2024

NLBNPIT133H9 Unicredit, Mediobanca, Banco BPM, Intesa Sanpaolo 0,70% (8,4% p.a.) 70% 18/06/2024

NLBNPIT133I7* Netflix, Roku, IQIYI 1,12% (13,44% p.a.) 60% 18/06/2024

 
1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 1,50%) ovvero espressi in euro (esempio 1,50 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
* Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende immune dall’oscillazione del cambio tra euro e la valuta del sottostante.

se la quotazione di tutte le azioni 
che compongono il paniere 
è pari o superiore al livello 
Barriera a Scadenza, il Certificate 
rimborsa il valore nominale più 
il premio con Effetto  Memoria;

se la quotazione di almeno una delle azioni che compongono il paniere è 
inferiore al livello Barriera a Scadenza ma la quotazione di tutte le azioni 
compongonoil paniere è pari o superiore al livello Barriera Premio, il Certificate 
paga il premio mensile, oltre gli eventuali premi non pagati precedentemente, 
più un importo commisurato alla performance della peggiore tra le azioni che 
compongono il paniere (con conseguente perdita parziale del capitale investito).

A scadenza, se il Certificate non è scaduto anticipatamente, sono tre gli scenari possibili:

 Potenziali premi mensili fino all’1,50%1  (18% p.a.)
 Barriera: tra il 50% e il 70% del valore iniziale del sottostante
 Valore nominale: 100 euro
 Scadenza a 3 anni
 Sede di negoziazione: SeDeX, mercato gestito da Borsa Italiana
 Rimborso condizionato del capitale a scadenza 

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

se la quotazione di almeno una delle azioni che 
compongono il paniere è inferiore al livello Barriera 
Premio, il Certificate paga un importo commisurato 
alla performance della peggiore tra le azioni che 
compongono il paniere (con conseguente perdita, 
parziale o totale, del capitale investito).

Barriera premio decrescente fino al 30% e Barriera a scadenza tra il 50% e 70%

PREMIA I TUOI INVESTIMENTI CON I NUOVI 
STEP-DOWN CASH COLLECT SU PANIERI DI AZIONI
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STM e Renault, insieme per veicoli elettrici
E’ stata annunciata una collaborazione strategica a livello di pro-
gettazione, sviluppo, produzione e fornitura alla casa automo-
bilistica francese di prodotti targati STM per veicoli elettrici ed 
ibridi. In particolare, questa collaborazione assicurerà forniture 
future di componenti chiave che contribuiranno a ridurre ben 
del 45% le perdite di energia e il costo del powertrain (gruppo 
motopropulsore) elettrico del 30% da parte di Renault. Questa 
collaborazione segna un altro passo avanti nel processo di pro-
gressiva decarbonizzazione avviato dall’industria della mobilità e 
dalla sua supply chain.

Tod’s, bene parole di Della Valle
Il patron Diego Della Valle si è detto ottimista circa l’andamento 
di Tod’s per quest’anno, anche in scia alla ripresa dei consumi 
post-pandemia. Non dello stesso avviso gli analisti. Attualmente 
sono 0 i buy sul titolo, ben 12 “hold” e 6 “sell”, con prezzo obiet-
tivo atteso ad un anno fissato a 36,80 euro contro la quotazione 
attuale di 60,75 euro. Un premio potenziale, attualmente ingiu-
stificato, del 39,4%. Si ricorda che il flottante è di solo il 14%, il 
resto della partecipazione è detenuta dal patrono di LVMH per 
l’8%, mentre la rimanenza è in mano dei Della Valle.

Carnival, perdita da 2 miliardi
Il gruppo americano attivo nelle crociere ha registrato una per-
dita di 2 miliardi di dollari nel secondo trimestre dell’anno. Nello 
stesso periodo del 2020, la società aveva perso quasi 2,4 miliar-
di di dollari. Carnival ha chiuso il secondo trimestre con 9,3 mi-
liardi di dollari in contanti e investimenti a breve termine, in calo 
rispetto a 11,5 miliardi di dollari alla fine del primo trimestre, poi-
ché ha speso molto per preparare la ripartenza delle sue navi. La 
società ha annunciato che metà della sua flotta, ovvero 42 navi, 
torneranno a viaggiare entro la fine dell’anno fiscale, mentre i 
volumi di prenotazione nel secondo trimestre 2021 sono state 
del 45% superiori allo stesso periodo del 2020. 

Panasonic cede quota in Tesla
Panasonic ha comunicato di aver ceduto la propria partecipazione 
in Tesla per 3,6 miliardi di dollari, pari a 730 milioni di azioni del co-
losso di Elon Musk. Tuttavia, la società ha però specificato che non 
si tratterebbe di un addio alla casa automobilistica e che da mesi 
sono infatti allo studio le nuove batterie 4680 chieste da Elon Musk. 
La partnership commerciale rimane quindi in piedi.
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Nome Phoenix Memory

Emittente UBS

Sottostante Intesa SanPaolo/Ferrari/Enel

Strike 2,4455/173,40/8,064

Barriera 55%

Premio 0,58%

Trigger 55%

Effetto Memoria si

Frequenza Mensile

Autocallable da 01/09/2021

Frequenza Autocall Trimestrale

Trigger Autocall 100%

Effetto Airbag no

Scadenza 10/06/24

Mercato Sedex

Isin DE000UE9ZCQ9

CARTA D'IDENTITÀ

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

Il tridente d’attacco
Tre dei migliori titoli del mercato italiano su cui puntare per un rendimento del 7% 

Per molti anni il nostro mercato non è stato oggetto di interesse 
da parte degli investitori in quanto appesantito da una bassa cre-
scita economica e da un alto indebitamento, sia dal lato corporate 
che dal lato governativo, rimanendo su un laterale di prezzo per 
circa un decennio. 
Il Covid ed il Recovery Plan, as-
sistito da una delle più imponenti 
figure in ambito istituzionale qua-
le essere il Premier Draghi, sono 
i due macro-temi del 2021 ed 
entrambi influenzeranno il futuro 
del nostro paese per i prossimi 
anni. In ottica di lungo periodo 
probabilmente stiamo assisten-
do al miglior periodo di rinascita 
per l’Italia che, avendo ottenu-
to enormi risorse economiche, 
avrà modo di ottimizzare le real-
tà già esistenti sfruttando anche 
il know-how che i nostri grandi 
gruppi dispongono. 
Da un punto di vista finanziario, 
sono molte le aziende di scala 
internazionale a poter espander-

si ancora ed il nuovo certificato di casa UBS permette proprio di 
puntare sui cavalli migliori, toccando quelli che sono i due settori 
trainanti del nostro listino, il finanziario con Intesa Sanpaolo, e 
l’energetico con Enel. Infine, per completare il basket è stato inse-

rito Ferrari, titolo dalla fama e dal 
brand leggendari che ha conqui-
stato anche l’attenzione sui mer-
cati americani. 
Il prodotto in questione è un Pho-
enix Memory, identificabile trami-
te codice isin, DE000UE9ZCQ9, 
la cui strategia sottostante punta 
al pagamento di coupon su base 
mensile, dotati di effetto memo-
ria, dello 0,58% del nominale, ar-
rivando a generare un rendimento 
del 6,96% l’anno, con probabilità 
elevata di essere incassati dato 
il trigger cedolare posto al 55% 
dei prezzi strike. Ogni tre date vi 
è inoltre la possibilità di autocall 
nel caso in cui tutti e tre i titoli 
componenti il basket rileveranno 
al di sopra dei rispettivi prezzi di 
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esercizi, creando possibilità di contabilizzare una plusvalenza de-
rivante da un potenziale acquisto ad un prezzo sotto la pari. 
L’aspetto di indubbio interesse è il posizionamento della barriera 
del capitale: nello specifico è posta al 55% dei prezzi strike che, 
se confrontata graficamente, coincide con i minimi toccati nella 
discesa del Covid, pertanto su livelli che con alta probabilità, da 
qua alla naturale scadenza del prodotto prevista a giugno 2024, 
non verranno ritestati. Ad oggi, il prezzo lettera di 98,75 euro riflet-
te quella che è una leggera performance negativa dei titoli dagli 
strike price, il sottostante meno performante è al momento Intesa 
al 95% del prezzo strike, seguito da Ferrari al 96% e Enel al 99%. 
Un certificato che può essere una valida alternativa per affrontare 
i mesi estivi, rimanendo su titoli di alta qualità e poco volatili, con 
la possibilità di incassare del rendimento ogni mese ed avere allo 
stesso tempo una solida protezione da eventuali discese.

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE
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28 GIUGNO   
Webinar del Club Certificates
Nuovo appuntamento con il Club Certificate, appuntamento di incontro via 
web con gli investitori organizzati da Unicredit e Certificati e Derivati. In parti-
colare, il 28 giugno Pierpaolo Scandurra e Marco Medici, specialista Certifica-
tes di UniCredit, faranno il punto sulle strategie aperte e guarderanno alle nuo-
ve opportunità offerte dai certificati offerti dalla banca di Piazza Gae Aulenti. 

 Per registrazioni e maggiori informazioni
https://register.gotowebinar.com/register/6730532160425026307 

29 GIUGNO   
Webinar con Leonteq e Ced
È fissato per il 29 giugno il prossimo appuntamento con l’emittente svizzera 
Leonteq che si conferma una delle più attive sul comparto dei certificati di 
investimento, proponendo strutture che consentono di creare rendimento e 
diversificazione di portafoglio. Nel prossimo incontro Pierpaolo Scandurra e 
Marco Occhetti analizzeranno le migliori opportunità sul mercato. 

 Per info e iscrizioni 
https://register.gotowebinar.com/register/7788659293442109442 

30 GIUGNO   
Webinar sui Leverage con BNP Paribas
Il 30 giugno alle 17:30 andrà in onda lo speciale webinar sulle strategie 
di CED con i Certificati a Leva di BNP Paribas. In particolare, insieme a 
Pierpaolo Scandurra di Certificati e Derivati, si discuterà di quali strategie 
implementare per ottenere performance di livello con la vasta gamma di 
Certificati a Leva proposti da BNP Paribas. Un focus particolare sarà dato 
alle strategie di Spread Trading con i Turbo Certificate. 

 Per info e iscrizioni 
https://attendee.gotowebinar.com/register/1294335605114155024 

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo 
dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati 
farà il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella 
settimana e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento 
dei certificati. 

Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  

TUTTI I VENERDÌ 
Invest TV con Vontobel
Un appuntamento settimanale con il mondo dei certificati emessi dall’e-
mittente svizzera che guarderà sia al segmento Investment, con un focus 
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

sui Tracker più interessanti, che a quello leverage con una sfida tra due 
squadre di trader.  

 Maggiori informazioni e dettagli su
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata 

OGNI MARTEDÌ
House of Trading –  
Le carte del mercato ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da Ric-
cardo Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che met-
teranno sul mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti preferi-
ti, siano essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane o estere. 
Le due squadre saranno composte da trader di grande esperienza come 
Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, Tony Cioli Puviani e Giovanni Picone di Cer-
tificati e Derivati. Per il team dell'Ufficio Studi di investire.biz che compone 
la squadra degli analisti, in gara Luca Discacciati, Enrico Lanati, Alessan-

dro Venuti e Paolo D’Ambra. 

 Le puntate sono disponibile sul sito e sul canale youtube di BNP 
Paribas raggiungibili ai seguenti link: 
https://investimenti.bnpparibas.it/quotazioni/houseoftrading e  
https://www.youtube.com/channel/UCW0X-rKZdf9nj1oa02Z4BWw

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la 
finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP 
Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a 
commentare la situazione dei mercati.   

 La trasmissione è fruibile su http://www.borsaindiretta.tv/ 
canale dove è possibile trovare anche le registrazioni precedenti.

Con un’esperienza pluriennale nel campo della strutturazione finanziaria, 
Natixis mette a disposizione degli investitori diverse tipologie di Certificati, 
che consentono di rispondere alle esigenze di portafoglio in diverse 
condizioni di mercato. 

La gamma dei certificati offerti da Natixis comprende diverse 
soluzioni, da strumenti per l’ottimizzazione del rendimento di 
portafoglio (“yield enhancement”), a prodotti che consentono di 
investire e al contempo beneficiare di una maggior protezione 
rispetto ad un investimento diretto nell’asset sottostante.  
Alcuni esempi:

Scoprite i nuovi
Certificati
di Natixis

cib.natixis.com

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento. Il 
presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive 
(Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di 
rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta 
comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano pertanto gli 
investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate Objective 
50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per 
scoprire le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo : https://equityderivatives.natixis.com.

Autocall & Phoenix   •  Bonus & Bonus Cap  
 Protected Outperformance  •  Twin Win  •  Rainbow Certificates
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SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA PREMIO BARRIERA

Tesla; Stellantis; 
NIO

Cash Collect 
WO 26/06/23 XS2120952739 100.80 EUR

5.25% 
Trimestrale

60%

Expedia; 
TripAdvisor; Airbnb

Cash Collect 
WO 26/06/23 XS2120955674 101.65 EUR

2.75% 
Trimestrale

60%

BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Per porre domande, osservazioni o chiedere chiarimenti e informazioni scrivete ai nostri esperti all’indirizzo  
redazione@certificatejournal.it . Alcune domande verranno pubblicate in questa rubrica settimanale.

Gent.le Redazione,
avevo una domanda in merito al certificato emesso da Citi group 
con ISIN = XS2240090899.  Desideravo sapere se la cedola 
verificata in data 8 Giugno ha avuto esito positivo (nel senso che è 
stata pagata) o meno.
Grazie e saluti 
F.G.

Gentile Lettore,
alla data di osservazione dell’8 giugno il titolo Zoom, il worst of del 
basket di cinque titoli sottostanti a questo Phoenix Memory Maxi Cou-
pon, ha chiuso ad un prezzo di 341,26 dollari. Questo livello è risulta-
to inferiore ai 375,914 dollari del trigger e, pertantow, non sono state 
soddisfatte le condizioni necessarie per il pagamento del premio pre-
visto e di quello in memoria accantonato dalla data di osservazione 
dell’8 marzo. 

La posta del CJ

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN BARRIERA 
INFERIORE

BARRIERA 
SUPERIORE

PREZZO 
LETTERA

Assicurazione 
Generali CORRIDOR 16/12/21 DE000SF1NTV9 15 EUR 19.5 EUR 6.88 EUR

EXOR CORRIDOR 16/12/21 DE000SF1NTZ0 54 EUR 82 EUR 7.92 EUR

Intesa Sanpaolo CORRIDOR 16/12/21 DE000SF1NT15 2 EUR 2.9 EUR 5.56 EUR

SAIPEM CORRIDOR 16/12/21 DE000SF1NT49 1.5 EUR 3 EUR 8.91 EUR

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO LETTERA RIMBORSO 
MASSIMO

Lufthansa RECOVERY 
BONUS-CAP 24/09/21 DE000SF1PZD9 85.35 EUR 100

Unicredit RECOVERY 
BONUS-CAP 23/12/21 DE000SF1PZF4 85.40 EUR 100
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NEWS
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Notizie dal mondo dei Certificati

   Torna la lettera sull’Athena Double Relax
Dopo essere stato esonerato dall’esposizione dei prezzi in lettera, 
il market maker di BNP Paribas torna all’operatività completa 
sull’Athena Double Relax scritto su Basf e Bayer identificato 
dal codice Isin XS1793726149. In particolare, riporta la nota 
ufficiale di Borsa Italiana, a partire dal 21 giugno l’emittente 
per questo certificato espone sia proposte sia in denaro che in 
lettera.

   Issuer Call per il Cash Collect Callable
Con una nota ufficiale Goldmans Sachs ha annunciato di voler 
esercitare la “issuer call” prevista nel prospetto informativo per 
il Fixed Cash Collect Callable su Nio identificato dal codice Isin 
JE00BKYRNB88. 
In particolare, l’emittente ha comunicato che in occasione della 
data di osservazione del 21 giugno scorso, l’emittente oltre 
ad aver messo in pagamento la prevista cedola dell’1,45%, ha 
rimborsato anche i 1000 euro nominali facendo terminare prima 
della naturale scadenza, prevista per il 27 settembre 2021, 
l’investimento. 

   Exane, in bid-only il Crescendo Rendimento Tempo 
Con un comunicato ufficiale Exane informa di essere stata autorizzata 
da parte di Borsa Italiana alla modalità Bid Only per il Crescendo 

Rendimento Tempo scritto su un basket composto da Glencore, 
ArcelorMittal e Thyssenkrupp con codice Isin FREXA0012841. In 
particolare, a partire dal 22 giugno il market maker è presente 
con i soli prezzi in denaro. Si raccomanda pertanto la massima 
attenzione nell’inserimento di eventuali ordini di acquisto.

MAX CEDOLE 
P.A.* TITOLI SOTTOSTANTI STRIKE SCADENZA ISIN

8,0% Air France, Airbus 60% 15/02/24 CH0590641830

8,0% Eni, Intesa Sanpaolo, Stellantis, UniCredit 60% 23/06/25 CH1117917000

8,0% AXA, ING, Intesa Sanpaolo, Telefonica 60% 23/06/25 CH1117917018

8,0%
Air France, Lufthansa, easyJet, 

International Airlines Group
60% 23/06/25 CH1117917034

2,0% Euro Stoxx 50®, Nasdaq 100 50% 02/03/26 CH0594783786

PER MAGGIORI INFORMAZIONI CLICCA 
PER CONSULTARE IL SITO

HTTPS://CERTIFICATI.LEONTEQ.COM

CERTIFICATI LOW STRIKE AUTOCALLABLE
Cedole condizionate e con memoria fino all'8% per anno

*Cedole condizionate:  la percentuale indica l’importo massimo per anno della somma delle cedole condizionali (pagabili 
periodicamente). Tale percentuale è puramente indicativa in quanto non vi è garanzia che si verifichino le condizioni per l'ottenimento 
dell'intero importo (e l’importo effettivamente pagato potrebbe essere anche pari a zero).

Denominazione: EUR 1’000 Emittente: Leonteq Securities AG       Rating Emittente: Fitch BBB-, Stable outlook
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DAGLI EMITTENTI
A CURA DELLA REDAZIONE

Un low strike tutto italiano
Leonteq porta sul secondario un Airbag agganciato a Eni, Intesa San Paolo, Stellantis e Unicredit

L’inflazione spaventa ma l’Equity, con una giusta selezione e ap-
procciata con gli strumenti giusti, rimane ancora l’asset class da 
prediligere in portafoglio. In tal senso, guardando al segmento dei 
certificati hanno fatto breccia nei portafogli degli investitori i Low 
Strike che, per le loro caratteristiche, in un contesto di incertezza 
rappresentano il profilo di rimborso da prediligere mentre a livello di 
sottostante il Vecchio Continente sembra ora avere le carte in rego-

la per contrastare il dominio americano in termini di performance. 
In particolare, l’Italia ha mostrato da inizio anno una forza relativa 
mai vista prima. 
Facendo leva su questi concetti Leonteq ha lanciato un nuovo Pho-
enix Memory Airbag (Isin CH1117917000) targato Leonteq aggan-
ciato a 4 big italiane, ovvero Eni, Intesa San Paolo, Stellantis e 
UniCredit. Il basket a 4, rispetto a tre asset comunemente presenti, 
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Nome Phoenix Memory

Emittente Leonteq

Sottostante/Strike
Eni/10,418 ; Intesa San Paolo / 2,3665 ; 
Stellantis / 17,02 ; UniCredit / 10,208

Barriera 60%

Premio 2,00%

Trigger 60%

Effetto Memoria si

Frequenza trimestrale

Airbag si

Autocallable dal 23/03/2022

Trigger Autocall 100% decrescente del 10% ogni anno

Scadenza 23/03/25

Mercato Sedex

Isin CH1117917000

Mercato Sedex

Isin DE000UE9ZCQ9

CARTA D'IDENTITÀ

unitamente alla scadenza massima fissata per il 2025, hanno per-
messo di strutturare in questo momento dove la volatilità è com-
pressa un low strike con barriera 60% che punta a un rendimento 
annuo dell’8% con memoria, distribuito trimestralmente, e dotato 
di opzione autocallable, per non dover attendere proprio il 2025, 
con il classico marchio di fabbrica di Leonteq, ovvero i trigger Step 
down.
Si tratta di un certificato che può rispondere a diverse esigenze. 
Offre senza dubbio l’opportunità di monetizzare i guadagni e quindi 
consolidare i profitti, spostandosi 
su un prodotto sicuramente meno 
performante ma con spiccate doti 
difensive e può altresì essere usa-
to per chi volesse puntare a strut-
turare un piano di cedole periodi-
che con un elevata probabilità di 
incassarle, anche perché dotate di 
effetto memoria. Si ricorda, infatti, 
che il certificato purché nessuno 
dei sottostanti si faccia rilevare a 
-40% di performance dal livello 
iniziale, è in grado di pagare un 
premio del 2% trimestrale.
Altro elemento interessante oggi è 
il prezzo. I sottostanti viaggiano tutti 
in frazionale ribasso, con il worst of 
è UniCredit a circa -1%, ma il cer-
tificato è acquistabile a 983 euro, 
aumentando, seppur di poco il ren-
dimento previsto all’emissione.

DAGLI EMITTENTI
A CURA DELLA REDAZIONE

Sottolineiamo infine i due elementi principali di protezione. Oltre la 
barriera capitale al 60% e la marcata asimmetria di trigger decre-
scenti del 5% di anno in anno sul fronte dell’autocallable, attenzione 
a non sottovalutare l’effetto Airbag. Questa opzione accessoria si 
accende sotto barriera e quindi solo alla naturale scadenza e con-
sente al certificato di attutire le perdite che invero si avrebbero nel 
caso dei comuni Phoenix o Cash Collect. 
Prendiamo ad esempio il caso peggiore in assoluto, ovvero una 
rottura della barriera coincidente con uno scenario dove il peggiore 

dei sottostanti del basket faccia 
segnare ad esempio un -50% di 
performance dallo strike iniziale. 
In un classico Phoenix il rimbor-
so sarebbe pari al 50% del valore 
nominale e quindi pari a 500 euro 
mentre nell’Airbag o Low Strike, 
non funziona così. Il rimborso del-
la componente lineare (500 euro) 
sarà infatti moltiplicato per il rap-
porto airbag dato tra il nominale 
e la barriera (100/60=1,667) e in 
tale scenario all’investitore verran-
no rimborsati 833,33 euro. 
La perdita si è infatti più che di-
mezzata. Senza eventualmente 
contare le cedole incassate du-
rante la vita del prodotto che po-
trebbero aver attenuato ancora 
di più il saldo complessivo nello 
scenario negativo.
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IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

Rimborso anticipato attivato all’ultimo secondo per il Phoenix Me-
mory firmato Ubs (Isin DE000UY36S95). In particolare, UniCredit 
worst of del basket composto anche da SocGen, BNP Paribas e In-
tesa San Paolo, fino all’ultimo scambio era al di sotto dei 10,36 euro 
necessari per attivare l’autocall ma con l’asta chiusa a 10,366 euro 
ha attivato il rimborso. Un certificato che ha saputo passare indenne 
l’ondata di vendite successivamente allo scoppio della pandemia, 
stoppando momentaneamente la distribuzione di cedole. I premi pe-
riodici sono tornati però grazie all’effetto memoria a partire da marzo 
2021. Il saldo dall’emissione conta 25 premi dell’1%, per un totale 
del 25% di rendimento in 2 anni.

Il recupero a V del petrolio, e di tutto il comparto dei titoli ad esso le-
gato, non ha ancora consentito ad un Crescendo Rendimento Tempo 
di Exane (Isin FREXA0022667) di tornare all’appuntamento con la 
cedola che manca dal lontano 24 febbraio 2020. Questo certificato 
di fatto ha staccato solo il primo premio dello 0,60% ed ha oggi in 
pancia ben 16 premi per complessivi 9,6 punti percentuali. Sembrava 
che il worst of, ovvero British Petroleum, fosse in grado di riprendere 
la soglia di 340,27 gbp ma lo storno degli ultimi giorni ha nuovamen-
te allontanato le quotazioni da questo target, mentre sia TotalEnergies 
che Repsol, gli altri due componenti del basket, si trovano ben oltre i 
livelli richiesti. Il prossimo appuntamento è per il 26 luglio.

Rimborso al fotofinish

Salta ancora l’appuntamento 
con la cedola

IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Open End Unicredit European Biotech 16/06/21 - 31/12/99 DE000HV8BNU7 Sedex

Open End Unicredit Hydrogen Select Net Return 16/06/21 - 31/12/99 DE000HV8BNV5 Sedex

Open End Unicredit Stoxx Europe Sustainability 
Select 30 Net Return 16/06/21 - 31/12/99 DE000HV8BNW3 Sedex

Fixed Cash Collect Vontobel BBVA, ENI, Leonardo 16/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,59% mens. 21/06/22 DE000VQ8N8H1 Sedex

Fixed Cash Collect Vontobel Airbnb, Expedia, United 
Airlines  16/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1,04% mens. 21/06/22 DE000VQ8N8J7 Sedex

Fixed Cash Collect Vontobel Booking, Facebook, 
TripAdvisor 16/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1,01% mens. 21/06/22 DE000VQ8N8K5 Sedex

Fixed Cash Collect Vontobel Norwegian Cruise, Tesla 16/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1,37% mens. 21/06/22 DE000VQ8N8L3 Sedex

Fixed Cash Collect Vontobel Aegon, BNP Paribas, 
UniCredit 16/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,64% mens. 21/06/22 DE000VQ8N8M1 Sedex

Fixed Cash Collect Vontobel CyberArk Software, Teva 16/06/21 Barriera 68%; Cedola e Coupon 0,89% mens. 21/06/22 DE000VQ8N8N9 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Eni, Intesa Sanpaolo 18/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% Trim. 24/06/24 CH1117914775 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit BP 18/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1,95% Trim. 18/09/25 DE000HV8BNX1 Sedex

Express Morgan Stanley Bayer 18/06/21 Barriera 70%; Coupon 10,6% ann. 12/06/26 DE000MS8JPB3 Sedex

Phoenix Memory Ubs Atlantia, Leonardo, Eni 18/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1,9% Trim. 23/06/26 DE000UE9YTQ6 Sedex

Phoenix Memory Vontobel Alibaba, iQIYI, Tencent 18/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,55% Trim. 23/03/23 DE000VQ8PSE9 Sedex

Phoenix Memory Vontobel Delivery Hero, HelloFresh, 
Uber 18/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,86% Trim. 23/12/22 DE000VQ8PSF6 Sedex

Phoenix Memory Vontobel
Amgen, Chevron, Cisco 

Systems, Verizon , 
Walgreens Boots Alliance

18/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,05% Trim. 24/06/24 DE000VQ8PSL4 Sedex

Phoenix Memory Vontobel 3M, Coca-Cola, IBM, Merck 18/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 0,84% Trim. 23/06/23 DE000VQ8PSM2 Sedex

Phoenix Memory Vontobel Airbnb, Carnival, Lufthansa 18/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3,93% Trim. 23/06/23 DE000VQ8PSN0 Sedex

Phoenix Memory Vontobel Tesla, Uber  18/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 4,18% Trim. 23/06/23 DE000VQ8PSP5 Sedex

Phoenix Memory Vontobel Meituan, Sea, Taiwan 
Semiconductor, Tencent 18/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2,5% Trim. 23/06/23 DE000VQ8PSQ3 Sedex

Phoenix Memory Vontobel Peloton, Under Armour 18/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,52% Trim. 23/06/23 DE000VQ8PSR1 Sedex

Fixed Cash Collect Ubs Ing 21/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,55% mens. 08/06/23 DE000UE8VWS4 Cert-X

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Mediobanca Amazon, Alibaba, Jumia 21/06/21 Barriera 55%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 
1,52% mens. 04/06/24 IT0005444978 Cert-X

Phoenix Memory Goldman sachs American Airline, AirFrance 21/06/21 Barriera 55%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 
0,91% mens. 04/06/24 JE00BLS3FD59 Cert-X

Phoenix Memory Goldman sachs Dtadog, Fastly, Zoom 21/06/21 Barriera 55%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 
1,65% mens. 06/12/24 JE00BLS3FF73 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Autogrill. Uber, AirBnb 21/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1,45% mens. 28/06/22 XS1575028839 Cert-X

Cash Collect Memory Société Générale SolrEdge,Sun Run, First 
Solar 21/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,85% Trim. 26/06/23 XS2120952069 Cert-X

Cash Collect Memory Société Générale Roku, Fastly, Nokia 21/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 5,25% Trim. 26/06/23 XS2120952499 Cert-X

Cash Collect Memory Société Générale Tesla, Stellantis, Nio 21/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 5,25% Trim. 26/06/23 XS2120952739 Cert-X

Cash Collect Memory Société Générale PlugPower, Enphase, 
AirProduct 21/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 5,01% Trim. 26/06/23 XS2120953893 Cert-X

Cash Collect Memory Société Générale Expredia, TripAdvisor, 
AirBnb 21/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,75% Trim. 26/06/23 XS2120955674 Cert-X

Cash Collect Memory Société Générale Pfizer, Moderna, BioNtech 21/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3% Trim. 26/06/23 XS2120956219 Cert-X

Cash Collect Memory 
Airbag Unicredit Beyond Meat, Spotify, 

Tesla, Zoom Video 21/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 5,2% trim. 15/06/23 DE000HV8BP08 Sedex

Phoenix Memory Goldman Sachs Zur Rose 22/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,91% mens. 22/05/23 JE00BLS3DR55 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Enphase Energy 22/06/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 
1,1% mens. 22/05/23 JE00BLS3DS62 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Alteryx 22/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,81% mens. 22/05/23 JE00BLS3DT79 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Nautilus 22/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,39% mens. 22/05/23 JE00BLS3DW09 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Eurostoxx Banks 22/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,4125% 
trim. 25/06/24 XS1575031973 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Bnp Paribas Fastly, McAfee, Norton Life 22/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% trim.; 

Maxi Coupon 7% x 2 02/07/24 XS2286815472 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Leonteq Eni, Intesa Sanpaolo, 

Stellantis, UniCredit 22/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,25% trim.; 
Maxi Coupon 12% 24/06/25 CH1117919055 Sedex

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Leonteq ArcelorMittal, Delivery Hero, 

HelloFresh, Tesla 22/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% trim.; 
Maxi Coupon 18% 24/06/25 CH1117919063 Sedex

Digital Intesa Sanpaolo
EURO iSTOXX 50 Electric 

Vehicles Tilted NR 
Decrement 5%

22/06/21 Protezione 90%; Cedola variabile 16/06/28 IT0005445371 Sedex

Cash Collect Lock In Intesa Sanpaolo BMW 22/06/21 Barriera 70%; Cedola 3,84% ann. 16/06/25 IT0005445389 Sedex

Digital Memory Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 
30 22/06/21 Protezione 90%; Cedola 2,58% ann. 16/06/28 IT0005445397 Sedex
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Cash Collect Intesa Sanpaolo Total 22/06/21 Barriera 65%; Cedika 1,58% trim. 16/06/25 IT0005445405 Sedex

Recovery Bonus Cap Intesa Sanpaolo Eurostoxx 50 22/06/21 Pr.Em 400 euro; Rimborso 1000 Euro 16/06/25 IT0005445413 Sedex

Phoenix Memory Efg Telecom Italia, Telefonica 23/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3,5% sem. 23/06/25 CH1110443707 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Generali, Intesa Sanpaolo, 
RWE 23/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,5% mens. 18/06/25 CH1117914783 Cert-X

Phoenix Memory Efg FTSE Mib, OMX 30, S&P 
500 23/06/21 Barriera Continua 50%; Cedola e Coupon 

1,25% trim. 25/06/24 CH1117922430 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Poste, Nexi 23/06/21 Barriera 65%; Trigger 75%; Cedola e Coupon 
0,45% mens. 25/06/24 IT0005444994 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Roblox 23/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon1,23% mens. 02/05/23 JE00BLS3G656 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Farfetch 23/06/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,92% mens. 02/05/23 JE00BLS3G763 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Chewy, 23/06/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,8% mens. 02/05/23 JE00BLS3G870 Cert-X

Athena Certificate Bnp Paribas Eurostoxx Banks 23/06/21 Barriera 60%; Coupon 3,75% sem. 07/07/25 NLBNPIT12JW3 Cert-X

Phoenix Memory Deutsche Bank Solactive Hydrogen ESG 
EUR Index 3.5% AR 23/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,4% sem. 23/06/26 XS2011162877 Cert-X

Express Société Générale Solactive European Green 
Deal Selection AR5% 23/06/21 Barriera 70%; Coupon 7% ann. 18/06/26 XS2278260539 Cert-X

Phoenix Memory Airbag Société Générale ArcelorMittal,Cleveland-
Cliffs 23/06/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 

0,8% mens. 07/06/24 XS2314170528 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Enel, Eni, Intesa Sanpaolo, 
UniCredit 23/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% trim. 25/06/26 CH1117916721 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit BBVA, Repsol, Telefonica 23/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2,02% trim. 18/06/26 DE000HV8BQJ3 Sedex

Recovery Bonus Cap Société Générale AirFrance-KLM 23/06/21 Barriera 4 euro; Rimborso 100 euro 17/09/21 DE000SF1PZC1 Sedex

Recovery Bonus Cap Société Générale Lufthansa 23/06/21 Barriera 9 euro; Rimborso 100 euro 17/09/21 DE000SF1PZD9 Sedex

Recovery Bonus Cap Société Générale Eni 23/06/21 Barriera 9 euro; Rimborso 100 euro 16/12/21 DE000SF1PZE7 Sedex

Recovery Bonus Cap Société Générale Unicredit 23/06/21 Barriera 9 euro; Rimborso 100 euro 16/12/21 DE000SF1PZF4 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Tesla 23/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,90% trim. 28/06/23 DE000VQ8XDR7 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Bnp Paribas Tesla, Nio, Varta 23/06/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,50% mens. 25/06/24 NLBNPIT13339 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Bnp Paribas AirBnb, Carnival, 

TripAdvisor 23/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,75% mens. 25/06/24 NLBNPIT13347 Sedex
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Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Bnp Paribas PlugPower, Peloton, Palantir 23/06/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,50% mens. 25/06/24 NLBNPIT13354 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Bnp Paribas Mcdonalds, Beyond Meat, 

Coca-cola 23/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,73% mens. 25/06/24 NLBNPIT13362 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Bnp Paribas AstraZeneca, Biontech, 

Moderna 23/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,10% mens. 25/06/24 NLBNPIT13388 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Bnp Paribas Uber, Twitter, Zoom 23/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,8% mens. 25/06/24 NLBNPIT13396 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Bnp Paribas Vinci, Acs, Hochtief 23/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,78% mens. 25/06/24 NLBNPIT133A4 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Bnp Paribas Generali, Swiss Re, Allianz, 

Axa 23/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,5% mens. 25/06/24 NLBNPIT133B2 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Bnp Paribas Airfrance-KLM, Airbs, 

EasyJet 23/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,85% mens. 25/06/24 NLBNPIT133C0 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Bnp Paribas

Intesa Sanpaolo, 
STMicroelectronics, Tenaris, 

Stellantis
23/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,87% mens. 25/06/24 NLBNPIT133D8 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Bnp Paribas Volkswagen, Pirelli, Renault, 

BMW 23/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,83% mens. 25/06/24 NLBNPIT133E6 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Bnp Paribas Zalando, Moncler,H&M 23/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,81% mens. 25/06/24 NLBNPIT133F3 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Bnp Paribas Enel, RDS, Repsol, Eni 23/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,71% mens. 25/06/24 NLBNPIT133G1 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Bnp Paribas

Unicredit, Mediobanca, 
Banco BPM, Intesa 

Sanpaolo
23/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,70% mens. 25/06/24 NLBNPIT133H9 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Bnp Paribas Netflix, Roky, IQIYI 23/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,12% mens. 25/06/24 NLBNPIT133I7 Sedex

Phoenix Memory Efg Eni, Pirelli, Stellantis, 
UniCredit 24/06/21 Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola e Coupon 

2,5% trim. 30/06/25 CH1117922448 Cert-X

Express Unicredit Eurostoxx Select Dividend 
30, Eruostoxx Banks 24/06/21 Barriera 50%; Coupon 6,5% ann 17/06/25 DE000HV8B321 Cert-X

Recovery Outperformance 
Cap Mediobanca Telecom Italia 24/06/21 Barriera 50%; Partecipazione 300%; 

Rimborso max 20000 euro 11/06/24 IT0005446635 Cert-X

Protect Outperformance Natixis Bayer, Sanofi 24/06/21 Barriera 75%; Partecipazione 170% 19/06/23 IT0006748419 Cert-X

Express Maxi Coupon Credit agricole Tesla, Stellantis 24/06/21 Barriera 50%; Maxi Coupon 11,7% 22/06/23 XS2149719333 Cert-X
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Equity Protection Cap Plus Unicredit Eurostoxx Select Dividend 30 28/06/21 Protezione 90%; Partecipazione 100%; 
Cap 145% 30/06/27  IT0005435513 Cert-X

Cash Collect Unicredit Enel, Eni, Stellantis, 
STMicroelectronics 28/06/21 Barriera 65%; Cedola 0,42% mens. 28/06/24  DE000HV8B305 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Intesa Sanpaolo, Generali 28/06/21 Protezione 100%; Cedola 2% ann. Step 
up 30/06/23  IT0005435539 Cert-X

Twin Win Autocallable Unicredit Eurostoxx Banks 28/06/21 Barriera 70%; Partecipazione Down&Out 
130%; Coupon 5% ann. 30/06/23  DE000HV8B7W5 Cert-X

Relax Premium BNP Paribas Eurostoxx Banks 08/07/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 4% ann. 16/06/25  XS2277162314 Cert-X

Fixed Premium Bonus Plus BNP Paribas Micron 08/07/21 Barriera 65%; Cedola 3%; Bonus 14% 16/06/25  XS2277161936 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Roche, Sanofi 08/07/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% ann. 16/06/25  XS2345977107 Cert-X

Relax Premium BNP Paribas Bouygues 08/07/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 4,25% 
ann. 16/06/25  XS2275923543 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas Applied Materials, Tokyo 
Electron 08/07/21 Barriera 65%; Cedola 4,25% ann.; 

Coupon agg 3,5% 16/06/25  XS2277161423 Cert-X

Equity Protection Cap Intesa Sanpaolo Solactive New Mobility Rick 
Control 5% dec. 09/07/21 Protezione 95%; Partecipazione 100% 20/07/28  XS2351215731 Sedex

Equity Protection Cap Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 09/07/21 Protezione 90%; Partecipazione 100%; 
Cap 145% 13/07/26  XS2352318328 Cert-X

Express Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30, 
Eurostoxx Banks 23/07/21 Barriera 50%; Coupon 7%  ann. 29/07/27  XS2351244830 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO
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XS2253911650 Bnp Paribas PHOENIX MEMORY Edf 28/06/21 11,645 0

IT0005434623 Mediobanca FIXED CASH COLLECT Eni 28/06/21 10,392 0

DE000HV46NQ8 Unicredit PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 28/06/21 10,392 14,034

XS2271938917 Bnp Paribas PHOENIX MEMORY DARWIN Basket di azioni worst of 28/06/21 10,200 0

XS2234004344 Bnp Paribas PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 28/06/21 8,038 5,7687

CH0522706552 Leonteq PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 28/06/21 0,384 109,203

FREXA0023962 Exane CRERSCENDO RENDIMENTO TEMPO 
MAXICOUPON Basket di azioni worst of 28/06/21 4,557 4,490

FREXA0024119 Exane CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO 
AIRBAG Basket di azioni worst of 28/06/21 10,200 11,538

FR0012890440 Exane ZENITH MAX FTSE Mib 28/06/21 25275,350 25292,801

CH0404586759 Leonteq REVERSE EXPRESS Basket di indici worst of 28/06/21 94,950 115,138

XS1575030819 Citigroup PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 28/06/21 21,845 11,223

JE00BJRSJD59 Goldman Sachs PHOENIX MEMORY AIRBAG Basket di azioni worst of 28/06/21 2,149 4,579

XS2141449996 Bnp Paribas PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 28/06/21 8279,000 8456,000

XS1804812904 Bnp Paribas CASH COLLECT Basket di indici worst of 28/06/21 25275,350 16342,590

DE000UY5JQW5 Ubs FIXED CASH COLLECT Stellantis 28/06/21 16,950 6,361

DATE DI OSSERVAZIONE
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JE00BDXBPT43 Goldman Sachs PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 28/06/21 245,600 0,000

XS2253868033 Bnp Paribas PHOENIX MEMORY Edf 28/06/21 11,645 0,000

FREXA0024135 Exane CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 28/06/21 10,200 11,538

CH0522703872 Leonteq PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 28/06/21 11,645 12,341

XS1831488934 Bnp Paribas PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 28/06/21 11,645 10,588

XS1810445863 Bnp Paribas PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 28/06/21 10,392 11,340

DE000VP5AAA4 Vontobel CASH COLLECT MEMORY Basket di azioni worst of 28/06/21 4,299 3,893

XS1212366568 Societe Generale PHOENIX MEMORY Basket di indici worst of 28/06/21 9038,800 10911,500

GB00BKN4W802 Goldman Sachs PHOENIX MEMORY AIRBAG Basket di azioni worst of 28/06/21 10,200 11,378

ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI FONDAMENTALE Varta, società tedesca leader mondiale nelle 
microbatterie, ha lanciato i suoi piani per realizzare celle di batterie per auto 
elettriche. La produzione di massa dovrebbe iniziare al più tardi nel 2024, 
ma già entro la fine di quest’anno partirà un impianto pilota nella sede di 
Ellwangen. Quest’anno il fatturato dovrebbe salire a 1 miliardo di euro con 
un utile di 142 milioni, che vuole dire un margine netto del 14%, dai 95 
milioni del 2020. In Borsa la società capitalizza 5 miliardi di euro, dopo 
un rialzo dall’inizio dell’anno del +21% e una performance a 12 mesi del 
+60%. Al prezzo attuale di 143 euro per azione, il multiplo P/E di 60 sembra
piuttosto alto, ma definisce le potenzialità di sviluppo della società. Secondo
i dati raccolti da Bloomberg, gli analisti per ora sono prudenti: solo in sette
coprono la società e le raccomandazioni comprendono 1 Buy, 4 Neutral e 3
Sell. Il target price medio è 115 euro, che implica una perdita potenziale del
20% rispetto alle quotazioni attuali.

ANALISI TECNICA Da un punto di vista grafico il titolo Varta aveva 
cominciato un downtrend a fine gennaio, dopo aver raggiunto il massimo 
storico a 181 euro. Dopo il minimo a marzo è partita una fase laterale che 
è stata rotta al rialzo il 16 giugno. Dal minimo di maggio quindi, è partito 
un uptrend che, come evidenziato anche dall’andamento del RSI sembra 
sostenibile. I target del movimento al rialzo sono 146 euro prima, dove è 
collocata una resistenza statica, e successivamente l’area 153/155 euro 
dove troviamo il ritracciamento di Fibonacci del 61,8% del movimento al 
ribasso da fine gennaio e un’altra importante resistenza statica. Al ribasso, i 
primi supporti sono collocati in area 135/138 euro, corrispondenti al 38,2% 
di Fibonacci e alla trendline crescente partita dal minimo dell’11 maggio.

Varta

TITOLI P/E 2021 P/BV 2021 % YTD

VARTA 40,80 11,80 20,81

GS YUASA 16,20 1,10 -3,58

SHENZHEN KSTAR 17,40 2,60 18,41

EXIDE INDUSTRIES 16,00 1,90 -4,44

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

VAR1 GY Equity (Varta AG)
VAR1 GY Equity (Varta AG)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è 
sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta 
elettronica a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione 
scritta di T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori 
ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, 
fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. 
La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella 
pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro 
carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che 
gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità 
degli strumenti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una 
lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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