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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

È un mistero quello che avvolge il rialzo di Tod’s negli ultimi 
quattro giorni. Un rialzo del 33% con volumi e in assenza 
news che lascia spazio al pensiero che qualcuno stia ra-
strellando il titolo in vista di un OPA. Non è un mistero, in-
fatti, l’interesse verso la casa di moda italiana da parte della 
francese LVMH Moët Hennessy Louis Vuitton. In attesa degli 
sviluppi di questo possibile deal, tutto il settore del lusso è in 
fermento e nonostante le buone performance del settore nel 
periodo della pandemia, ci potrebbero essere ancora margi-
ni di crescita. Sul mercato italiano dei certificati, sono diverse 

le proposte che consentono di puntare su questo settore che abbiamo sele-
zionato e analizzato per voi. 
Altro tema caldo è quello dei tassi di interesse con la Fed che ha lasciato 
invariati i tassi invariati ma che apre a possibili rialzi entro il 2023. Tra i set-
tori che potrebbero beneficiare di questo scenario quello assicurativo che 
abbinato alla struttura offerta da un nuovo Phoenix di recente emissione po-
trebbe essere l’idea giusta per parcheggiarsi nel periodo estivo. Il costo del 
denaro muove anche il mercato delle valute, con il tasso di cambio tra euro 
e dollaro americano che si è portato sui minimi di periodo. Per chi vuole 
operare anche su questo mercato il segmento dei certificati leverage offre 
un gran numero di strumenti. 
Per gli appuntamenti da non perdere, chiusa l’intensa settimana con ITFo-
rum, la settimana è ricca di eventi, Come di consueto il lunedì si parte con 
Borsa in diretta TV per poi proseguire con il webinar con gli emittenti.
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Piazza Affari ritraccia dai 26.000 punti
Debolezza generalizzata in chiusura di settimana dopo le dichiarazioni di Bullard. Arresto dell’indice italiano

Nella seduta di venerdì 18 giugno, l’indice Ftse Mib 
dopo aver toccato nella settimana precedente i massimi 
degli ultimi 13 anni ha ritracciato. Jim Bullard, il presi-
dente della Fed di St Louis ha dichiarato, in un'intervi-
sta alla Cnbc, di aspettarsi il primo aumento dei tassi 
d'interesse verso la fine del 2022. La reazione del mer-
cato, complici le scadenze tecniche trimestrali, è stata 
negativa; gli operatori cominciano a essere intimoriti 
dalle prospettive di un alleggerimento del piano di ac-
quisti della banca centrale americana. Le azioni growth 
e difensive hanno performato meglio, con il decennale 
americano che da inizio mese è sceso da 1,62 a 1,42 
per poi rimbalzare e attestarsi intorno a 1,5%. Nel Fomc 
del 15-16 giugno la Federal Reserve ha alzato le stime 
per il 2021 sulla crescita al 7% dal 6,5% e sull’inflazione 
core (PCE core) al 3% dal 2,2%. Il dot plot ha evidenzia-
to aspettative di due rialzi dei tassi già nel 2023 ma il presidente 
Powell ha provato a minimizzare indicando che due anni sono un 
lungo lasso di tempo e che discutere concretamente di un rialzo 
dei tassi resta prematuro. In Europa la Bce ha confermato l’at-
teggiamento espansivo, vista anche la situazione dell’economia 
dell’area unica per quanto riguarda la pandemia,  sottolineando 
come gli acquisti di asset procederanno a ritmi più sostenuti che 
nei primi mesi dell’anno anche per via di una stagionalità delle 

emissioni. Il quadro grafico a Piazza Affari rimane positivo seb-
bene nel breve potrebbe esserci qualche sussulto. Dopo la corsa 
delle ultime settimane e i nuovi massimi settimana scorsa, molti 
indicatori hanno raggiunto zone di ipercomprato per cui è lecito 
attendersi un arresto momentaneo. Fondamentale sarà la tenuta 
dei 25.200 per non compromettere lo scenario di breve termine. 
Su un orizzonte temporale più lungo il supporto da non violare è 
in area 23.900/24.000

A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DELLA REDAZIONE
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Il settore del lusso è stato uno dei più resilienti sotto pandemia. 
Ha retto meglio degli altri e ne è uscito, perlomeno in termini di 
performance, prima di tutti e in maniera forse anche più marcata. 
Il tema per il 2021 rimarrà l’e-commerce e il digitale, ma ad es-
sere premiate saranno quelle realtà che potranno meglio sfruttare 
il ritorno del turismo, soprattutto quando riapriranno i confini in 
Cina. Il paese asiatico genera, infatti, mediamente il 30% del fat-
turato dei grandi brand mondiali. 

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

Guardando più in dettaglio, i titoli del lusso sono stati quelli ad 
aver reagito meglio da novembre 2020 proprio in concomitanza 
con il lancio dei primi vaccini. Usa e Cina hanno consentito alle 
società del settore di mantenere i numeri nonostante i buoni nu-
meri registrati dall’online. Diversa, invece, la situazione in Europa 
dove le vendite dipendono per il 50% dal turismo e in conse-
guenza a questo si sta dimostrando la più lenta area geografica 
a ripartire. 

Brilla il settore del lusso
Sotto i riflettori, il comparto del lusso attira gli investitori. Diverse le opportunità sul segmento dei certificati

5



APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

A conferma di come si è mosso il settore in borsa possiamo met-
tere a confronto le performance del MSCI World Textiles Aparel 
& Luxury Goods Index con l’andamento dell’S&P 500. Le perfor-
mance ad un anno segnano un +56,78% per il settore del lusso 
contro il +35,6% dell’indice americano mentre da inizio anno viag-
giano di pari passo con +14%. 
A livello di singole realtà i migliori sono risultati a livello di bilancio 
li hanno raggiunti Farfetch e Pandora, mentre seguono una serie 
di marchi a prezzi accessibili con bassa esposizione al mercato 
asiatico come Ted Baker e Hugo Boss. Sulla carta, invece, il calo 
del turismo e un programma di ammodernamento del marchio 

PUBBLICITÀ

CERTIFICATI DI INVESTIMENTO PHOENIX AUTOCALLABLE 
CEDOLE CONDIZIONATE E CON MEMORIA FINO AL 24% PER ANNO
Leonteq è una società svizzera attiva nei settori fi nanziario e tecnologico, specializzata nell’emissione di certifi cati 
di investimento. Attraverso la sua piattaforma vengono emessi sul mercato EuroTLX i prodotti EFG International. 
EFG International è un solido gruppo internazionale (rating Fitch A e Moody’s A3) basato a Zurigo e quotato sulla 
Borsa svizzera, che offre principalmente servizi di private banking ed asset management.

Emittente EFG International Rating emittente Fitch A Denominazione EUR 1’000 Mercato di quotazione EuroTLX

PUBBLICITÀ
Il presente documento ha fi nalità pubblicitarie e non costituisce sollecitazione, consulenza, raccomandazione né ricerca in materia di investimenti. Prima di assumere qualsiasi 
decisione di investimento, leggere attentamente il Prospetto di Base, ogni eventuale supplemento e la relativa Nota di Sintesi nonché le Condizioni Defi nitive (Final Terms) 
e il Documento contenente le informazioni chiave (KID) del prodotto, con particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento. Per i 
prodotti emessi da Leonteq Securities AG, il Prospetto di Base è stato approvato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Lussemburgo e notifi cato alla 
Commissione Nazionale per le Società e la Borsa (CONSOB) in Italia. Per i prodotti emessi da EFG International Finance (Guernsey) Ltd, il Prospetto di Base è stato approvato dalla 
Central Bank of Ireland in Irlanda e notifi cato alla CONSOB in Italia. L’approvazione dei Prospetti di Base non va intesa come approvazione da parte delle relative autorità degli strumenti 
fi nanziari emessi in base agli stessi e/o ammessi alla negoziazione in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione (MTF). I Prospetti di Base e gli altri documenti relativi 
agli strumenti fi nanziari sono disponibili sul sito https://certifi cati.leonteq.com/our-services/prospectuses-notices, oppure gratuitamente presso Leonteq Securities AG, Europaallee 39, 
8004 Zurigo, Svizzera. Il valore dei prodotti fi nanziari è soggetto a oscillazioni del mercato, che possono condurre alla perdita, totale o parziale, dei capitali investiti nei 
prodotti fi nanziari. I rendimenti riportati non sono indicativi di quelli futuri e sono espressi al lordo di eventuali costi e/o oneri a carico dell’investitore. I prodotti fi nanziari 
descritti non sono prodotti semplici e il loro funzionamento può essere di diffi cile comprensione. Si raccomanda agli investitori di consultare un consulente fi nanziario 
competente prima di investire nei prodotti fi nanziari. Questo documento è fornito da Leonteq Securities (Europe) GmbH, Milan branch, che è autorizzata da BaFin in Germania e 
soggetta a supervisione limitata da parte della CONSOB in Italia. Dati societari: Numero di iscrizione alla CCIAA di Milano, C.F. e P.IVA: 11405000966; REA: MI – 2599953; SDI: 
USAL8PV; PEC: leonteq@legalmail.it. 
© Leonteq Securities AG 2021. Tutti i diritti riservati.

SCOPRI DI PIÙ

certifi cati.leonteq.com
infoitaly@leonteq.com

Emittente

LEONTEQ SECURITIES 
(EUROPE) GMBH
Milan branch
Via Pietro Paleocapa, 5
20121 Milano (MI)

MAX CEDOLE P.A.* TITOLI SOTTOSTANTI BARRIERA SCADENZA ISIN

24% Ford, NIO ADR, Tesla 60% Europea 06.06.2022 CH1117922018

15% Air France, Lufthansa, easyJet 60% Europea 19.05.2023 CH1110432262

10% Beyond Meat, Oatly Group 65% Europea 12.06.2023 CH1117922034

12% Delivery Hero, HelloFresh 60% Europea 14.06.2024 CH1110443244

8% Enel, Eni, UniCredit 60% Europea 05.05.2026 CH1110431660

* La percentuale indica l’importo massimo per anno della somma delle cedole condizionali (pagabili periodicamente). Tale percentuale è puramente indicativa in 
quanto non vi è garanzia che si verifi chino le condizioni per l’ottenimento dell’intero importo (e l’importo effettivamente pagato potrebbe essere anche pari a zero).
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APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

avrebbero dovuto appesantire sia Salvatore Ferragamo che Tod’s. 
Quest’ultima è stata davvero una storia a parte, il primo vero case 
studies del settore, capace di raddoppiare le proprie quotazioni 
da inizio anno, in un mix esplosivo di eventi che ha visto Chiara 
Ferragni entrare nel CdA e LVMH salire al 10% nel capitale di Tods 
con insistenti rumors di OPA. 
Entrando nel merito dei numeri di borsa, se l’indice settoriale ad un 
anno mette a segno il +98%, tra i top performer troviamo Capri Hol-
dings Ltd e Farfetch rispettivamente +219,56% e +213,11%, segui-
te da Tapestry +197,05%. In questa classifica non poteva mancare 
Tod’s a +119,26%. Sul fronte opposto Ted Baker segna un +28%, 
Burberry +39,69%, Salvatore Ferragamo +47,84%, Kering +49,64%. 

Nonostante le quotazioni potrebbero sembrare alte, le prospet-
tive del settore sono ancora decisamente buone. Si può notare, 
infatti, come gli EPS si sono mossi con una doppia velocità sulle 
singole realtà. La tenuta del mercato cinese ha sostenuto quei 
titoli più esposti a questa Area geografica e necessariamente ora 
toccherà a chi è più esposto in Europa come molti marchi italiani, 
tra cui in particolare, la già citata Salvatore Ferragamo, ma anche 
Moncler, passata in poco tempo da preda a predatrice con il deal 
su Stone Island di fine 2020. C’è in tal senso però un ulteriore 
margine di crescita dettato da un potenziale repricing in quanto 
nuove operazioni di M&A non sono da escludere, anche in virtù di 
un’importate quota di liquidità detenuta da alcune big. 

INVESTMENTI SOTTO LA LENTE
Comprare sui massimi non è mai la scelta migliore e proprio per 
questo motivo, la shortlist selezionata è anche adatta per eventuali 
operazioni che è possibile classificare come switch per consolidare 

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA PREZZO INDICATIVO  
AL 17/06/2021

IT0006748393 Phoenix 12/06/24 1007.70

IT0006748328 Phoenix 24/05/24 1033.50

IT0006748385 Phoenix 12/06/24 1006.75

IT0006748179 Phoenix 11/04/24 1018.90

LU1828505609 Warrant 09/06/23 48.40

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

i guadagni, magari da altri certificati sul settore o anche su posi-
zioni esposte linearmente a singoli titoli, come ad esempio Tod’s, 
Moncler, Salvatore Ferragamo e Safilo, per rimanere in Italia, oppu-
re Kering, LVMH, Tiffany, Hermes per rimanere invece in Europa. 
Come anticipato, quello del lusso è un settore che ha corso molto 
e quindi sono pochi i certificati che sono caratterizzati da trade-off 
interessanti. Si parte da una storia di successo con performance 
da capogiro e si tratta di un certificato senza opzioni accesso-
rie, ovvero un classico Tracker, agganciato al Vontobel Luxury 
(Isin DE000VN9CHD3) che emesso a 100 euro ad inizio 2018, 
scambia ora a 168,7 euro. Dai minimi di marzo 2020, dove aveva 
toccato quota 80,30 euro, la performance è del +110%. Si tratta 
di investire in un indice gestito che contiene le principali big del 
settore del lusso tra qui, in ordine di peso specifico: Compagnie 
Financiere Richemont, Hermes, Tapestry, Prada, LVMH, Burberry, 
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APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

Pandora, Kering, Estee Lauder Companies. Buona la 
diversificazione geografica con Francia al 33%, US al 
21%, Svizzera al 12% ed Italia all’11,5%. Una linea che 
consente l’esposizione al settore e gestita con una fee 
annua dell’1,2%. 
Si resta in casa Vontobel, con un Cash Collect Me-
mory (Isin DE000VQ69137) emesso qualche mese fa 
e scambiato ancora intorno alla pari. Il certificato lega 
le sue sorti ad un basket worst of composto dai titoli 
Hermes, Kering, LVMH e Burberry, attuale worst of a 
+7% da strike. Il certificato a fronte di una scadenza 
massima biennale e distinto da una barriera capitale 
posizionata al 65%, offre premi trimestrali del 2,07%, 
pari quindi all’8,28% annuo, e finestre autocallable al 
100% dello strike attive da ottobre prossimo. Ampie 
possibilità quindi di richiamo anticipato con due poten-
ziali premi ancora da incassare. Una buona soluzione 
anche per rendimenti di breve termine.
Merita di essere inserito in watchlist un Phoenix Memory firma-
to Leonteq (Isin CH1111681511) legato questa volta a Ferrari, 
Kering e LVMH. Il worst of è il Cavallino rampante ma anch’esso 
gira sopra strike a +3,6% con il certificato che quota invece leg-
germente sotto la parità a 995,20 euro. La proposta prevede una 
durata più lunga della precedente, parliamo infatti di una sca-
denza fissata per 2025, ma ci sono tante finestre di autocall con 
cadenza trimestrale a partire da novembre prossimo. Più nel det-
taglio, il flusso di premi si attesta all’1,5% trimestrale, pari quindi 
al 6% annuo, con trigger al 70% e con effetto memoria. Le finestre 
autocallable partiranno invece dal 100% dello strike ma come 
da marchio di fabbrica Leonteq sono di tipo step down, ovvero 

decrescenti con un ritmo del 5% ogni anno. Ad esempio, per la 
rilevazione di agosto 2023 il trigger scenderà al 90%. Un buon 
trade off se si pensa alla volatilità particolarmente contenuta che 
accompagna questi sottostanti. 
Chiude il quadro un Phoenix Memory di Citigroup (Isin 
XS1575031205) con scadenza massima biennale, legato ad un 
basket worst of composto da Kering, LVMH e Moncler. Tutti i sotto-
stanti si trovano attualmente sopra strike in media del 5%. Il trigger 
per i premi scende al 60% con effetto memoria e parliamo di una 
cedola dell’1,95% trimestrale. Fissi sono invece i trigger per l’auto-
callable al 100%. Prezzo leggermente sopra la parità che di fatto 
incorpora parte del primo premio in distribuzione a settembre. 
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APPROFONDIMENTO
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LA SELEZIONE    

Nome Cash Collect Memory

Emittente Vontobel

Sottostante/Strike

Burberry / 2087;  
LVMH / 627,50 ;  
Hermes / 1046,6 ;  
Kering / 646,20

Barriera 65%

Premio 2,07%

Trigger 65%

Effetto Memoria si

Frequenza trimestrale

Autocallable dal 28/10/2021

Trigger Autocall 100%

Scadenza 04/05/23

Mercato Sedex

Isin DE000VQ69137

Phoenix Memory

Leonteq

Ferrari / 163,25 ; 
Kering / 706,9; 
LVMH / 628,10"

65%

1,50%

70%

si

trimestrale

dal 15/11/2021

100% decrescente 5% ogni anno

21/05/25

Sedex

CH1111681511

Phoenix Memory

Citigroup

Kering / 719,80 ; 
LVMH / 631,6; 
Moncler / 53,58

60%

1,95%

60%

si

trimestrale

100%

100%

22/06/23

CertX

XS1575031205
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La Fed muove il dollaro
Le prospettive di un rialzo dei tassi fanno muovere i tassi di cambio e l’euro dollaro testa i minimi di periodo

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

C’era attesa per il discorso di Jerome Powell a margine 
della riunione della FED di giovedì. In particolare, il pre-
sidente della banca centrale americana ha annunciato 
di non aver toccato il costo del denaro ma che prevede, 
per fronteggiare l’inflazione galoppante, due rialzi entro 
il 2023. 
Le manovre sui tassi hanno influenza su tutti i mercati, 
dall’azionario all’obbligazionario ma anche sulle valute. 
In particolare, in questo contesto vediamo come l’indi-
ce del dollaro su cui, secondo i dati COT molti sono 
esposti al ribasso, abbia effettuato un forte rialzo con il 
cambio euro/dollaro che ha aggiornato quelli che sono 
i minimi di medio periodo in linea con le dinamiche che 
riguardano i tassi.  
Da un punto di vista grafico è possibile notare come 
l’area tra 1,21 e 1,225 sia stata una distribuzione prima 
di effettuare uno storno di ben due figure. L’accelerazione questi 
ultimi due giorni è stata forte e sarebbe plausibile aspettarsi una 
riduzione della volatilità del cambio nei prossimi giorni. 
Per trovare livelli che rappresenterebbero occasioni buy, i supporti 
si incontrano a 1,185 e soprattutto 1,17 che, per il momento, rima-
ne il minimo annuale. 
Per aprire invece posizioni corte o liquidare dei long il retest degli 
1,21 e, con maggior probabilità gli 1,22, sono due prezzi su cui il 

rischio rendimento per una vendita è più favorevole.
Per provare a sfruttare i movimenti del cambio, anche in ottica an-
che di trading long/short, sul Sedex di Borsa Italiana sono quotati 
una vasta gamma di certificati appartenenti al segmento leverage 
su questo sottostante. 
Più in dettaglio l’offerta dei Leva Fissa è rappresentata da 4 ETC di 
Sociète Generale, con facoltà sia long che short, con leve che van-
no dai 3 ai 5 che permettono di prendere posizione sul cambio. 
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A TUTTA LEVA
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Per posizioni che vanno dall’intraday a coperture di portafoglio 
anche a medio termine, infatti è consigliabile invece rivolgersi ai 
certificati a Leva dinamica presenti in gran numero con un’ampia 
gamma di leve. Sono a disposizione, infatti, ben 69 gli strumenti 

offerti tra cui 11 Mini Futures e 36 Turbo di BNP Paribas, e 22 
Turbo di Vontobel che permettono di prendere posizione sia al 
rialzo che al ribasso sul cross. Chiudono il quadro 4 tra Corridor e 
StayUp e Down di Société Générale.

SELEZIONE MINI FUTURE DI BNP PARIBAS    

TURBO DI VONTOBEL     

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Mini Long BNP Paribas Eur/Usd 1,0993 € 19/12/25 NLBNPIT10JP1

Mini Long BNP Paribas Eur/Usd 1,1470 € 19/12/25 NL0015038282

Mini Short BNP Paribas Eur/Usd 1,2892 € 19/12/25 NLBNPIT10JR7

Mini Short BNP Paribas Eur/Usd 1,3364 € 19/12/25 NL0015038290

Turbo Long BNP Paribas Eur/Usd 1,0500 € 17/12/21 NLBNPIT12PI9

Turbo Long BNP Paribas Eur/Usd 0,9500 € 17/12/21 NLBNPIT12PG3

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Eur/Usd 1,0920 € Open end NLBNPIT11T67

Turbo Short BNP Paribas Eur/Usd 1,4000 € 17/12/21 NLBNPIT12PT6

Turbo Short BNP Paribas Eur/Usd 1,3000 € 17/12/21 NLBNPIT12PR0

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Eur/Usd 1,3123 € Open end NLBNPIT117M2

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Turbo Long Vontobel Eur/Usd 1,1050 € 17/12/21 DE000VQ5MF76

Turbo Long Vontobel Eur/Usd 1,1500 € 17/12/21 DE000VQ4DDJ5

Turbo Long Vontobel Eur/Usd 1,1600 € 17/12/21 DE000VQ6ZK16

Turbo Long Vontobel Eur/Usd 1,1800 € 17/12/21 DE000VQ6V6D6

Turbo Short Vontobel Eur/Usd 1,2200 € 17/12/21 DE000VQ7RLN3
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A TUTTA LEVA
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TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Turbo Short Vontobel Eur/Usd 1,2300 € 17/12/21 DE000VQ4DDD8

Turbo Short Vontobel Eur/Usd 1,2400 € 17/12/21 DE000VQ6ZK08

Turbo Short Vontobel Eur/Usd 1,2600 € 17/12/21 DE000VQ6ZKY7

ETC A LEVA FISSA DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 

CORRIDOR STAYUP E STAYDOWN DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE     

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  ISIN 

ETC a Leva Fissa Societe Generale Eur/Usd ETC Short 3X 14/09/35 XS1265958915

ETC a Leva Fissa Societe Generale Eur/Usd ETC Long 3X 14/09/35 XS1265958832

ETC a Leva Fissa Societe Generale Eur/Usd ETC Short 5X 14/09/35 XS1265957867

ETC a Leva Fissa Societe Generale Eur/Usd ETC Long 5X 14/09/35 XS1265957784

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE
BARRIERA UP 

BARRIERA DOWN
SCADENZA  ISIN 

Corridor Societe Generale Eur/Usd
Barriera up: 1,29 

Barriera down: 1,13
17/09/21 LU2088889865

Corridor Societe Generale Eur/Usd
Barriera up: 1,27 

Barriera down: 1,15
17/09/21 LU2088889949

StayUP Societe Generale Eur/Usd Barriera down: 1,15 17/09/21 LU2088890368

StayDown Societe Generale Eur/Usd
Barriera up: 1,27 

Barriera down: 1,15
17/09/21 LU2088890871
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ANALISI TECNICA 
Un’ondata di volatilità ha travolto il cambio Euro/Dollaro dopo 
la riunione di mercoledì della Fed che, pur lasciando invariato il 
tasso a breve, ha aperto ad un aumento già nel 2023 e quindi 
prima della data pronosticata lo scorso marzo. L’effetto sul gra-
fico si può vedere dalla candela fortemente ribassista di giovedì 
che ha provocato la rottura sia della media mobile 200 periodi 
sia del livello a 1,195 dollari. La prossima area di supporto 
importante è formata dalla fascia di prezzo tra la trend line rial-
zista di lungo periodo costruita sui minimi di marzo e maggio 
dello scorso anno e dal livello statico a 1,185 dollari. La rottura 
darebbe un forte segnale negativo al cambio Euro/Dollaro con 
target 1,171 e 1,162 dollari. Al rialzo, invece, bisognerà atten-
dere almeno il recupero della candela del 17 giugno e quindi 
di 1,211 dollari per tentare un recupero verso 1,223 e 1,234 
dollari, i massimi di periodo toccati il 6 gennaio 2021.

EUR/USDEUR Curncy (Euro Spot)
EUR Curncy (Euro Spot)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

2020 2021

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

PUBBLICITÀ

1  I premi sono non garantiti (premi condizionati) e sono espressi al lordo dell’effetto fiscale. I premi percentuali sono espressi come percentuale del Valore 
Nominale (100€).

2  Per prezzo di chiusura si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del 
Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quotata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione.

3  Per performance finale dell’azione Sottostante si intende il rapporto tra il prezzo di chiusura dell’azione Sottostante rilevato alla data di valutazione finale e il suo 
valore iniziale (Strike).

4  SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di 
default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.

I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione 
l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Il rendimento effettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’effettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di 
disinvestimento prima della data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo di questi certificati può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di 
rimborso o di vendita può essere inferiore all’investimento iniziale. Condizioni di mercato straordinarie possono avere un effetto negativo sulla liquidità del prodotto 
sino a renderlo totalmente illiquido, cioè possono portare all’impossibilità di vendere il prodotto in senso assoluto o comunque entro un lasso di tempo ragionevole 
e a condizioni di prezzo significative, determinando la perdita totale o parziale del capitale investito.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento.
Il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 05/06/2020 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), i Supplementi al Prospetto 
di Base datati 17/07/2020, 20/08/2020, 21/09/2020 , 11/12/2020 e 06/04/2021 e le rispettive Condizioni Definitive (Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi 
dell’emissione, sono disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com/ e l’ultima versione del Documento contenente le Informazioni Chiave relativo a 
ciascun prodotto potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i 
fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

PREMI TRIMESTRALI CONDIZIONATI: su base trimestrale, il certificato corrisponde un premio, con effetto memoria, se il prezzo di chiusura2 
dell’azione Sottostante risulta pari o superiore alla Barriera.
POSSIBILITÀ DI LIQUIDAZIONE ANTICIPATA: su base trimestrale, dalla seconda osservazione (ottobre 2021), il certificato è liquidato 
anticipatamente per un importo pari al Valore Nominale (100 Euro) se il prezzo di chiusura2 dell’azione Sottostante risulta pari o superiore al 
suo valore iniziale (Strike). In caso contrario l’investimento prosegue.
PROTEZIONE CONDIZIONATA DEL CAPITALE A SCADENZA: qualora il certificato non sia stato liquidato anticipatamente, l’investitore riceve 
100 Euro se il prezzo di chiusura2 dell’azione Sottostante risulta pari o superiore alla Barriera. In caso contrario, l’investitore riceve un importo 
pari al Valore Nominale (100 Euro) moltiplicato per la performance finale3.
Questi prodotti sono a complessità molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita 
massima pari al capitale investito. I Certificati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione 
del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi 
alla negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale mette a disposizione su EuroTLX 6 nuovi Certificati Cash Collect su azioni.

NUOVI CERTIFICATI 
CASH COLLECT
SU AZIONI

SCADENZA AD OTTOBRE 2023 (2 ANNI E 6 MESI) 

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

ISIN CERTIFICATO TEMA D’INVESTIMENTO AZIONE SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE / STRIKE BARRIERA (% STRIKE) PREMIO TRIMESTRALE1

XS2278319103 Semiconduttori STMicroelectronics 31,71 € 25,368 € (80%) 2,65€  (2,65%)

XS2278315457 Idrogeno Plug Power $26,50 $15,90 (60%) 5,00€  (5,00%)

XS2278318394 Mobilità elettrica Tesla $719,69 $431,814 (60%) 4,00€  (4,00%)

XS2278319442 Banche italiane Intesa Sanpaolo 2,226 € 1,6695 € (75%) 2,10€  (2,10%)

XS2278315705 Banche italiane UniCredit 8,058 € 6,0435 € (75%) 2,20€  (2,20%)

XS2278318634 Oil & Gas Eni 10,168 € 8,1344 € (80%) 1,75€  (1,75%)
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Curevac, flop vaccino
La società ha rilasciato i dati sul trial-fase 3 del vaccino per il 
Covid-19. Le attese erano molto alte, ma i numeri parlano del 
47% di efficacia. Con questo newsflows la seduta si è chiusa con 
un pesante saldo negativo (-39%), ovvero la peggiore giornata 
borsistica della sua breve storia a New York. L’UE aveva riposto 
molte speranze nel vaccino dell’Azienda tedesca per risolvere le 
problematiche legate all’attuale limitata disponibilità di dosi che 
sta rallentando la campagna vaccinale.

Airbus-Boeing, tregua UE-USA
Tregua di 5 anni sui dazi dopo una battaglia che ne dura da 17. Il 
Summit UE-USA ha portato ad una tregua per cinque anni sulle ta-
riffe legate alla disputa Airbus-Boeing. Per una soluzione alla guerra 
dei dazi su alluminio ed acciaio, iniziata nel 2018 da Trump ci vorrà 
invece più tempo. Nel novembre scorso la Wto aveva riconosciuto 
a Bruxelles il diritto di imporre tariffe sui beni statunitensi per circa 4 
miliardi di dollari per gli aiuti di Stato di Washington alla Boeing, dopo 
che nell’ottobre 2019 lo aveva riconosciuto agli Stati Uniti, che hanno 
imposto dazi per 7,5 miliardi sui prodotti europei come contromisura 
agli aiuti di Stato ad Airbus. Nel marzo scorso Ue e Usa hanno con-
cordato di sospendere questi dazi per quattro mesi (fino all’11 luglio) 
per facilitare le trattative. Ora la sospensione per cinque anni.

Moderna
Plug Power
Paypal
Freeport-McMoRan
AirBnb
Google
Twitter
Netflix
Tesla
Microsoft
Intel
Amd

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 02/06/2020 e 01/06/2021, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al 
Garante, all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus 
non dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo 
strumento del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente 
documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in 
materia di investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi 
e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. È responsabilità dell’investitore effettuare un’accurata analisi di tutti i profili fiscali, legali e regolamentari (inclusi i fattori di rischio, tra i quali, i fattori di rischio legati ai tassi di interesse, i fattori di 
rischio di default e i fattori di rischio legati all’assenza di liquidità) connessi all’investimento nei Certificate. BNP Paribas e/o altra società del gruppo BNP Paribas non potranno essere considerate responsabili delle conseguenze finanziarie o di altra natura derivanti 
dall’investimento nei Certificate. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

SCOPRI DI PIÙ SU investimenti.bnpparibas.itI Turbo Unlimited Certificate sono prodotti complessi e comportano il rischio di perdita del capitale investito

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

INVESTI SULLE AZIONI DI 
WALL STREET DA QUALUNQUE BANCA
E SENZA CONTO IN VALUTA

I Certificate Turbo Unlimited permettono di investire a leva al rialzo (Long) o al ribasso (Short) senza limiti di scadenza. In questo modo l’investitore può 
utilizzare a pieno la potenzialità della leva dinamica e, contemporaneamente, sfruttare la Leva Finanziaria per tutto il tempo che ritiene opportuno.
L’investitore può decidere di investire con una certa Leva Finanziaria, che resta invariata fino alla chiusura della relativa posizione, evitando il cd. compounding 
effect1 tipico dei prodotti a leva fissa (come certificate ed ETF). I Turbo Unlimited si caratterizzano, inoltre, per la presenza di uno strike2 che funziona come un 
meccanismo di stop loss automatico1, per cui non è possibile perdere oltre il capitale investito. Tali strumenti, infine, consentono all’investitore di impiegare 
solo una parte del capitale che avrebbe dovuto utilizzare nel caso di un investimento diretto nel sottostante.

1  Il Compounding Effect è un effetto matematico che si ritrova nei prodotti con una leva fissa (siano essi Certificate, ETC o ETF a leva) dovuto al ricalcolo della leva stessa su base giornaliera.
2  Lo strike e il livello di Knock-Out del Certificate coincidono. Il livello di Knock-Out, se raggiunto dal sottostante, causa la scadenza del certificate e la perdita, anche totale, del capitale investito.

Scopri i Turbo Unlimited di BNP Paribas

 Leve fino al 15x al rialzo (Long)

 Ammessi alla negoziazione sul mercato SeDeX (MTF) di Borsa Italiana:  
non necessitano di apertura di conti trading dedicati 

 Rischio di perdita, anche totale, del capitale investito

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

Facebook 
Zoom
Nio
Barrick Gold
Nvidia
Ballard Power System
Apple
Booking
Pfizer
Amazon
General Electric
Albemarle 

TUTTI I SOTTOSTANTI DI BNP PARIBAS
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Apple, crolla quota di mercato
Nel primo trimestre dell’anno secondo i dati di Strategy Analytics, 
la quota delle spedizioni globali di smartphone 5G di Apple è crol-
lata al 29,8% dal 40,70% del trimestre precedente. Il colosso con 
sede a Cupertino è ricorso alle crescenti reti 5G ad ottobre dello 
scorso anno con il lancio di iPhone 12, 12 mini, 12 Pro e 12 Pro 
Max, i primi iPhone a supportare la connettività 5G. 
Nel primo trimestre i produttori di smartphone rivali come Sam-
sung e Vivo si sono affermati come i distributori di smartphone 5G 
in più rapida crescita al mondo, secondo il report di ricerca. 
Le spedizioni di Samsung sono cresciute del 79% su base mensi-
le, mentre quelle di Vivo hanno registrato un aumento del 61,7%.

Nuova commessa per Prysmian
Piace agli analisti la nuova commessa ottenuta da Prysmian, leader 
mondiale nel settore dei sistemi in cavo per l'energia e le teleco-
municazioni. La società, infatti si è aggiudicata una commessa del 
valore totale di 140 milioni di euro assegnata dalla utility turca Teias 
per progettare, fornire, installare e collaudare due collegamenti in 
cavo sottomarino ad alta tensione per la trasmissione di energia. Il 
primo collegherà l'Europa e l'Asia, mentre il secondo attraverserà il 
Golfo di Izmit in Asia. La cerimonia ufficiale per la firma del contratto 
è prevista entro giugno, a cui seguirà l'immediata autorizzazione a 
procedere. Per il 78% degli analisti che attualmente coprono il titolo, 
il giudizio è “buy” con prezzo obiettivo di 29,77 euro.
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Nome Phoenix Memory

Emittente Citigroup

Sottostante Berkshire Hathaway/Swiss Re/Munich Re

Strike 289,47/85,54/235,8

Barriera 70%

Premio 1,55%

Trigger 70%

Effetto Memoria si

Frequenza Trimestrale

Autocallable 09/12/21

Trigger Autocall 100%

Effetto Airbag no

Scadenza 16/06/26

Mercato Cert-X

Isin XS1575032518

CARTA D'IDENTITÀ

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

Un parcheggio sugli assicurativi
Un nuovo certificato di Citigroup scritto su tre titoli assicurativi poco volatili offre un buon rendimento per coloro più avversi al rischio

Si è parlato di un possibile rialzo dei tassi e i mercati hanno re-
agito. L’inflazione è una dinamica che continua a spaventare in 
molti, ma le banche centrali sembrano avere in mano il controllo 
di questa situazione. Con la liquidità presente e la rotta di una 
politica monetaria espansiva che non invertirà per almeno qual-
che mese, potremmo aspettarci 
un’estate noiosa da un punto di 
vista di movimenti e caratteriz-
zata da bassa volatilità. 
In questo contesto, tuttavia a be-
neficiare delle future dinamiche 
dei tassi potrebbero essere pro-
prio il settore bancario e quel-
lo assicurativo. Quest’ultimo in 
particolare, proprio per essere 
da sempre caratterizzato da una 
bassa volatilità, potrebbe essere 
una valida idea di investimento 
per chi deve allocare la liquidi-
tà o anche consolidare i profitti 
ottenuti da asset più aggressivi 
nell’ultimo periodo.   
Potrebbe soddisfare queste esi-
genze un Phoenix Memory di 

Citigroup, identificabile con il codice Isin XS1575032518 ed 
entrato in negoziazione da qualche giorno sul Cert-X, scritto su 
un basket worst of composto da tre società assicurative, quali 
Berksire Hathaway, Swiss Re e Munich Re. Entrando subito nel 
dettaglio, questo certificato prevede una durata complessiva di 

5 anni durante i quali verranno 
riconosciuti coupon trimestrali 
con effetto memoria dell’1,55% 
del valore nominale di 1000 nel 
caso in cui il titolo meno perfor-
mante rilevi al di sopra del 70% 
dei prezzi strike che valgono, 
pertanto un rendimento annua-
lizzato del 6,2%.
A partire dalla seconda data di 
osservazione, ovvero a partire 
dal 9 dicembre 2021, si apri-
ranno anche le finestre autocall 
e pertanto sarà possibile che il 
prodotto venga rimborsato anti-
cipatamente nel caso in cui tut-
ti i titoli saranno al di sopra dei 
prezzi strike restituendo i 1000 
euro nominali maggiorati del 
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coupon. Nel caso in cui, invece, si arrivi alla scadenza naturale 
prevista per il 16 giugno 2026, l’unico livello da osservare è la 
barriera posta al 70% degli strike che se rispettata consentirà di 
rientrare dl capitale e dell’ultimo premio più quelli eventualmente 
in memoria. Diversamente, ovvero, in caso di rilevamento al di 
sotto di tale livello, si riceverà un ammontare in linea con il no-
minale rettificato per la performance negativa del titolo peggiore 
calcolata a partire dallo strike. 
Il certificato è oggi acquistabile sotto la pari a 994,82 euro con 
l’americana Berkshire Hathaway in ribasso di circa 3,7 punti 
percentuali. 
Per sottostanti e struttura, in particolare con l’opzione autocal-
lable già a partire dalla seconda data, questo certificato potreb-
be essere utile per parcheggiarsi in vista del periodo estivo e 
in attesa di ulteriori sviluppi sul fronte dei tassi oltre che degli 
sviluppi a livello economico portati dalle riaperture. 

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€

DOSSIER SCRIVI OGGI IL TUO DOMANI

DON ANTONIO MAZZI  |  GIULIO TREMONTI  |  CRISI: LE STRATEGIE DELLA CONSULENZA
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22 GIUGNO   
Webinar di SocGen e CeD
Nuovo appuntamento con webinar promossi da Société Générale e realiz-
zati in collaborazione con Certificati e Derivati. In particolare, il 22 giugno si 
guarderà al mondo dei certificati investment, dei Corridor e degli Stay Up&-
Down, delle obbligazioni e anche degli ETC, di Société Générale cercando 
le migliori opportunità e le strategie per affrontare le situazioni del momento. 

 Per registrazioni e maggiori informazioni
https://register.gotowebinar.com/register/319562455579747331 

23 GIUGNO   
Appuntamento Exane e CED
È previsto per il prossimo 23 giugno l’appuntamento web con Exane Deriva-
tives realizzato in collaborazione con Certificati e Derivati. Nel corso dell’ap-
puntamento il Team di Exane e Pierpaolo Scandurra presenteranno le ultime 
novità portate sul mercato dall’emittente francese. 

 Per registrazioni e maggiori informazioni
https://register.gotowebinar.com/register/2727182858937242882

24 GIUGNO   
Webinar Natixis
Il 24 giugno è previsto un nuovo appuntamento con i webinar organizzati 
da Natixis in collaborazione con Certificati e Derivati. Nel corso dell’incon-
tro Luca Pini, responsabile per l’Italia della banca transalpina e Pierpaolo 
Scandurra, presenteranno le ultime novità targate Natixis nel campo dei 
certificati. Per registrarsi all’evento è sufficiente collegarsi al seguente link 

 Per registrazioni e maggiori informazioni
https://attendee.gotowebinar.com/rt/5870828456883537164

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

28 GIUGNO   
Webinar del Club Certificates
Nuovo appuntamento con il Club Certificate, appuntamento di incontro via 
web con gli investitori organizzati da Unicredit e Certificati e Derivati. In 
particolare, il 28 giugno Pierpaolo Scandurra e Marco Medici, specialista 
Certificates di UniCredit, faranno il punto sulle strategie aperte e guarderan-
no alle nuove opportunità offerte dai certificati offerti dalla banca di Piazza 
Gae Aulenti. 

 Per registrazioni e maggiori informazioni
https://register.gotowebinar.com/register/6730532160425026307 

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo 
dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati 
farà il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella 
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

settimana e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento 
dei certificati. 

Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  

TUTTI I VENERDÌ 
Invest TV con Vontobel
Un appuntamento settimanale con il mondo dei certificati emessi dall’e-
mittente svizzera che guarderà sia al segmento Investment, con un focus 
sui Tracker più interessanti, che a quello leverage con una sfida tra due 
squadre di trader.  

 Maggiori informazioni e dettagli su
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata 

OGNI MARTEDÌ
House of Trading –  
Le carte del mercato ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da Ric-
cardo Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che met-
teranno sul mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti preferi-
ti, siano essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane o estere. 
Le due squadre saranno composte da trader di grande esperienza come 
Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, Tony Cioli Puviani e Giovanni Picone di Cer-
tificati e Derivati. Per il team dell'Ufficio Studi di investire.biz che compone 
la squadra degli analisti, in gara Luca Discacciati, Enrico Lanati, Alessan-

dro Venuti e Paolo D’Ambra. 

 Le puntate sono disponibile sul sito e sul canale youtube di BNP 
Paribas raggiungibili ai seguenti link: 

https://investimenti.bnpparibas.it/quotazioni/houseoftrading e  
https://www.youtube.com/channel/UCW0X-rKZdf9nj1oa02Z4BWw

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la 
finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP 
Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a 
commentare la situazione dei mercati.   

 La trasmissione è fruibile su http://www.borsaindiretta.tv/ 
canale dove è possibile trovare anche le registrazioni precedenti.

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

RIMBORSO 
MASSIMO

Telecom Italia RECOVERY TOP BONUS 23/12/21 DE000SF0NUH8 95.5 EUR 100

Ferrari RECOVERY TOP BONUS 23/12/21 DE000SF0NT81 94.6 EUR 100

Unicredit RECOVERY TOP BONUS 23/06/22 DE000SF0NUN6 90.75 EUR 100

Enel RECOVERY TOP BONUS 23/06/22 DE000SF0NT57 90.8 EUR 100

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO LETTERA

FTSE MIB Leva Fissa +5x OPEN-END LU2320034486 41.3 EUR

FTSE MIB BANKS Leva Fissa +7x OPEN-END LU2243353856 32.7 EUR

NATURAL GAS 
FUTURE 

Leva Fissa -7x 17/03/23 LU2337571959 8.01 EUR

ENEL Leva Fissa +5x 17/06/22 LU1966785575 14.72 EUR
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BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni 
scrivete a redazione@certificatejournal.it

Gent.ma Redazione,
Vi disturbo per chiederVi un chiarimento in merito al certificato 
CH1107638459 di Leonteq.
A quale ISIN corrisponde il sottostante e dove è possibile trovarne la 
sua quotazione e su quale mercato?

Grazie,
Cordialmente
Lettera firmata.

Gent.mo 
L’indice MSCI Europe ESG Leaders 5% Decrement è un indice 
proprietario e come tale non è quotato su nessun mercato e per 
questo non è identificato da codice Isin. 
E’ possibile trovare una scheda descrittiva con caratteristiche e me-
todologia sull’sito di MSCI al seguente link https://www.msci.com/
documents/10199/130836ae-09ae-bfaf-07f5-b83159683a9e  e 
può seguirne l’andamento sul sito di Leonteq nella scheda del 
certificato raggiungibile al seguente link 
https://certificati.leonteq.com/isin/CH1107638459 . 
Al momento non ci risultano altri siti dove poter seguire questo 
indice. 

La posta del CJ

Con un’esperienza pluriennale nel campo della strutturazione finanziaria, 
Natixis mette a disposizione degli investitori diverse tipologie di Certificati, 
che consentono di rispondere alle esigenze di portafoglio in diverse 
condizioni di mercato. 

La gamma dei certificati offerti da Natixis comprende diverse 
soluzioni, da strumenti per l’ottimizzazione del rendimento di 
portafoglio (“yield enhancement”), a prodotti che consentono di 
investire e al contempo beneficiare di una maggior protezione 
rispetto ad un investimento diretto nell’asset sottostante.  
Alcuni esempi:

Scoprite i nuovi
Certificati
di Natixis

cib.natixis.com

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento. Il 
presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive 
(Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di 
rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta 
comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano pertanto gli 
investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate Objective 
50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per 
scoprire le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo : https://equityderivatives.natixis.com.

Autocall & Phoenix   •  Bonus & Bonus Cap  
 Protected Outperformance  •  Twin Win  •  Rainbow Certificates
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NEWS
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Notizie dal mondo dei Certificati

   Novità tempo reale su indici e azioni per BNP Paribas 
Bella e importante novità per gli utenti che navigheranno sul sito 
di BNP Paribas. E' infatti stata messa online una nuova sezione 
dedicata all'aggiornamento in tempo reale dei principali indici, 
valute e azioni ( anche con rating ESG di Valeo) e più in particolare 
sono disponibili i prezzi di tutti i componenti degli indici FTSE 
Mib, DAX, CAC40, Eurostoxx50, S&P500 e Nasdaq100, con 
aggiornamenti anche pre-market. Il servizio di informativa sui 
prezzi in tempo reale è totalmente gratuito e andrà a sostituire la 
App "Quotazioni di Borsa", non più disponibile. La nuova sezione 
è accessibile al seguente link: 
https://investimenti-new.bnpparibas.it/tempo-reale 

   Dividendo straordinario per Orange
IOrange ha annunciato l’erogazione di un dividendo straordinario 
di 0,20 euro. Lo stacco straordinario si prefigura come operazione 
sul capitale che per gli strumenti derivati comporta la rettifica 
dei livelli caratteristici al fine di mantenere inalterate le condizioni 
economiche iniziali. Pertanto, i certificati scritti su Orange con 
efficacia a partire dal 15 giugno hanno subito la rettifica dei livelli 
mediante l’adozione di un fattore di rettifica pari a 0,98029557 
come indicato dall’Euronext.

   Bid-only per i Phoenix Memory
Da una comunicazione di Borsa Italiana si apprende che Citigroup 
ha richiesto e ottenuto l’esenzione dall’esposizione dei prezzi 
in lettera per il Phoenix Memory scritto su basket composto da 
CNH Industrial, Nexi, Poste Italiane e Unicredit identificato dal 
codice Isin XS1575036345. In particolare, nell’avviso si legge 
che a partire dal 16 giugno il certificato è in modalità bid only 
e il market maker sarà presente solo con le proposte in denaro. 
Si raccomanda pertanto la massima attenzione nell’inserimento 
degli ordini di acquisto.
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IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

In questo biennio ne abbiamo viste di tutti i generi, compreso il front 
month del petrolio virare in territorio negativo a causa di una capa-
cità di stoccaggio arrivata al limite. Dinamica pienamente seguita 
anche da un Cash Collect targato SocGen (Isin XS1778434743) 
giunto alla naturale scadenza. Un testa coda come forse nessuno 
dei sottostanti ha mai registrato nella storia. Un market timing non 
così efficiente che però ha permesso, grazie alla struttura del pro-
dotto a barriera terminale, di non intaccare il capitale investito con il 
rimborso dei 1000 euro nominali e dell’ultima cedola dopo essere 
sceso sotto quota 200 euro. 

Le brutte notizie arrivate sul vaccino di CureVac hanno innescato un 
brusco movimento ribassista che ha mandato in knock-out un Bo-
nus Cap targato UniCredit (Isin DE000HV8B040). Questo è quello 
che può accadere con i certificati a barriera continua, a cui non è 
data una seconda possibilità. E’ bastata la violazione dei 69,828 
usd per azzerare tutte le opzioni accessorie che costruiscono il Bo-
nus Cap. Dinamica che non si è verificata su quei certificati a bar-
riera capitale di tipo terminale.

Cash Collect, 
dalle stalle alle stelle

Quanto pesa la barriera 
continua

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti complessi che 
potrebbero generare rapidamente delle perdite. Fare trading comporta dei rischi. 

Turbo24
I primi certificati Turbo al mondo quotati H24. 
Strategia di trading a cura di Filippo Diodovich, 
Market Strategist di IG.

Per iniziare apri un conto con IG o scopri di più su 
IG.com/it/turbo24-trading

L’indice tedesco nelle ultime 
settimane ha continuato a segnare 
massimi storici. Da  un punto di vista 
tecnico riteniamo che l’eventuale 
superamento della resistenza in area 
15700 possa creare i presupposti 
per la realizzazione di un segmento 
rialzista con obiettivi a 15850 e 
16000. Le aspettative legate all’analisi 
grafica rendono interessante andare 
long con un certificato Turbo24 su 
Germany 30 con livello di Knock-Out 
in area 15076.

Germany 30 long
Livello Knock-Out 15076

ISIN DE000A22Q0F4
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Efg Air France - KLM, Delivery 
Hero, ThyssenKrupp 10/06/21 Barriera 60%; Trigger 80%; Cedola e Coupon 

6% trim. 13/06/22 CH1117922000 Cert-X

Phoenix Memory Efg Ford, Nio, Tesla 10/06/21 Barriera 60%; Trigger 80%; Cedola e Coupon 
6% trim. 13/06/22 CH1117922018 Cert-X

Phoenix Memory Efg Generali, Aviva, AXA, Swiss 
Re 10/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,25% trim. 11/06/26 CH1117922026 Cert-X

Equity Protection Cap Banca Akros Eurostoxx Select Dividend 
30 10/06/21 Protezione 95%; Partecipazione 100%; Cap 

135% 10/06/26 IT0005443459 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Volkswagen 10/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,25% trim. 09/06/25 XS1575030223 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Berkshire Hathaway, Swiss, 
Muenchener 10/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1,545% trim. 16/06/26 XS1575032518 Cert-X

Credit Linked Bnp Paribas Mediobanca 10/06/21 - 05/07/29 XS1941758259 Cert-X

Credit Linked Bnp Paribas Mediobanca 10/06/21 - 04/07/31 XS2123762564 Cert-X

Credit Linked Bnp Paribas Mediobanca 10/06/21 - 05/07/28 XS2123763026 Cert-X

Relax Premium Bnp Paribas AMD 10/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,75% ann. 14/05/25 XS2271454394 Cert-X

Relax Premium BNP Paribas Infineon 10/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,25% ann. 14/05/25 XS2271458544 Cert-X

Athena Relax Bnp Paribas Adidas 10/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 4,5% ann. 02/06/25 XS2271495157 Cert-X

Athena Relax Premium Bnp Paribas Stellantis 10/06/21 Barriera 55%; Trigger 75%; Cedola e Coupon 
5,25% ann. 02/06/25 XS2271495231 Cert-X

Athena Relax Premium Bnp Paribas Stellantis 10/06/21 Barriera 55%; Trigger 75%; Cedola e Coupon 
4,75% ann. 02/06/25 XS2271495314 Cert-X

Credit Linked Bnp Paribas Mediobanca 10/06/21 - 04/07/31 XS2271926821 Cert-X

Fixed Cash Collect Société Générale Volkswagen 10/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,47% mens. 26/05/23 XS2278276022 Cert-X

Fixed Cash Collect Société Générale Nvidia 10/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,45% mens. 22/05/23 XS2278277772 Cert-X

Phoenix Memory Airbag Smartetn Enphase, Teladoc, Invitae 10/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,38% trim. 23/06/26 XS2349514674 Cert-X

Cash Collect Memory Vontobel Enel, ENI, Generali 10/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1,53% trim. 15/06/23 DE000VQ8JU04 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Prysmian, Stellantis, 
STMicroelectronics 10/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2,21% trim. 15/06/23 DE000VQ8JU12 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Intesa Sanpaolo, UniCredit 10/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2,28% trim. 15/06/23 DE000VQ8JU20 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Crowdstrike Holdings, Palo 
Alto Networks  10/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,79% trim. 15/06/23 DE000VQ8JVT4 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Freeport-McMoRan  10/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,13% trim. 15/12/22 DE000VQ8JVU2 Sedex

Phoenix Memory Ubs EasyJet 11/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,87% mens. 31/05/22 DE000UE8W3K3 Cert-X

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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Athena Relax Premium Bnp Paribas Micron Technology 11/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,7% ann. 28/05/25 XS2271503273 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Phoenix Memory 11/06/21 Barriera 65%; Trigger 70%; Cedola e Coupon 
0,76% mens. 25/05/23 XS2271930344 Cert-X

Phoenix Memory Darwin Bnp Paribas Intesa Sanpaolo, Unicredit 11/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 0,67% mens. 29/05/23 XS2271938917 Cert-X

Express Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 
30, Eurostoxx Banks 11/06/21 Barriera 50%; Coupon 7% ann. 11/06/27 XS2341196728 Cert-X

Cash Collect Memory Vontobel Repsol, Teva, 
ThyssenKrupp 11/06/21 Barriera 52%; Cedola e Coupon 2,08% trim. 16/06/23 DE000VQ8J711 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel ArcelorMittal, Stryker, Vale 11/06/21 Barriera 52%; Cedola e Coupon 2% trim. 16/06/23 DE000VQ8J729 Sedex

Equity Protection Cap Plus Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 
30 11/06/21 Protezione 85%; Partecipazione 100%; Cap 

135%; Cedola 1% ann. 11/06/26 XS2343002619 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit Air France, Airbus, Easy Jet 14/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 4,9% trim. 20/06/24 DE000HV8BM84 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Delivery Hero, Hello Fresh, 
Visa 14/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,2% trim. 20/06/24 DE000HV8BM92 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Airbnb, Booking, Expedia 14/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,25% trim. 20/06/24 DE000HV8BMA1 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit AMD, Nvidia, 
STMicroelectronics 14/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 4,3% trim. 20/06/24 DE000HV8BMC7 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Stellantis, Tesla, 
Volkswagen 14/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,6% trim. 20/06/24 DE000HV8BMD5 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Alphabet, Facebook, Twitter 14/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,05% trim. 20/06/24 DE000HV8BME3 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Netflix, Varta, Virgin 
Galactic 14/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 9,5% trim. 20/06/24 DE000HV8BMF0 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Allianz, Generali, AXA 14/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,05% trim. 20/06/24 DE000HV8BMG8 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Generali, Stellantis, Eni 14/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3% trim. 20/06/24 DE000HV8BMH6 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Banco BPM, BNP Paribas, 
Intesa Sanpaolo 14/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,5% trim. 20/06/24 DE000HV8BMJ2 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit ENI, Stellantis, 
STMicroelectronics 14/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,8% trim. 20/06/24 DE000HV8BMK0 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit ENI, Repsol, Royal Dutch 
Shell 14/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,85% trim. 20/06/24 DE000HV8BML8 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Enel, Intesa Sanpaolo, 
Repsol 14/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,8% trim. 20/06/24 DE000HV8BMM6 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Adecco, UBS 14/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 0,5% mens. 04/06/24 XS2271948635 Cert-X

Credit Linked Mediobanca Saipem 14/06/21 - 20/06/31 XS2345344910 Cert-X

Cash Collect Memory Vontobel ENI, Stellantis, 
STMicroelectronics 14/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1,66% trim. 10/06/26 DE000VQ8KHT1 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Eni 14/06/21 Barriera 80%; Cedola 1,68% 09/12/22 IT0005449571 Sedex
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Cash Collect Intesa Sanpaolo Ford 14/06/21 Barriera 60%; Cedola 1,66% 09/12/22 IT0005449589 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Ford 14/06/21 Barriera 75%; Cedola 2,86% 09/12/22 IT0005449597 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Electricite De France 14/06/21 Barriera 70%; Cedola 1,55% 09/12/22 IT0005449605 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Illumina 14/06/21 Barriera 75%; Cedola 1,55% 09/12/22 IT0005449613 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Saipem 14/06/21 Barriera 70%; Cedola 1,7% 09/12/22 IT0005449621 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Deutsche Bank 14/06/21 Barriera 70%; Cedola 1,66% 09/12/22 IT0005449639 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Renault 14/06/21 Barriera 70%; Cedola 1,57% 09/12/22 IT0005449647 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Boeing 14/06/21 Barriera 70%; Cedola 1,35% 09/12/22 IT0005449654 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Boeing 14/06/21 Barriera 75%; Cedola 1,61% 09/12/22 IT0005449662 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Unicredit 14/06/21 Barriera 65%; Cedola 1,27% 09/12/22 IT0005449670 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Unicredit 14/06/21 Barriera 75%; Cedola 1,96% 09/12/22 IT0005449688 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo General Motors 14/06/21 Barriera 75%; Cedola 1,77% 09/12/22 IT0005449696 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Societe Generale 14/06/21 Barriera 70%; Cedola 1,53% 09/12/22 IT0005449704 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Netflix 14/06/21 Barriera 75%; Cedola 1,35% 09/12/22 IT0005449712 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Volkswagen 14/06/21 Barriera 70%; Cedola 1,69% 09/12/22 IT0005449720 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Leonardo 14/06/21 Barriera 70%; Cedola 1,49% 09/12/22 IT0005449738 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Leonardo 14/06/21 Barriera 80%; Cedola 2,1% 09/12/22 IT0005449746 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Ebay 14/06/21 Barriera 75%; Cedola 1,25% 09/12/22 IT0005449753 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Stellantis 14/06/21 Barriera 75%; Cedola 1,32% 09/12/22 IT0005449761 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Repsol 14/06/21 Barriera 70%; Cedola 1,54% 09/12/22 IT0005449779 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo British Petroleum 14/06/21 Barriera 75%; Cedola 1,66% 09/12/22 IT0005449787 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Royal Dutch Shell 14/06/21 Barriera 75%; Cedola 1,76% 09/12/22 IT0005449795 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Ing Groep 14/06/21 Barriera 70%; Cedola 1,08% 09/12/22 IT0005449803 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Mediobanca 14/06/21 Barriera 75%; Cedola 1,25% 09/12/22 IT0005449811 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Vodafone 14/06/21 Barriera 75%; Cedola 1,22% 09/12/22 IT0005449829 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Telefonica 14/06/21 Barriera 75%; Cedola 1,45% 09/12/22 IT0005449837 Sedex
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Cash Collect Intesa Sanpaolo At&t 14/06/21 Barriera 80%; Cedola 1,2% 09/12/22 IT0005449845 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Generali 14/06/21 Barriera 80%; Cedola 1,17% 09/12/22 IT0005449852 Sedex

Phoenix Memory Efg Beyond Meat, Oatly Group 15/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2,50% trim. 19/06/23 CH1117922034 Cert-X

Phoenix Memory Efg Avis Budget, SIXT 15/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2,50% trim. 19/06/23 CH1117922042 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup American Express, Nexi, 
Paypal, Square 15/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1% mens. 21/06/23 XS1575026890 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Istoxx Ldo Gr Decrement 
0,14 15/06/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,616667% 

mens. 27/05/25 XS1575030579 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Axa, Generali 15/06/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,4% mens. 03/06/25 XS1575030819 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Tripadvisor, Airbnb, Tui, 
Booking Holdings 15/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1,50% mens. 21/06/24 XS1575031114 Cert-X

Phoenix Memory UBS LVMH, Sanofi, Enel, Vinci 16/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,58% trim. 22/06/26 DE000UE9VCA2 Sedex

Phoenix Memory Natixis Deutsche Post, Axa, Adidas 16/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,8% trim. 12/06/24 IT0006748393 Sedex

Phoenix Memory Natixis Bayer, Vodafone, Iberdrola 16/06/21 Barriera 55%; Cedola e Coupon 1,65% trim. 12/06/24 IT0006748385 Sedex

Equity Premium Banca Akros Eni 16/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,375% 
mens 14/06/24 IT0005443467 Cert-X

Express Mediobanca FTSE Mib 16/06/21 Barriera 70%; Coupon 6,5% ann. 18/06/25 IT0005444184 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Accor, Vinci 16/06/21 Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola e Coupon 
1,6% trim. 05/12/23 XS2314233979 Cert-X

Cash Collect Memory Mediobanca Illumina 16/06/21 Barriera 70%; Cedola 1,825% ann. 07/06/22 XS2350754078 Cert-X

Phoenix Memory Intesa Sanpaolo Eurostoxx 50, S&P 500, 
SMI 16/06/21 Barriera 70%; Trigger 75%; Cedola e Coupon 

1,72% trim. 09/06/23 XS2350754664 Cert-X

Benchmark Intesa Sanpaolo Msci world 16/06/21 - 17/06/24 XS2353182889 Cert-X

Benchmark Intesa Sanpaolo Msci Emerging Market 16/06/21 - 17/06/24 XS2353312767 Cert-X

Phoenix Memory Efg Delivery Hero, HelloFresh 17/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3% trim. 21/06/24 CH1110443244 Cert-X

Phoenix Memory Efg Ferrari, Pirelli, Stellantis 17/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,25% trim. 21/06/24 CH1117922331 Cert-X

Fixed Cash Collect Ubs Tui  17/06/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 2,25% trim. 06/06/22 DE000UE9G2K4 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Air France-KLM, AirBNB, 
Intel 17/06/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,75% mens. 31/05/23 XS2278668293 Cert-X

26



NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE 

COLLOCAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Equity Protection Cap Intesa Sanpaolo SMI 24/06/21 Protezione 87%; Partecipazione 100%; 
Cap 140% 28/12/27  IT0005446882 Sedex

Bonus Plus Intesa Sanpaolo Eurostoxx Oil&Gas 24/06/21 Barriera 65%; Cedola e Bonus 2,7% ann 29/12/25  IT0005446858 Sedex

Athena Double Relax 
Premium BNP Paribas BBVA, Intesa Sanpaolo 25/06/21 Barriera 55%; Cedola e Coupon 1,75%  

trim. 15/06/26  XS2286848481 Cert-X

Coupon Locker BNP Paribas Airbus 25/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4%  ann. 02/07/25  XS2277181611 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Allianz 25/06/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,25%  
ann. 30/06/25  XS2277181702 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Eurostoxx Banks 25/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 4,5%  
ann. 30/06/25  XS2277181884 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Moncler 25/06/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3,75%  
ann. 30/06/25  XS2277181967 Cert-X

Equity Protection Cap Plus Unicredit Eurostoxx Select Dividend 30 28/06/21 Protezione 90%; Partecipazione 100%; 
Cap 145% 30/06/27  IT0005435513 Cert-X

Cash Collect Unicredit Enel, Eni, Stellantis, 
STMicroelectronics 28/06/21 Barriera 65%; Cedola 0,42% mens. 28/06/24  DE000HV8B305 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Intesa Sanpaolo, Generali 28/06/21 Protezione 100%; Cedola 2% ann. Step 
up 30/06/23  IT0005435539 Cert-X

Twin Win Autocallable Unicredit Eurostoxx Banks 28/06/21 Barriera 70%; Partecipazione Down&Out 
130%; Coupon 5% ann. 30/06/23  DE000HV8B7W5 Cert-X

Relax Premium BNP Paribas Eurostoxx Banks 08/07/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 4% ann. 16/06/25  XS2277162314 Cert-X

Fixed Premium Bonus Plus BNP Paribas Micron 08/07/21 Barriera 65%; Cedola 3%; Bonus 14% 16/06/25  XS2277161936 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Roche, Sanofi 08/07/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% ann. 16/06/25  XS2345977107 Cert-X

Relax Premium BNP Paribas Bouygues 08/07/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 4,25% 
ann. 16/06/25  XS2275923543 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas Applied Materials, Tokyo 
Electron 08/07/21 Barriera 65%; Cedola 4,25% ann.; 

Coupon agg 3,5% 16/06/25  XS2277161423 Cert-X

Equity Protection Cap Intesa Sanpaolo Solactive New Mobility Rick 
Control 5% dec. 09/07/21 Protezione 95%; Partecipazione 100% 20/07/28  XS2351215731 Sedex

Equity Protection Cap Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 09/07/21 Protezione 90%; Partecipazione 100%; 
Cap 145% 13/07/26  XS2352318328 Cert-X

Express Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30, 
Eurostoxx Banks 23/07/21 Barriera 50%; Coupon 7%  ann. 29/07/27  XS2351244830 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE PREZZO TITOLO STRIKE SCADENZA PREZZO 
LETTERA

RIMBORSO 
STIMATO

SCONTO/
PREMIO

JE00BKYRR050 Goldman Sachs
EQUITY 

PROTECTION 
CAP

Istoxx Global Transitions 
Select 30 03/03/25 USD 958,65 1000,00 4,31% 1,15% CERT-X

IT0005417453 Unicredit CASH COLLECT 
PROTETTO Basket di azioni worst of 29/01/31 EUR 950,95 1000,00 5,16% 0,53% CERT-X

DE000UD3G5E8 Ubs BUTTERFLY Nasdaq 100 20/03/23 USD 990,7 1000,00 0,94% 0,53% CERT-X

IT0005378051 Unicredit CASH COLLECT 
PROTETTO Eni 11/03/27 EUR 980,59 1000,00 1,98% 0,34% CERT-X

IT0005377335 Banca Akros (Banca Aletti)
EQUITY 

PROTECTION 
CON CEDOLA

Eni 16/07/24 EUR 99 100,00 1,01% 0,32% CERT-X

DE000UY3EBE1 Ubs
TWIN WIN 

PROTECTED 
CAP

Nasdaq 100 10/11/21 USD 998,78 1000,00 0,12% 0,30% CERT-X

IT0005330318 Banca Akros (Banca Aletti)
BORSA 

PROTETTA CON 
CEDOLA

Eurostoxx Select Dividend 
30 21/04/23 EUR 99,75 100,00 0,25% 0,13% SEDEX

XS2226707482
Intesa Sanpaolo (Divisione 
IMI Corporate & Investment 

Banking)

DIGITAL 
MEMORY S&P 500 30/09/27 USD 992,9 1000,00 0,72% 0,11% CERT-X

IT0005390015 Banca Akros (Banca Aletti)
EQUITY 

PROTECTION 
CON CEDOLA

Eurostoxx Select Dividend 
30 19/12/25 EUR 99,6 100,00 0,40% 0,09% CERT-X

CH1107638533 Leonteq Securities CAPITAL 
PROTECTION

Msci Europe ESG Leaders 
5% decrement 07/05/27 USD 996,33 1000,00 0,37% 0,06% CERT-X

XS2095973223
Intesa Sanpaolo (Divisione 
IMI Corporate & Investment 

Banking)
DIGITAL Istoxx Europe 600 ESG-X 

NR Decrement 4,75% 29/01/27 EUR 997 1000,00 0,30% 0,05% SEDEX

I SOTTO 100
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CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE PREZZO TITOLO STRIKE SCADENZA PREZZO 
LETTERA

RIMBORSO 
STIMATO

SCONTO/
PREMIO

IT0005384455
Intesa Sanpaolo (Divisione 
IMI Corporate & Investment 

Banking)

EQUITY 
PROTECTION 

CAP
Eni 30/09/25 EUR 947,95 950,00 0,22% 0,05% SEDEX

XS2195246090
Intesa Sanpaolo (Divisione 
IMI Corporate & Investment 

Banking)
DIGITAL Oro 30/07/27 USD 996,99 1000,00 0,30% 0,05% CERT-X

XS2305056751
Intesa Sanpaolo (Divisione 
IMI Corporate & Investment 

Banking)

DIGITAL 
MEMORY S&P 500 31/03/28 USD 946,91 950,00 0,33% 0,05% CERT-X

XS2243733925
Intesa Sanpaolo (Divisione 
IMI Corporate & Investment 

Banking)

EQUITY 
PROTECTION

Solactive Us Pharma 
10% Risk Control 3% 

Decrement Net
02/12/27 EUR 997,95 1000,00 0,21% 0,03% SEDEX

IT0005381360 Unicredit CASH COLLECT 
PROTETTO Intesa SanPaolo 31/10/29 EUR 998,99 1000,00 0,10% 0,01% CERT-X

XS2109190582
Intesa Sanpaolo (Divisione 
IMI Corporate & Investment 

Banking)
DIGITAL Eurostoxx Select Dividend 

30 26/02/27 EUR 999,45 1000,00 0,06% 0,01% SEDEX

IT0005393670 Unicredit CASH COLLECT 
PROTETTO Eni 28/02/30 EUR 999,49 1000,00 0,05% 0,01% CERT-X

XS2267106982
Intesa Sanpaolo (Divisione 
IMI Corporate & Investment 

Banking)

DIGITAL 
MEMORY S&P 500 28/04/28 USD 999,97 1000,00 0,00% 0,00% CERT-X

ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI FONDAMENTALE Il colosso francese del lusso LVMH ha registrato 
un forte aumento del fatturato nel primo trimestre dell’anno, nonostante le 
misure di contenimento legate al coronavirus. Nel periodo gennaio-marzo, il 
gruppo proprietario di oltre 70 marchi ha riportato ricavi pari a 14 miliardi di 
euro, in aumento del 32% rispetto all’anno prima (+30% su base organica), 
facendo meglio delle attese del mercato. Anche nel confronto con il 2019, 
anno non falsato dal Covid, il dato è in rialzo (+8%). Un risultato che segna 
il ritorno alla crescita dopo diversi trimestri in calo a causa della pandemia. 
Tutte le attività del gruppo hanno evidenziato una buona performance, ad 
eccezione dell’unità duty free negli aeroporti, ancora in difficoltà a causa 
delle misure che limitano i viaggi, sottolinea LVMH. Al momento, il target 
price medio sul titolo Renault indicato dal consensus Bloomberg è di 652 
euro, che implica una perdita potenziale del 4% rispetto alla quotazione 
attuale a Parigi. Se si guarda poi alla view, 22 analisti hanno rating Buy, 8 
Hold e 4 Sell.

ANALISI TECNICA Inarrestabile la corsa di LVMH avviata sostanzialmente 
dai minimi di marzo dello scorso anno a 278,7 euro che ha portato il titolo 
a toccare giobedì un nuovo massimo storico in area 688 euro. Importante 
sponda al rialzo è stato l’annuncio dei conti del primo trimestre 2021 il 14 
aprile scorso quando il titolo ha rotto in gap up area 600 euro e rendendo 
ormai quota 700 euro un target molto probabile nel breve periodo. RSI in 
ipercomprato sottolinea che le pressioni rialziste stanno avendo la meglio. In 
tale scenario, non si può escludere qualche presa di beneficio che potrebbe 
portare il titolo verso il supporto di breve a 656 euro. La rottura di tale livello 
potrebbe aprire a una fase di correzione con target 637 e 606 euro.

LVMH

TITOLO P/E 2021 P/BV 2021 % YTD

LVMH 40,30 21,00 34,53

KERING 32,00 17,70 27,64

SALVATORE FERRAGAMO 167,80 16,60 20,62

MONCLER 42,10 21,70 16,87
Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

MC FP Equity (LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE)
MC FP Equity (LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è 
sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta 
elettronica a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione 
scritta di T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori 
ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, 
fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. 
La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella 
pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro 
carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che 
gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità 
degli strumenti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una 
lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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