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Il fascino del premio incondizionato 
Il Fixed Cash Collect è una delle strutture più “in” del momento.  

UniCredit rinnova la gamma con 17 nuove emissioni
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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Inflazione, tassi di interesse, politiche monetarie. Il refrain è sempre lo stesso da 
qualche mese a questa parte e anche i mercati finanziari sembrano aver smaltito 
i timori che un aumento troppo rapido dell’inflazione avrebbe potuto riflettersi in 
maniera altrettanto repentina sulle decisioni delle Banche Centrali in materia di 
tassi. Al contrario, l’atteggiamento rassicurante della FED da una parte e della BCE 
dall’altra hanno raffreddato le preoccupazioni di un intervento a breve, nonostante 
sia ormai sul tavolo la discussione sul tapering e la normalizzazione delle politiche 
monetarie.  La Banca Centrale neozelandese, nelle ultime ore, ha fatto trapelare 
l’intenzione di iniziare un processo di rialzo dei tassi nel prossimo anno e la scom-
messa che i mercati stanno facendo è sulle tempistiche delle prime mosse:  più 

tardi arriverà il rialzo del costo del denaro e più l’equity avrà benzina per continuare a salire. Gli investi-
tori, consapevoli che le misure cosi accomodanti non potranno durare ancora molto, soprattutto se le 
economie continueranno a mostrare segnali di ripresa,  sono alla ricerca di soluzioni che consentano 
di affrontare questa fase di incertezza e i favori stanno ricadendo, tra gli altri, sui Fixed Cash Collect, 
ovvero quei certificati caratterizzati da premi periodici incondizionati. Per comprenderne appieno le ca-
ratteristiche abbiamo analizzato l’ultima emissione di UniCredit che si distingue sia per l’ampia diversi-
ficazione offerta che per caratteristiche. Un’altra arma contro l’incertezza è lo stock picking settoriale, 
in virtù della rotazione che già da qualche mese è in atto su tutti i mercati. Tra quelli considerati value, 
con buone prospettive, il settore farmaceutico è in grado di offrire margini di sicurezza e opportunità 
di rendimento. Proprio su questo, EFG International ha strutturato un Phoenix Memory con barriera 
al 60% che punta a un rendimento annuo del 6%. Nelle fasi in cui c’è maggiore timore per il futuro a 
beneficiarne sono i beni rifugio e in primis l’oro, che non a caso sta riprendendo quota. Per questo 
siamo andati a esplorare l’offerta di certificati leverage che conta su un gran numero di strumenti che 
possono essere utilizzati sia per obiettivi a breve termine che di più ampio respiro. 
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Forse ci siamo
L’ottimismo per la stagione estiva Covid-free (quasi) e il bilancio da 6.000 miliardi di dollari  

in preparazione dall’amministrazione Biden spingono le Borse

Nella seduta di giovedì l’indice Ftse Mib ha chiuso la 
seduta sopra quota 25.000 punti, il bersaglio messo 
nel mirino a fine marzo e da allora sempre sfuggito 
all’indice delle blue chip italiane. 
Non accadeva dal 20 febbraio 2020, quando iniziò la 
profonda discesa causata dalla pandemia di Covid-19. 
E oggi l’indice ha reso ancora più solido l’obiettivo rag-
giunto chiudendo la settimana al di sopra dei 25.000 
punti. Il risultato positivo della settimana di Piazza Affari 
è l’esito di un bilanciamento tra i timori di inflazione e di 
un intervento anticipato delle banche centrali, il cosid-
detto “tapering” e dell’ottimismo sulla crescita econo-
mica, in fase di uscita dal tunnel Covid. I dati sui nuovi 
contagi migliorano sensibilmente anche in Italia dove la 
campagna di vaccinazione ha accelerato in vista della 
stagione estiva. 
A dare carburante all’ottimismo degli investitori ci sono poi le 
notizie in arrivo da Oltreatlantico dove l’amministrazione Biden 
sta preparando una proposta di bilancio 2022 da 6.000 mi-
liardi di dollari. E lo spauracchio inflazione? Le spinte sui prez-
zi al consumo rimangono, come mostrato dal Price Consumer 
Expenditure inerziale, ma il mercato fa spallucce e guarda alla 
crescita preferendo i titoli value. In Europa neanche le parole di 
Jens Weidmann, il falco presidente della Bundesbank, hanno 

preoccupato più di tanto gli investitori, anche se qualche effetto 
si registra sul rendimento dei titoli di Stato italiani. Tornando al 
quadro grafico del Ftse Mib, la chiusura sopra quota 25.000 
di giovedì è confortata anche da un aumento dei volumi che la 
rende più solida. Il prossimo obiettivo sono i 25.483 punti, mas-
simi del 19 febbraio 2020. Superarli vorrebbe dire fare un balzo 
indietro di dodici anni e mezzo e ritrovare le quotazioni di inizio 
ottobre 2008.
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C’è un filone di emissioni che risulta particolarmente adatto ad una 
operatività diversa e necessariamente con finalità e aspettative pe-
culiari sui singoli sottostanti. Nel panorama dei certificati a capitale 
protetto condizionato a premi periodici, una fetta importante di mer-
cato la stanno conquistando i certificati a cedola incondizionata. 
Questo profilo di payoff consente all’investitore di non doversi pre-
occupare mai durante la vita del certificato di come vadano i rispet-
tivi sottostanti, con i premi che verranno pagati a prescindere da 

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

questo, e posticipa alla data della naturale scadenza del prodotto 
le considerazioni per rientrare del capitale investito. Per la buona 
riuscita dell’investimento, infatti, l’unico elemento sarà la barriera 
capitale mentre non è previsto trigger sui premi e, nelle emissioni 
più classiche, neanche l’opzione autocall. 
La nuova emissione di Unicredit arricchisce l’offerta di questa tipo-
logia di strumenti e si presenta come la più ricca degli ultimi mesi 
con premi fissi incondizionati compresi tra lo 0,65% e l’1,80% men-

Il fascino del premio incondizionato 
Il Fixed Cash Collect è una delle strutture più “in” del momento. UniCredit rinnova la gamma con 17 nuove emissioni
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sile, pari rispettivamente al 7,8% e al 21,6% annuo. Impariamo ora a 
guardare a raggi X questa tipologia di emissione. Abbiamo sempre 
affermato che il segmento dei certificati risulta di per sé particolar-
mente adattivo alle mutevoli condizioni di mercato. Questo ad ogni 
modo tende ad impattare anche in questo payoff. 

Più in dettaglio i Fixed Cash Collect hanno una componente op-
zionale più costosa dei classici Phoenix o Cash Collect: la cedola 
incondizionata. Il lettore facilmente potrà comprendere come una 
cedola senza condizioni è decisamente più cara di un premio condi-
zionato al rispetto di determinati livelli. Per gli amanti dei tecnicismi 
si tratta di fatto di un’opzione digitale cash or nothing con payout 
pari all’ammontare del premio e con strike pari a zero, quindi sem-
pre esercitabile.  Rispetto al precedente semestre, la leva della 
volatilità è ancora più evidente rispetto a quella della correlazione. 
Nascono infatti senza più particolari problemi basket monotematici, 
anche se è bene valutare attentamente la loro correlazione per-
ché nonostante ci si muova all’interno dello stesso settore, i titoli 
possono avere basse correlazioni e quindi aiutare l’emittente nella 
creazione e strutturazione del prodotto. 
Queste tre leve creano le condizioni per emettere certificati a premi 
incondizionati con barriere tra il 60% e il 70% con orizzonte tem-
porale di soli 2 anni. Da sottolineare che solo l’ultimo premio sarà 
condizionato e legato alla tenuta delle suddette barriere. Un mix 
certosino che apre le porte a questa serie di 17 certificati firmati 
UniCredit che per come composti più della metà sono tranquilla-
mente utilizzabili per la diversificazione di portafoglio o per andare 
a scommettere su determinati segmenti di mercato. Dalle aviolinee, 
al settore della distribuzione del cibo, ai bancari italiani, al settore 
dei semiconduttori, al turismo, all’automotive, ai farmaceutici ameri-

Per maggiori informazioni sui Certificati, i relativi rischi e per scaricare il Documento contenente le informazioni chiave (KID): www.goldman-sachs.it

Disclaimer. Prima di acquistare i Certificati, si invitano i potenziali investitori a consultare i propri consulenti fiscali, legali e finanziari e a 
leggere attentamente la Documentazione di Offerta. I Certificati sono negoziati sul SeDeX, un sistema multilaterale di negoziazione 
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., al prezzo di mercato che potrà, di volta in volta, differire anche significativamente da quello 
pagato dagli investitori in sede di acquisto dei Certificati. Non vi è alcuna garanzia che si sviluppi un mercato secondario liquido per i 
Certificati. I Certificati non sono destinati alla vendita negli Stati Uniti o a U.S. person e la presente comunicazione non può essere distribuita 
negli Stati Uniti o a U.S. person.
Senza il nostro preventivo consenso scritto, nessuna parte di questo materiale può essere (i) copiata, fotocopiata o duplicata in qualsiasi 
forma e con qualsiasi mezzo o (ii) ridistribuita.          © Goldman Sachs, 2021. Tutti i diritti sono riservati.

GB00BN25TP16

GB00BN342S15

GB00BN34LR37

GB00BN341N94

GB00BN34LN98

GB00BN341P19

GB00BNMS0D51

GB00BNMS0F75

GB00BN34LS44

GB00BN236J80

GB00BNMSC952

GB00BN341S40

4,85% (19,40% p.a.)

3,75% (15,00% p.a.)

3,15% (12,60% p.a.)

3,10% (12,40% p.a.)

3,05% (12,20% p.a.)

2,95% (11,80% p.a.)

1,95% (7,80% p.a.)

1,95% (7,80% p.a.)

1,85% (7,40% p.a.)

1,80% (7,20% p.a.)

1,60% (6,40% p.a.)

1,20% (4,80% p.a.)

Codice Isin Sottostanti Premio trimestrale1 Prezzo iniziale2

dei sottostanti
Livello
Barriera4

State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Volkswagen AG
NIO Inc
Stellantis N.V.
Tesla Inc
Deutsche Lufthansa AG
Tripadvisor, Inc
Kering
Farfetch Limited
Air France - KLM
Carnival Corporation
Bayer AG
Moderna Inc
Repsol SA
STMicroelectronics N.V.
STMicroelectronics N.V.
Netflix, Inc
Repsol SA
Saipem S.p.A.
Total SA
STMicroelectronics N.V.
Unicredit S.p.A.
Intesa Sanpaolo S.p.A.
Eni S.p.A.
Enel S.p.A.

EUR 215,95
USD 34,06
EUR 15,278
USD 580,88
EUR 10,162
USD 39,78
EUR 719,8
USD 40,18
EUR 4,474
USD 27,17
EUR 55,99
USD 161,45
EUR 10,934
EUR 29,675
EUR 29,675
USD 497,89
EUR 10,934
EUR 2,035
EUR 39,00
EUR 29,675
EUR 10,234
EUR 2,374
EUR 10,284
EUR 8,188

60% (EUR 129,57)
60% (USD 20,436)
60% (EUR 9,1668)
60% (USD 348,528)
60% (EUR 6,0972)
60% (USD 23,868)
60% (EUR 431,88)
60% (USD 24,108)
60% (EUR 2,6844)
60% (USD 16,302)
60% (EUR 33,594)
60% (USD 96,87)
60% (EUR 6,5604)
60% (EUR 17,805)
60% (EUR 17,805)
60% (USD 298,734)
60% (EUR 6,5604)
60% (EUR 1,221)
60% (EUR 23,40)
60% (EUR 17,805)
60% (EUR 6,1404)
60% (EUR 1,4244)
60% (EUR 6,1704)
60% (EUR 4,9128)

1 Gli importi dei premi trimestrali sono espressi in percentuale rispetto al prezzo di emissione. Ad esempio 0,50% corrisponde a 0,50 Euro per Certificato. Tali importi devono intendersi al 
lordo delle ritenute fiscali applicabili ai sensi della normativa vigente.
2 Per prezzo iniziale si intende il prezzo ufficiale di chiusura dei sottostanti alla data di valutazione iniziale, 21 maggio 2021.
3 Per esempio, ove il prezzo ufficiale di chiusura del sottostante con la performance peggiore alla data di valutazione finale sia inferiore del 70% rispetto al suo prezzo iniziale, l’investitore, 
ipotizzando che abbia acquistato il Certificato al prezzo di emissione, subirà una perdita del capitale pari al 70% e riceverà un ammontare pari a 30,00 EUR per ciascun Certificato.
4 Il Livello Barriera è espresso in percentuale rispetto al prezzo iniziale e in valore assoluto tra parentesi.

IL PRESENTE DOCUMENTO NON COSTITUISCE UN PROSPETTO AI FINI DELLA DIRETTIVA 2003/71/CE COME MODIFICATA, INTER ALIA, DALLA DIRETTIVA 
2010/73/UE (LA “DIRETTIVA PROSPETTI”) ED HA ESCLUSIVAMENTE FINALITÀ PROMOZIONALE RELATIVAMENTE AI CERTIFICATI GOLDMAN SACHS CASH 
COLLECT AUTOCALLABLE CON EFFETTO MEMORIA (I “CERTIFICATI”)

PUBBLICITÀ

Prima dell’adesione leggere il prospetto di base redatto ai sensi dell’Articolo 8 del Regolamento Prospetti, approvato dalla Luxembourg Commission 
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data 17 luglio 2020 e notificato ai sensi di legge alla CONSOB in data 17 luglio 2020 (il “Prospetto di 
Base”), unitamente a ogni supplemento al Prospetto di Base, ed in particolare considerare i fattori di rischio ivi contenuti; i final terms datati 24 maggio 
2021 relativi ai Certificati (le “Condizioni Definitive”) redatti ai sensi dell’Articolo 8 del Regolamento Prospetti; il documento contenente le informazioni 
chiave (KID) relative ai Certificati. Le Condizioni Definitive, il Prospetto di Base e il KID sono disponibili sul sito www.goldman-sachs.it. L’approvazione 
del prospetto non deve essere intesa come un’approvazione dei titoli offerti.

I Certificati Goldman Sachs Cash Collect Autocallable con Effetto Memoria emessi da Goldman Sachs International, con scadenza a 36 mesi, 
offrono premi condizionati trimestrali con Effetto Memoria se alle relative date di valutazione trimestrali, il prezzo dei due sottostanti è pari o 
superiore al Livello Barriera, pari al 60% del rispettivo Prezzo Iniziale. L’Effetto Memoria permette di ricevere un premio cumulativo comprendente 
tutti i premi non pagati nelle precedenti date di valutazione trimestrali se, a qualsiasi data di valutazione trimestrale, sono soddisfatte le condizioni 
per ricevere il premio.
I Certificati possono scadere anticipatamente a partire dal primo trimestre se nelle date di valutazione trimestrali i due sottostanti quotano a un 
prezzo pari o superiore al rispettivo prezzo iniziale, previo il pagamento del 100% del valore nominale, oltre al premio con Effetto Memoria. In 
questo caso la scadenza dei Certificati risulterebbe inferiore a 36 mesi e non sarebbero più corrisposti i premi condizionati trimestrali previsti per 
le date successive alla scadenza anticipata.
Nel caso in cui il Certificato non sia scaduto anticipatamente, a scadenza gli investitori riceveranno 100 Euro per ciascun Certificato se il prezzo 
ufficiale di chiusura dei due sottostanti alla data di valutazione finale (21 maggio 2024) è pari o superiore al Livello Barriera (pari al 60% del prezzo 
iniziale2 dei sottostanti). Al contrario, se alla data di valutazione finale almeno uno dei due sottostanti quota  a un prezzo inferiore al Livello Barriera 
(pari al 60% del relativo prezzo iniziale2), l’investitore riceve un importo commisurato alla performance negativa del sottostante peggiore con 
conseguente perdita totale o parziale sul capitale investito3.
È possibile acquistare i Certificati presso il SeDeX, un sistema multilaterale di negoziazione degli strumenti derivati cartolarizzati organizzato e 
gestito da Borsa Italiana S.p.A., attraverso la propria banca di fiducia, online banking e piattaforma di trading online. I Certificati sono negoziabili 
durante l’intera giornata di negoziazione.

Certificati Goldman Sachs
Cash Collect Autocallable con Effetto Memoria
Investimento in Euro a breve scadenza

Premi condizionati con 
Effetto Memoria tra 1,20% 
e 4,85%1 per trimestre

Scadenza anticipata 
trimestrale possibile a 
partire dal primo trimestre

Scadenza
massima 36 mesi
(28 maggio 2024)

Prezzo di 
Emissione 
EUR 100
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cani e per finire un basket composto da soli titoli cinesi del compar-
to tech. Tante idee differenti anche con mix molteplici sullo stesso 
settore, come accade per i titoli del turismo. 
A tutto questo però c’è una fisiologica rinuncia. Si tratta di una strut-
tura da un approccio meno aggressivo e di conseguenza meno “in 
leva”, come lo potrebbero apostrofare gli operatori di mercato. Si 
tratta infatti di un payoff che ha poca reattività rispetto agli anda-
menti positivi o negativi dei sottostanti. 

Concentriamoci ora sul discorso di protezione. La barriera è posi-
zionata tra il 60% e il 70% a seconda delle emissioni, ciò significa 
che l’investitore ha un margine di flessibilità compreso tra il -40% e 
il -30%. Guardando al worst of, purché lo stesso non oltrepassi le 
soglie poc’anzi indicate, l’investimento non accusa ripercussioni di 
alcun genere. Ma attenzione perché guardando al profit & loss defi-
nitivo bisognerà considerare anche la somma di tutti i premi incon-
dizionati. Numeri alla mano, prendendo il certificato che garantisce 
il più alto flusso, ovvero il Fixed Cash Collect su Palantir, Peloton e 
Virgin Galactic (Isin DE000HV4MMP5), considerato il complessivo 
dei 24 premi periodici incondizionati dell’1,8%, per un comples-
sivo del 43,2%, notiamo che anche nello scenario di violazione 
della barriera (ipotesi -50%) il certificato accusa un ritardo di soli 
5,56 punti percentuali. Una sorta di airbag aggiuntivo proprio dato 
dai premi. L’alta protezione limita necessariamente la reattività del 
prodotto, sia al rialzo che al ribasso. Ma questa è certamente una 
chiave di lettura differente per inquadrare al meglio i Fixed.
La vastità dei sottostanti consente all’investitore di scegliere il ca-
vallo su cui puntare. Lo stock picking anche qui è un’arma vincente 
e non può che essere così in virtù di un basket a tre sottostanti, 
dove le possibilità di sbagliare crescono in relazione al numero di 

“Un piccolo passo per l’uomo, un grande 
balzo per l’umanità”. Si racconta che Neil 
Armstrong abbia detto queste famose 
parole quando fece i suoi primi passi sulla 
Luna. L’industria spaziale globale è ora 

cresciuta sino a diventare un mercato 
multi-miliardario. Gli sforzi per aprire il pro-
fondo sconosciuto al turismo sono sul 
punto di una svolta, più di 50 anni dopo lo 
sbarco sulla Luna. Con il Tracker Certi- 
ficate sul Solactive Space Technology 
Index (ISIN: DE000VQ7N723) è possibile 
investire sulla crescita dell’industria aero-
spaziale e le rispettive tecnologie.

 certificati.vontobel.com

Informazioni importanti
Queste informazioni non sono né una consulenza d’investimento né una raccomandazione di investimento di tipo finanziario, contabile, legale o 
altro o di strategia d’investimento, ma una pubblicità. Le informazioni complete sugli strumenti finanziari, compresi i rischi, sono descritte nel 
rispettivo prospetto di base, unitamente ad eventuali supplementi, nonché nelle rispettive Condizioni Definitive. Il rispettivo prospetto di base e le 
Condizioni Definitive costituiscono gli unici documenti vincolanti per la vendita degli strumenti finanziari. Si raccomanda ai potenziali investitori di 
leggere attentamente tali documenti prima di prendere qualsiasi decisione di investimento, al fine di comprendere appieno i rischi e i vantaggi 
potenziali derivanti dalla decisione di investire negli strumenti finanziari. Gli investitori possono scaricare questi documenti e il documento conte-
nente le informazioni chiave (KID) dal sito internet dell’emittente, Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer Landstrasse 24,  60323 
Francoforte sul Meno, Germania, su prospectus.vontobel.com. Inoltre, il prospetto di base, gli eventuali supplementi al prospetto di base e le 
Condizioni Definitive sono disponibili gratuitamente presso l’emittente. L’approvazione del prospetto da parte dell’autorità di riferimento non deve 
essere considerata un parere favorevole sugli strumenti finanziari. Gli strumenti finanziari sono prodotti non semplici e di difficile comprensione.  
Il presente documento e le informazioni in esso contenute possono essere distribuiti o pubblicati solo nei paesi in cui tale distribuzione o pubbli-
cazione è consentita dalla legge applicabile. Come indicato nel relativo prospetto di base, la distribuzione degli strumenti finanziari menzionati in 
questo documento è soggetta a restrizioni in alcune giurisdizioni. Questo messaggio pubblicitario non può essere riprodotto o ridistribuito senza 
previa autorizzazione di Vontobel. © 2021 Bank Vontobel Europe AG e/o le sue affiliate. Tutti i diritti riservati.

Missione Spazio –  
Space Technology  
Index

Pubblicità 
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asset presenti. 
La nostra attenzione va necessariamente su quei prodotti in grado 
ancora di garantire un buon trade off tenuto conto del prezzo, del 
rendimento potenziale, della volatilità dei sottostanti. Per questo 
la nostra attenzione è ricaduta sul Fixed Cash Collect agganciato 
ai titoli del settore del food delivery con Delvery Hero, HelloFresh 
e Carrefour (Isin DE000HV4MMC3). Attualmente quest’ultima è il 
worst of a -4% circa, con il certificato scambiato a 99,98 euro in 
lettera che prevede un premio incondizionato mensile dell’1,05%. 
Attenzione che questa è una delle proposte con barriera al 60%, 
quindi discretamente protettiva fin dalla partenza. 
Altro prezzo sotto la pari per la proposta su Astrazeneca, Biogen 

e Pfizer (Isin DE000HV4MMQ3) che attualmente scambia a 98,92 
euro. La differenza risiede però sia nella cedola periodica fissa che 
è pari allo 0,7% mensile che alla protezione che in questo caso è 
del 70%. Tutto ha una sua logica sull’alta correlazione che sulla 
bassa volatilità dei sottostanti. Ma questo è un trade-off che deve 
scegliere l’investitore. 
Sul tema dei viaggi, andando oltre i classici sottostanti che ruotano 
anche su questa emissione come Airbnb, Booking, TripAdvisor, Tui 
e Carnival, grazie ad UniCredit è possibile spaziare con opzioni ac-
cessorie su un interessante basket composto da Booking, Marriott 
e Wynn Resorts (Isin DE000HV4MMT7). Proposta che garantisce 
una barriera al 60% ma con una cedola mensile dello 0,65%.

LA NUOVA EMISSIONE DI UNCREDIT

ISIN SOTTOSTANTI
COMPONENTI IL PANIERE

STRIKE
BARRIERA  

(BARRIERA %)
PREMIO MENSILE 
INCONDIZIONATO

WORST OF PR. CERT

DE000HV4MMB5

AIR FRANCE-KLM 4,618 EUR 2,7708 EUR (60%)

0,85% Lufthansa (95,94%) 101,37AIRBUS GROUP 99,57 EUR 59,742 EUR (60%)

DEUTSCHE LUFTHANSA 10,836 EUR 6,5016 EUR (60%)

DE000HV4MMC3

CARREFOUR 17,05 EUR 10,23 EUR (60%)

1,05% Carrefour (97,60%) 99,98DELIVERY HERO 104,75 EUR 62,85 EUR (60%)

HELLOFRESH 67,02 EUR 40,212 EUR (60%)

DE000HV4MMD1

INTESA SANPAOLO 2,3875 EUR 1,67125 EUR (70%)

0,90%
Intesa San Paolo 

(100,15%)
102STELLANTIS 14,856 EUR 10,3992 EUR (70%)

STMICROELECTRONICS 29,19 EUR 20,433 EUR (70%)
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A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN SOTTOSTANTI
COMPONENTI IL PANIERE

STRIKE
BARRIERA  

(BARRIERA %)
PREMIO MENSILE 
INCONDIZIONATO

WORST OF PR. CERT

DE000HV4MME9

BANCO BPM 2,674 EUR 1,8718 EUR (70%)

0,75% BNP Paribas (97,88%) 101,68BNP PARIBAS 57,04 EUR 39,928 EUR (70%)

INTESA SANPAOLO 2,3875 EUR 1,67125 EUR (70%)

DE000HV4MMF6

AMD 74,59 USD 44,754 USD (60%)

0,75% STM (103,82%) 101,44NVIDIA 569,72 USD 341,832 USD (60%)

STMICROELECTRONICS 29,19 EUR 17,514 EUR (60%)

DE000HV4MMG4

AIRBNB 141,2 USD 84,72 USD (60%)

1,35% Airbnb (98,66%) 101,66CARNIVAL 1.594,8 GBp 956,88 GBp (60%)

TUI 4,93 EUR 2,958 EUR (60%)

DE000HV4MMH2

AMAZON 3.222,9 USD 1.933,74 USD (60%)

1,15% Amazon (100,83%) 102,83NETFLIX 493,37 USD 296,022 USD (60%)

TESLA 589,74 USD 353,844 USD (60%)

DE000HV4MMJ8

AMGEN 251,38 USD 150,828 USD (60%)

1,15% Amgen (94,17%) 100,72BIONTECH 192,77 USD 115,662 USD (60%)

MORPHOSYS 68,2 EUR 40,92 EUR (60%)

DE000HV4MMK6

ALIBABA 209,51 USD 146,657 USD (70%)

0,80% Alibaba (102,39%) 101,07BAIDU 186,21 USD 130,347 USD (70%)

TENCENT 583 HKD 408,1 HKD (70%)

DE000HV4MML4

BEYOND MEAT 104,97 USD 73,479 USD (70%)

0,85%
McDonald's 
(100,44%)

104,47COCA COLA 54,73 USD 38,311 USD (70%)

MCDONALD'S 231,72 USD 162,204 USD (70%)
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APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN SOTTOSTANTI
COMPONENTI IL PANIERE

STRIKE
BARRIERA  

(BARRIERA %)
PREMIO MENSILE 
INCONDIZIONATO

WORST OF PR. CERT

DE000HV4MMN0

FORD 11,84 USD 7,104 USD (60%)

1,30% Tesla (105,72%) 104,34STELLANTIS 14,856 EUR 8,9136 EUR (60%)

TESLA 589,74 USD 353,844 USD (60%)

DE000HV4MMP5

PALANTIR TECH. 20,08 USD 12,048 USD (60%)

1,80% Palantir (109,51%) 103,72PELOTON INTERACTIVE 96,58 USD 57,948 USD (60%)

VIRGIN GALACTIC 16,18 USD 9,708 USD (60%)

DE000HV4MMQ3

ASTRAZENECA 7.864 GBp 5.504,8 GBp (70%)

0,70% Nel (102,82%) 98,92BIOGEN 280,21 USD 196,147 USD (70%)

PFIZER 40,02 USD 28,014 USD (70%)

DE000HV4MMR1

NEL 17,045 NOK 10,227 NOK (60%)

1,50% Nel (102,82%) 101,53PLUG POWER 24,58 USD 14,748 USD (60%)

SOLAREDGE 218,87 USD 131,322 USD (60%)

DE000HV4MMS9

TESLA 589,74 USD 353,844 USD (60%)

1,75% Tesla (105,72%) 104,03VARTA 117,4 EUR 70,44 EUR (60%)

VIRGIN GALACTIC 16,18 USD 9,708 USD (60%)

DE000HV4MMT7

BOOKING 2.282,48 USD 1.369,488 USD (60%)

0,65% Marriott (100,41%) 100,91MARRIOTT INT. 143,29 USD 85,974 USD (60%)

WYNN RESORTS 126,67 USD 76,002 USD (60%)

DE000HV4MMM2

AIRBNB 141,2 USD 84,72 USD (60%)

0,65% Airbnb (98,66%) 101,19

BOOKING 2282,48 USD 1369,488 USD (60%)
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La corsa all’oro
Si stabilizza la volatilità sui tassi ed i dati segnalano forte inflazione. Un mix perfetto per il metallo giallo

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

Come è ben noto, l’oro è la migliore copertura dal rischio 
d’inflazione. La storica relazione tra tassi reali e il prezzo del 
metallo giallo ci delinea perfettamente il quadro economi-
co attuale e la recente stabilizzazione dei tassi d’interesse, 
come si può notare dalla riduzione della volatilità implicita 
sulle varie scadenze e i dati sull’inflazione fortemente al rial-
zo, mettono pressione ribassista sui rendimenti reali provo-
cando un flusso di investimenti che dai bond va verso all’o-
ro che, per eccellenza, ha il poter di apprezzarsi in contesti 
di crescita dei prezzi proteggendo il capitale dall’erosione 
inflazionistica. Finchè il rendimento del decennale america-
no rimarrà intorno agli 1.6-1.7% di rendimento, verrà meno 
la possibilità di vedere discese del metallo giallo mentre rimane conve-
niente acquistare ogni correzione fino al retest del massimo dell’ultimo 
a 2000 dollari l’oncia. 
Da un punto di vista grafico, notiamo come negli ultimi due mesi il 
trend sia fortemente impostato al rialzo, confermando le prospettive 
positive, ed i primi livelli su cui poter scaricare posizioni rialziste o ef-
fettuare short con target contenuti sono i 1960 e 2060 dollari l’oncia, 
punti resistenziali su cui sono state scattate le vendite negli ultimi mesi 
del 2020. Per un livello di acquisto i 1800 dollari rappresentano un 
supporto sufficientemente forte per aprire operazioni buy, consideran-
do anche gli alti Open Interest su varie scadenze su questo prezzo che 
potrebbero agire da difesa in caso di discese.

MAX CEDOLE 
P.A.* TITOLI SOTTOSTANTI BARRIERA SCADENZA ISIN

18,0% Tesla, Volkswagen 60% Europea 08/05/23 CH1107644739

9,0% Under Armour, Zalando 60% Europea 14/05/24 CH1107646171

8,0% Bouygues, Leonardo, Tenaris 60% Europea 17/05/24 CH1111679465

8,0% Generali, AXA, Swiss Re 60% Europea 19/05/25 CH1111681107

PER MAGGIORI INFORMAZIONI CLICCA 
PER CONSULTARE IL SITO

HTTPS://CERTIFICATI.LEONTEQ.COM

CERTIFICATI PHOENIX AUTOCALLABLE SUL SEDEX

*Cedole condizionate: la percentuale indica l’importo massimo per anno della somma delle cedole condizionali (pagabili 
periodicamente). Tale percentuale è puramente indicativa in quanto non vi è garanzia che si verifichino le condizioni per l'ottenimento 
dell'intero importo (e l’importo effettivamente pagato potrebbe essere anche pari a zero).

Denominazione: EUR 1’000 Emittente: Leonteq Securities AG       Rating Emittente: Fitch BBB-, Stable outlook
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

Per cavalcare i movimenti dell’oro attualmente su Borsa Italiana sono 
quotati un totale di 16 certificati a Leva Fissa, di cui 8 emessi da Von-
tobel, 4 da Societé Générale e 4 BNP Paribas. Societé Générale ha 
messo inoltre a disposizione anche 4 ETC che seguono, con diverse 
possibilità di leva, l’andamento del sottostante. Queste emissioni con-
sentono di moltiplicare con leva X5 e X7 l’andamento del titolo nell’ar-
co della giornata di contrattazioni. La leva fissa è garantita dal mecca-
nismo di restrike giornaliero, che tuttavia provoca l’effetto dell’interesse 
composto per le posizioni detenute in multiday, ovvero il compunding 
effect, che agisce sulle quotazioni tanto più è alta la leva offerta. 
A questi si affiancano 59 tra Mini future e Turbo che consentono all’in-

vestitore di scegliere leve più o meno aggressive anche in funzione 
dell’obiettivo che si vuole perseguire. Una leva più alta per un’operati-
vità di breve termine o più bassa per operazioni di più ampio respiro o 
finalizzate alla copertura. In particolare, sono 44 le emissioni messe a 
disposizione da BNP Paribas e 15 quelle firmate da Vontobel.
Un ulteriore possibilità è offerta da una serie di 3 Corridor firmati Soc-
Gen. Il particolare payoff di questi strumenti consente, infatti, di gene-
rare rendimento al rispetto di un trading range di prezzo prestabilito. 
Chiudono l’offerta di strumenti a leva 2 StayUP e 2 StayDOWN targati 
SocGen, un’evoluzione dei Corridor con una sola barriera invalidante 
posta rispettivamente al rialzo e al ribasso.

SELEZIONE LEVA FISSA DI VONTOBEL  

SELEZIONE LEVA FISSA DI SOCIETÈ GENERALE     

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Leva Fissa 7X Long Vontobel Oro 1517,34 $ 16/06/23 DE000VP6XY89

Leva Fissa 5X Long Vontobel Oro 1.431,13 $ 16/06/23 DE000VP24C71

Leva Fissa 5X Short Vontobel Oro 2.017,37 $ 16/06/23 DE000VE1F650

Leva Fissa 7X Short Vontobel Oro 1931,16 $ 16/06/23 DE000VF58JS1

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Leva Fissa 7X Long Societè Generale Gold Future Apr 2021 - 18/06/21 LU1434169923

Leva Fissa 5X Long Societè Generale Gold Future Apr 2021 - 10/09/2021 LU1489395944

Leva Fissa 5X Short Societè Generale Gold Future Apr 2021 - 10/09/2021 LU1489396082

Leva Fissa 7X Short Societè Generale Gold Future Apr 2021 - 18/06/21 LU1434170004
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SELEZIONE LEVA FISSA DI SOCIETÈ GENERALE     

SELEZIONE LEVA FISSA DI BNP PARIBAS     

SELEZIONE ETC DI SOCIETÈ GENERALE     

TURBO DI VONTOBEL     

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Leva Fissa 7X Long Societè Generale Gold Future Apr 2021 - 18/06/21 LU1434169923

Leva Fissa 5X Long Societè Generale Gold Future Apr 2021 - 10/09/2021 LU1489395944

Leva Fissa 5X Short Societè Generale Gold Future Apr 2021 - 10/09/2021 LU1489396082

Leva Fissa 7X Short Societè Generale Gold Future Apr 2021 - 18/06/21 LU1434170004

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Leva Fissa 7X Long BNP Paribas Gold Future Apr 2021 1.515,1840 € 19/12/25 NL0015444886

Leva Fissa 7X Long BNP Paribas Gold Future Apr 2021 1.515,1840 € 20/12/24 NL0013880016

Leva Fissa 7X Short BNP Paribas Gold Future Apr 2021 1.928,4160 € 20/12/24 NL0013880024

Leva Fissa 7X Short BNP Paribas Gold Future Apr 2021 1.928,4160 € 19/12/25 NL0014790503

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

ETC a Leva Fissa 2X Long Societè Generale Gold Future Apr 2021 - 22/03/2047 XS1526243107

ETC a Leva Fissa Long Societè Generale Gold Future Apr 2021 - Open End XS1073722024

ETC a Leva Fissa 3X Short Societè Generale Gold Future Apr 2021 - Open End XS1073721216

ETC a Leva Fissa 3X Long Societè Generale Gold Future Apr 2021 - Open End XS1073721133

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Turbo Long Vontobel Gold 1.260,0000 € 18/06/21 DE000VQ282L7

Turbo Long Vontobel Gold 1.280,0000 € 17/12/21 DE000VQ4DDR8

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE
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TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Turbo Long Vontobel Gold 1.370,0000 € 18/06/21 DE000VQ2GRU9

Turbo Long Vontobel Gold 1.400,0000 € 17/12/21 DE000VQ4DDM9

Turbo Short Vontobel Gold 1.950,0000 € 18/06/21 DE000VQ28RR6

Turbo Short Vontobel Gold 2.100,0000 € 17/12/21 DE000VQ4DDP2

Turbo Short Vontobel Gold 2.250,0000 € 18/06/21 DE000VQ2GRP9

Turbo Short Vontobel Gold 2.500,0000 € 17/12/21 DE000VQ4DG36

TURBO E MINI DI BNP PARIBAS     

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Mini Long BNP Paribas Gold 1260,09 19/12/25 NLBNPIT11RG1

Mini Long BNP Paribas Gold 1665,26 19/12/25 NL0014794224

Mini Long BNP Paribas Gold 1589,20 19/12/25 NL0014607665

Mini Long BNP Paribas Gold 1510,17 19/12/25 NL0013879158

Mini Short BNP Paribas Gold 2240,32 19/12/25 NL0015441114

Mini Short BNP Paribas Gold 2338,89 19/12/25 NL0015441122

Mini Short BNP Paribas Gold 1.967,1624  19/12/25 NL0015446741

Mini Short BNP Paribas Gold 2.160,0226  19/12/25 NL0015441106

Turbo Long BNP Paribas Gold 1675,00 17/12/21 NLBNPIT12NQ7

Turbo Long BNP Paribas Gold 1750,00 17/12/21 NLBNPIT12NR5

Turbo Short BNP Paribas Gold 2050,00 17/12/21 NLBNPIT12NU9

Turbo Short BNP Paribas Gold 2200,00 17/12/21 NLBNPIT12NW5

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Gold 1743,14 Open End NLBNPIT129S4

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Gold 1653,61 Open End NLBNPIT126F7

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Gold 1970,90 Open End NLBNPIT126J9

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Gold 2057,25 Open End NLBNPIT126K7
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CORRIDOR STAYUP E STAYDOWN DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE     

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE
BARRIERA UP 

BARRIERA DOWN
SCADENZA  ISIN 

Corridor Societe Generale Gold
Barriera up: 2200 

Barriera down: 1600
17/09/21 LU2088824904

Corridor Societe Generale Gold
Barriera up: 2160  

Barriera down: 1640
18/06/2021 LU2088824573

Corridor Societe Generale Gold
Barriera up: 2200 

Barriera down: 1600
18/06/2021 LU2088824227

Corridor Societe Generale Gold
Barriera up: 2200 

Barriera down: 1600
17/09/21 LU2088824904

Stay Up Societe Generale Gold Barriera down: 1600 17/09/21 LU2088828137

Stay Up Societe Generale Gold Barriera down: 1660 17/09/21 LU2088827675

Stay Down Societe Generale Gold Barriera up: 2300 17/09/21 LU2088821397

Stay Down Societe Generale Gold Barriera up: 2200 17/09/21 LU2088820829
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ANALISI TECNICA 
Poderoso il rimbalzo da parte del future dell’oro avviato a inizio 
aprile dal supporto a 1.677 dollari che ha confermato la sua forza 
in due occasioni. La prima, e la più importante, il superamento del-
la media mobile 200 periodi e subito dopo il break della trend line 
ribassista di medio periodo costruita sui massimi di agosto 2020 
e poi confermata a gennaio di quest’anno. La scalata del metallo 
prezioso si è momentaneamente fermata al test della resistenza in 
area 1.900 dollari. È questo ora l’ostacolo da superare con forza 
(volatilità e volumi) per poter aprirsi la strada verso una graduale 
risalita a 1.960 dollari. Il target successivo è la soglia psicologica 
dei 2.000 dollari. Al ribasso, invece, una possibile discesa verso 
il supporto a 1.863 dollari sarebbe più che fisiologica. La rottura 
di tale livello darebbe il via a ribassi verso 1.825 e 1.800 dollari. 
Solo il ritorno sotto tale livello potrebbe dare un segnale negativo 
in termini di sentiment di mercato sull’oro.

OROXAU Curncy (Gold Spot $/Oz)
XAU Curncy (Gold Spot $/Oz)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.
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PUBBLICITÀ

CERTIFICATI DI INVESTIMENTO PHOENIX AUTOCALLABLE SU SINGOLO TITOLO
CEDOLE CONDIZIONATE E CON MEMORIA FINO ALL‘8% PER ANNO
Leonteq è una società svizzera attiva nei settori fi nanziario e tecnologico, specializzata nell’emissione di certifi cati 
di investimento. Attraverso la sua piattaforma vengono emessi sul mercato EuroTLX i prodotti EFG International. 
EFG International è un solido gruppo internazionale (rating Fitch A e Moody’s A3) basato a Zurigo e quotato sulla 
Borsa svizzera, che offre principalmente servizi di private banking ed asset management.

Emittente EFG International Rating emittente Fitch A Denominazione EUR 1’000 Mercato di quotazione EuroTLX

PUBBLICITÀ
Il presente documento ha fi nalità pubblicitarie e non costituisce sollecitazione, consulenza, raccomandazione né ricerca in materia di investimenti. Prima di assumere qualsiasi 
decisione di investimento, leggere attentamente il Prospetto di Base, ogni eventuale supplemento e la relativa Nota di Sintesi nonché le Condizioni Defi nitive (Final Terms) 
e il Documento contenente le informazioni chiave (KID) del prodotto, con particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento. Per i 
prodotti emessi da Leonteq Securities AG, il Prospetto di Base è stato approvato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Lussemburgo e notifi cato alla 
Commissione Nazionale per le Società e la Borsa (CONSOB) in Italia. Per i prodotti emessi da EFG International Finance (Guernsey) Ltd, il Prospetto di Base è stato approvato dalla 
Central Bank of Ireland in Irlanda e notifi cato alla CONSOB in Italia. L’approvazione dei Prospetti di Base non va intesa come approvazione da parte delle relative autorità degli strumenti 
fi nanziari emessi in base agli stessi e/o ammessi alla negoziazione in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione (MTF). I Prospetti di Base e gli altri documenti relativi 
agli strumenti fi nanziari sono disponibili sul sito https://certifi cati.leonteq.com/our-services/prospectuses-notices, oppure gratuitamente presso Leonteq Securities AG, Europaallee 39, 
8004 Zurigo, Svizzera. Il valore dei prodotti fi nanziari è soggetto a oscillazioni del mercato, che possono condurre alla perdita, totale o parziale, dei capitali investiti nei 
prodotti fi nanziari. I rendimenti riportati non sono indicativi di quelli futuri e sono espressi al lordo di eventuali costi e/o oneri a carico dell’investitore. I prodotti fi nanziari 
descritti non sono prodotti semplici e il loro funzionamento può essere di diffi cile comprensione. Si raccomanda agli investitori di consultare un consulente fi nanziario 
competente prima di investire nei prodotti fi nanziari. Questo documento è fornito da Leonteq Securities (Europe) GmbH, Milan branch, che è autorizzata da BaFin in Germania e 
soggetta a supervisione limitata da parte della CONSOB in Italia. Dati societari: Numero di iscrizione alla CCIAA di Milano, C.F. e P.IVA: 11405000966; REA: MI – 2599953; SDI: 
USAL8PV; PEC: leonteq@legalmail.it. 
© Leonteq Securities AG 2021. Tutti i diritti riservati.

SCOPRI DI PIÙ

certifi cati.leonteq.com
infoitaly@leonteq.com

Emittente

LEONTEQ SECURITIES 
(EUROPE) GMBH
Milan branch
Via Pietro Paleocapa, 5
20121 Milano (MI)

MAX CEDOLE P.A.* TITOLI SOTTOSTANTI BARRIERA SCADENZA ISIN

8% Renault 60% Europea 26.01.2023 CH0588770732

7% Pinterest 50% Daily on Close 13.05.2024 CH1110431017

7% Stellantis 50% Daily on Close 13.05.2024 CH1110431009

7% UniCredit 50% Daily on Close 13.05.2024 CH1110430977

6% Intesa Sanpaolo 50% Daily on Close 13.05.2024 CH1110430985

* La percentuale indica l’importo massimo per anno della somma delle cedole condizionali (pagabili periodicamente). Tale percentuale è puramente indicativa in 
quanto non vi è garanzia che si verifi chino le condizioni per l’ottenimento dell’intero importo (e l’importo effettivamente pagato potrebbe essere anche pari a zero).
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Ford, continua il rally
L’annuncio di maxi investimenti sugli EV mette il turbo ai prezzi 
di Ford. Il Ceo Jim Farley ha infatti annunciato di alzare a 30 
miliardi di dollari la spesa prevista entro il 2025 per sviluppare i 
veicoli elettrici, più di un terzo di quanto l’azienda aveva inizial-
mente dichiarato. Fondamentale la scelta di avviare in casa la 
produzione di batterie. Già 70.000 le prenotazioni per il nuovo 
pick-up elettrico F-150 Lightning. La notizia è che entro il 2030 il 
40% dei ricavi sarà generato da auto interamente elettriche. 

Tesla, Model 3 non più top pick
La berlina Model 3 di Tesla ha perso la valutazione “top pick” di 
Consumer Reports in seguito alla recente decisione della casa 
automobilistica americana di abbandonare i sensori radar sui 
suoi veicoli a favore di un sistema Autopilot basato sulle tele-
camere. Tesla rimane sotto gli occhi vigili del mercato anche 
in questa ottava, non solo con il newsflow aziendale ma anche 
sull’esposizione al comparto delle Criptovalute.
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Apple, al via il nuovo data center in Cina
La società di Cupertino sta investendo nella provincia sud occi-
dentale cinese e più precisamente a Guizhou per la creazione 
di un nuovo data center in grado di memorizzare i dati dei clienti 
cinesi di Apple che secondo le normative locali devono esse-
re conservati sul territorio nazionale. Guizhou-Cloud Big Data 
(GCBD) gestirà il data center del colosso tech californiano, con 
il primo che sarà proprietario dei dati di Apple iCloud nel Paese 
asiatico. 

M&A bancario in italia, si raffredda BPER
L'incremento della quota di UnipolSai in Banca Popolare di Son-
drio fa scivolare in borsa BPER Banca, in quanto viene meno 
l'appeal speculativo sull'istituto emiliano legato all'ipotesi di una 
fusione con Banco BPM a vantaggio di un'eventuale merger con 
la più piccola popolare valtellinese. Ricordiamo che il Gruppo 
Unipol ha anche una quota importante in BPER. Questa opera-
zione fa perdere quindi l’appeal speculativo in primis proprio su 
BPER.

Con un’esperienza pluriennale nel campo della strutturazione finanziaria, 
Natixis mette a disposizione degli investitori diverse tipologie di Certificati, 
che consentono di rispondere alle esigenze di portafoglio in diverse 
condizioni di mercato. 

La gamma dei certificati offerti da Natixis comprende diverse 
soluzioni, da strumenti per l’ottimizzazione del rendimento di 
portafoglio (“yield enhancement”), a prodotti che consentono di 
investire e al contempo beneficiare di una maggior protezione 
rispetto ad un investimento diretto nell’asset sottostante.  
Alcuni esempi:

Scoprite i nuovi
Certificati
di Natixis

cib.natixis.com

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento. Il 
presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive 
(Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di 
rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta 
comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano pertanto gli 
investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate Objective 
50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per 
scoprire le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo : https://equityderivatives.natixis.com.

Autocall & Phoenix   •  Bonus & Bonus Cap  
 Protected Outperformance  •  Twin Win  •  Rainbow Certificates
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Nome Phoenix Memory

Emittente EFG International

Sottostante
Bayer/Biomarin Pharmaceutical/Bristol-Myers 
Squibb/Roche

Strike 53,91/78,61/64,46/299,55

Barriera 60%

Premio 1,50%

Trigger 60% - decrescente del 2% ogni anno

Effetto Memoria si

Frequenza Trimestrale

Autocallable 07/02/22

Trigger Autocall 90%

Effetto Airbag no

Scadenza 13/05/26

Mercato Cert-X

Isin CH1110429235

CARTA D'IDENTITÀ

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

Low Risk il Phoenix sui Farmaceutici
La pandemia da Covid ha posto il focus sul settore farmaceutico, settore che presenta le basi per una crescita di lungo periodo

Lo sconvolgimento del Covid ha messo alla prova alcuni settori a 
causa della forte ed inaspettata richiesta di beni e servizi, soprat-
tutto in ambito sanitario. Un livello di domanda di tale entità non 
si era mai visto prima d’ora e oggi, con la pandemia quasi alle 
spalle, c’è la consapevolezza di 
dover intraprendere un proces-
so di trasformazione ed innova-
zione per far fronte a quelli che 
potrebbero essere le sfide da 
affrontare in futuro. 
Il settore farmaceutico e dell’he-
althcare, reduci dall’esperienza, 
si trovano ad assumere un ruo-
lo chiave di sviluppo e crescita, 
considerando anche le nuove 
politiche fiscali che, soprattutto 
in paesi come gli Stati Uniti, pre-
vedono l’introduzione di servizi 
gratuiti per tutte le fasce della po-
polazione. Ad oggi, questo seg-
mento è formato principalmente 
da grossi player provenienti da 
diverse aree geografiche, azien-
de definibili ‘secular growth’ che 

condividono alcuni aspetti con i titoli tecnologici, come la capacità 
di crescita sul lungo periodo. 
Per sfruttare quindi quello che potrebbe essere uno dei principali 
trend dei prossimi anni, non subendo però direttamente l’effetto 

della volatilità dei sottostanti, è 
possibile investire su un certifica-
to a capitale condizionatamente 
protetto denominato Phoenix 
Memory, identificabile tramite 
codice isin CH1110429235, le-
gato all’andamento di un basket 
di tipo worst of composto da 
Bayer, Biomarin Pharmaceutical, 
Bristol-Myers Squibb e Roche. 
Questo prodotto, emesso da 
EFG International, prevede il pa-
gamento di coupon trimestrali 
con effetto memoria pari all’1,5% 
del valore nominale nel caso in 
cui il titolo meno performante 
rilevi al di sopra del trigger ce-
dolare, posto inizialmente al 60% 
dei prezzi strike, ma decrescente 
del 2% ogni anno, aumentando 
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SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO LETTERA RIMBORSO 
MASSIMO

Generali
RECOVERY TOP 

BONUS
24/06/21 DE000SD5VGK5 100 EUR 100

Unicredit
RECOVERY TOP 

BONUS
24/06/21 DE000SD5VGL3 100 EUR 100

Air France
RECOVERY TOP 

BONUS
24/09/21 DE000SD5VGM1 88.95 EUR 100

Tesla
RECOVERY TOP 

BONUS
24/09/21 DE000SD5VGN9 79.35 EUR 100

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN BARRIERA 
INFERIORE

BARRIERA 
SUPERIORE

PREZZO 
LETTERA

WTI CORRIDOR 15/12/21 LU2088892067 46 USD 82 USD 6.29 EUR

EXOR STAYDOWN 17/12/21 LU2088904177 NA 76 EUR 5.29 EUR

Euro STOXX 50 STAYUP 17/09/21 LU2088909135 3700 NA 7.35 EUR

Stellantis STAYUP 17/12/21 LU2088899583 12.5 EUR NA 8.15 EUR

le probabilità di ricevere il premio periodico. 
A partire da febbraio 2022 inoltre vi è la possibilità di autocall, 
ovvero che il certificato venga rimborsato anticipatamente, con la 
restituzione del nominale maggiorato della cedola, nel caso in cui 
tutti i titoli non siano scesi più del 10% dai prezzi fissati inizialmente. 
L’aspetto difensivo che rende questo prodotto una buona scelta 
per la porzione di portafoglio meno volatile, è la barriera del ca-
pitale posta al 60% dei prezzi strike, ovvero al di sotto dei minimi 
di lungo periodo per i titoli del paniere mentre sul fronte dei rendi-
menti si punta al 6% su base annua, Ad oggi, il prezzo potenziale 
di acquisto è di 1014 euro, le quotazioni delle azioni fluttuano 
intorno ai prezzi strike mostrando una situazione di bassa volatilità 
e lateralità, una situazione ideale per sfruttare al meglio le poten-
zialità dei certificati d’investimento. 

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE
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9 GIUGNO  
Webinar con WeBank
Il 9 giugno prossimo è in programma una lezione di trading promossa da 
WeBank. In particolare, dalle 12 alle 13 Pierpaolo Scandurra spiegherà 
come scegliere e utilizzare i certificati per recuperare posizioni in perdita. 

 Per maggiori informazioni e iscrizioni 
https://bit.ly/3uDvzSN

10 GIUGNO  
Corso Acepi “I casi pratici”
E’ fissato per il 10 giugno il nuovo appuntamento con i Corsi di formazione 
online di Acepi realizzati in collaborazione con Certificati e Derivati. 
In particolare, si svolgerà la sessione unica del nuovo modulo “Casi pra-
tici di applicazione dei certificati nei portafogli in consulenza” accreditato 
per 3 ore. Si ricorda che i Corsi di formazione Acepi sono gratuiti e per 
iscriversi a questa date o a quelle successive è possibile visitare il sito al 
seguente link

 Per maggiori informazioni e iscrizioni 
http://www.acepi.it/it/content/formazione 

10 GIUGNO  
Webinar di CED con Intesa Sanpaolo
Torna l’appuntamento con i Webinar di Intesa Sanpaolo. Alessandro Galli e 
Pierpaolo Scandurra, il prossimo 10 giugno, andranno a selezionare all’in-
terno dell’ampia offerta di certificati del gruppo bancario torinese le migliori 
opportunità quotate, tra Bonus Cap, Cash Collect e Premium Cash Collect. 
Per partecipare all’evento è necessario registrarsi al seguente link

 Per maggiori informazioni e iscrizioni 
https://register.gotowebinar.com/register/3208133420788289025

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI  

 

DICEMBRE

2021

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 32%) ovvero in euro (esempio 32 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

 ISIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE BONUS/CAP BARRIERA CONTINUA SCADENZA

NLBNPIT10QI1 Air France-KLM 5,1260 € 32% (6,7663 €) 60% (3,0756 €) 17/12/2021

NLBNPIT10QM3 STMicroelectronics 33,3800 € 19% (39,7222 €) 70% (23,3660 €) 17/12/2021

NLBNPIT129X4 Deutsche Lufthansa 10,7840 € 17% (12,6173 €) 80% (7,5488 €) 17/12/2021

NLBNPIT12V47 Unicredit 10,332 € 7% (11,0552 €) 70% (7,2324 €) 17/12/2021

NLBNPIT129V8 ArcelorMittal 24,7700 € 15% (28,4855 €) 70% (17,3390 €) 17/12/2021

NLBNPIT129Y2 Volkswagen 240,1500 € 11% (266,5665 €) 70% (168,1050 €) 17/12/2021

NLBNPIT12VE6 Delivery Hero 105,9000 € 11% (117,5490 €) 70% (74,1300 €) 17/12/2021

NLBNPIT12AD2 Euro Stoxx 600 Basic Resources 606,1200 € 7% (648,5484 €) 80% (484,8960 €) 15/12/2021

NLBNPIT12A26 Eni 10,3240 € 8% (11,1499 €) 80% (8,2592 €) 17/12/2021

NLBNPIT10QD2 Enel 8,2820 € 12% (9,2758 €)  80% (6,6256 €) 17/12/2021

Se il valore del sottostante sale, è stabile o diminuisce ma rimane al di sopra della Barriera continua (per esempio, fino al 60% del valore iniziale), a scadenza l’investitore  
riceve il valore nominale più un premio (per esempio, dal 7% al 32% dell'importo nominale stesso) per un totale pari al Cap indicato nella tabella sottostante.
Se il valore del sottostante ha toccato la Barriera continua, a scadenza, sono due gli scenari possibili:
1. Se il sottostante quota a un valore pari o superiore al valore iniziale, l’Investitore riceve il valore nominale più un importo commisurato alla performance del sottostante,  
     con un valore massimo pari al Cap.
2. Se il sottostante quota a un valore inferiore al valore iniziale, l’Investitore riceve un importo commisurato alla performance del sottostante (con conseguente perdita  

       sul capitale Investito).

Con i Bonus Cap di BNP Paribas è possibile guadagnare anche in caso di ribassi moderati del sottostante (per esempio, fino al 60% rispetto al valore iniziale dello stesso).

SCOPRI DI PIÙ SU investimenti.bnpparibas.it

Il Certificate è uno strumento finanziario complesso

ALLA RICERCA DI INVESTIMENTI A 7 MESI? 

NUOVI BONUS CAP SU AZIONI

Rendimenti potenziali fino al 32%1 e Barriere fino al 60%

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

 Premio a scadenza anche in caso di ribassi moderati dei sottostanti
 Valore nominale: 100 €
 Barriera: fino al 60% del valore iniziale
 Scadenze a 7 mesi (dicembre 2021)
 Sede di negoziazione: SeDeX (MTF), mercato gestito da Borsa Italiana
 Rimborso condizionato del capitale a scadenza, con possibile perdita  
di tutto il, o parte del, capitale investito

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.

Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 02/06/2020, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, 
all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non 
dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento 
del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento 
costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di 
investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno 
scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.
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TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo 
dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati 
farà il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella 
settimana e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento 
dei certificati. 

Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  

TUTTI I VENERDÌ 
Invest TV con Vontobel
Un appuntamento settimanale con il mondo dei certificati emessi dall’e-
mittente svizzera che guarderà sia al segmento Investment, con un focus 
sui Tracker più interessanti, che a quello leverage con una sfida tra due 
squadre di trader.  

 Maggiori informazioni e dettagli su
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata 

OGNI MARTEDÌ
House of Trading –  
Le carte del mercato ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da Riccar-
do Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che metteran-
no sul mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti preferiti, siano 
essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane o estere. 
Le due squadre saranno composte da trader di grande esperienza come 
Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, Tony Cioli Puviani e Giovanni Picone di Cer-
tificati e Derivati. Per il team dell'Ufficio Studi di investire.biz che compone 

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

la squadra degli analisti, in gara Luca Discacciati, Enrico Lanati, Alessandro 

Venuti e Paolo D’Ambra. 

 Le puntate sono disponibile sul sito e sul canale youtube di BNP 
Paribas raggiungibili ai seguenti link: 
https://investimenti.bnpparibas.it/quotazioni/houseoftrading e  
https://www.youtube.com/channel/UCW0X-rKZdf9nj1oa02Z4BWw

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la fine-
stra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP Paribas.  

All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a commen-
tare la situazione dei mercati.   

 La trasmissione è fruibile su http://www.borsaindiretta.tv/ 
canale dove è possibile trovare anche le registrazioni precedenti.
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BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni 
scrivete a redazione@certificatejournal.it

Gent.le Redazione, 
vorrei chiedervi un info sul corridor  
DE000HV4KED2: tesla 520/1200
il livello down di 520 è continuo, ma mi chiedevo in che intervallo 
orario avvenisse la rilevazione:
- apertura ufficiale nasdaq ? quindi dalle 15:30 ora italiana alle 10:00
- apertura borsa italiana coincidente con quella USA, quindi dalle 
15:30 alle 17:30
- anche pre-market USA, quindi dalla nostra mattinata in poi

grazie mille 
MM

Gent.mo Lettore,
trattandosi di barriere continue intraday, le barriere vengono rile-
vare durante l’orario di negoziazione ufficiale del sottostante. Nel 
caso specifico, pertanto, Tesla non deve toccare i 520 in nessun 
momento dalle 15:30 alle 22:00, non contano gli altri orari.

La posta del CJ

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti complessi che 
potrebbero generare rapidamente delle perdite. Fare trading comporta dei rischi. 

Turbo24
I primi certificati Turbo al mondo quotati H24. 
Strategia di trading a cura di Filippo Diodovich, 
Market Strategist di IG.

Per iniziare apri un conto con IG o scopri di più su 
IG.com/it/turbo24-trading

L’indice francese torna ad avvicinarsi 
ai massimi storici. Da un punto di vista 
tecnico riteniamo che l’eventuale 
superamento della resistenza in area 
6430 possa creare i presupposti 
per la realizzazione di un segmento 
rialzista con obiettivi a 6500 e 6630. 
Le aspettative legate all’analisi grafica 
rendono interessante andare long 
con un certificato Turbo24 su CAC 
40 con livello di Knock-Out in area 
6212.

CAC 40 long
Livello Knock-Out 6212

ISIN DE000A225U35

23



NEWS
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Notizie dal mondo dei Certificati

   Dividendo straordinario per Barrick Gold
Barrick Gold ha annunciato l’erogazione di un dividendo 
straordinario di 0,09 USD. Lo stacco straordinario si prefigura 
come operazione sul capitale che per gli strumenti derivati 
comporta la rettifica dei livelli caratteristici al fine di mantenere 
inalterate le condizioni economiche iniziali. Pertanto, i certificati 
scritti su Barrick Gold con efficacia a partire dal 27 maggio hanno 
subito la rettifica dei livelli mediante l’adozione di un fattore di 
rettifica pari a 0,9942834 come indicato dall’ICE.

   Torna la lettera su due Target Cedola di Banca Akros
Revocata la modalità bid only per due emissioni di Banca Akros. 
In particolare, l’emittente del gruppo Banco BPM tramite un 
comunicato ufficiale di Borsa Italiana ha informato che a partire 
dalla seduta del 28 maggio è stata ripristinata la normale attività di 
market making con l’esposizione di proposte sia in acquisto che 
in vendita. I certificati interessati sono il Target Cedola con Isin 
IT0005212516 e il Borsa Protetta con Cedola Isin IT0005332314 
entrambi scritti su Eurostoxx Select Dividend 30.

   SmartETN, in bid-only il Phoenix Memory 
Con un comunicato ufficiale SmartETN informa di essere stata 
autorizzata da parte di Borsa Italiana alla modalità Bid Only per il 
Phoenix Memory scritto su un basket composto da Beyond Meat, 
Nio, TripAdvisor con codice Isin XS2324317929. In particolare, 
a partire dal 26 maggio il market maker è presente con i soli 
prezzi in denaro. Si raccomanda pertanto la massima attenzione 
nell’inserimento di eventuali ordini di acquisto.

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA PREZZO INDICATIVO  
AL 26/05/2021

IT0006748120 Autocall 16/04/24 1011.30

IT0006748237 Phoenix 08/04/22 1029.30

IT0006747569 Phoenix 03/12/25 961.70

IT0006748179 Phoenix 11/04/24 1020.80

IT0006748112 Phoenix 04/04/24 1005.45

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO
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IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

Si chiude nel migliore dei modi la storia del Phoenix Memory Maxi 
Coupon targato Citigroup (Isin XS1575022550) che ha tenuto incol-
lati al monitor gli investitori. All’indomani del maxi stacco del 20%, la 
pesante flessione di Nokia ha messo in sofferenza i prezzi del certifi-
cato andato a quotare a sconto sulla componente lineare. Il succes-
sivo recupero del titolo finlandese ha ridato fiato alle quotazioni del 
certificato che è riuscito a centrare il rimborso anticipato alla prima 
data utile fissata per il 24 maggio 2021. Tuttavia, l’autocall non era 
scontato visto che nelle ultime settimane ad insidiare il trigger ci ha 
pensato Netflix. Numeri alla mano l’investitore ha ricevuto complessi-
vamente il 23% sotto forma di premi periodici in sei mesi.

Nonostante il buon momento per Telecom Italia, per una manciata di 
tick, non si realizza l’aggancio con la barriera per il Phoenix Memory 
di BNP Paribas (Isin XS1776942820) scritto anche su Unicredit. Per 
un periodo si sono riaccese le speranze di un rimborso a premio, ma 
alla rilevazione del 25 maggio Telecom Italia ha chiuso a 0,4352 euro 
contro una barriera invalidante fissata a 0,4366 euro. Alleggeriscono 
il bilancio negativo le 13 cedole a memoria dello 0,42%, per un totale 
del 5,46%, avvenuto a marzo a fronte del recupero dei due titoli. 

Va al rimborso un Maxi Coupon

Per una manciata di tick

PUBBLICITÀ

1  I premi sono non garantiti (premi condizionati) e sono espressi al lordo dell’effetto fiscale. I premi percentuali sono espressi come percentuale del Valore 
Nominale (100€).

2  Per prezzo di chiusura si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del 
Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quotata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione.

3  Per performance finale dell’azione Sottostante si intende il rapporto tra il prezzo di chiusura dell’azione Sottostante rilevato alla data di valutazione finale e il suo 
valore iniziale (Strike).

4  SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di 
default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.

I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione 
l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Il rendimento effettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’effettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di 
disinvestimento prima della data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo di questi certificati può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di 
rimborso o di vendita può essere inferiore all’investimento iniziale. Condizioni di mercato straordinarie possono avere un effetto negativo sulla liquidità del prodotto 
sino a renderlo totalmente illiquido, cioè possono portare all’impossibilità di vendere il prodotto in senso assoluto o comunque entro un lasso di tempo ragionevole 
e a condizioni di prezzo significative, determinando la perdita totale o parziale del capitale investito.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento.
Il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 05/06/2020 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), i Supplementi al Prospetto 
di Base datati 17/07/2020, 20/08/2020, 21/09/2020 , 11/12/2020 e 06/04/2021 e le rispettive Condizioni Definitive (Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi 
dell’emissione, sono disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com/ e l’ultima versione del Documento contenente le Informazioni Chiave relativo a 
ciascun prodotto potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i 
fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

PREMI TRIMESTRALI CONDIZIONATI: su base trimestrale, il certificato corrisponde un premio, con effetto memoria, se il prezzo di chiusura2 
dell’azione Sottostante risulta pari o superiore alla Barriera.
POSSIBILITÀ DI LIQUIDAZIONE ANTICIPATA: su base trimestrale, dalla seconda osservazione (ottobre 2021), il certificato è liquidato 
anticipatamente per un importo pari al Valore Nominale (100 Euro) se il prezzo di chiusura2 dell’azione Sottostante risulta pari o superiore al 
suo valore iniziale (Strike). In caso contrario l’investimento prosegue.
PROTEZIONE CONDIZIONATA DEL CAPITALE A SCADENZA: qualora il certificato non sia stato liquidato anticipatamente, l’investitore riceve 
100 Euro se il prezzo di chiusura2 dell’azione Sottostante risulta pari o superiore alla Barriera. In caso contrario, l’investitore riceve un importo 
pari al Valore Nominale (100 Euro) moltiplicato per la performance finale3.
Questi prodotti sono a complessità molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita 
massima pari al capitale investito. I Certificati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione 
del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi 
alla negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale mette a disposizione su EuroTLX 6 nuovi Certificati Cash Collect su azioni.

NUOVI CERTIFICATI 
CASH COLLECT
SU AZIONI

SCADENZA AD OTTOBRE 2023 (2 ANNI E 6 MESI) 

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

ISIN CERTIFICATO TEMA D’INVESTIMENTO AZIONE SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE / STRIKE BARRIERA (% STRIKE) PREMIO TRIMESTRALE1

XS2278319103 Semiconduttori STMicroelectronics 31,71 € 25,368 € (80%) 2,65€  (2,65%)

XS2278315457 Idrogeno Plug Power $26,50 $15,90 (60%) 5,00€  (5,00%)

XS2278318394 Mobilità elettrica Tesla $719,69 $431,814 (60%) 4,00€  (4,00%)

XS2278319442 Banche italiane Intesa Sanpaolo 2,226 € 1,6695 € (75%) 2,10€  (2,10%)

XS2278315705 Banche italiane UniCredit 8,058 € 6,0435 € (75%) 2,20€  (2,20%)

XS2278318634 Oil & Gas Eni 10,168 € 8,1344 € (80%) 1,75€  (1,75%)
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Efg Ford, Porsche, Volkswagen 20/05/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2% trim. 26/05/25 CH1110431447 Cert-X

Phoenix Memory Efg Eni, Fineco, Intesa 
Sanpaolo, UniCredit 20/05/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,25% trim. 25/05/26 CH1110431462 Cert-X

Phoenix Memory Efg A2A, EDF, RWE, Veolia 20/05/21 Barriera 60%; Trigger 75%; Cedola e Coupon 
2% trim. 26/05/26 CH1110431512 Cert-X

Phoenix Memory Efg Enel, Eni, UniCredit 20/05/21 Barriera 60%; Trigger 65%; Cedola e Coupon 
2% trim. 12/05/26 CH1110431660 Cert-X

Phoenix Memory Efg Enel, Eni, Stellantis, 
UniCredit 20/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% trim. 25/05/26 CH1110435687 Cert-X

Cash Collect Maxi 
Coupon Unicredit Lululemon Athletica, NIKE, 

Under Armour 20/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% trim.; 
Maxi Coupon 13% 18/04/24 DE000HV8B313 Cert-X

Fixed Cash Collect Ubs Air France-KLM 20/05/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,88% mens. 09/05/22 DE000UE7AEA6 Cert-X

Phoenix Memory Ubs Airbnb, Booking, 
TripAdvisor 20/05/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 

0,97% mens. 08/05/24 DE000UE8VAL5 Cert-X

Express Ubs Stoxx Europe ESG Leaders 
Select 30 20/05/21 Barriera 70%; Coupon 4,838% trim. 19/11/24 DE000UE9GSU7 Cert-X

Equity Protection Cap Plus Mediobanca S&P 500 20/05/21 Protezione 85%; Partecipazione 100% Cap 
120%; Cedola 1% 20/05/26 IT0005443079 Cert-X

Tracker Société Générale SGI European Green Deal 20/05/21 - - XS2277855867 Cert-X

Tracker Société Générale SGI Greener America 
Ahead Net Total return 20/05/21 - - XS2278242396 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Biontech, Moderna, 
Novavax 20/05/21 Barriera continua 50%; Cedola e Coupon 

4,5% trim. 24/05/22 CH1111679002 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Dufry, easyJet, TUI 20/05/21 Barriera continua 50%; Cedola e Coupon 
3,5% trim. 24/05/22 CH1111679010 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Bouygues, Qualcomm, 
Telecom Italia 20/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% trim. 27/05/25 CH1111679416 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Bayer, Fresenius, Roche 20/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% trim. 26/05/25 CH1111679424 Sedex

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Leonteq Banco BPM, Credit 

Agricole, Intesa Sanpaolo 20/05/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1% trim.; 
Maxi Coupon 10% 25/05/26 CH1111680851 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Carnival, Norwegian Cruise, 
Royal Caribbean  20/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,38% trim. 18/11/22 DE000VQ7Y0Q7 Sedex

Phoenix Memory Ubs Nexi, Square, PayPal, 
American Express 20/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,625% trim. 27/05/24 DE000UE8SCS2 Sedex

Double Maxi Cash Collect Bnp Paribas NIO, Tesla,Ford Motor 21/05/21 Barriera 55%; Cedola e Coupon 1,5% trim; 
Maxi Coupon 9,5% x 2 27/05/24 NLBNPIT12JH4 Sedex

Double Maxi Cash Collect Bnp Paribas Twitter, IQIYI, Zoom Video 
Communications 21/05/21 Barriera 55%; Cedola e Coupon 1,2% trim; 

Maxi Coupon 9,5% x 2 27/05/24 NLBNPIT12JI2 Sedex

Double Maxi Cash Collect Bnp Paribas Zalando, Farfetch, Shopify 21/05/21 Barriera 55%; Cedola e Coupon 1% trim; 
Maxi Coupon 8,5% x 2 27/05/24 NLBNPIT12JJ0 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE

26



NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Double Maxi Cash Collect Bnp Paribas Moderna, Pfizer, J&J, 
BioNTech 21/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% trim; 

Maxi Coupon 7% x 2 27/05/24 NLBNPIT12JK8 Sedex

Double Maxi Cash Collect Bnp Paribas Plug Power, Enphase, 
SolarEdge 21/05/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,80% trim; 

Maxi Coupon 11% x 2 27/05/24 NLBNPIT12JL6 Sedex

Double Maxi Cash Collect Bnp Paribas Virgin Galactic, Thales 21/05/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon2% trim; Maxi 
Coupon 11% x 2 27/05/24 NLBNPIT12JM4 Sedex

Double Maxi Cash Collect Bnp Paribas
Air FranceKLM, 

International Consolidated 
Airline, easyJet

21/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% trim; 
Maxi Coupon 8% x 2 27/05/24 NLBNPIT12JN2 Sedex

Double Maxi Cash Collect Bnp Paribas Lufthansa, Airbus, Air 
FranceKLM, Safran 21/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% trim; 

Maxi Coupon 7,5% x 2 27/05/24 NLBNPIT12JO0 Sedex

Double Maxi Cash Collect Bnp Paribas Telecom Italia, Vodafone, 
Xiaomi, Telefonica 21/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,2% trim; 

Maxi Coupon 8% x 2 27/05/24 NLBNPIT12JP7 Sedex

Double Maxi Cash Collect Bnp Paribas Zalando, Moncler, Marks 
Spencer, Hugo Boss 21/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% trim; 

Maxi Coupon 8% x 2 27/05/24 NLBNPIT12JR3 Sedex

Double Maxi Cash Collect Bnp Paribas Varta, Renault, Stellantis 21/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% trim; 
Maxi Coupon 9% x 2 27/05/24 NLBNPIT12JS1 Sedex

Double Maxi Cash Collect Bnp Paribas Valeo, Pirelli, Renault 21/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% trim; 
Maxi Coupon 6,5% x 2 27/05/24 NLBNPIT12JT9 Sedex

Double Maxi Cash Collect Bnp Paribas ArcelorMittal, Glencore, 
Basf, Tenaris 21/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,2% trim; 

Maxi Coupon 8% x 2 27/05/24 NLBNPIT12JU7 Sedex

Double Maxi Cash Collect Bnp Paribas UniCredit, Telecom Italia, 
Stellantis, Pirelli 21/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% trim; 

Maxi Coupon 8% x 2 27/05/24 NLBNPIT12JQ5 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Bouygues, Leonardo, 
Tenaris 21/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% trim. 24/05/24 CH1111679465 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel iQIYI, Netflix, Walt Disney  21/05/21 Barriera 60%; Trigger 65%; Cedola e Coupon 
3% trim. 20/05/24 DE000VQ72WA0 Sedex

Tracker Vontobel Solactive Space Technology 21/05/21 - 31/12/99 DE000VQ7N723 Sedex

Phoenix Memory Efg Air France - KLM, 
Lufthansa, easyJet 24/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,75% trim. 26/05/23 CH1110432262 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Chewy, 24/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,14% mens. 08/05/23 JE00BKYRM556 Cert-X

Credit Linked Goldman Sachs Mediobanca 24/05/21 - 20/06/31 JE00BLS3QT82 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Snam, Enagas, Leonardo 24/05/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,83% trim. 20/05/24 XS2275905722 Cert-X

Express Société Générale STOXX 600 Automobiles & 
Parts 24/05/21 Barriera 70%; Coupon 8% ann. 18/05/26 XS2278237040 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Ferrari, Pirelli, Stellantis 24/05/21 Barriera 55%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 
0,8% mens. 07/05/24 XS2332559710 Cert-X

Credit Linked Mediobanca Saipem 24/05/21 - 20/06/31 XS2339725769 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Generali, AXA, Swiss Re 24/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% trim. 26/05/25 CH1111681107 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Crowdstrike, Palo Alto 24/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,93% trim. 28/11/22 DE000VQ725Z5 Sedex
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Phoenix Memory Mediobanca Tesla, Nio 25/05/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 
1,68% mens. 11/11/24 IT0005442188 Cert-X

Express Mediobanca Eurostoxx Select Dividend 
30, FTSE Mib 25/05/21 Barriera 50%; Coupon 7,75% ann. 20/05/27 IT0005444192 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq RWE, Swiss Re, Telefonica 25/05/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 2% trim. 27/05/25 CH1111681057 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Air France-klm 25/05/21 Barriera 76,08%; Rimborso Bonus 100 euro 24/09/21 DE000SF0NT08 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Air France-klm 25/05/21 Barriera 76,08%; Rimborso Bonus 100 euro 24/12/21 DE000SF0NT16 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Generali 25/05/21 Barriera 88,31%; Rimborso Bonus 100 euro 23/09/21 DE000SF0NT24 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Banco Bpm 25/05/21 Barriera 89,92%; Rimborso Bonus 100 euro 23/09/21 DE000SF0NT32 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Enel 25/05/21 Barriera 89,21%; Rimborso Bonus 100 euro 23/12/21 DE000SF0NT40 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Enel 25/05/21 Barriera 89,21%; Rimborso Bonus 100 euro 23/06/21 DE000SF0NT57 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Eni 25/05/21 Barriera 87,2%; Rimborso Bonus 100 euro 23/12/21 DE000SF0NT65 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Eni 25/05/21 Barriera 82,36%; Rimborso Bonus 100 euro 23/06/22 DE000SF0NT73 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Ferrari 25/05/21 Barriera 90,82%; Rimborso Bonus 100 euro 23/12/21 DE000SF0NT81 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Intesa Sanpaolo 25/05/21 Barriera 87,86%; Rimborso Bonus 100 euro 23/09/21 DE000SF0NT99 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Intesa Sanpaolo 25/05/21 Barriera 83,68%; Rimborso Bonus 100 euro 23/12/21 DE000SF0NUA3 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Intesa Sanpaolo 25/05/21 Barriera 75,31%; Rimborso Bonus 100 euro 23/06/22 DE000SF0NUB1 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Leonardo 25/05/21 Barriera 87,33%; Rimborso Bonus 100 euro 23/12/21 DE000SF0NUC9 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Moncler 25/05/21 Barriera 87,71%; Rimborso Bonus 100 euro 23/09/21 DE000SF0NUD7 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Stellantis 25/05/21 Barriera 87,48%; Rimborso Bonus 100 euro 23/09/21 DE000SF0NUE5 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Stellantis 25/05/21 Barriera 87,48%; Rimborso Bonus 100 euro 23/12/21 DE000SF0NUF2 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Telecom Italia 25/05/21 Barriera 88,37%; Rimborso Bonus 100 euro 23/09/21 DE000SF0NUG0 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Telecom Italia 25/05/21 Barriera 88,37%; Rimborso Bonus 100 euro 23/12/21 DE000SF0NUH8 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Telecom Italia 25/05/21 Barriera 79,06%; Rimborso Bonus 100 euro 23/06/22 DE000SF0NUJ4 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Tenaris 25/05/21 Barriera 85,5%; Rimborso Bonus 100 euro 23/09/21 DE000SF0NUK2 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Unicredit 25/05/21 Barriera 87,29%; Rimborso Bonus 100 euro 23/09/21 DE000SF0NUL0 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Unicredit 25/05/21 Barriera 87,29%; Rimborso Bonus 100 euro 23/12/21 DE000SF0NUM8 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Unicredit 25/05/21 Barriera 77,59%; Rimborso Bonus 100 euro 23/06/22 DE000SF0NUN6 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Mercadolibre 25/05/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 7,58 ann. 20/05/25 IT0005445595 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Ford 25/05/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 8,58 ann. 20/05/25 IT0005445603 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Ford 25/05/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 10,11 ann. 20/05/25 IT0005445611 Sedex
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Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo General Motors 25/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 7,6 ann. 20/05/25 IT0005445629 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo General Motors 25/05/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 9,69 ann. 20/05/25 IT0005445637 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo EDF 25/05/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 5,8 ann. 20/05/25 IT0005445645 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo EDF 25/05/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 7,48 ann. 20/05/25 IT0005445652 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Illumina 25/05/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 6,22 ann. 20/05/25 IT0005445660 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Nokia 25/05/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 7,35 ann. 20/05/25 IT0005445678 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Renault 25/05/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 7,37 ann. 20/05/25 IT0005445686 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Volkswagen 25/05/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 7,83 ann. 20/05/25 IT0005445694 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Société Générale 25/05/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 6,81 ann. 20/05/25 IT0005445702 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Leonardo 25/05/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 6,26 ann. 20/05/25 IT0005445710 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Leonardo 25/05/21 Barriera 80%; Cedola e Coupon 8,29 ann. 20/05/25 IT0005445728 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Unicredit 25/05/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 6,15 ann. 20/05/25 IT0005445736 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Unicredit 25/05/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 8,64 ann. 20/05/25 IT0005445744 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Bbva 25/05/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 6,54 ann. 20/05/25 IT0005445751 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Stellantis 25/05/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 6,59 ann. 20/05/25 IT0005445769 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Stellantis 25/05/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 8,43 ann. 20/05/25 IT0005445777 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Repsol 25/05/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 8,42 ann. 20/05/25 IT0005445785 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Intel 25/05/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 5,81 ann. 20/05/25 IT0005445793 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Ing Groep 25/05/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 7,75 ann. 20/05/25 IT0005445801 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Daimler 25/05/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 7,48 ann. 20/05/25 IT0005445819 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Bnp Paribas 25/05/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 6,8 ann. 20/05/25 IT0005445827 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Bnp Paribas 25/05/21 Barriera 80%; Cedola e Coupon 8,35 ann. 20/05/25 IT0005445835 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Bayer 25/05/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 6,68 ann. 20/05/25 IT0005445843 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Telefonica 25/05/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 8,44 ann. 20/05/25 IT0005445850 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Eni 25/05/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 6,08 ann. 20/05/25 IT0005445868 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Eni 25/05/21 Barriera 80%; Cedola e Coupon 7,85 ann. 20/05/25 IT0005445876 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Enel 25/05/21 Barriera 80%; Cedola e Coupon 6,9 ann. 20/05/25 IT0005445884 Sedex

Cash Collect Autocallable Intesa Sanpaolo Generali 25/05/21 Barriera 80%; Cedola e Coupon 7,07 ann. 20/05/25 IT0005445892 Sedex
Equity Protection con 
Cedola Banca Akros Stoxx Europe 600 ESG 25/05/21 Protezione 85%; Cedola 2,8% ann. 25/05/26 IT0005440836 Cert-X

Tracker Smartetn Cirdan EUA Emissions 25/05/21 - 27/05/26 XS2346309540 Cert-X

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Equity Protection Intesa Sanpaolo
Solactive Cloud Computing 

14% Risk Control 5% 
Decrement

06/06/21 Protezione 97,5%; Partecipazione 100% 14/06/28  XS2338414555 Sedex

Express Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30, 
Eurostoxx Banks 09/06/21 Barriera 50%; Coupon 7% ann. 11/06/27  XS2341196728 Cert-X

Equity Protection Cap Plus Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 09/06/21 Protezione 85%; Partecipazione 100%; 
Cap 135%; Cedola 1% ann. 11/06/26  XS2343002619 Sedex

Equity Protection Cap Plus Unicredit Eurostoxx Select Dividend 30 28/06/21 Protezione 90%; Partecipazione 100%; 
Cap 145% 30/06/27  IT0005435513 Cert-X

Cash Collect Lock In Intesa Sanpaolo BMW 11/06/21 Barriera 70%; Cedola 3,84% ann. 16/06/25  IT0005445389 Sedex

Digital Intesa Sanpaolo
EURO iSTOXX 50 Electric 

Vehicles Tilted NR Decrement 
5%

11/06/21 Protezione 90%; Cedola variabile 16/06/28  IT0005445371 Sedex

Digital Memory Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 11/06/21 Protezione 90%; Cedola 2,58% ann. 16/06/28  IT0005445397 Sedex

Recovery Bonus Cap Intesa Sanpaolo Eurostoxx 50 11/06/21 Pr.Em 400 euro; Rimborso 1000 Euro 16/06/25  IT0005445413 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Total 11/06/21 Barriera 65%; Cedika 1,58% trim. 16/06/25  IT0005445405 Sedex

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE PREZZO TITOLO STRIKE SCADENZA PREZZO 
LETTERA

RIMBORSO 
STIMATO

SCONTO/
PREMIO

JE00BKYRR050 Goldman Sachs EQUITY PROTECTION 
CAP

Istoxx Global Transitions 
Select 30 03/03/25 USD 960,1 1000,00 4,16% 1,09% CERT-X

DE000UD3G5E8 Ubs BUTTERFLY Nasdaq 100 20/03/23 USD 990,64 1000,00 0,94% 0,51% CERT-X

DE000UY3EBE1 Ubs TWIN WIN 
PROTECTED CAP Nasdaq 100 10/11/21 USD 998 1000,00 0,20% 0,43% CERT-X

IT0005390015 Banca Akros (Banca Aletti) EQUITY PROTECTION 
CON CEDOLA

Eurostoxx Select 
Dividend 30 19/12/25 EUR 98,15 100,00 1,88% 0,41% CERT-X

IT0005379612 Unicredit CASH COLLECT 
PROTETTO Eni 16/02/27 EUR 978,89 1000,00 2,16% 0,37% CERT-X

IT0005330318 Banca Akros (Banca Aletti) BORSA PROTETTA 
CON CEDOLA

Eurostoxx Select 
Dividend 30 21/04/23 EUR 99,35 100,00 0,65% 0,34% SEDEX

XS2109190582
Intesa Sanpaolo 

(Divisione IMI Corporate & 
Investment Banking)

DIGITAL Eurostoxx Select 
Dividend 30 26/02/27 EUR 982,65 1000,00 1,77% 0,30% SEDEX

XS2095973223
Intesa Sanpaolo 

(Divisione IMI Corporate & 
Investment Banking)

DIGITAL Istoxx Europe 600 ESG-X 
NR Decrement 4,75% 29/01/27 EUR 985,5 1000,00 1,47% 0,26% SEDEX

XS2226707482
Intesa Sanpaolo 

(Divisione IMI Corporate & 
Investment Banking)

DIGITAL MEMORY S&P 500 30/09/27 USD 984,74 1000,00 1,55% 0,24% CERT-X

XS2243733925
Intesa Sanpaolo 

(Divisione IMI Corporate & 
Investment Banking)

EQUITY PROTECTION
Solactive Us Pharma 
10% Risk Control 3% 

Decrement Net
02/12/27 EUR 985,55 1000,00 1,47% 0,22% SEDEX

IT0005377335 Banca Akros (Banca Aletti) EQUITY PROTECTION 
CON CEDOLA Eni 16/07/24 EUR 99,3 100,00 0,70% 0,22% CERT-X

IT0005384455
Intesa Sanpaolo 

(Divisione IMI Corporate & 
Investment Banking)

EQUITY PROTECTION 
CAP Eni 30/09/25 EUR 940,9 950,00 0,97% 0,22% SEDEX

I SOTTO 100
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LETTERA

RIMBORSO 
STIMATO

SCONTO/
PREMIO

XS2126070452
Intesa Sanpaolo 

(Divisione IMI Corporate & 
Investment Banking)

EQUITY PROTECTION

S&P 500 NT 10% 
Dynamic Rebalancing 

Risk Control 2% 
Decrement

07/10/27 EUR 988 1000,00 1,21% 0,19% CERT-X

CH1107638533 Leonteq Securities CAPITAL PROTECTION Msci Europe ESG 
Leaders 5% decrement 07/05/27 USD 990,17 1000,00 0,99% 0,16% CERT-X

IT0005396798 Banca Akros (Banca Aletti) EQUITY PROTECTION 
CON CEDOLA Eni 05/02/25 EUR 994,5 1000,00 0,55% 0,15% CERT-X

IT0005381360 Unicredit CASH COLLECT 
PROTETTO Intesa SanPaolo 31/10/29 EUR 990 1000,00 1,01% 0,12% CERT-X

JE00BGBBNT30 Goldman Sachs EQUITY PROTECTION 
CAP

MSCI World ESG Yield 
Select Variance 17/06/22 USD 999 1000,00 0,10% 0,09% CERT-X

XS2229747121
Intesa Sanpaolo 

(Divisione IMI Corporate & 
Investment Banking)

EQUITY PROTECTION
Euro iSTOXX Megatrends 
Select 30 NR Decrement 

3%
18/10/27 EUR 994,4 1000,00 0,56% 0,09% SEDEX

XS2301351420
Intesa Sanpaolo 

(Divisione IMI Corporate & 
Investment Banking)

EQUITY PROTECTION 
PLUS

Solactive 5G 14% Risk 
Control 5% decrement 30/03/28 EUR 945,65 950,00 0,46% 0,07% SEDEX

ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI FONDAMENTALE AstraZeneca, produttrice del vaccino contro 
il Covid-19, ha comunicato il raddoppio del suo utile netto nel primo 
trimestre del 2021 mentre le vendite del siero anti covid hanno toccato i 
275 milioni di dollari. La casa farmaceutica ha generato un utile netto di 
1,56 miliardi di dollari sui primi tre mesi dell'anno, rispetto ai 780 milioni 
dello stesso periodo dell'anno precedente, un valore dovuto ad operazioni 
straordinarie su altri farmaci. Il risultato non è infatti determinato dal 
vaccino anti-Covid per il quale l'azienda ha rinunciato ai profitti. L''azienda 
ha beneficiato di un aumento delle vendite dei suoi nuovi trattamenti, 
in particolare in oncologia, una delle sue specializzazioni. Al momento, 
il target price medio sul titolo AstraZeneca indicato dal consensus 
Bloomberg è di 9.045 sterline, che implica un potenziale upside del 13% 
rispetto alla quotazione attuale a Wall Street. Se si guarda poi alla view, 
24 analisti hanno rating Buy, 3 Hold e 3 Sell.

ANALISI TECNICA Il quadro grafico di AstraZeneca è in via di 
miglioramento. Dopo aver toccato il minimo relativo a 6.736 sterline il 
3 marzo scorso, il titolo ha intrapreso un trend rialzista tornando al di 
sopra della media mobile 200 periodi e di quota 8.000 sterline. Il rialzo 
dei corsi è però fermato di fronte alla resistenza chiave a 8.186 sterline, 
che ostacola il titolo da oltre 5 mesi. Solo il superamento in forza, ovvero 
accompagnato da volatilità e volumi, di tale livello aprirebbe la strada 
ad AstraZeneca verso i successivi target a 8.464 e 8.781 sterline. Al 
contrario, invece, la rottura del supporto a 7.824 sterline, che coincide 
anche con la media mobile 200 periodi, potrebbe innescare ricadute 
verso 7.550 euro, area di prezzo dove transita la trend line rialzista di 
breve periodo costruita sui minimi di marzo ed aprile di quest’anno. 

AstraZeneca

TITOLI P/E 2021 P/BV 2021 % YTD

ASTRAZENECA 22,40 8,50 9,31

SANOFI 14,00 1,70 11,03

NOVARTIS 14,00 3,40 -5,25

BAYER 9,00 1,60 8,88

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

AZN LN Equity (AstraZeneca PLC)
AZN LN Equity (AstraZeneca PLC)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è 
sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta 
elettronica a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione 
scritta di T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori 
ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, 
fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. 
La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella 
pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro 
carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che 
gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità 
degli strumenti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una 
lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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