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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

L’esordio sui mercati finanziari di Coinbase apre una nuova finestra sul 
mondo delle criptovalute. Il debutto dell’exchange più grande al mon-
do delle monete virtuali è avvenuto con volumi record e ha suscitato 
un grande interesse a livello mondiale con la chiave “Coinbase” che è 
stata la più ricercata del web il 16 aprile.
Il segmento dei certificati italiani è stato, come mai prima di ora, pronto 
a dare l’opportunità di investire su questo titolo lanciando sul mercato 
una serie di certificati, sia investment che leverage, ai quali abbiamo 
dedicato un ampio approfondimento. 

Altro tema di interesse è quello del settore aereo che proprio in que-
ste settimane è al centro dell’attenzione per via delle operazioni di ricapitalizzazione. In particolare, è 
andato in porto l’AdC di AirFrance -KLM che per come si è svolto non ha richiesto la rettifica dei livelli 
dei certificati legati alla compagnia aerea franco-olandese. Su questa, nei numeri scorsi, avevamo 
messo in evidenza un Phoenix Memory, a cui affianchiamo questa settimana un Top Bonus utile per 
valorizzare scenari anche moderatamente negativi del titolo. 

Per il segmento leverage, siamo andati ad osservare l’offerta disponibili legate a Leonardo che, dopo 
la battuta di arresto subita a seguito della cancellazione degli ordini della Turchia, balla sulla soglia 
dei 7 euro. Una situazione che potrebbe fornire spunti operativi che è possibile sfruttare al massimo 
con la leva di questi strumenti.

Tra gli appuntamenti da non perdere, chiude il ciclo dei webinar del mese di aprile, Exane che andrà 
on line martedì a partire dalle 17:30.  
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Settimana di realizzi in Borsa
Storno millimetrico in area 23.900 per il Ftse Mib che ora cerca nuove ragioni per riprendere il filo del rialzo

Lo storno, in Borsa, è arrivato nella seduta di martedì 20 aprile e 
ha lasciato il suo segno nel bilancio settimanale del Ftse Mib. Ed 
è stato uno storno che si è presentato senza grandi motivazioni 
alle spalle. Piazza Affari, peraltro, lo ha sofferto più di altri listini in 
quanto è andato a colpire soprattutto i settori azionari che avevano 
meglio performato negli ultimi mesi, banche ed energia. Tra le ragio-
ni dello storno, ma più che ragioni sembrano scuse, sono l’attesa 
per la riunione della Bce giovedì e quella per il giudizio di S&P’s sul 

A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DELLA REDAZIONE

rating dell’Italia. La riunione della Bce non ha portato novità. Nella 
conferenza stampa il presidente Christine Lagarde ha confermato 
che una strategia di exit dal programma Pepp non è al momento 
in esame. Quanto a S&P’s, l’aggiornamento del merito di credito 
dell’Italia arriverà a mercati chiusi ma nessuno si aspetta sorprese. 
La società di rating aveva confermato a ottobre la tripla B per il Bel-
paese innalzando l’outlook da negativo a stabile. Sarà comunque 
interessante capire il pensiero degli analisti di S&P’s sui primi mesi 
di operato del governo Draghi. Seguiranno i giudizi di Dbrs (30 apri-
le), Moody’s (7 maggio), Fitch (4 giugno). Periodo di esami per l’I-
talia che, almeno stavolta, dovrebbero essere superati senza patemi 
d’animo anche in virtù della presentazione del Piano italiano per il 
Recovery Fund, da presentare a Bruxelles entro il 30 aprile. Dopo lo 
storno, quindi, i mercati torneranno a cercare delle motivazioni per 
riprendere in salita e in particolare, sotto questo aspetto, potrebbe 
pesare l’accelerazione delle vaccinazioni in Europa e i primi effetti 
sulle coorti che già hanno ricevuto l’inoculazione. Dal punto di vista 
grafico è apprezzabile la precisione con cui lo storno ha condotto (il 
20 aprile) il Ftse Mib ad appoggiarsi sulla media mobile a 55 giorni, 
transitante in area 23.900 punti, soglia che conferma la sua impor-
tanza. Una caduta darebbe indubbiamente un segnale negativo al 
mercato. Al rialzo, area 24.400/450 punti e l’ostacolo che, una volta 
rotto al rialzo, riproporrà il Ftse Mib sui massimi di periodo toccati il 
6 aprile a 24.939 punti.

4



Coinbase sbarca sul mercato dei certificati
Connubio Criptovalute e Azioni: da Coinbase a Tesla, Microstrategy, Facebook, Square, Paypal e Visa

Il 14 aprile ha fatto il suo debutto a Wall Street con volumi record,  
una capitalizzazione di 67 miliardi di dollari e secondo le statistiche 
elaborate da MoneyTransfers.com , la chiave “ Coinbase” è stata la 
più ricercata del web il 16 aprile, con oltre 45.805 ricerche effettuate 
negli Stati Uniti che portano a una media mensile di oltre 1.400.000. 
Media che scende a 325.000 ricerche sul web nel Regno Unito e 
133.000 in Italia. L’interesse verso l’exchange più grande al mondo 
di criptovalute è stato enorme sin dal primo momento e dopo un 
picco di volumi nel primo giorno di quotazione ( 81 milioni di azioni) 
con un massimo a 429 dollari, negli ultimi giorni la media è scesa 
a poco meno di 20 milioni di azioni con i prezzi che si sono stabi-
lizzati in area 320 dollari. Quali possano essere le prospettive del 
più grande mercato di negoziazione delle criptovalute lo scopriremo 
nei prossimi mesi ma è certo che il destino di Coinbase è legato a 
doppio filo al Bitcoin , Dogecoin e tutte le altre valute digitali e i re-
centi nuovi timori sulla regolamentazione delle cripto hanno frenato 
l’entusiasmo causando un sell off sul Bitcoin che nella giornata di 
domenica ha fatto cadere le quotazioni del 15%. 
Sono in molti a ritenere che Coinbase potrà essere la Google delle 
criptovalute, di cui potrebbe ricalcarne le orme potendo quindi di-
ventare una cosiddetta “must-own stock”. Un parallelismo che par-
te dall’IPO di Google considerata già cara allora, ma così come 
Coinbase, fortemente in grado di generare flussi di cassa costanti 
e di dimensioni importanti. In termini di capitalizzazione Coinbase è 

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

già una delle società che gestiscono piattaforme di scambio ad ave-
re il valore assoluto più alto se pensiamo che ad oggi il suo valore è 
di 64 miliardi di dollari, in linea con lntercontinental Exchange (67,2 
milairdi di usd), con il Nasdaq che capitalizza 26 miliardi, il Cboe 
Global Market 11 miliardi di dollari, l’europeo Euronext 6,2 miliardi 
di euro.
Attualmente dal suo debutto, il titolo Coinbase è stato già raggiunto 
da 7 giudizi totali, 6 analisti hanno rilasciato un giudizio “buy”, per 
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Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 02/06/2020 come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni  Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, 
all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non 
dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento 
del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento 
costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia 
di investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e 
hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. È responsabilità dell’investitore effettuare un’accurata analisi di tutti i profili fiscali, legali e regolamentari (inclusi i fattori di rischio, tra i quali, i fattori di rischio legati ai tassi di interesse, i fattori di 
rischio di default e i fattori di rischio legati all’assenza di liquidità) connessi all’investimento nei Certificate. BNP Paribas e/o altra società del gruppo BNP Paribas non potranno essere considerate responsabili delle conseguenze finanziarie o di altra natura derivanti 
dall’investimento nei Certificate. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

PICCOLE E AMBIZIOSE 
INVESTI A LEVA SU SMALL CAP USA

I nuovi Certificate Turbo Unlimited permettono di investire a leva al rialzo (Long) o al ribasso (Short) su Russel 2000 senza limiti di scadenza. In questo 
modo l’investitore può utilizzare a pieno la potenzialità della leva dinamica e, contemporaneamente, sfruttare la Leva Finanziaria per tutto il tempo che ritiene 
opportuno. L’investitore può decidere di investire con una certa Leva Finanziaria, che resta invariata fino alla chiusura della relativa posizione, evitando il cd. 
compounding effect1 tipico dei prodotti a leva fissa (come certificate ed ETF). I Turbo Unlimited si caratterizzano, inoltre, per la presenza di uno strike2 che 
funziona come un meccanismo di stop loss automatico1, per cui non è possibile perdere oltre il capitale investito. Tali strumenti, infine, consentono all’investitore 
di impiegare solo una parte del capitale che avrebbe dovuto utilizzare nel caso di un investimento diretto nel sottostante.

SCOPRI DI PIÙ SU investimenti.bnpparibas.it

* Le leve e i livelli di strike indicati in tabella sono state rilevati il giorno 22/04/2021 alle ore 16:30
1  Il Compounding Effect è un effetto matematico che si ritrova nei prodotti con una leva fissa (siano essi Certificate, ETC o ETF a leva) dovuto al ricalcolo della leva stessa su base giornaliera.
2  Lo strike e il livello di Knock-Out del Certificate coincidono. Il livello di Knock-Out, se raggiunto dal sottostante, causa la scadenza del certificate e la perdita del capitale investito.

I Turbo Unlimited Certificate sono prodotti complessi e comportano il rischio di perdita del capitale investito

SOTTOSTANTE ISIN TIPO STRIKE = KNOCK-OUT* LEVA*

RUSSELL 2000 NLBNPIT128J5 Long 2101,98 $ 13,5

RUSSELL 2000 NLBNPIT128K3 Long 2021,92 $ 9,1

RUSSELL 2000 NLBNPIT128L1 Long 1941,86 $ 6,9

RUSSELL 2000 NLBNPIT128M9 Long 1781,73 $ 4,6

RUSSELL 2000 NLBNPIT128N7 Short 2313,12 $ 22,7

RUSSELL 2000 NLBNPIT128O5 Short 2393,06 $ 12,5

RUSSELL 2000 NLBNPIT128P2 Short 2473 $ 8,7

RUSSELL 2000 NLBNPIT128Q0 Short 2552,92 $ 6,6

RUSSELL 2000 NLBNPIT128R8 Short 2712,8 $ 4,5

RUSSELL 2000 NLBNPIT128R8 Short 2715,15 $ 4,81

Nuovi Turbo Unlimited su Russell 2000

 Leve fino a 10x sia al rialzo (Long) che al ribasso (Short)

 Ammessi alla negoziazione sul mercato SeDeX (MTF) di Borsa Italiana:  
non necessitano di apertura di conti trading dedicati 

 Rischio di perdita del capitale investito

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

il momento 1 solo “hold”. Il prezzo obiettivo atteso ad un anno si 
attesta a 477 dollari ad azione.

COINBASE: LE PROPOSTE LATO LEVERAGE E INVESTMENT
L’industria dei certificati si è mossa prontamente per offrire l’oppor-
tunità anche agli investitori italiani di inserire una quota di Coinbase 
in portafoglio senza dover ricorrere all’apertura di appositi conti che 
permettano di accedere al mercato americano e sostenere costi di 
negoziazione talvolta spropositati se confrontati con il controvalore 
da investire. La prima a giungere al traguardo è stata Vontobel, con 
la quotazione di 15 certificati a leva variabile di tipo long e short, per 
investire al rialzo ma anche al ribasso sulle quotazioni di Coinbase. 
Le leve vanno da un minimo di 1,65 a un massimo di 16 ( trattando-
si di leve variabili, si muovono continuamente) e i Turbo open End 
sono caratterizzati da assenza di scadenza. A stretto giro è arrivata 
sul Sedex anche l’offerta di BNP Paribas, con 3 Turbo Unlimited 
Long, con leve più ridotte e facoltà esclusivamente rialzista per sfrut-
tare un possibile ed eventuale allungo del titolo. 
Sul fronte dei certificati di investimento è ancora Vontobel ad aver 
portato in quotazione i primi Cash Collect sul titolo Coinbase. L’offer-
ta è destinata a crescere nelle prossime settimane, ma al momento 
si segnalano tre proposte quotate quasi contemporaneamente. Una 
di queste ha un basket nel quale oltre a Coinbase figurano anche 
Tesla e iQiyi (Isin DE000VQ6XJ94), per un grado di volatilità molto 
elevato e una correlazione tecnicamente bassa. E’ per questi due 
motivi la proposta certamente più aggressiva e lo si può tranquilla-
mente notare anche dal flusso cedolare promesso in virtù di premi 
trimestrali del 7,07%, pari quindi al 28,28% annuo a patto che nes-
suno dei tre titoli venga rilevato sotto la soglia del 60% del proprio 
livello iniziale. Da ottobre prossimo sarà attiva anche l’opzione per 
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il potenziale richiamo anticipato, in questo caso sarà necessario il 
rispetto del 100% dei valori iniziali. Attualmente con worst of proprio 
Coinbase (-5%) il certificato è ancora acquistabile intorno alla parità.
Una seconda proposta vede il titolo Square sostituire la Netflix cine-
se (Isin DE000VQ6XKA2) mentre una terza (Isin DE000VQ6XKB0) 
ha un basket limitato a soli due titoli e appare quella meno volati-
le del trio finora disponibile. Andando per ordine il certificato con 
sottostante un basket worst of composto da Coinbase, Square e 
Tesla presenta una barriera capitale e un trigger per i premi perio-
dici ugualmente posizionato al 60% con i premi trimestrali che si 
attestano al 5,08%, pari quindi al 20,32% annuo. Il meccanismo di 
funzionamento è il medesimo del precedente e ovviamente in con-
siderazione di volatilità e correlazione tra i titoli, l’unico elemento a 
variare è quindi l’ammontare del premio. 
Interessante è invece la terza proposta, forse la più equilibrata dei 

tre, anche perché agganciata a soli due sottostanti. Il minor rischio 
idiosincratico, ovvero legato alla singola azione, ovviamente taglia 
le caratteristiche e anche qui fortunatamente per l’investitore si ri-
flettono solo sull’ammontare del premio periodico che scende fino 
al 4,28% (il 17,12% annuo) sempre con effetto memoria e sempre 
legato ad un trigger del 60% che è anche la barriera capitale euro-
pea. Questo significa che in un orizzonte temporale di soli 18 mesi 
i titoli Coinbase e Tesla non debbano perdere oltre il 40% dai valori 
fissati in emissione, rispettivamente a 337,63 dollari ( in prossimità 
dei minimi finora raggiunti) e 732,64 dollari. Rimborso anticipato 
con trigger al 100% possibile a partire dalla seconda data di os-
servazione, ossia da ottobre. A fronte del worst of (Coinbase) a 
-7,6% dallo strike iniziale, il certificato è acquistabile attualmente a 
98 euro. In attesa di conoscere le prossime mosse, questa del Cash 
Collect Memory come già detto appare la più equilibrata per inserire 

LA SELEZIONE DEI CERTIFICATI

SOTTOSTANTI / STRIKE EMITTENTE SCADENZA MERCATO BARRIERA WORST OF (%) PREMIO FREQUENZA PREZZO CERT BUFFER

Coinbase / 333,78 ;  
iQIYI / 15,14 ;  
Tesla / 734,28

Vontobel 24/10/22 Sedex 60%
Coinbase 
(93,45%)

7,07% trimestrale 102 35,80%

Coinbase / 334,92 ; 
Square / 258,7 ;  
Tesla / 733,78

Vontobel 24/10/22 Sedex 60%
Coinbase 
(93,13%)

5,08% trimestrale 98,8 35,58%

Coinbase / 337,63 ;  
Tesla / 732,64

Vontobel 24/10/22 Sedex 60%
Coinbase 
(92,39%)

4,28% trimestrale 98,8 35,05%

Square / 240,38
Goldman 
Sachs

12/02/24 CertX 60%
Square 
(102,03%)

0,820% mensile 992 41,19%
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Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité 
des Marchés Financiers (AMF) in data 02/06/2020, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni  Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e 
al Garante, all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base 
Prospectus non dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento 
del Garante allo strumento del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà 
variare. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta 
al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario 
quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

Il Certificate è uno strumento finanziario complesso
 

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 7,2%) ovvero espressi in euro (esempio 7,2 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
* Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende immune del cambio tra euro e la valuta del sottostante.

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:
Per l’emissione di questa nuova gamma di Memory Cash Collect, BNP Paribas ha scelto di avvalersi 
del rating ESG di Vigeo Eiris al fine di selezionare come gamma di sottostanti società europee che si 
contraddistinguono per l’integrazione dei principi ESG nelle loro attività e nei loro processi decisionali interni.

PROCESSO DI SELEZIONE DEI SOTTOSTANTI

investimenti.bnpparibas.it/esg Per maggiori informazioni

  Le migliori società europee in termini di rispetto dei principi ESG  
 selezionate secondo il rating Vigeo Eiris

  Premi annui potenziali dal 7,2%1 al 16% pagati trimestralmente con Effetto Memoria
  Valore nominale: 100 €
  Scadenza a 2 anni (06/04/2023)
  Barriera pari al 70% del valore iniziale del sottostante 
  Sede di negoziazione: SeDeX (MTF), mercato gestito da Borsa Italiana

  Rimborso condizionato del capitale a scadenza

1

2

3

FILTRO ESG

FILTRO FINANZIARIO

FILTRO BEST IN CLASS

Esclusione delle società con un punteggio ESG assegnato da Vigeo Eiris 
inferiore a 50/100

Esclusione delle società che presentano una bassa liquidità sui mercati
dei capitali in cui sono quotate, e comunque non adeguata a fornire 
un pricing di prodotto adeguato

Top 10 del settore di appartenenza: vengono infine selezionate le società 
che nel loro settore di appartenenza si contraddistinguono per un miglior 
posizionamento ESG

1
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FILTRO ESG

FILTRO FINANZIARIO

FILTRO BEST IN CLASS

Esclusione delle società con un punteggio ESG assegnato 
da Vigeo Eiris inferiore a 50/100

Esclusione delle società che presentano una bassa liquidità sui mercati
dei capitali in cui sono quotate, e comunque non adeguata a fornire 
un pricing di prodotto adeguato

Top 10 del settore di appartenenza: vengono infine selezionate le società 
che nel loro settore di appartenenza si contraddistinguono per un miglior 
posizionamento ESG

ISIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE PREMIO TRIMESTRALE BARRIERA 
NLBNPIT122C3 Poste Italiane 10,94 € 2,60% (10,4% p.a.) 70% (7,6580 €)

Telecom Italia 0,4540 € 70% (0,3178 €)

NLBNPIT122D1
Assicurazioni Generali 17,1350 €

3,40% (13,6% p.a.)
70% (11,9945 €)

CNH Industrial 13,46 € 70% (9,4220 €)
Pirelli 5,0280 € 70% (3,5196 €)

NLBNPIT122F6*
Assicurazioni Generali 17,1350 €

1,80% (7,2% p.a.)
70% (11,9945 €)

Axa 23,2050 € 70% (16,2435 €)
Swiss Re 93,34 Fr 70% (65,3380 Fr)

NLBNPIT122G4
Schneider Electric 132,68 €

3,60% (14,4% p.a.)
70% (92,8760 €)

Siemens Gamesa Renewable Energy 31,57 € 70% (22,0990 €)
Veolia Environnment 22,33 € 70% (15,6310 €)

NLBNPIT122H2
Michelin 129,25 €

3,90% (15,6% p.a.)
70% (90,4750 €)

Pirelli 5,0280 € 70% (3,5196 €)
Renault 38,19 € 70% (26,7330 €)

NLBNPIT122J8
Electricite de France 11,2250 €

4,30% (17,2% p.a.)
70% (7,8575 €)

Enel 8,5540 € 70% (5,9878 €)
Eni 10,4740 € 70% (7,3318 €)

NLBNPIT122K6
Deutsche Telekom 16,57 €

4% (16% p.a.)
70% (11,5990 €)

Telecom Italia 0,4540 € 70% (0,3178 €)
Telefonica 3,78 € 70% (2,6460 €)

NLBNPIT122L4* Bayer AG 53,78 € 2,10% (8,4% p.a.) 70% (37,6460 €)
GlaxoSmithKline 1,289,80 £ 70% (902,86 £)

NLBNPIT122M2
Infineon Technologies 36,42 €

3,80% (15,2% p.a.)
70% (25,4940 €)

Nokia 3,4325 € 70% (2,4028 €)
Sap 108,90 € 70% (76,23 €)

INVESTI RESPONSABILE 
CON I NUOVI MEMORY CASH COLLECT 
SULLE MIGLIORI AZIONI ESG

PUNTA SULLA SOSTENIBILITÀ

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

in portafoglio una porzione di Coinbase, sebbene l’onnipresenza di 
Tesla in certificati che debbano pagare potenzialmente oltre il 15% 
annuo con barriere profonde rischi di compromettere l’investimento 
in caso di forte ribasso della creatura di Musk. 

CRIPTOVALUTE E AZIONI, NON SOLO COINBASE
L’universo delle Criptovalute da qualche tempo influenza direttamen-
te e indirettamente alcuni titoli. Primi in ordine di tempo furono i 
sostenitori di Libra, definita anche come la prima social-coin, capita-
nati da Facebook. Tuttavia, il progetto originario della Libra Associa-
tion ha visto negli anni importanti defezioni, tra cui soprattutto quella 
di Mastercard e Paypal, e ha dovuto cambiare totalmente pelle e 
anche nome (Diem).
Non possiamo non citare Tesla che ha sdoganato per prima la pos-
sibilità di acquistare le proprie automobili in criptovaluta, ma è stata 
anche la prima importante società, dopo Microstrategy e Square, 
a convertire la propria liquidità aziendale, ben 1,5 miliardi di dol-
lari, in Bitcoin. Su questo è stata Microstrategy il vero precursore. 
La società di business intelligence è stata la prima a convertire la 
propria liquidità in Bitcoin con i primi acquisti avvenuti intorno area 
16.000 usd. E’ proprio notizia di questi giorni che Micheal Saylor, 
CEO di Microstrategy, lo stesso che poi aveva suggerito via Twitter 
proprio a Elon Musk di fare altrettanto, in queste settimane ha ac-
quistato Bitcoin per altri 15 milioni di dollari con un prezzo medio 
di 45.710 dollari. L’investimento porta le riserve di Bitcoin totali di 
MicroStrategy a 90.859 monete, cifra che al prezzo attuale equivale 
a 4,3 miliardi di dollari. In sostanza, la compagnia ha seguito un 
piano d’accumulo di capitale in Bitcoin nel corso degli ultimi cinque 
mesi, spostando il prezzo medio dei suoi investimenti a 24.063$ 
per moneta.
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Hanno accesso i riflettori sul mondo cripto anche i rumors su un 
investimento anche da parte di Apple in Bitcoin, che sembra anche 
essere pronta a lanciare un nuovo wallet dedicato, e Paypal che 
da fine marzo scorso consentirà agli utenti statunitensi di pagare in 
Bitcoin, Ethereum e Litecoin. La piattaforma di pagamento digitale 
ha già consentito agli utenti statunitensi di acquistare e vendere 
criptovalute direttamente dal proprio account. Nel frattempo, anche 
Visa ha annunciato ieri l’utilizzo della valuta digitale Usd (Usdc), una 
stablecoin legata al prezzo del dollaro statunitense, per regolare le 
transazioni Visa attraverso Ethereum, una delle più diffuse piattafor-
me di blockchain.
Per puntare su Microstrategy lato investment segnaliamo una valida 
idea di diversificazione di portafoglio rappresentata da un Tracker fir-
mato Leonteq (Isin CH0594780394). E’ un certificato lineare, senza 
opzioni accessorie, ovvero un vero e proprio benchmark che segue 
quindi linearmente le performance del sottostante. Lato investment 
per il momento segnaliamo la presenza di 2 Turbo Unlimited Long 
targati BNP Paribas.
Per quanto riguarda Square, società attiva nel settore dei servizi finan-
ziari e di pagamento tramite dispositivi mobili, segnaliamo anche per 
cambiare payoff, un Phoenix Memory firmato Goldman Sachs (Isin 
JE00BKYRP120). Il titolo viaggia in territorio positivo da strike mentre 
il certificato è acquistabile intorno area 990 euro e consente di avere 
accesso a premi periodici dello 0,82% mensili che sono incondizionati 
fino al 5 agosto 2021. Successivamente il premio avrà un trigger del 
60% da rispettare da parte di Square e parallelamente si avrà la pos-
sibilità del richiamo anticipato al rispetto del 100% del valore iniziale ri-
levato, ovvero i 240,38 dollari. Attenzione che lato trigger autocallable, 
questo è decrescente nel tempo ovvero del 5% ogni sei mesi. Fattore 
che aumenta sensibilmente la flessibilità del prodotto. 

PUBBLICITÀ

1 I premi sono non garantiti (premi condizionati) e sono espressi al lordo dell’effetto fiscale. I premi percentuali sono espressi come percentuale del Valore 
Nominale (100€).
2 Per prezzo di chiusura si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del 
Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quotata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione.
3 Per peggior performance finale si intende la peggiore tra le performance finali di tutte le azioni del Paniere, dove la performance finale di ciascuna azione 
è calcolata come il rapporto tra il prezzo di chiusura dell’azione rilevato alla data di valutazione finale e il suo rispettivo Strike.
4 SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di 
default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione 
l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Il rendimento effettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’effettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di 
disinvestimento prima della data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo di questi certificati può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di 
rimborso o di vendita può essere inferiore all’investimento iniziale. Condizioni di mercato straordinarie possono avere un effetto negativo sulla liquidità del 
prodotto sino a renderlo totalmente illiquido, cioè possono portare all’impossibilità di vendere il prodotto in senso assoluto o comunque entro un lasso di 
tempo ragionevole e a condizioni di prezzo significative, determinando la perdita totale o parziale del capitale investito.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento.
Il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 05/06/2020 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), i Supplementi al Prospetto 
di Base datati 17/07/2020, 20/08/2020, 21/09/2020 e 11/12/2020 e le rispettive Condizioni Definitive (Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, 
sono disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com/ e l’ultima versione del Documento contenente le Informazioni Chiave relativo a ciascun 
prodotto potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i fattori 
di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

PREMI TRIMESTRALI CONDIZIONATI: su base trimestrale, il certificato corrisponde un premio, con effetto memoria, se il prezzo di chiusura2 di 
tutte le azioni del Paniere risulta pari o superiore alla Barriera.
POSSIBILITÀ DI LIQUIDAZIONE ANTICIPATA: su base trimestrale, dalla prima osservazione (maggio 2021), il certificato è liquidato anticipatamente 
per un importo pari a 100 Euro se il prezzo di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risulta pari o superiore al rispettivo valore iniziale (Strike). In 
caso contrario l’investimento prosegue.
PROTEZIONE CONDIZIONATA DEL CAPITALE A SCADENZA: qualora il certificato non sia stato liquidato anticipatamente, l’investitore riceve 100 
Euro se il prezzo di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risulta pari o superiore alla Barriera. In caso contrario, l’investitore riceve un importo pari 
al Valore Nominale (100 Euro) moltiplicato per la peggior performance finale3.

Questi prodotti sono a complessità molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita massima 
pari al capitale investito. I Certificati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione del 
prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale mette a disposizione su EuroTLX 5 nuovi Certificati Cash Collect su Panieri Worst Of di azioni.

NUOVI CERTIFICATI 
CASH COLLECT
SU PANIERI WORST OF DI AZIONI

ESPOSIZIONE A 5 GRANDI TEMI DI INVESTIMENTO 
DURATA MASSIMA DI 1 ANNO 

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it/cash-collect/ I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

ISIN CERTIFICATO TEMA DI 
INVESTIMENTO PANIERE (WORST OF) VALORE INIZIALE / STRIKE BARRIERA (% STRIKE) PREMIO 

TRIMESTRALE1

XS2277934571 Idrogeno
Air Liquide 131,10 € 78,66 € (60%)

6,40€ (6,40%)Air Products and Chemicals $265,48 $159,288 (60%)
Plug Power $48,60 $29,16 (60%)

XS2277937087 Semiconduttori
STMicroelectronics 33,83 € 23,681 € (70%)

3,70€ (3,70%)Intel $60,71 $42,497(70%)
Infineon 36,125 € 25,2875 € (70%)

XS2277933920 Mobilità elettrica
Tesla $714,5 $428,7 (60%)

8,80€ (8,80%)Nio $50,68 $30,408 (60%)
Renault 36,885 € 22,131 € (60%)

XS2277935115 Trasporto aereo
Lufthansa 11,42 € 6,852 € (60%)

3,75€ (3,75%)Airbus 95,80 € 57,48 € (60%)
Safran 114,80 € 68,88 € (60%)

XS2277935891 Intrattenimento
Netflix $533,78 $320,268 (60%)

2,90€ (2,90%)Facebook $260,33 $156,198 (60%)
Spotify $349,91 $209,946 (60%)
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Sentiment positivo per Leonardo
Dopo lo sgambetto della Turchia Leonardo recupera quota 7 euro e pensa alle acquisizioni

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

Leonardo, passato il periodo negativo a seguito della sospensione 
della commessa di elicotteri da parte della Tuchia, guarda in avan-
ti e sembrerebbe intenzionata ad espandere il proprio business, 
questa volta, in Germania. In particolare, secondo alcuni rumors 
la compagnia aereo spaziale italiana è corsa per l’acquisizione del 

25% di Hendsoldt, azienda tedesca operante anch’essa nel campo 
della difesa.
Un’operazione di questo genere potrebbe essere una mossa strate-
gica per affermarsi sempre più sul mercato internazionale a disca-
pito dei concorrenti francesi. A livello di risorse, lo sforzo sarebbe 
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elevato e, secondo il parere di alcuni analisti, Leonardo avrebbe la 
necessità di attuare un aumento di capitale per far fronte a queste 
uscite di cassa. Da un punto di vista grafico, il titolo, dopo aver chiu-
so il gap a 7,40 euro, sta lateralizzando nell’intorno dei 7 euro. Un 
consolidamento di questa area potrebbe dare lo slancio alle quota-
zioni per tornare al massimo battuto in area 8 euro, con gli analisti 
concordi su buy con obiettivi di prezzo che arrivano fino a 9,5 euro.
Per provare a sfruttare i movimenti del titolo anche in ottica anche 
di trading long/short, sul Sedex di Borsa Italiana sono quotati una 
vasta gamma di certificati appartenenti al segmento leverage su 
questo sottostante.

Per posizioni multiday e coperture di portafoglio anche a medio ter-
mine è consigliabile rivolgersi ai certificati a Leva dinamica presenti 
in gran numero con un’ampia gamma di leve.

Sono a disposizione infatti ben 58 strumenti, tra cui 13 Mini Futures 
e 28 Turbo targati BNP. Si aggiungono all’offerta 17 di Unicredit.
Infine, due Stay Up di Societé Générale che consentono di ottenere 
un rimborso definito a scadenza nel rispetto della barriera down sul 
titolo. 

Lo scorso 14 aprile l’exchange di criptova-
lute statunitense, Coinbase, si è quotato a 
Wall Street. Dopo la prima seduta di con-
trattazioni, la società ha raggiunto una 
valutazione di 85 miliardi di dollari, 
diventando una delle 150 aziende pubbli-
che più valutate negli Stati Uniti.

Oltre al Bitcoin, l’azienda permette di 
negoziare altre 50 criptovalute e, come si 
potrà immaginare, gran parte del suo fat-
turato deriva dall’andamento del mercato 
delle monete virtuali, in particolare Bitcoin 
ed Ethereum.

Con i nuovi Turbo Open End, Mini Future e 
Certificati a Leva Fissa di Vontobel è pos-
sibile prendere posizione al rialzo o al rib-
asso su Coinbase, cavalcando il trend 
delle criptovalute e sfruttando la volatilità.
 

 certificati.vontobel.com

Informazioni importanti
Queste informazioni non sono né una consulenza d’investimento né una raccomandazione di investimento di tipo finanziario, contabile, legale o 
altro o di strategia d’investimento, ma una pubblicità. Le informazioni complete sugli strumenti finanziari, compresi i rischi, sono descritte nel 
rispettivo prospetto di base, unitamente ad eventuali supplementi, nonché nelle rispettive Condizioni Definitive. Il rispettivo prospetto di base e le 
Condizioni Definitive costituiscono gli unici documenti vincolanti per la vendita degli strumenti finanziari. Si raccomanda ai potenziali investitori di 
leggere attentamente tali documenti prima di prendere qualsiasi decisione di investimento, al fine di comprendere appieno i rischi e i vantaggi 
potenziali derivanti dalla decisione di investire negli strumenti finanziari. Gli investitori possono scaricare questi documenti e il documento conte-
nente le informazioni chiave (KID) dal sito internet dell’emittente, Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer Landstrasse 24,  60323 
Francoforte sul Meno, Germania, su prospectus.vontobel.com. Inoltre, il prospetto di base, gli eventuali supplementi al prospetto di base e le 
Condizioni Definitive sono disponibili gratuitamente presso l’emittente. L’approvazione del prospetto da parte dell’autorità di riferimento non deve 
essere considerata un parere favorevole sugli strumenti finanziari. Gli strumenti finanziari sono prodotti non semplici e di difficile comprensione.  
Il presente documento e le informazioni in esso contenute possono essere distribuiti o pubblicati solo nei paesi in cui tale distribuzione o pubbli-
cazione è consentita dalla legge applicabile. Come indicato nel relativo prospetto di base, la distribuzione degli strumenti finanziari menzionati in 
questo documento è soggetta a restrizioni in alcune giurisdizioni. Questo messaggio pubblicitario non può essere riprodotto o ridistribuito senza 
previa autorizzazione di Vontobel. © 2021 Bank Vontobel Europe AG e/o le sue affiliate. Tutti i diritti riservati.

Coinbase – l’IPO 
dell’anno?

Nuovi Certificati a Leva Vontobel

Pubblicità 
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SELEZIONE MIGLIORI MINI FUTURE E TURBO LONG DI BNP PARIBAS

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Mini Short BNP Paribas Leonardo 8,53 19/12/25 NLBNPIT11W70

Mini Short BNP Paribas Leonardo 7,68 19/12/25 NLBNPIT12349

Mini Long BNP Paribas Leonardo 5,63 19/12/25 NLBNPIT11GY7

Mini Long BNP Paribas Leonardo 4,57 19/12/25 NLBNPIT10FD5

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Leonardo 5,13 Open End NLBNPIT10KX3

Turbo Long BNP Paribas Leonardo 5,4 18/06/21 NLBNPIT10MB5

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Leonardo 7,91 Open End NLBNPIT122Z4

Turbo Short BNP Paribas Leonardo 7,8 18/06/21 NLBNPIT122P5

SELEZIONE TURBO OPEN END DI UNICREDIT					   

TIPO EMITTENTE NOME LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Turbo Open End Short Unicredit Leonardo 8,79 € - DE000HV4CLR4

Turbo Open End Short Unicredit Leonardo 9,26 € - DE000HV4CLS2

Turbo Open End Short Unicredit Leonardo 10,19 € - DE000HV4CFH7

Turbo Open End Long Unicredit Leonardo 3,36 € - DE000HV4HD26

Turbo Open End Long Unicredit Leonardo 4,88 € DE000HV4HUK9

Turbo Open End Long Unicredit Leonardo 5,74 € - DE000HV4KHQ7

STAYUP DI SOCGEN					   

TIPO EMITTENTE NOME BARRIERA UP SCADENZA  ISIN 

StayUP Société Générale Leonardo Barriera Down: 4,8 18/06/21 LU2088877266

StayUP Société Générale Leonardo Barriera Down: 5,2 18/06/21 LU2088877340

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE
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ANALISI TECNICA 
La fase correttiva di Leonardo, avviata dopo aver toccato il mas-
simo relativo a 8,01 euro il 16 marzo scorso, ha riportato i corsi 
sul supporto statico di 6,54 euro. Da qui il titolo ha tentato di 
rialzare la testa anche se la candela ribassista del 20 aprile ad 
alta volatilità ha portato sul titolo parecchia incertezza. Per ora 
Leonardo si trova imprigionato in una fase laterale di breve. Al 
rialzo, sarà fondamentale per i corsi infrangere la resistenza a 
7,27 euro con forza per mettere nel mirino gli 8 euro, che coinci-
de il ritracciamento di Fibonaccidi del 50% di tutto il down trend 
avviato a febbraio 2020. Al ribasso, invece, la rottura di 6,54 euro 
genererebbe volatilità con target 6,14 euro, area di prezzo dove 
passa anche la media mobile 200 periodi.

LEONARDO
LDO IM Equity (Leonardo SpA)
LDO IM Equity (Leonardo SpA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

2020 2021
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Netflix, delude la trimestrale

Netflix non tiene il ritmo di crescita degli abbonati. Nel primo 
trimestre del 2021 gli utenti sono cresciuti di 3,98 milioni contro 
aspettative per 6,29 milioni. Il giro d'affari trimestrale del gruppo 
è lievitato a 7,16 miliardi da 6,64 miliardi, leggermente sopra 
attese di 7,13 miliardi. Gli utili netti sono stati di 1,71 miliardi, 
rispetto ai 542 milioni di un anno fa. L’EPS si attesta a 3,75 dol-
lari ad azione contro una stima di 2,98 usd. Negativi i dati sulla 
guidance degli abbonati con l’azienda che si attende +1 milione 
tra aprile e giugno.

Renault, ricavi in calo per 5° trimestre 
consecutivo

Renault ha accusato una contrazione dell'1,1% nei ricavi per i 
tre mesi fino a marzo, il quinto trimestre consecutivo di vendite 
in calo a causa del persistente impatto della pandemia di Co-
vid-19. Renault è stata sostenuta dall'aumento dei prezzi dei vei-
coli durante il trimestre, per il terzo periodo consecutivo, anche 
se questo non è bastato a compensare l'impatto del calo del-
le scorte e di altri fattori negativi, come l'effetto sfavorevoli dei 
cambi. Nel risultato del gruppo pesano anche i marchi Dacia e 
Lada, con le vendite complessive calate a 10 miliardi di euro.

Kering, bene i titoli del lusso

Kering ha archiviato il primo trimestre dell’anno a +26% a quota 
3,9 miliardi di euro di ricavi. A livello geografico, performance 
molto positive per Nord America (+83%) e Asia-Pacific (+46%), 
mentre Europa occidentale (-34%) e Giappone (-3%) "risentono 
ancora fortemente dell'interruzione dei flussi turistici". A livello di 
brand, Gucci ha evidenziato "un'ottima performance" crescendo 
del 20,2% a quota 2,17 miliardi di euro, Yves Saint Laurent ha 
messo a segno un +18,9% a 517 milioni di euro e Bottega Ve-
neta ha registrato "un primo trimestre record" con un fatturato di 
328,2 milioni di euro (+19,9%).

Nexi, conferma cashback spinge il titolo

La notizia che il Governo non sembrerebbe intenzionato a 
fermare anticipatamente il cashback spinge il titolo Nexi. Si parla 
ora solo di modifiche, come la soglia delle spese rimborsate, 
che porterà ad un risparmio rispetto ai 4,75 miliardi di euro 
preventivati. L’impatto su Nexi del programma cashback è 
attualmente stimato in circa l'1% di crescita organica addizionale.
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Un Last minute su Air France-KLM
Tolta l’incognita dell’AdC, un Recovery Top Bonus per fare profitto a breve puntando sulla tenuta dei 3,9568 euro

Nome Recovery Top Bonus
Emittente Societe Generale
Sottostante/Strike Air France / 4,946 
Barriera 80% / 3,9568
Prezzo Emissione 81,301 euro
Bonus 23,00%
Rimborso massimo 100 euro
Scadenza 22/06/21
Mercato Sedex
Isin LU2088860452

CARTA D'IDENTITÀIl 2020 non è stato di certo un anno positivo per le compagnie 
aeree, le perdite ammontano a diversi miliardi per tutto il com-
parto ed ora, dopo più di un anno dallo scoppio della pandemia, 
proseguono i piani di aiuti da parte degli Stati. 
Questa settimana i riflettori erano puntati su Air France- KLM che 
questa, grazie alla conversione di prestiti statali, inizialmente 
stanziati per emergenza, in fondi aziendali, l’aumento di capi-
tale con il quale è riuscita a raccogliere ben 1 miliardo di euro 
e 500 milioni di finanziamenti da parte dello stato francese ha 
avuto modo di tirare un sospiro di sollievo e sperare che, grazie 
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

EURO STOXX Automobiles Leva Fissa +7x 19/06/26 LU2330258448 27.91 EUR

EURO STOXX Automobiles leva Fissa -7x 19/06/26 LU2330261822 32.5 EUR

EURO STOXX Oil & Gas Leva Fissa +7x 19/06/26 LU2330262127 25.65 UER

EURO STOXX Oil & Gas leva Fissa -7x 19/06/26 LU2330262804 36.25 EUR

FTSE MIB Banks Leva Fissa +7x Open-end LU2243353856 11.70 EUR

FTSE MIB Banks leva Fissa -7x Open-end LU2330260261 35.80 EUR

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO ISIN DATA 
EMISSIONE

PREZZO 
EMISSIONE SCADENZA PREZZO 

LETTERA

STOXX Europe 
600 ESG-X

BENCHMARK XS2112726430 07/04/20 100 EUR Open-End 143.25 EUR

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA PREMIO PREZZO 

LETTERA

 Tesla Inc / Nio / 
Renault

Cash Collect 
WO

01/03/22 XS2277933920 106.15 EUR
8.80% 

Trimestrale
60%

alla campagna vaccinale, le attività possano riprendere a ritmo 
sostenuto. In particolare, l’aumento di capitale si è svolto a titolo 
gratuito senza assegnazione dei diritti di opzione preferenziali 
agli azionisti, a un prezzo di 4,84 euro ad azione senza che si 
sia dovuto ricorrere, per i derivati scritti sul titolo compresi i cer-
tificati, alle consuete rettifiche.

Dal punto di vista grafico il titolo scambia ormai da mesi in un 
trading range, delimitato dai 4,6 e 5,5 euro di quotazione. La 
ripresa totale delle attività ha ancora molta strada da percorrere 
ma le prospettive per tutto il settore rimangono nettamente posi-
tive. In funzione di queste considerazioni, il mercato dei certifica-
ti d’investimento ci offre un’opportunità. Si tratta di un’emissione 
firmata Societé Generale, che consente di investire su questo 
titolo con l’obiettivo di ottenere un rendimento interessante in 
soli due mesi anche in caso di discese moderate. 

Più in dettaglio stiamo parlando del Recovery Top Bonus, iden-
tificabile tramite codice isin LU2088860452, che permette all’in-
vestitore di ricevere un rimborso di 100 euro nel caso in cui Air 
France - KLM a scadenza, ovvero il 22 giugno 2021 prossimo, 
rilevasse al di sopra dei 3,9568 euro di quotazione, un livello 
distante ben 18 punti percentuali dai prezzi attuali. 

Il prezzo di acquisto a circa 92 euro rende particolarmente attra-
ente questo certificato, con la potenzialità di restituire un ritorno 
sul capitale dell’8,7% in poco meno di 60 giorni, a fronte di un 
rischio contenuto. La barriera del capitale per questa struttura 
è posta all’80%, su livelli di prezzo che, almeno graficamente, 
sembrano difficilmente raggiungibili. 
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27 APRILE 
Appuntamento Exane e CED
È previsto per il prossimo 27 aprile l’appuntamento web con Exane Deriva-
tives realizzato in collaborazione con Certificati e Derivati. Nel corso dell’ap-
puntamento il Team di Exane e Pierpaolo Scandurra presenteranno le ultime 
novità portate sul mercato dall’emittente francese.

 Per info e registrazioni 
https://register.gotowebinar.com/register/2727182858937242882

4 MAGGIO 
Webinar di CED con Intesa Sanpaolo
Torna l’appuntamento con i Webinar di Intesa Sanpaolo. Alessandro Galli e 
Pierpaolo Scandurra, il prossimo 4 maggio, andranno a selezionare all’in-
terno dell’ampia offerta di certificati del gruppo bancario torinese le migliori 
opportunità quotate, tra Bonus Cap, Cash Collect e Premium Cash Collect. 
Per partecipare all’evento è necessario registrarsi al seguente link 

 Per info e registrazioni 
https://register.gotowebinar.com/register/3208133420788289025

5 MAGGIO 
Webinar di SocGen e CeD
Nuovo appuntamento con webinar promossi da Société Générale e realiz-
zati in collaborazione con Certificati e Derivati. In particolare, il 5 maggio si 
guarderà al mondo dei certificati investment, dei Corridor e degli Stay Up&-
Down, delle obbligazioni e anche degli ETC, di Société Générale cercando 
le migliori opportunità e le strategie per affrontare le situazioni del momento.

 Per info e registrazioni 
https://register.gotowebinar.com/register/319562455579747331 

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo 

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati farà 
il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella settimana 
e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento dei certificati. 

Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  

TUTTI I VENERDÌ 
Invest TV con Vontobel
Tutti i venerdì va in onda Invest Tv un appuntamento settimanale con il 
mondo dei certificati emessi dall’emittente svizzera che guarderà sia al seg-
mento Investment, con un focus sui Tracker più interessanti, che a quello 
leverage con una sfida tra due squadre di trader.  

 Maggiori informazioni e dettagli su
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata 

OGNI MARTEDÌ
House of Trading – Le carte del mercato ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da Riccar-
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do Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che metteran-
no sul mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti preferiti, siano 
essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane o estere. 
Le due squadre saranno composte da trader di grande esperienza come 
Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, Tony Cioli Puviani e Giovanni Picone di Cer-
tificati e Derivati. Per il team dell'Ufficio Studi di investire.biz che compone 
la squadra degli analisti, in gara Luca Discacciati, Enrico Lanati, Alessandro 

Venuti e Paolo D’Ambra. 

 Le puntate sono disponibile sul sito e sul canale youtube di BNP 
Paribas raggiungibili ai seguenti link: 
https://investimenti.bnpparibas.it/quotazioni/houseoftrading e  

https://www.youtube.com/channel/UCW0X-rKZdf9nj1oa02Z4BWw

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la 
finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP 
Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a 
commentare la situazione dei mercati.   

 La trasmissione è fruibile su http://www.borsaindiretta.tv/ 
canale dove è possibile trovare anche le registrazioni precedenti.

Con un’esperienza pluriennale nel campo della strutturazione finanziaria, 
Natixis mette a disposizione degli investitori diverse tipologie di Certificati, 
che consentono di rispondere alle esigenze di portafoglio in diverse 
condizioni di mercato. 

La gamma dei certificati offerti da Natixis comprende diverse 
soluzioni, da strumenti per l’ottimizzazione del rendimento di 
portafoglio (“yield enhancement”), a prodotti che consentono di 
investire e al contempo beneficiare di una maggior protezione 
rispetto ad un investimento diretto nell’asset sottostante.  
Alcuni esempi:

Scoprite i nuovi
Certificati
di Natixis

cib.natixis.com

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento. Il 
presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive 
(Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di 
rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta 
comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano pertanto gli 
investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate Objective 
50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per 
scoprire le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo : https://equityderivatives.natixis.com.

Autocall & Phoenix   •  Bonus & Bonus Cap  
 Protected Outperformance  •  Twin Win  •  Rainbow Certificates

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

18



BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni 
scrivete a redazione@certificatejournal.it

Gent.le redazione,
Recentemente sono incappato in questo prodotto basato sull’indice 
S&P 500 (ISIN: DE0007029803).
 Il profilo di rischio in condizioni di stress si attesta al -20% in 3 
anni, che non sembra affatto male. Ovviamente il capitale non è 
protetto. Ma oltre questo aspetti quali sono i fattori di rischio da 
tenere in considerazione quando si decide acquistare un prodotto 
del genere? Sarei molto grato per eventuali delucidazioni.
Cordialmente 
F.G

Gent.mo Lettore,
Trattandosi di un certificato di tipo Tracker il primo rischio di cui 
bisogna tenere in considerazione è legato all’andamento del sotto-
stante; tale strumento, infatti, offre una replica lineare all’andamento 
dell’indice S&P 500 e, pertanto, una performance negativa andreb-
be a deteriorare il capitale investito.
Vanno poi considerate altre due tipologie di rischio, il rischio emit-
tente, legato quindi alla solvibilità e solidità di chi emette il certifi-
cato, e, qualora presente, come nel caso specifico vista l’assenza 
dell’opzione “Quanto”. il rischio di tasso di cambio poiché l’indice 
è in dollari mentre il prodotto è quotato in euro. 

La posta del CJ IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€

DOSSIER SCRIVI OGGI IL TUO DOMANI

DON ANTONIO MAZZI  |  GIULIO TREMONTI  |  CRISI: LE STRATEGIE DELLA CONSULENZA
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NEWS
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Notizie dal mondo dei Certificati

  NESSUNA RETTIFICA PER L’ADC AIR FRANCE-KLM 
 Il 13 aprile è stato annunciato un Aumento di Capitale sul capitale 
Air France-KLM, finalizzato a raccogliere 1 miliardo di euro per il 
ramo francese. L'AdC non ha coinvolto il ramo olandese dell'azio-
nariato e si è concluso con 1,03 miliardi di euro raccolti.  In par-
ticolare, l'AdC si è svolto a titolo gratuito senza assegnazione dei 
diritti di opzione preferenziali agli azionisti, a un prezzo di 4,84 euro 
ad azione. Per tale motivo, come riportato dall'Euronext (https://
live.euronext.com/en/resources/notices-corporate-actions/derivati-
ves-corporate-actions/latest ) per questa corporate action non c'è 
stato e non ci sarà, a meno di successive diverse indicazioni, un 
aggiustamento dei contratti derivati in quanto non è stato fissato 
alcun rapporto di concambio.

  ISSUER CALL PER I CASH COLLECT CALLABLE
Con una nota ufficiale Goldman Sachs ha annunciato di voler eser-
citare la “issuer call” prevista nel prospetto informativo per la serie 
Cash Collect Callable riportati di seguito:
•	 Isin GB00BMRWDF82 su Netflix e Twitter
•	 Isin GB00BMRWDH07 su Apple e Amazon
•	 Isin GB00BMRWDJ21 su Broadcom e Verizon
•	 Isin GB00BMRWDN66 su Netflix e Nvidia
•	 Isin GB00BMRWDP80 su Alphabet cl. A e Salesforce
In particolare, l’emittente ha comunicato che in occasione della 
data di osservazione del 20 aprile scorso, l’emittente oltre ad aver 
messo in pagamento la prevista cedola, ha rimborsato anche i 100 

euro nominali facendo terminare gli investimenti prima della natura-
le scadenza, prevista per il 21 aprile 2023. 

  NUOVA RETTIFICA PER STELLANTIS
Ancora un'operazione straordinaria per gli azionisti Stellantis in 
questo 2021, dopo i dividendi straordinari di gennaio e marzo ( 
FCA e Faurecia) e la fusione con PSA. Questa volta è un dividendo 
straordinario di 1 miliardo di euro che è stato staccato dai prezzi di 
apertura odierni, per un fattore di rettifica pari a 0,97903289 che 
è stato applicato ai certificati secondo le modalità previste dai vari 
emittenti con efficacia a partire dal 19 aprile.

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA PREZZO INDICATIVO  
AL 22/04/2021

IT0006748120 Autocall 16/04/24 995.90

IT0006746215 Bonus 17/02/23 883.35

IT0006747569 Phoenix 03/12/25 973.85

IT0006748179 Phoenix 11/04/24 988.28

IT0006748112 Phoenix 04/04/24 982.50

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO
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IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

L’impennata post nomina di Draghi, sull’aspettativa di una revi-
sione da parte del nuovo esecutivo sul fronte delle concessioni, 
ha riportato sopra strike Atlantia, sottostante del Cash Collect 
Memory di Vontobel Isin DE000VP6DXJ9. La tenuta delle posi-
zioni dopo lo strappo di febbraio ha portato a far scattare il 21 
aprile scorso l’opzione di rimborso anticipato che richiedeva un 
livello di almeno 14,65 euro. Chi deteneva il certificato dalla sua 
emissione, porta a casa così 3 premi del 2,579% e rientra dei 
1000 euro nominali con un anno e tre mesi di anticipo rispetto 
alla naturale scadenza.

Agnelli era tra i promotori insieme a Florentino Perez della na-
scita della Super League, da molti connotati economici e po-
chi meriti sportivi e meritocratici. Non a caso anche JP Morgan 
aveva appoggiato finanziariamente questa nuova competizione 
con 3,5 miliardi di euro. Tuttavia, la defezione prima delle squa-
dre inglesi e poi anche il partner finanziario ha fatto si che la 
nuova competizione, tanto osteggiata da Fifa e Uefa, sia stata 
ufficialmente cancellata ancora prima di partire. Testa coda per 
Juventus FC in borsa, che da 0,919 euro di picco e poi tornata 
in area 0,748 euro (-20%).

Al rimborso un Cash Collect 
Memory su Atlantia 

Flop Super League, testa coda 
per Juventus FC

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti complessi che 
potrebbero generare rapidamente delle perdite. Fare trading comporta dei rischi. 

Turbo24
I primi certificati Turbo al mondo quotati H24. 
Strategia di trading a cura di Filippo Diodovich, 
Market Strategist di IG.

Per iniziare apri un conto con IG o scopri di più su 
IG.com/it/turbo24-trading

L’indice UK FTSE 100 ha mostrato 
un trend rialzista importante dallo 
scorso novembre. Da un punto di 
vista tecnico in caso di superamento 
della resistenza a 6950, si potrebbero 
creare i presupposti per un’ascesa 
verso 7040 e 7150. Le aspettative 
legate all’analisi grafica rendono 
interessante andare long con un 
certificato Turbo24 su FTSE 100 con 
livello di Knock-Out in area 6706.

FTSE 100 long
Livello Knock-Out 6706

ISIN DE000A225LD4
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Efg Allianz, Generali, AXA 16/04/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1,75% trim. 14/02/25 CH0588773215 Cert-X

Phoenix Memory Efg Carnival, Expedia, TripAdvisor 16/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,75% trim. 14/02/25 CH0588773389 Cert-X

Phoenix Memory Efg Astrazeneca, Bayer, Pfizer 16/04/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2,125% trim. 14/02/25 CH0588773421 Cert-X

Phoenix Memory Efg Allianz, British American 
Tobacco, Roche 16/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,75% trim. 20/04/26 CH1100987796 Cert-X

Top Bonus Unicredit Amplifon 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 106% 17/06/22 DE000HV4M0W1 Cert-X

Top Bonus Unicredit Generali 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 106% 17/06/22 DE000HV4M0X9 Cert-X

Top Bonus Unicredit Azimut Holding 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 107% 17/06/22 DE000HV4M0Z4 Cert-X

Top Bonus Unicredit Banco Bpm 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 111,5% 17/06/22 DE000HV4M103 Cert-X

Top Bonus Unicredit Banca Popolare Emilia 
Romagna 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 113,5% 17/06/22 DE000HV4M111 Cert-X

Top Bonus Unicredit Cnh Industrial 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 112% 17/06/22 DE000HV4M129 Cert-X

Top Bonus Unicredit Diasorin 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 106% 17/06/22 DE000HV4M137 Cert-X

Top Bonus Unicredit Enel 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 103,5% 17/06/22 DE000HV4M145 Cert-X

Top Bonus Unicredit Eni 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 105,5% 17/06/22 DE000HV4M152 Cert-X

Top Bonus Unicredit Ferrari 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 103,5% 17/06/22 DE000HV4M160 Cert-X

Top Bonus Unicredit Intesa Sanpaolo 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 110% 17/06/22 DE000HV4M178 Cert-X

Top Bonus Unicredit Leonardo 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 110,5% 17/06/22 DE000HV4M186 Cert-X

Top Bonus Unicredit Moncler 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 106% 17/06/22 DE000HV4M1A5 Cert-X

Top Bonus Unicredit Poste Italiane 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 104% 17/06/22 DE000HV4M1C1 Cert-X

Top Bonus Unicredit Prysmian 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 108% 17/06/22 DE000HV4M1D9 Cert-X

Top Bonus Unicredit Saipem 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 111% 17/06/22 DE000HV4M1E7 Cert-X

Top Bonus Unicredit Salvatore Ferragamo 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 110% 17/06/22 DE000HV4M1F4 Cert-X

Top Bonus Unicredit Stellantis 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 110% 17/06/22 DE000HV4M1G2 Cert-X

Top Bonus Unicredit Stmicroelectronics 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 112% 17/06/22 DE000HV4M1H0 Cert-X

Top Bonus Unicredit Telecom Italia 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 111% 17/06/22 DE000HV4M1J6 Cert-X

Top Bonus Unicredit Tenaris 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 112% 17/06/22 DE000HV4M1K4 Cert-X

Top Bonus Unicredit Tod'S 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 113,5% 17/06/22 DE000HV4M1L2 Cert-X

Top Bonus Unicredit Varta 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 121% 16/06/22 DE000HV4M1M0 Cert-X

Top Bonus Unicredit Enel 16/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 106% 16/12/22 DE000HV4M1N8 Cert-X

Top Bonus Unicredit Eni 16/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 108% 16/12/22 DE000HV4M1P3 Cert-X

Top Bonus Unicredit Generali 16/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 106% 16/12/22 DE000HV4M1Q1 Cert-X

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Top Bonus Unicredit Intesa Sanpaolo 16/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 111,5% 16/12/22 DE000HV4M1R9 Cert-X

Top Bonus Unicredit Leonardo 16/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 112% 16/12/22 DE000HV4M1S7 Cert-X

Top Bonus Unicredit Poste Italiane 16/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 106,5% 16/12/22 DE000HV4M1T5 Cert-X

Top Bonus Unicredit Ferrari 16/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 104,5% 16/12/22 DE000HV4M1U3 Cert-X

Top Bonus Unicredit Stellantis 16/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 112% 16/12/22 DE000HV4M1V1 Cert-X

Top Bonus Unicredit Stmicroelectronics 16/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 113,5% 16/12/22 DE000HV4M1W9 Cert-X

Top Bonus Unicredit Telecom Italia 16/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 115% 16/12/22 DE000HV4M1X7 Cert-X

Top Bonus Unicredit Varta 16/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 126% 15/12/22 DE000HV4M1Y5 Cert-X

Top Bonus Unicredit Micron Technology 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 111% 16/06/22 DE000HV4M1Z2 Cert-X

Top Bonus Unicredit Taiwan Semiconductor 16/04/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 107% 16/06/22 DE000HV4M202 Cert-X

Top Bonus Unicredit Micron Technology 16/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 114% 15/12/22 DE000HV4M210 Cert-X

Top Bonus Unicredit Taiwan Semiconductor 16/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 110% 15/12/22 DE000HV4M228 Cert-X

Fixed Cash Collect Ubs Air France - KLM 16/04/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,88% mens. 08/04/22 DE000UE8EV14 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Schneider Electric 16/04/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 4,2% ann. 15/04/26 XS2248113578 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Tesla 16/04/21 Barriera 43%; Cedola e Coupon 1% mens. 24/04/24 XS2266403042 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Stellantis 16/04/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,46% mens. 04/04/24 XS2320036341 Cert-X

Cash Collect Mediobanca Eurostoxx Select Dividend 30; 
Eurostoxx Banks 16/04/21 Barriera 50%; Trigger 75%; Cedola e Coupon 

1,2% trim. 13/04/27 XS2324751374 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq H&M, LVMH, Zalando 16/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% trim. 22/04/24 CH1107632312 Sedex

Phoenix Memory Citigroup TUI, Biogen, Beyond Meat 19/04/21 Barriera 65%; Trigger 70%; Cedola e Coupon 
2% mens. 26/10/22 XS1575032609 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup STMicroelectronics, Zoom, 
Jumia 19/04/21 Barriera 65%; Trigger 70%; Cedola e Coupon 

2,5% mens. 26/10/22 XS1575032948 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Autogrill, Uber, TripAdvisor 19/04/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2% trim. 26/04/22 XS1575036261 Cert-X

Bonus Cap Bnp Paribas Intesa Sanpaolo 19/04/21 Barriera 86,9565 30/03/22 XS2266424634 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Banco Santander 19/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,55% mens. 20/04/23 XS2269587387 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas EasyJet 19/04/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,9% mens. 20/04/23 XS2269587544 Cert-X

Express Société Générale Solactive Industrial Robotics & 
Automation AR5% EUR 19/04/21 Barriera 60%; Coupon 7% ann. 16/04/26 XS2277818584 Cert-X

Equity Protection Société Générale  Solactive ESG Big Data Europe 
Low Volatility AR 5% 19/04/21 Protezione 90%; Partecipazione 100% 13/04/26 XS2277971698 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Docusign, Logitech, Zoom 19/04/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,8% mens. 17/04/23 XS2278397752 Cert-X
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Phoenix Memory Mediobanca Eurostoxx Banks 19/04/21 Barriera 60%; Trigger 80%; Cedola e Coupon 
3,25% sem. 21/10/24 XS2306745402 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Eurostoxx Oil&Gas 19/04/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1,3% trim 16/10/24 XS2311529544 Cert-X
Phoenix Memory 
Airbag Mediobanca Biontech, Moderna 19/04/21 Barriera 50%; Trigger 70%; Cedola e Coupon 

0,92% mens 19/04/24 XS2311910546 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Snam, Nexi 19/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,65% mens. 03/04/24 XS2319947268 Cert-X
Phoenix Memort 
Airbag UBS Volkswagen, Lufthansa, EDF 20/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,7% mens. 25/04/25 DE000UE89GR9 Sedex

Cash Collect 
Memory Vontobel Airbnb, Booking, Expedia, 

TripAdvisor 20/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,19% mens. 24/04/23 DE000VQ6XJ86 Sedex

Cash Collect 
Memory Efg Eni, Repsol, Royal Dutch Shell, 

Total 20/04/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,375% trim. 09/04/24 CH1100989172 Cert-X

Phoenix Memory Ubs Ferrari, Mediobanca, Moncler 20/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,19% mens. 19/04/23 DE000UE68CA8 Cert-X
Cash Collect 
Memory Unicredit Intesa Sanpaolo 20/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3% trim. 14/04/25 IT0005435182 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Intesa Sanpaolo 20/04/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,68% mens. 07/10/24 JE00BLS3M340 Cert-X
Phoenix Memory 
Maxi Coupon Smartetn Jumia, Nio, Carnival, Solaredge 20/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,5% mens.; 

Maxi Coupon 10% 29/04/26 XS2332683486 Cert-X

Phoenix Memory Smartetn Uber, Bumble, AirBNB 20/04/21 Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola e Coupon 
22,3% trim. 31/10/22 XS2332684377 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Moderna 20/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,25% trim. 24/03/23 CH1107634342 Sedex

Phoenix Memory Morgan Stanley AMD, Paypal, Tesla 20/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 7,41% sem. 22/04/26 DE000MS8JN65 Sedex
Cash Collect 
Memory Vontobel Stellantis, Volkswagen 20/04/21 Barriera 65%; Trigger 70%; Cedola e Coupon 

2% trim. 23/04/24 DE000VQ6XJ78 Sedex

Cash Collect 
Memory Vontobel Coinbase Global, iQIYI, Tesla 20/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 7,07% trim. 24/10/22 DE000VQ6XJ94 Sedex

Cash Collect 
Memory Vontobel Coinbase Global, Square, Tesla 20/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 5,08% trim. 24/10/22 DE000VQ6XKA2 Sedex

Cash Collect 
Memory Vontobel Tesla, Coinbase 20/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,28% trim. 24/10/22 DE000VQ6XKB0 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo BMW, RWE 20/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 5,1% sem. 15/04/25 XS2310361303 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Generali, Enel, Eni, Intesa  21/04/21 Barriera 54%; Cedola e Coupon 1,5% trim. 23/04/26 CH1107634573 Sedex
Cash Collect 
Memory Airbag Vontobel Carnival, easyJet, TripAdvisor, 

Tui 21/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,85% mens. 26/04/21 DE000VQ6Z877 Sedex

Phoenix Memory Efg Enel, Eni, UniCredit 21/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% trim. 23/04/24 CH1100989297 Cert-X

Phoenix Memory Ubs American Airlines 21/04/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,3% mens. 12/04/23 DE000UE76C64 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Tesla 21/04/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 12,5% ann. 15/04/26 GB00BLRXCW41 Cert-X

24



NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Citigroup Mediobanca, Intesa Sanpaolo, 
Unicredit 21/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,325% trim. 20/04/23 XS1575028755 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Citigroup Beyond Meat, Delivery Hero, 

HelloFresh 21/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,5% trim.; 
Maxi Coupon 10% 29/04/25 XS1575031627 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Citigroup Ford, Nio, Tesla, Volkswagen 21/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,5% trim.; 

Maxi Coupon 11% 29/04/25 XS1575032195 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Citigroup Farfetch, Shopify, Zalando 21/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,5% trim.; 

Maxi Coupon 9,5% 29/04/25 XS1575035610 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Citigroup AirBNB, Carnival, Deutsche 

Lufthansa, TUI 21/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,5% trim.; 
Maxi Coupon 11,5% 29/04/25 XS1575035883 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Citigroup Enphase, Jumia, Tui, Zoom 21/04/21 Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola e Coupon 

0,5% mens; Maxi Coupon 10% 29/04/25 XS1575036188 Cert-X

Cash Collect 
Memory Bnp paribas Airbus, AirFrance, Lufthansa 21/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,15% mens. 18/04/23 XS2269580531 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale IBM 21/04/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 5% ann. 14/04/26 XS2277937913 Cert-X

Express Société Générale Intesa Sanpaolo, Total 21/04/21 Barriera 60%; Coupon 6,5% Trim. 08/04/24 XS2278412148 Cert-X

Fixed Cash Collect Mediobanca Unicredit 21/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,57% mens. 06/04/23 XS2318578262 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Eni, intesa Sanpaolo 21/04/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 
1% trim 23/04/26 CH1107634862 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Air France-klm 21/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 125% 17/12/21 NLBNPIT129U0 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Arcelormittal 21/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 115% 17/12/21 NLBNPIT129V8 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Telecom Italia 21/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 108% 17/12/21 NLBNPIT129W6 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Deutsche Lufthansa 21/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 117% 17/12/21 NLBNPIT129X4 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Volkswagen 21/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 111% 17/12/21 NLBNPIT129Y2 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Banco Bpm 21/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 107% 17/12/21 NLBNPIT129Z9 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Leonardo 21/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 108% 17/12/21 NLBNPIT12A00 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Airbus 21/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 107% 17/12/21 NLBNPIT12A18 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Eni 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 108% 17/12/21 NLBNPIT12A26 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Generali 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 107% 17/12/21 NLBNPIT12A34 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Intesa Sanpaolo 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 111% 17/12/21 NLBNPIT12A42 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Stellantis 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 111% 17/12/21 NLBNPIT12A59 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Telecom Italia 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 114% 17/12/21 NLBNPIT12A67 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Bayer 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 112% 17/12/21 NLBNPIT12A75 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Stmicroelectronics 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 116% 17/12/21 NLBNPIT12A83 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Bonus Cap Bnp Paribas Tenaris 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 117% 17/12/21 NLBNPIT12A91 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Saipem 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 116% 17/12/21 NLBNPIT12AA8 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Ftse Mib 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 104% 17/12/21 NLBNPIT12AB6 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Eurostoxx Banks (p) 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 110% 15/12/21 NLBNPIT12AC4 Sedex

Bonus Cap Bnp Paribas Stoxx Europe 600 Basic 
Resources 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 107% 15/12/21 NLBNPIT12AD2 Sedex

Top Bonus Bnp Paribas Arcelormittal 21/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 109% 17/12/21 NLBNPIT12AE0 Sedex

Top Bonus Bnp Paribas Volkswagen 21/04/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 106% 17/12/21 NLBNPIT12AF7 Sedex

Top Bonus Bnp Paribas Intesa Sanpaolo 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 107% 17/12/21 NLBNPIT12AG5 Sedex

Top Bonus Bnp Paribas Banco Bpm 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 107% 17/12/21 NLBNPIT12AH3 Sedex

Top Bonus Bnp Paribas Leonardo 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 108% 17/12/21 NLBNPIT12AI1 Sedex

Top Bonus Bnp Paribas Air France-klm 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 120% 17/12/21 NLBNPIT12AJ9 Sedex

Top Bonus Bnp Paribas Deutsche Lufthansa 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 114% 17/12/21 NLBNPIT12AK7 Sedex

Top Bonus Bnp Paribas Stellantis 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 106% 17/12/21 NLBNPIT12AL5 Sedex

Top Bonus Bnp Paribas Telecom Italia 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 108% 17/12/21 NLBNPIT12AM3 Sedex

Top Bonus Bnp Paribas Unicredit 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 108% 17/12/21 NLBNPIT12AN1 Sedex

Top Bonus Bnp Paribas Saipem 21/04/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 109% 17/12/21 NLBNPIT12AO9 Sedex

Phoenix Memory Goldman Sachs Technip, Sunnova, Vestas 22/04/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 
1,92% mens 18/04/23 JE00BKYRNS55 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Eog 22/04/21 Barriera 55%; Cedola e Coupon 0,8% mens 12/04/23 JE00BLS3S586 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas AirFrance-KLM, Airbus, 
Lufthansa 22/04/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 

1,2% mens 11/04/24 XS2268672107 Cert-X

Phoenix Memory Intesa Sanpaolo Sanofi, Merck, J&J 22/04/21 Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola e Coupon 
1,85% trim. 20/04/23 XS2318579153 Cert-X

Tracker Smartetn Cirdan Recovery 22/04/21 - 22/04/26 XS2333382062 Cert-X
Phoenix Memory 
Maxi Coupon Smartetn Nio, IQIYI, Bumble, Sunrun 22/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,5% mens; 

Maxi Coupon 20,5% 06/05/26 XS2333567431 Cert-X

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Equity Protection Cap Banco BPM FTSE 100 27/04/21 Protezione 100%; Cedola 0,55% ann. 
Step up 30/04/25  IT0005438020 Cert-X

Digital Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 27/04/21 Protezione 90%; Cedola 2,32% ann 28/04/28  XS2267106800 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo BNP Paribas, Danone, Deutsche 
Post, Generali, Linde, Siemens 27/04/21 Barriera 65%; Cedola 3,1% ann 30/04/25  XS2267107105 Sedex

Cash Collect Lock In Intesa Sanpaolo Engie 27/04/21 Barriera 65%; Cedola 3,37% ann 30/04/25  XS2267106719 Sedex
Express Plus Intesa Sanpaolo Eurostoxx 50 27/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% ann 30/04/26  XS2267107014 Sedex
Digital Memory Intesa Sanpaolo S&P 500 27/04/21 Protezione 90%; Cedola 2,54% ann 28/04/28  XS2267106982 Cert-X

Phoenix Memory Intesa Sanpaolo Eurostoxx 50, S&P 500, SMI 27/04/21 Barriera 65%; Trigger 75%; Cedola e 
Coupon 1,42% trim 08/05/23  XS2324910434 Cert-X

Bonus Plus Intesa Sanpaolo FTSE 100 27/04/21 Barriera 65%; Cedola e Bonus 2,05% 
ann 29/04/25  XS2327833542 Sedex

Bonus Sigma Intesa Sanpaolo Stoxx Europe 600 Insurance 27/04/21 Barriera 65%; Bonus 100%; Cap 142% 29/10/27  XS2327832817 Sedex

Phoenix Intesa Sanpaolo Axa, Total 27/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,4% 
sem. 12/05/25  XS2328038190 Sedex

Athena Relax BNP Paribas iSTOXX Core Euro & Global 
Water Decrement 5% 27/04/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3,5% 

ann. 23/04/25  XS2325165772 Cert-X

Relax Premium BNP Paribas Stellantis 27/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,5% 
ann. 23/04/25  XS2253910256 Cert-X

Relax Premium Parachute BNP Paribas Uber 27/04/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 4,5% 
ann. 23/04/25  XS2253910330 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas Bristol Myers Squibb, Eli Lilly 27/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,25% 
ann. 23/04/25  XS2253880327 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas Air Products&Chem. DSM 27/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,25% 
ann. 23/04/25  XS2253910413 Cert-X

Talisman BNP Paribas Basket azioni 27/04/21 Protezione 94% 28/04/23  XS2253865104 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Micron 27/04/21 Barriera 55%; Cedola e Coupon 5% ann. 30/04/25  XS2253860998 Cert-X
Athena Relax BNP Paribas Vinci 27/04/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% ann. 30/04/25  XS2260727214 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas iSTOXX Core Euro & Global 
Water Decrement 5% 27/04/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3,5% 

ann. 23/04/25  XS2325165772 Cert-X

Equity Protection Cap Unicredit EURO iSTOXX 50 Carbon 
Adaptation GR Decrement 5% 28/04/21 Protezione 90%; Partecipazione 100%; 

Cap 200% 28/04/28  IT0005435281 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Euribor 3M 28/04/21 Protezione 100%; Cedola 0,4% ann 30/04/26  IT0005435265 Cert-X
Cash Collect Unicredit Enel, Intesa Sanpaolo, Eni 28/04/21 Barriera 65%; Cedola 0,48% mens. 30/04/24  DE000HV4L7Y3 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Enel, Stellantis 28/04/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,47% 
mens 30/04/24  DE000HV4LRV4 Cert-X

Equity Protection con 
Cedola Banca Akros Stoxx Europe 600 ESG 20/05/21 Protezione 85%; Cedola 2,8% ann. 25/05/26  IT0005440836 Cert-X

Bonus Plus Intesa Sanpaolo Eurostoxx 50 20/05/21 Barriera 70%; Cedola e Bonus 2,4% ann 27/05/24  XS2331328968 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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CH0588770740 EFG PHOENIX MEMORY Ing Groep 26/04/21 10,068 4,5354

FREXA0012296 Exane CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO AIRBAG Basket di azioni worst of 26/04/21 8,046 14,522

XS1967675098 Intesa Sanpaolo EXPRESS PLUS Eni 26/04/21 10,200 15,2484

XS1978685383 Mediobanca CASH COLLECT Enel 26/04/21 8,713 0

JE00BGBBDM62 Goldman Sachs FIXED CASH COLLECT Easy Jet 26/04/21 999,800 0

IT0005385478 Intesa Sanpaolo CASH COLLECT MEMORY Generali 26/04/21 16,840 12,861

DE000CJ2E0P3 Commerzbank PHOENIX DOMINO Basket di azioni worst of 26/04/21 21,325 32,705

XS1776919505 Bnp Paribas PHOENIX Basket di azioni worst of 26/04/21 2,219 2,638

CH0516981146 Leonteq PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 26/04/21 59,710 69,255

FREXA0012288 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO AIRBAG Basket di azioni worst of 26/04/21 10,200 16,228

XS1839533541 Mediobanca PHOENIX Unicredit 26/04/21 8,046 14,502

IT0005417602 Unicredit CASH COLLECT MEMORY Intesa SanPaolo 26/04/21 2,219 0,000

XS1893940988 Societe Generale PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 26/04/21 19,250 28,890

CH0433740468 Leonteq PHOENIX MEMORY MAXI COUPON Basket di azioni worst of 26/04/21 11,765 14,815

JE00BJRSL396 Goldman Sachs FIXED CASH COLLECT Repsol 26/04/21 10,038 5,642

CH0588770765 EFG PHOENIX MEMORY Bayer 26/04/21 55,670 31,092

GB00BFTLWG88 Goldman Sachs PHOENIX MEMORY Eurostoxx Banks 26/04/21 85,390 131,580

XS2309336001 Mediobanca PHOENIX MEMORY AIRBAG Basket di azioni worst of 26/04/21 173,640 0,000

DE000VQ552S8 Vontobel PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 26/04/21 22,500 9,890

JE00BLS3R844 Goldman Sachs PHOENIX MEMORY MAXI COUPON Basket di azioni worst of 26/04/21 501,550 297,002

XS2020255365 Bnp Paribas PHOENIX MEMORY MAXI COUPON Basket di azioni worst of 26/04/21 34,030 38,732

FREXA0017139 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO AIRBAG Basket di azioni worst of 26/04/21 10,200 13,218

FREXA0022725 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 26/04/21 83,280 111,050

CH0498259263 Leonteq PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 26/04/21 16,840 16,972

XS2120857235 Societe Generale CASH COLLECT PLUS EUR/ZAR 26/04/21 17,178 24,100

I SOTTO CENTO
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI FONDAMENTALE Via libera della Commissione europea a 4 miliar-
di di euro di aiuti dello Stato francese ad Air France-Klm, per ricapitalizzare la 
compagnia aerea colpita dalla pandemia e dal crollo del traffico passeggeri, a 
patto che ceda a un vettore rivale ben 18 slot al giorno all'aeroporto di Parigi 
Orly. Un precedente prestito da 3 miliardi di euro già concesso dalla Francia 
dovrà essere trasformato "in uno strumento di capitale ibrido". L'apporto di ca-
pitale da parte dello Stato avverrà attraverso un aumento di capitale "aperto 
agli azionisti esistenti e al mercato", fino a un massimo di 1 miliardo di euro. Air 
France-Klm ha annunciato che si aspetta una perdita operativa di 1,3 miliardi 
di euro nel primo trimestre del 2021. L'azienda ha anche detto di avere "una 
forte liquidità e linee di credito di 8,8 miliardi di euro al 28 febbraio 2021", e si 
aspetta ancora "una significativa ripresa della domanda" quest'anno. Intanto in 
media il consensus raccolto da Bloomberg indica per Air France-Klm un prezzo 
obiettivo a 9,01 euro, con potenziale upside del 29,5% circa. Sempre il consen-
sus degli analisti su Bloomberg indica per la compagnia aerea il 60% di giudizi 
Hold (8) e il 40% Sell (12), mentre nessun analista dice Buy.

ANALISI TECNICA Il titolo Air France è inserito in una fase laterale di medio 
periodo tra il supporto a 4 euro e la resistenza a 6 euro. Dall’ultimo tentativo di 
break del ritracciamento di Fibonacci del 38,2% a 5,44 euro (di tutto il down 
trend avviato a febbraio 2020) il titolo si è portato al di sotto di quota 5 euro, 
livello statico che è stato infranto con elevata volatilità e volumi. In tale scenario, 
l’area di supporto importante è rappresentata dalla fascia di prezzo formata dal 
livello statico a 4,5 euro e dalla media mobile 200 periodi. In caso di rottura, 
possibili allunghi verso 4 e 3,5 euro. Al rialzo, invece, servirà almeno il recupero 
di 5 euro per poter mettere nel mirino le successive resistenze a 5,44 e 6 euro. 

Air France-Klm

TITOLI P/E 2021 EV/EBITDA 2021 % YTD

AIR FRANCE 45,78 7,12 -2,75

DEUTSCHE LUFTHANSA 46,30 30,42 -0,97

FINNAIR OYJ - 0,44 -0,38

SAS AB 252,61 -8,04 10,85

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

AF FP Equity (Air France-KLM)
AF FP Equity (Air France-KLM)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è 
sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta 
elettronica a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione 
scritta di T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori 
ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, 
fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. 
La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella 
pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro 
carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che 
gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità 
degli strumenti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una 
lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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