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Flessibilità quanto mi costi?
Un approfondimento vestito da Punto Tecnico per analizzare e confrontare la nuova maxi emissione di Bonus di UniCredit
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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Joe Biden ha ridato stimolo al mercato azionario a stelle e strisce. Gli 
operatori hanno accolto con entusiasmo il piano di sostegno da oltre 
2.000 miliardi di dollari dedicati principalmente a spesa per infrastrut-
ture annunciato dal Presidente ignorando, per il momento, il lungo iter 
che il programma dovrà superare per avere il via libera del Congresso. 
Questo ha fatto anche calare il sipario sulla vicenda dell'hedge fund 
Archegos. In particolare, il fondo a dovuto far fronte a una gigantesca 
margin call, con la repentina liquidazione di oltre 20 miliardi di azioni 
dei titoli Baidu, Viacom e Discovery mettendo sotto pressione anche 
Credit Suisse e Nomura che avevano concesso le linee di credito.
Non è da escludere che la vicenda sia fine a se stessa e non creerà 

strascichi, ma considerato il ritorno della volatilità sui minimi e la stagionalità, dopo la lunga fase 
di rialzo dei mercati, sembrerebbe giunto in momento di pensare a consolidare i profitti o quanto 
meno a proteggersi da eventuali storni. Tra gli strumenti che si possono utilizzare in tal senso, ci 
sono i certificati e approfittando di una nuova emissione di Bonus e Top Bonus di Unicredit, abbia-
mo realizzato uno speciale che ne spiega a fondo le caratteristiche per aiutare gli investitori a fare 
delle scelte consapevoli.  Per le coperture di portafoglio, invece siamo andati a guardare il quadro 
tecnico del Nasdaq e l’ampia offerta di certificati leverage che consentono di approfittare anche dei 
più piccoli movimenti dell’indice tecnologico. In ottica di diversificazione, anche sotto il profilo delle 
valute, sono anche interessanti le opportunità offerte da un Phoenix Memory di UBS negoziato in 
franchi svizzeri. 
Dopo la pausa per le festività Pasquali, riprendono anche gli appuntamenti on line. Ad aprire le dan-
ze il 7 aprile un webinar formativo realizzato da Pierpaolo Scandurra in collaborazione con WeBank.
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A un passo dai massimi pre-pandemia
Il Ftse Mib archivia un mese e il primo trimestre dell’anno con bei rialzi, scommettendo sull’uscita dalla crisi sanitaria

Gioco e partita per il Ftse Mib che ha chiuso il mese 
di marzo con un rialzo complessivo del 7,87% men-
tre nel primo trimestre è salito di quasi 11 punti 
percentuali. L’incontro tuttavia è ancora lungo e si 
concluderà alla fine del 2021. L’indice delle grandi 
capitalizzazioni di Piazza Affari ha però il servizio 
dalla sua e continua a macinare rialzi, anche se la 
convinzione e la velocità dei guadagni si sono un 
po’ affievolite. Gli ultimi piccoli passi avanti (+2,2% 
rispetto a giovedì scorso) sono stati sufficienti per 
permettere di chiudere il gap ribassista lasciato 
aperto la mattina del 25 febbraio 2020 da 24.670 
punti quando il Covid è piombato sull’Italia. Al giro 
di boa dell’ultima seduta prima del ponte pasquale 
il Ftse Mib naviga in area 24735 punti, a poco più 
di un punto di distanza dal massimo pre-pandemia 
del 19 febbraio 2020 a 25.483 punti. Il tutto avviene in un conte-
sto poco differente rispetto a quello di settimana scorsa. Non ci 
sono sviluppi positivi sul fronte diffusione del Covid-19 in Europa 
(anzi la Francia ha adottato misure di lockdown più restrittive) e i 
Treasury negli Stati Uniti hanno segnato un nuovo massimo a 14 
mesi a 1,73% di rendimento. Elementi che non scalfiscono il buon 
umore e la sensazione che il peggio sia ormai dietro le spalle con 
i programmi di vaccinazione che, se non hanno ancora ingranato, 

sembra stiano per farlo. Nel frattempo i dati positivi dall’andamen-
to delle economie pesano sul lato positivo della bilancia. Tornan-
do al quadro tecnico del Ftse Mib, nonostante si mantenga posi-
tivo, si nota un po’ di affaticamento che potrebbe lasciare spazio 
a qualche presa di beneficio in vista dei massimi pre-pandemia. 
Al ribasso il supporto da monitorare, sul quale potrebbe scende-
re l’indice in caso di correzione, è sempre l’area 24.000/23.900 
punti laddove ha avuto origine il più recente allungo settimanale. 
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Flessibilità quanto mi costi?
Un approfondimento vestito da Punto Tecnico per analizzare e confrontare la nuova maxi emissione di Bonus di UniCredit

La flessibilità è una caratteristica distintiva dei certificati di investi-
mento. La possibilità di avere accesso ad opzioni accessorie di im-
possibile reperibilità diretta rende questa tipologia di prodotto molto 
interessante soprattutto in un’ottica di rischio-rendimento. Con la vo-
latilità che su alcune asset class, tecnologici americani e su speci-
fici sottostanti come le aviolinee in primis, si mantiene su livelli più 
alti della media di mercato, sono tornate le emissioni di Bonus Cap 

ovvero quella tipologia di struttura per certi aspetti più aggressiva e 
più sensibile proprio ai livelli volatilità implicita dei sottostanti. Non 
tutti i Bonus Cap sono uguali e non tutti quindi presentano il mede-
simo profilo di rischio-rendimento. Tutto ha un suo perché e un suo 
motivo ma è ovvio che il trade-off con il rischio deve essere sem-
pre una valida chiave di lettura. Tutti gli emittenti quando effettuano 
una emissione in serie di più certificati tendono a standardizzarne le 
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caratteristiche, tutte tranne una. Solitamente infatti scadenza e posi-
zionamento della barriera sono uguali e a variare è esclusivamente 
il bonus di rendimento che ovviamente esprime la differente rischio-
sità dei singoli sottostanti prescelti. Non deve sorprendere, infatti, 
che titoli come Plug Power, ma anche Nio e Tesla, tra i più volatili 
dei sottostanti oggetto di emissioni, viaggino su livelli di rendimento 
nettamente differenti rispetto ad esempio a Leonardo, Saipem oppu-
re Stellantis che sono caratterizzati da livelli di volatilità nettamente 
inferiori. 
In generale, quando si punta solo al rendimento, bisogna cedere 
qualche cosa sul fronte della protezione. È il caso questo delle due 
tipologie di prodotti emessi praticamente in serie da UniCredit che 
ci offre il giusto spunto per puntare l’attenzione sulle due diverse 
barriere adottate: continua (americana) per i classici Bonus Cap e 
discreta/terminale (europea) per i Top Bonus. Quest’ultima ormai co-
munemente utilizzata in tutte le altre versioni afferenti alla categoria 
dei Capitale protetto condizionato. Differente è il rischio, differente è 
quindi il loro costo che come è fisiologico che sia impatta sul profilo 
a cui può far accesso l’emittente. Minor costo che può essere usato 
per aumentare la protezione (come il caso della serie UniCredit), 
oppure per aumentare il rendimento potenziale.
 
IL PAYOFF
Andando per gradi, diamo lettura del payoff che accomuna questa 
tipologia di prodotti. Alla scadenza questa tipologia di strumenti pre-
vede il rimborso dell’intero nominale maggiorato del bonus di rendi-
mento previsto, qualora la barriera non sia stata violata. Nel caso dei 
Top Bonus la violazione della barriera verrà rilevata solo alla data di 

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti complessi che 
potrebbero generare rapidamente delle perdite. Fare trading comporta dei rischi. 

Turbo24
I primi certificati Turbo al mondo quotati H24. 
Strategia di trading a cura di Filippo Diodovich, 
Market Strategist di IG.

Per iniziare apri un conto con IG o scopri di più su 
IG.com/it/turbo24-trading

Il cambio eurodollaro continua a 
mostrarsi debole e nelle ultime 
sedute ha testato più volte il supporto 
a 1,17. Riteniamo che il break-out 
ribassista dei sostegni a 1,17 e 
1,1690  possa creare i presupposti 
per la realizzazione di un nuovo 
segmento con obiettivi ipotizzabili 
a 1,16 e 1,1550. Le aspettative 
legate all’analisi tecnica rendono 
interessante andare short con un 
certificato Turbo24 su EUR/USD con 
livello di Knock-Out in area 1,1816.

EUR/USD short
Livello Knock-Out 1,1816

ISIN DE000A22NYS4
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valutazione finale, mentre nel caso dei Bonus Cap la soglia invali-
dante non deve essere stata mai violata durante la vita del certificato.
Rispetto alle strutture di tipo Phoenix, sfruttando l’alta volatilità di al-
cuni sottostanti, si riescono facilmente a creare certificati dove a fron-
te di una protezione meno marcata, mediamente il 65% per i barriera 
continua e l’80% dei barriera terminale, rispetto ai 50% o 60% di un 
Phoenix a barriera discreta, l’orizzonte temporale si restringe davvero 
molto. Nello specifico si tratta di emissioni che durano 6 o 9 mesi. 

IL CONFRONTO: BARRIERA TERMINALE VS CONTINUA
Partiamo dall’emissione dei Top Bonus che merita certamente qual-
che parola in più, perché abbraccia proprio quei sottostanti mag-
giormente nell’occhio del ciclone e distinti da volatilità più o meno 
alte. Su un orizzonte temporale di 6 mesi arriviamo come rendimenti 
fino al 125% del Top Bonus su Plug Power (Isin DE000HV4LKG0 ), 
al 123,5% di quello su Tesla (Isin DE000HV4LKN6 ) o, ancora, al 
119% di Nio (Isin DE000HV4LKH8) tutti con barriera 80%, quindi 
con distanze ridotte dalla soglia ma con rilevazione solo a scadenza. 

Questo significa che eventuali violazioni al ribasso durante la vita del 
certificato non faranno perdere le potenzialità. Partendo proprio da 
questa serie di 20 certificati Top Bonus su singole azioni abbiamo 
cercato nel paniere dei 42 Bonus Cap su singole azioni se potevamo 
trovare dei titoli comparables sui medesimi titoli, e così è stato. Infatti, 
per i titoli Air-France, Leonardo, Lufthansa, Renault, Saipem e guar-
dando oltreoceano per Beyond Meat, Biontech, Moderna, Nio, Plug 
Power e Tesla abbiamo sia emissioni Bonus Cap che Top Bonus. Un 
raffronto che tenuto conto del medesimo orizzonte temporale ben si 
può vedere come si è ampliata la coperta a disposizione di UniCredit 
quando si è passati dalla barriera discreta a quella continua. In diver-
si casi, a parità di bonus e di durata, la barriera è passata dall’80% 
al 65% mentre nel caso più estremo, per le emissioni legate a Plug 
Power, oltre alla barriera si è ritoccato anche al rialzo il rendimento 
potenziale.
Aprendo ora un punto tecnico vediamo numeri alla mano cosa è 
successo e perché c’è questo spazio da colmare cambiando tipolo-
gia di barriera.

TOP BONUS BARRIERA EUROPEA

ISIN SOTTOSTANTE SCADENZA BARRIERA % STRIKE BARRIERA BONUS % LIV SOTT PREZZO 
CERT BUFFER UPSIDE

DE000HV4LKB1 Air France-KLM 16/09/21 80% 5,038 4,0304 118,5% 5,11 103,39 21,13% 14,61%

DE000HV4LKE5 Leonardo 17/09/21 80% 7,43 5,944 105,5% 6,934 99,35 14,28% 6,19%

DE000HV4LKD7 Lufthansa 16/09/21 80% 11,175 8,94 108,5% 11,35 100,53 21,23% 7,93%
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ISIN SOTTOSTANTE SCADENZA BARRIERA % STRIKE BARRIERA BONUS % LIV SOTT PREZZO 
CERT BUFFER UPSIDE

DE000HV4LKC9 Renault 16/09/21 80% 38,28 30,624 111,5% 37,24 100,25 17,77% 11,22%

DE000HV4LKF2 Saipem 17/09/21 80% 2,33 1,864 105,5% 2,322 100,87 19,72% 4,59%

DE000HV4LKR7 Beyond Meat 16/09/21 80% 139,6 111,68 116,5% 126,12 98,05 11,45% 18,82%

DE000HV4LKM8 Biontech 16/09/21 80% 107 85,6 117,5% 104,44 106,47 18,04% 10,36%

DE000HV4LKL0 Moderna 16/09/21 80% 145,6 116,48 114,5% 118,49 90,83 1,70% 26,06%

DE000HV4LKS5 Nel 16/09/21 80% 23,29 18,632 108,0% 25,22 106,18 26,12% 1,71%

DE000HV4LKH8 Nio 16/09/21 80% 42,94 34,352 119,0% 37,55 96,04 8,52% 23,91%

DE000HV4LKK2 Nio 16/12/21 70% 42,94 30,058 123,0% 37,55 96,87 19,95% 26,97%

DE000HV4LKG0 Plug Power 16/09/21 80% 38,91 31,128 125,0% 34,04 101,98 8,55% 22,57%

DE000HV4LKJ4 Plug Power 16/12/21 70% 38,91 27,237 133,0% 34,04 103,01 19,99% 29,11%

DE000HV4LKT3 Snap 16/09/21 80% 58,16 46,528 117,5% 49,61 93,49 6,21% 25,68%

DE000HV4LKU1 Spotify 16/09/21 80% 275,47 220,376 110,0% 257,69 98,74 14,48% 11,40%

DE000HV4LKN6 Tesla 16/09/21 80% 670 536 123,5% 635,62 100,61 15,67% 22,75%

DE000HV4LKP1 Tesla 17/12/21 70% 670 469 129,0% 635,62 103,24 26,21% 24,95%

DE000HV4LKQ9 TripAdvisor 16/12/21 80% 53,68 42,944 116,5% 54,13 103,93 20,67% 12,09%

DE000HV4LKV9 T Twitter 16/09/21 80% 65,21 52,168 111,5% 62,99 99,93 17,18% 11,58%

DE000HV4LKW7 Uber 16/09/21 80% 55,69 44,552 110,0% 53,46 105,18 16,66% 4,58%

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE
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BONUS CAP BARRIERA CONTINUA

ISIN SOTTOSTANTE SCADENZA BARRIERA % STRIKE BARRIERA BONUS % LIV SOTT PREZZO 
CERT BUFFER UPSIDE

DE000HV4LEP4 Air France-KLM 16/09/21 65% 5,11 3,3215 119,0% 5,11 103,41 35,00% 15,08%

DE000HV4LF77 Leonardo 17/09/21 70% 7,572 5,3004 108,0% 6,934 99,68 23,56% 8,35%

DE000HV4LF36 Lufthansa 16/09/21 65% 11,535 7,49775 108,0% 11,35 99,5 33,94% 8,54%

DE000HV4LFA3 Renault 16/09/21 70% 38,81 27,167 107,0% 37,24 98,42 27,05% 8,72%

DE000HV4LFC9 Saipem 17/09/21 75% 2,365 1,77375 108,0% 2,322 100,56 23,61% 7,40%

DE000HV4LEE8 Beyond Meat 16/09/21 65% 139,39 90,6035 110,0% 126,12 96,93 28,16% 13,48%

DE000HV4LEF5 Biontech 16/09/21 65% 107,59 69,9335 109,5% 104,44 103,77 33,04% 5,52%

DE000HV4LEG3 Biontech 16/12/21 65% 107,59 69,9335 120,0% 104,44 105,95 33,04% 13,26%

DE000HV4LEJ7 Moderna 16/09/21 65% 143,74 93,431 108,5% 118,49 87,11 21,15% 24,56%

DE000HV4LEK5 Nio 16/09/21 65% 43,35 28,1775 122,5% 37,55 94,11 24,96% 30,17%

DE000HV4LEL3 Plug Power 16/09/21 65% 38,28 24,882 127,5% 34,04 101,26 26,90% 25,91%

DE000HV4LEM1 Plug Power 16/12/21 65% 38,28 24,882 145,0% 34,04 101,86 26,90% 42,35%

DE000HV4LEN9 Tesla 16/09/21 65% 654,87 425,6655 121,5% 635,62 101,21 33,03% 20,05%
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PUNTO TECNICO: BARRIERE A CONFRONTO
Come nasce finanziariamente una struttura di tipo Bonus Cap?
Acquistare un certificato Bonus Cap equivale è finanziariamente 
equivalente alla seguente strategia:
• Acquisto di un’opzione call con strike pari a zero, per la re-

plica del sottostante;
• Vendita di una call con strike pari al livello cap, per il vincolo 

al rimborso massimo;
• Acquisto di un’opzione put di tipo Down & Out con strike pari 

al livello bonus e barriera pari alla barriera prevista. Barriera 
che può essere americana (continua) o europea (discreta/
terminale)

Oltre a ricordare come si tratta di una strategia a vega negativo, 
e quindi negativamente sensibile ai movimenti della volatilità, 
concentriamo l’approfondimento di oggi sul costo finanziario 
nettamente differente dell’opzione esotica a seconda che la bar-
riera sia continua o terminale.
Prima di guardare i numeri, è facile intuire come una barriera 
terminale consenta di avere maggiori probabilità di successo. 

E’ infatti richiesto che solo alla data di rilevazione 
finale il sottostanti rispetti il livello barriera. 

Questa maggiore flessibilità è ovviamente 
un costo aggiuntivo che si riflette, come 
abbiamo già affermato, in condizioni di 
rendimento potenziali maggiormente 
contenute. Viceversa, la barriera conti-

nua rende la struttura più rischiosa, per-
ché anche qualora in un solo momento 

della vita del prodotto si dovesse violare il livello knock-out, l’in-
vestitore perderebbe immediatamente ogni possibilità di avere 
accesso alle opzioni distintive di questo payoff, ovvero all’opzio-
ne barriera e al conseguente bonus di rendimento. La mancanza 
di flessibilità e le probabilità di successo inferiori rispetto al caso 
precedente, hanno come diretta conseguenza una riduzione del 
costo dell’opzione chiave di questo payoff. 
Vediamo un esempio per capire meglio questo meccanismo con 
numeri reali. Prendiamo a riferimento il Top Bonus agganciato 

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

BARRIERA 
INFERIORE

BARRIERA 
SUPERIORE

FTSE MIB Net Total 
Return Index

Leva Fissa  +3x Open-end LU2320034213 31.85 EUR NA NA

FTSE MIB Total  
Return Index

Leva Fissa -3x Open-end LU2320034304 28.53 EUR NA NA

FTSE MIB Net Total 
Return Index

Leva Fissa +5x Open-end LU2320034486 32.90 EUR NA NA

FTSE MIB Total  
Return Index

Leva Fissa -5x Open-end LU2320034569 27.54 EUR NA NA

SOTTOSTANTE PRODOTTO ISIN DATA  
EMISSIONE

PREZZO 
EMISSIONE SCADENZA PREZZO 

LETTERA
STOXX Europe  

Climate Impact Ex 
Global Compact CW

BENCHMARK XS2112724146 07/04/20 100 EUR Open-End 134.85 EUR

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA PREMIO BARRIERA

EUR/BRL
Cash Collect 

Plus+
26/01/24 XS2235919227 958.73 EUR 0.4%  Mensile 8.3979 EUR

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA PREMIO

Air France - KLM BONUS 22/06/21 LU2088860452 92.45 EUR 100

Saipem BONUS 22/06/21 LU2088861344 95.05 EUR 100

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

10

https://prodotti.societegenerale.it/product-detail?productId=1526982
https://prodotti.societegenerale.it/product-detail?productId=1526983
https://prodotti.societegenerale.it/product-detail?productId=1526987
https://prodotti.societegenerale.it/product-detail?productId=1526984
https://prodotti.societegenerale.it/product-detail?productId=692862
https://prodotti.societegenerale.it/product-detail?productId=1398292
https://prodotti.societegenerale.it/product-detail?productId=1489419
https://prodotti.societegenerale.it/product-detail?productId=1347109


APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

al titolo Leonardo (Isin DE000HV4LKE5). Entrando nel dettaglio 
delle caratteristiche, si tratta di un certificato scambiato intorno 
alla parità, con scadenza 17 settembre 2021, barriera posizio-
nata a 5,944 euro ovvero all’80% dello strike iniziale rilevato a 
7,43 euro e prevede un bonus a scadenza del 105,5%. Attual-
mente il trade off prevede un upside potenziale del 6,19% a fron-
te di un buffer, ovvero della distanza tra i corsi attuali e il livello 
barriera, del 14,28%. Ricordiamo come il livello barriera, ovvero 
i 5,944 euro devono essere rispettati esclusivamente alla data 
del 17 settembre 2021.
Come anticipato la struttura opzionale sottostante al Top Bonus 
si compone di tre differenti gambe. Nell’immagine allegata di-
stinguiamo infatti la call con strike pari a zero (prima colonna), 
l’opzione put Down&Out (seconda colonna) e infine la posizione 
corta su una call con strike 7,8386 euro, per strutturare il cap 
ovvero il rimborso massimo a quota 105,5 euro.

Come possiamo vedere dall’immagine, per replicare finanzia-
riamente il Top Bonus si è settato su “terminale” la tipologia 
della barriera dell’opzione knockout. L’opzione esotica (seconda 
colonna) risulta pertanto avere un costo di 0,4615 euro, che in 
percentuale ovvero parametrata al valore nominale, vale 6,6706 
euro sui 100 euro nominali. Con riferimento al pricing la struttura 
calcolata ricorrendo alla volatilità locale a 7,02 euro di quotazio-
ne di Leonardo avrebbe un costo finanziario di 101,5 euro. Le 
greche indicano un delta del 61,38%, un gamma negativo e un 
vega pari a -0,03. 
Vendiamo ora cosa accade quando mantenendo la medesima 

struttura, ovvero con le stesse identiche caratteristiche, settiamo 
però su “continua” la tipologia di barriera. Il costo della gam-
ba relativa all’opzione knockout crolla a 0,149 euro, contro lo 
0,4615 euro della versione a barriera terminale, pesando solo 

LE TRE GAMBE DEL TOP BONUS
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2,1536 euro sul nominale. Il tutto a fronte del medesimo costo 
delle altre due gambe opzionali. Il prezzo complessivo del certifi-
cato scende a quota 96,98 euro contro i 101,5 euro precedenti. 
Vediamo cosa accade alle greche, a fronte del medesimo valo-
re di vega e del gamma, il delta aumenta al 73,99%. Abbiamo 
quindi di fronte una struttura meno costosa e più reattiva ai mo-
vimenti del sottostante.

Cosa accade ora sui desk di strutturazione dell’emittente? In 
caso di barriera continua abbiamo maggiore spazio per miglio-
rare la struttura, dal momento che la stessa costa di gran lunga 
di meno. Le leve da muovere sono tre: a parità di altre condizioni 
si potrebbe accorciare la scadenza, oppure abbassare il livello 
barriera e quindi aumentare la protezione, o infine aumentare 
il rendimento del bonus. UniCredit nella versione Bonus Cap 
sul medesimo sottostante (Isin DE000HV4LF77 ) ha deciso di 
abbassare la barriera capitale al 70% (dall’80% della versione 
a barriera discreta) e di portare a 108% il bonus di rendimento 
(dal 105,5% della versione a barriera discreta).

Mettendo a confronto le caratteristiche dei titoli comparabili ov-
vero di quei sottostanti dove esiste sia il Top Bonus che un 
analogo Bonus Cap, si evince chiaramente come a parità di sca-
denza, il buffer sia sempre maggiore nei Bonus Cap il più delle 
volte anche a parità di upside, con le uniche due eccezioni dei 
certificati agganciati a Nio e Plug Power. In questi casi infatti non 
solo il buffer è maggiore ma nella versione Bonus Cap anche il 
rendimento è nettamente più elevato.

LA STRUTTURA DEL BONUS CAP

CERTIFICATO SOTTO LA LENTE
Sfruttando la flessibilità insita nei Top Bonus, vale la pena te-
nere in watchlist il certificato agganciato al titolo Moderna (Isin 
DE000HV4LKL0). Attualmente il titolo farmaceutico fa parte di 
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quel paniere dei titoli appartenenti al Nasdaq ad aver perso 
maggiormente forza relativa. Le quotazioni hanno ripiegato su 
delle aree supportive interessanti e il certificato scambia attual-
mente con un premio piuttosto contenuto sulla componete line-
are (meno del 10%) a fronte dei prezzi del titolo che scambiano 
nei pressi della barriera, avendo il Top Bonus poco meno del 2% 
di buffer. Occhio vigile all’upside perché se Moderna dovesse 
a settembre difendere i 116,48 dollari si porterebbe a casa un 
rendimento del 26%. 

NOVITA’ SINGLE STOCK SU NEL ASA
UniCredit è stato il primo emittente a puntare a livello di singo-
lo sottostante sul titolo norvegese Nel, attivo nel settore delle 
energie rinnovabili in particolare fornitore globale di tecnologia 
legata all’idrogeno per scopi industriali ed energetici. Un titolo 
che senza dubbio rappresenta il tema del momento e l’emittente 
italiana nel mese di marzo ha portato al Sedex due interessanti 
novità agganciando sia un Top Bonus (Isin DE000HV4LKS5) ma 
anche un Fixed Cash Collect (Isin DE000HV4KYX8 ).

TOP BONUS VS BONUS CAP BUFFER E UPSIDE A CONFRONTO
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Il Nasdaq all’angolo
La vicenda Archegos accende i riflettori sul mercato tecnologico statunitense

Non sono solo i tassi d’interesse a pesare sul comparto tecnologico 
ma anche le recenti news sulla margin-call del fondo Hedge Archegos 
pesantemente esposto in leva su alcuni nomi del comparto e delle 
telecomunicazioni che ha causato perdite per diversi miliardi a istituti 
creditizi come Credit Suisse e Goldman Sachs, le quali operavano 
come intermediari. La paura è quella di un effetto domino che possa 
scatenarsi su molti hedge fund portando alla chiusura forzata di 
posizioni long che potrebbero creare un circolo vizioso di vendite 
alimentando la paura sui mercati.
Da un punto di vista grafico, il pattern che il prezzo ha creato in questo 
primo trimestre è simile a quello che in analisi tecnica viene definito 
testa spalle, ovvero un pattern che al momento evidenzia una debolezza 
intrinseca in quest’indice. In ogni caso in questo momento il trend non 
è definito e il prezzo è inserito in una compressione di volatilità di circa 
600 punti la cui rottura potrebbe comportare una forte direzionalità nei 
prossimi periodi. Rimangono da monitorare sono i livelli che hanno 
definito il trading range di questi mesi. Ci riferiamo al massimo storico 
a 13.300 punti e il supporto a 12.600. La rottura al ribasso o al rialzo 
di queste aree comporterebbe forti rialzi di volatilità.
Per provare a sfruttare i movimenti dell’indice anche in ottica anche di 
trading long/short, sul Sedex di Borsa Italiana sono quotati una vasta 
gamma di certificati appartenenti al segmento leverage.
In particolare, l’offerta prevede un totale di 26 leva fissa, nello specifico 

6 emessi da BNP Paribas, 4 da Societé Générale e 16 da Vontobel. 
Questi sono particolarmente indicati per un’ottica intraday o di 
brevissimo termine, per via del Coupounding Effect, mentre per chi 
vuole anche guardare obiettivi più lunghi ha a disposizione Mini Future 
e Turbo sia a facoltà long che short di cui 61 quotati da BNP Paribas, 
e 44 di Vontobel.
Con questi strumenti risulta più agevole anche la costruzione di 
eventuali coperture di portafoglio a basso costo.
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I LEVA FISSA DI VONTOBEL     

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN

Leva Fissa Vontobel Nasdaq 100 Leva Fissa 7X Long 16/06/23 DE000VE99Y03

Leva Fissa Vontobel Nasdaq 100 Leva Fissa 5X Long 16/06/23 DE000VE5UT50

Leva Fissa Vontobel Nasdaq 100 Leva Fissa 5X Long 16/06/23 DE000VF3GSX2

Leva Fissa Vontobel Nasdaq 100 Leva Fissa 7X Short 16/06/23 DE000VP227P4

Leva Fissa Vontobel Nasdaq 100 Leva Fissa 7X Short 16/06/23 DE000VP4P2U1

Leva Fissa Vontobel Nasdaq 100 Leva Fissa 7X Short 16/06/23 DE000VP5UDQ2

Leva Fissa Vontobel Nasdaq 100 Leva Fissa 7X Short 16/06/23 DE000VE5UUD7

Leva Fissa Vontobel Nasdaq 100 Leva Fissa 5X Short 16/06/23 DE000VP5UDN9

Leva Fissa Vontobel Nasdaq 100 Leva Fissa 5X Short 16/06/23 DE000VP29H63

Leva Fissa Vontobel Nasdaq 100 Leva Fissa 5X Short 16/06/23 DE000VP1PWU3

I LEVA FISSA DI BNP PARIBAS     

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN

Leva Fissa BNP Paribas Nasdaq 100 Leva Fissa 7X Long 19/12/25 NL0015445529

Leva Fissa BNP Paribas Nasdaq 100 Leva Fissa 7X Long 17/12/24 NL0014039786

Leva Fissa BNP Paribas Nasdaq 100 Leva Fissa 7X Long 16/12/25 NL0014606618

Leva Fissa BNP Paribas Nasdaq 100 Leva Fissa 7X Short 16/12/25 NL0015445537

Leva Fissa BNP Paribas Nasdaq 100 Leva Fissa 7X Short 17/12/24 NL0014039794

Leva Fissa BNP Paribas Nasdaq 100 Leva Fissa 7X Short 16/12/25 NL0014793598

I LEVA FISSA DI SOCGEN         

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK-OUT SCADENZA CODICE ISIN

Leva Fissa Société Générale Nasdaq 100 Leva Fissa 7X Short Open End DE000A3GNDU4

Leva Fissa Société Générale Nasdaq 100 Leva Fissa 7X Long Open End DE000A3GNDT6

Leva Fissa Société Générale Nasdaq 100 Leva Fissa 3X Long 06/12/24 DE000A3GNDP4

Leva Fissa Société Générale Nasdaq 100 Leva Fissa 3X Short 06/12/24 DE000A3GNDQ2
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SELEZIONE TURBO E MINI FUTURE DI BNP PARIBAS     

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICE ISIN 

Mini Long BNP Paribas Nasdaq 100 10926,48 17/12/25 NL0015448085

Mini Long BNP Paribas Nasdaq 100 10009,45 17/12/25 NL0015438656

Mini Long BNP Paribas Nasdaq 100 6525,81 17/12/25 NL0013307218

Mini Short BNP Paribas Nasdaq 100 12935,35 17/12/25 NL0015438748

Mini Short BNP Paribas Nasdaq 100 14355,22 17/12/25 NL0015443367

Mini Short BNP Paribas Nasdaq 100 2521,73 17/12/25 NL0015438730

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Nasdaq 100 7658,76 Open End NL0014923328

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Nasdaq 100 9743,33 Open End NL0015038647

Turbo Long BNP Paribas Nasdaq 100 11250,00 16.06.21 NLBNPIT10D90

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Nasdaq 100 13878,13 Open End NL0015448424

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Nasdaq 100 14323,65 Open End NLBNPIT10UF9

Turbo Short BNP Paribas Nasdaq 100 14500,00 16.06.21 NLBNPIT10NL2

I LEVA FISSA DI SOCGEN         

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK-OUT SCADENZA CODICE ISIN

Turbo Long Vontobel Nasdaq 100 9.750,00 € 18/06/21 DE000VQ2GR16

Turbo Long Vontobel Nasdaq 100 10.000,00 € 18/06/21 DE000VQ1SUV8

Turbo Long Vontobel Nasdaq 100 10.250,00 € 18/06/21 DE000VQ1LXN4

Turbo Long Vontobel Nasdaq 100 10.500,00 € 17/12/21 DE000VQ4DET2

Turbo Short Vontobel Nasdaq 100 14.000,00 € 18/06/21 DE000VQ1LXD5

Turbo Short Vontobel Nasdaq 100 14.250,00 € 18/06/21 DE000VQ1LXE3

Turbo Short Vontobel Nasdaq 100 15.417,23 € Open End DE000VQ28SX2

Turbo Short Vontobel Nasdaq 100 16.413,87 € Open End DE000VQ28SY0
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ANALISI TECNICA 
Il Nasdaq 100 è tra gli indici globali che ha più sofferto per la rota-
zione dei portafogli degli investitori istituzionali dai titoli tech a quelli 
value, per motivi legati ai temi inflattivi e ai tassi di interesse in risa-
lita. Passando al grafico, l’indice tecnologico non è ancora riuscito 
a superare la fascia di prezzo tra 12.295 e 13.313 punti. Si tratta 
di una zona di resistenza importante che, se infranta con volumi e 
volatilità, potrebbe aprire la strada al Nasdaq 100 verso i massimi 
storici a 13.879 punti. La mancanza di forza del Nasdaq si può 
notare su RSI che non è ancora riuscito a superare con decisio-
ne il livello di equilibrio dei 50 punti. Al ribasso, invece, l’ennesimo 
tentativo fallito di superare la suddetta zona di resistenza potrebbe 
generare debolezza con possibili ribassi verso area 12.200 punti, 
dove passa il ritracciamento di Fibonacci del 50% di tutto l’uptrend 
avviato a settembre 2020.

NASDAQ 100

NDX Index (NASDAQ 100 Stock Index)
NDX Index (NASDAQ 100 Stock Index)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

2020 2021

Con un’esperienza pluriennale nel campo della strutturazione finanziaria, 
Natixis mette a disposizione degli investitori diverse tipologie di Certificati, 
che consentono di rispondere alle esigenze di portafoglio in diverse 
condizioni di mercato. 

La gamma dei certificati offerti da Natixis comprende diverse 
soluzioni, da strumenti per l’ottimizzazione del rendimento di 
portafoglio (“yield enhancement”), a prodotti che consentono di 
investire e al contempo beneficiare di una maggior protezione 
rispetto ad un investimento diretto nell’asset sottostante.  
Alcuni esempi:

Scoprite i nuovi
Certificati
di Natixis

cib.natixis.com

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento. Il 
presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive 
(Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di 
rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta 
comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano pertanto gli 
investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate Objective 
50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per 
scoprire le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo : https://equityderivatives.natixis.com.

Autocall & Phoenix   •  Bonus & Bonus Cap  
 Protected Outperformance  •  Twin Win  •  Rainbow Certificates
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PayPal e Visa abbracciano le criptovalute

I colossi Usa PayPal e Visa accelerano sulle criptovalute. A partire da 
questa settimana PayPal consentirà agli utenti statunitensi di pagare con 
Bitcoin, Ethereum e Litecoin. La piattaforma di pagamento digitale ha 
già consentito agli utenti statunitensi di acquistare e vendere criptovalu-
te direttamente dal proprio account.  Anche Visa ha annunciato l’utilizzo 
della valuta digitale Usd (Usdc), una stablecoin legata al prezzo del dol-
laro statunitense, per regolare le transazioni Visa attraverso Ethereum, 
una delle più diffuse piattaforme di blockchain.

American Airlines, arriva upgrande Jefferies

A fare da assist al nuovo rally delle azioni contribuisce la decisione degli 
analisti di Jefferies di alzare il giudizio sul titolo della compagnia aerea 
a "hold" da "underperform". Si tratta della seconda revisione al rialzo di 
un giudizio dopo l’ouperform rilasciato da Bernstein lo scorso 26 marzo. 
Anche gli analisti iniziano a dare fiducia al colosso americano delle avio-
linee, con il consensus che però rimane negativo con il 50% dei giudizi 
“sell”, il 40% “hold” e solo il 10% “buy”. 

PUBBLICITÀ

1 I premi sono non garantiti (premi condizionati) e sono espressi al lordo dell’effetto fiscale. I premi percentuali sono espressi come percentuale del Valore 
Nominale (100€).
2 Per prezzo di chiusura si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del 
Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quotata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione.
3 Per peggior performance finale si intende la peggiore tra le performance finali di tutte le azioni del Paniere, dove la performance finale di ciascuna azione 
è calcolata come il rapporto tra il prezzo di chiusura dell’azione rilevato alla data di valutazione finale e il suo rispettivo Strike.
4 SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di 
default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione 
l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Il rendimento effettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’effettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di 
disinvestimento prima della data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo di questi certificati può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di 
rimborso o di vendita può essere inferiore all’investimento iniziale. Condizioni di mercato straordinarie possono avere un effetto negativo sulla liquidità del 
prodotto sino a renderlo totalmente illiquido, cioè possono portare all’impossibilità di vendere il prodotto in senso assoluto o comunque entro un lasso di 
tempo ragionevole e a condizioni di prezzo significative, determinando la perdita totale o parziale del capitale investito.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento.
Il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 05/06/2020 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), i Supplementi al Prospetto 
di Base datati 17/07/2020, 20/08/2020, 21/09/2020 e 11/12/2020 e le rispettive Condizioni Definitive (Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, 
sono disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com/ e l’ultima versione del Documento contenente le Informazioni Chiave relativo a ciascun 
prodotto potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i fattori 
di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

PREMI TRIMESTRALI CONDIZIONATI: su base trimestrale, il certificato corrisponde un premio, con effetto memoria, se il prezzo di chiusura2 di 
tutte le azioni del Paniere risulta pari o superiore alla Barriera.
POSSIBILITÀ DI LIQUIDAZIONE ANTICIPATA: su base trimestrale, dalla prima osservazione (maggio 2021), il certificato è liquidato anticipatamente 
per un importo pari a 100 Euro se il prezzo di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risulta pari o superiore al rispettivo valore iniziale (Strike). In 
caso contrario l’investimento prosegue.
PROTEZIONE CONDIZIONATA DEL CAPITALE A SCADENZA: qualora il certificato non sia stato liquidato anticipatamente, l’investitore riceve 100 
Euro se il prezzo di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risulta pari o superiore alla Barriera. In caso contrario, l’investitore riceve un importo pari 
al Valore Nominale (100 Euro) moltiplicato per la peggior performance finale3.

Questi prodotti sono a complessità molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita massima 
pari al capitale investito. I Certificati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione del 
prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale mette a disposizione su EuroTLX 5 nuovi Certificati Cash Collect su Panieri Worst Of di azioni.

NUOVI CERTIFICATI 
CASH COLLECT
SU PANIERI WORST OF DI AZIONI

ESPOSIZIONE A 5 GRANDI TEMI DI INVESTIMENTO 
DURATA MASSIMA DI 1 ANNO 

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it/cash-collect/ I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

ISIN CERTIFICATO TEMA DI 
INVESTIMENTO PANIERE (WORST OF) VALORE INIZIALE / STRIKE BARRIERA (% STRIKE) PREMIO 

TRIMESTRALE1

XS2277934571 Idrogeno
Air Liquide 131,10 € 78,66 € (60%)

6,40€ (6,40%)Air Products and Chemicals $265,48 $159,288 (60%)
Plug Power $48,60 $29,16 (60%)

XS2277937087 Semiconduttori
STMicroelectronics 33,83 € 23,681 € (70%)

3,70€ (3,70%)Intel $60,71 $42,497(70%)
Infineon 36,125 € 25,2875 € (70%)

XS2277933920 Mobilità elettrica
Tesla $714,5 $428,7 (60%)

8,80€ (8,80%)Nio $50,68 $30,408 (60%)
Renault 36,885 € 22,131 € (60%)

XS2277935115 Trasporto aereo
Lufthansa 11,42 € 6,852 € (60%)

3,75€ (3,75%)Airbus 95,80 € 57,48 € (60%)
Safran 114,80 € 68,88 € (60%)

XS2277935891 Intrattenimento
Netflix $533,78 $320,268 (60%)

2,90€ (2,90%)Facebook $260,33 $156,198 (60%)
Spotify $349,91 $209,946 (60%)
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Air France 5,578 € 2,7890 € (50%)
15,50% 1%

EasyJet 1045,50 £ 522,75 £ (50%)
CNH Industrial NV 12,485 € 6,2425 € (50%)

11,50% 1%STMicroelectronics 30,36 € 15,18 € (50%)
Tenaris 8,97 € 4,4850 € (50%)

Telecom Italia 0,388 € 0,1940 € (50%)
8,50% 1%Vodafone 125,24 £ 62,62 £ (50%)

Xiaomi 26,45 HK 13,2250 HK (50%)
Arcelor Mittal 20,76 € 12,4560 € (60%)

15,50% 1%BASF 71,14 € 42,6840 € (60%)
Glencore 299,70 £ 179,82 £ (60%)

Kering 554 € 332,40 € (60%)
15,50% 1%Moncler 51,7 € 31,02 € (60%)

Zalando 83,44 € 50,064 € (60%)
Electricite de France 9,806 € 5,8836 € (60%)

15,00% 1%Enel 7,626 € 4,5756 € (60%)
Repsol  10,86 € 6,5160 € (60%)
Atlantia 15,605 € 9,3630 € (60%)

14,00% 1%Leonardo 6,85 € 4,11 € (60%)
Saipem 2,204 € 1,3224 € (60%)
Ferrari 160,75 € 96,45 € (60%)

12,50% 1%Pirelli 4,88 € 2,928 € (60%)
Stellantis 13,868 € 8,3208 € (60%)

SCOPRILI TUTTI SU investimenti.bnpparibas.itIl Certificate è uno strumento finanziario complesso  

1  Gli importi espressi in percentuale (esempio 8,50%) ovvero espressi in euro (esempio 8,50 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
* Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende immune dall'oscillazione del cambio tra euro e la valuta dell'azione sottostante.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 02/06/2020, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni  Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, 
all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non 
dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento 
del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento 
costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di 
investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno 
scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it

AZIONI SOTTOSTANTI VALORE INIZIALE LIVELLO BARRIERA MAXI PREMIO PREMIO TRIMESTRALEISIN

NUOVI MAXI CASH COLLECT
DI BNP PARIBAS SU PANIERI DI AZIONI
Maxi Premio Potenziale tra l’8,50%1 e il 15,50% e Barriera tra il 50% e il 60%

  Potenziale Maxi Premio dopo il 3° mese anche in caso di ribassi delle azioni sottostanti 
fino al livello Barriera

  Potenziali Premi trimestrali con Effetto Memoria anche in caso di ribassi delle azioni sottostanti 
fino al livello Barriera

  Barriera: dal 50% al 60% del valore iniziale di ciascuna delle azioni sottostanti
  Livello di rimborso anticipato: 100% del valore iniziale
  Valore nominale: 100 euro
  Rimborso condizionato del capitale a scadenza
  Sede di Negoziazione: SeDeX, mercato gestito da Borsa Italiana

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

  NLBNPIT11LK6*

  NLBNPIT11LD1

  NLBNPIT11LJ8*

  NLBNPIT11LH2*

  NLBNPIT11LI0

  NLBNPIT11LG4

  NLBNPIT11LE9

  NLBNPIT11LF6

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

Micron Technologies, trimestrale batte 
previsioni

Micron Technology è una multinazionale americana con sede a Boise, 
in Idaho, che produce diverse tipologie di dispositivi a semiconduttore 
ha rilasciato gli utili del secondo trimestre che hanno battute le stime 
degli analisti. Il gruppo ha rilasciato anche gli utili per azione, che han-
no toccato $0,98 con i ricavi che sono arrivati a $6,24B. Il consensus 
di mercato stimava un utile per azione di $0,9336 e ricavi per $6,16B. 
Il titolo ha chiuso la seduta a 88,21 usd poco lontano dai massimi di 
inizio marzo toccati a quota 94,76 usd. La performance da inizio anno 
si attesta al 19,2%.

Autogrill, cede attività autostradali USA per 
375 mln

Autogrill ha reso noto che la propria controllata HmsHost ha firmato un accordo 
per la cessione delle attività autostradali statunitensi per un prezzo di 375 mi-
lioni di dollari a un consorzio controllato e guidato da Blackstone Infrastructure 
Partners, che include Applegreen Limited e B&J Holdings. L'accordo è sogget-
to a tutti gli aggiustamenti post-closing e contempla un possibile aumento sulla 
base di un meccanismo di earn-out connesso ai ricavi del 2022 e del 2023. Le 
parti prevedono di chiudere l'operazione nell'estate del 2021. A seguito della 
cessione, Autogrill ha rivisto la guidance 2021 e gli obiettivi 2024. Il gruppo 
prevede per il 2021 ricavi compresi tra i 2,3 e i 2,7 miliardi di euro (2,4-2,8 
miliardi nella guidance precedente). Nel giorno dell’annuncio dell’operazione il 
titolo chiude a +3,3%, dopo aver raggiunto un massimo a metà seduta a +6,5%.
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La Svizzera domina in questo certificato
Investire in valuta diversa dall’euro. Un’idea quotata sul secondario interamente di marca Svizzera consente di puntare a 

un rendimento di breve del 4,8% in franchi. 

L’investimento in valuta scoperta, ossia diversa dall’euro, comporta 
notoriamente il cosiddetto “ rischio cambio”, ovvero il rischio che un 
rialzo del rapporto di cambio tra l’euro e la valuta estera produca 
una perdita al momento della conversione. A meno di avere un dos-
sier titoli agganciato a un conto “mul-
ticurrency”, è infatti necessario per 
l’investitore europeo procedere a una 
conversione in valuta estera per ef-
fettuare l’investimento e la medesima 
operazione andrà ripetuta, in direzio-
ne opposta, al momento della vendi-
ta. Della conversione tra euro e divisa 
estera se ne occupa l’intermediario, 
effettuando il cambio valuta al fixing 
giornaliero pubblicato, tipicamen-
te, dalla BCE. Investire oggi su titoli 
esposti in lira turca, a titolo di esem-
pio, consente di ottenere rendimenti 
potenziali in valuta anche superiori al 
15% annuo ma data la dinamica del 
tasso di cambio tra euro e lira turca 
è molto probabile che tra acquisto e 
vendita non rimanga alcun rendimen-

to e anzi, che si subisca anche una perdita ( cosa avvenuta prati-
camente con regolarità negli ultimi 5 anni). Diversi certificati sono 
quotati sul mercato di Borsa Italiana in dollari americani e il rialzo del 
tasso di cambio dell’ultimo anno, da 1,07 agli attuali 1,176 con un 

massimo a 1,21, ha letteralmente az-
zerato qualsiasi rendimento in valuta 
inferiore al 12% circa. Trattandosi di 
un rischio cambio, esiste naturalmen-
te anche l’eventualità che il cambio si 
deprezzi, ovvero che la valuta estera 
si apprezzi contro euro e che quindi 
alle cedole si sommi il guadagno in 
conversione valutaria. Tra le valute 
“core” che consentono di assumersi 
un rischio cambio meno pronunciato, 
il franco svizzero può essere conside-
rato data la sua bassa volatilità - pari 
al 4,3% , contro il 6% dell’euro/dolla-
ro e il 4,8% dell’euro/sterlina – ( nelle 
ultime due settimane la lira turca ha 
superato il 35%) sebbene tra metà 
febbraio e inizio marzo sia balzato 
di oltre tre figure, assestandosi ora 

Nome Phoenix Memory

Emittente UBS

Nominale 100 CHF

Sottostante Cie Financiere Richemont, Nestlé, Roche, 
Zurich

Barriera 60%

Premio 1,50%

Trigger 60%

Effetto Memoria si

Frequenza Trimestrale

Autocallable 07/05/21

Trigger Autocall 100%

Effetto Airbag si

Scadenza 26/03/25

Mercato Cert-X

Isin DE000UY94ZV9

CARTA D'IDENTITÀ
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in area 1,109. Un certificato interamente di marca elvetica potrebbe 
fornire un buon rendimento anche a breve termine, date le caratteri-
stiche e il livello dei suoi sottostanti. L’emittente è UBS e il basket di 
azioni su cui si investe implicitamente è composto dai titoli Nestlè, 
Roche, Zurich e Richemont, eccellenze svizzere operative in differenti 
settori industriali ma noti a livello globale. La struttura del certificato ( 
ISIN DE000UY94ZV9) , quotato in franchi svizzeri e pertanto sogget-
to al rischio cambio, è quella classica del Phoenix Memory e consen-
te di incassare premi trimestrali dell’1,50% , con effetto memoria, a 
condizione che i 4 titoli del basket rilevino nelle varie date almeno al 
60% dei rispettivi strike iniziali. Inoltre, in caso di rilevazione superiore 
ai valori di partenza, è previsto che venga restituito anticipatamente 
anche il capitale di 1000 franchi svizzeri, riducendo quindi l’orizzonte 
temporale di investimento altrimenti fissato alla scadenza naturale 
di novembre 2024. A tale data, il rimborso del capitale sarà legato 
alla variazione assunta dai 4 titoli : una performance non superiore 
al 40% di ribasso dall’emissione permetterà la restituzione integrale 
dei 1000 Chf, altrimenti questi saranno ridotti dell’effettiva variazione 
negativa del peggiore tra i componenti del basket. 

POSSIBILE RIMBORSO ANTICIPATO A MAGGIO
Data la situazione corrente dei 4 titoli azionari e la prossima data di 
rilevazione fissata per il 7 maggio 2021 è possibile che il certificato 
venga rimborsato anticipatamente con la liquidazione dei 1000 fran-
chi maggiorati del coupon dell’1,5%, per un totale di 1015 Chf. Ai 
prezzi rilevati in chiusura del primo aprile, infatti, Richemont segnava 
un valore di 91,88 Chf, in rialzo del 16% rispetto ai 792, Chf iniziali; 
Zurich 406,4 Chf in rialzo del 3,57% dai 392,4 Chf dello strike; me-

desimo rialzo per Roche, a 305,45 Chf contro i 296 iniziali e infin 
Nestlè, in lieve progresso a 105,04 contro i 104,16 Chf di partenza. 
Confermando tale situazione alla chiusura del 7 maggio, il certificato 
verrebbe rimborsato per 1015 franchi, a fronte di un potenziale ac-
quisto a 96,81 Chf, per un rendimento in valuta del 4,84%. Il livello di 
cambio che azzererebbe il rendimento è posto in corrispondenza di 
1,163 franchi per euro. Qualora il certificato non riuscisse a centrare 
il rimborso anticipato a maggio, avrebbe nuove opportunità trimestrali 
fino alla scadenza naturale per una distanza da barriera del 41%.

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE
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7 APRILE 
Webinar con WeBank
Il 7 aprile prossimo è in programma una lezione di trading promossa da We-
Bank. In particolare, dalle 16 alle 17 Pierpaolo Scandurra spiegherà come sce-
gliere e utilizzare i certificati per recuperare posizioni in perdita. 

 Per info e registrazioni 
https://bit.ly/3dct3fg

8 APRILE  
Webinar con Vontobel 
È in programma per il prossimo 8 aprile il nuovo webinar di Vontobel. In partico-
lare, Pierpaolo Scandurra e Alessandro Cassiani di Vontobel guarderanno all’in-
terno dell’offerta dell’emittente svizzera e più in particolare a Bonus Cap, Cash 
Collect e Outperformance. 

 Per info e registrazioni 
https://attendee.gotowebinar.com/register/4313839717053571330

13 APRILE 
Webinar di SocGen e CeD
Nuovo appuntamento con webinar promossi da Société Générale e realizzati 
in collaborazione con Certificati e Derivati. In particolare, il 13 aprile si guar-
derà al mondo dei certificati investment, dei Corridor e degli Stay Up&Down, 
delle obbligazioni e anche degli ETC, di Société Générale cercando le migliori 
opportunità e le strategie per affrontare le situazioni del momento.

 Per info e registrazioni 
https://register.gotowebinar.com/register/319562455579747331 

15 APRILE 
Webinar del Club Certificates

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Nuovo appuntamento con il Club Certificate, appuntamento di incontro via 
web con gli investitori organizzati da Unicredit e Certificati e Derivati. In 
particolare, il 15 aprile Pierpaolo Scandurra e Marco Medici, specialista 
Certificates di UniCredit, faranno il punto sulle strategie aperte e guarderan-
no alle nuove opportunità offerte dai certificati offerti dalla banca di Piazza 
Gae Aulenti.

 Per info e registrazioni
https://register.gotowebinar.com/register/6730532160425026307 

16 APRILE 
Webinar Natixis
Il 16 aprile è previsto un nuovo appuntamento con i webinar organizzati 
da Natixis in collaborazione con Certificati e Derivati. Nel corso dell’incon-
tro Luca Pini, responsabile per l’Italia della banca transalpina e Pierpaolo 
Scandurra, presenteranno le ultime novità targate Natixis nel campo dei 
certificati.

 Per registrarsi all’evento è sufficiente collegarsi al seguente link 
https://attendee.gotowebinar.com/rt/5870828456883537164 

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo 
dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati farà 
il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella settimana 
e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento dei certificati. 

Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  

TUTTI I VENERDÌ 
Invest TV con Vontobel
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Tutti i venerdì va in onda Invest Tv un appuntamento settimanale con il 
mondo dei certificati emessi dall’emittente svizzera che guarderà sia al seg-
mento Investment, con un focus sui Tracker più interessanti, che a quello 
leverage con una sfida tra due squadre di trader.  

 Maggiori informazioni e dettagli su
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata 

OGNI MARTEDÌ
HOUSE OF TRADING – LE CARTE DEL MERCATO ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da Riccar-
do Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che metteran-
no sul mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti preferiti, siano 
essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane o estere.
Le due squadre saranno composte da trader di grande esperienza come 
Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, Tony Cioli Puviani e Giovanni Picone di Cer-
tificati e Derivati. Per il team dell'Ufficio Studi di investire.biz che compone 
la squadra degli analisti, in gara Luca Discacciati, Enrico Lanati, Alessandro 
Venuti e Paolo D’Ambra. 

 Le puntate sono disponibile sul sito e sul canale youtube di BNP 
Paribas raggiungibili ai seguenti link: 
https://investimenti.bnpparibas.it/quotazioni/houseoftrading e  
https://www.youtube.com/channel/UCW0X-rKZdf9nj1oa02Z4BWw

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la 
finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP 
Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a 
commentare la situazione dei mercati.   

 La trasmissione è fruibile su http://www.borsaindiretta.tv/ 
canale dove è possibile trovare anche le registrazioni precedenti.

IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€

DOSSIER SCRIVI OGGI IL TUO DOMANI
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BOTTA E RISPOSTA
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Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni scrivete a redazione@certificatejournal.it

Gentile Redazione,
con riferimento al certificato XS2176024839 di SG, mi 
pare, salvo errori, che alla data di rilevamento del 25/3/21, 
i sottostanti Apple e Facebook abbiano quotato sopra il 
livello trigger autocall. Intendo bene che alle prossime date 
di rilevazione, ed eventualmente anche alla scadenza finale, 
verrà preso in considerazione il solo sottostante Amazon per 
pagamento cedole o anche rimborso (gli altri due sottostanti 
anzidetti potrebbero andare anche sotto barriere che tanto 
sarebbe ininfluente) ?

Ringraziando per la cortese attenzione, cortesemente saluto
F.R.

La posta del Certificate Journal

Gent.le lettore, 
Confermiamo la sua interpretazione. Anche se i titoli Facebook e 
Apple dovessero rilevare al di sotto del prezzo strike in una data di 
rilevazione futura, ma Amazon si trovasse al di sopra dei 3.095,13 
USD, si riceverebbe il rimborso anticipato del valore nominale 
insieme alla cedola corrispondente. Inoltre, anche per i premi 
condizionati, sarà sufficiente che Amazon rilevi al di sopra del 
trigger cedola poiché, fino alla scadenza, le rilevazioni di Apple e 
Facebook saranno ininfluenti. Alla scadenza finale invece solo nel 
caso in cui anche Amazon attivi il Click On si otterrà il rimborso del 
nominale indipendentemente dal livello degli altri due titoli, quindi 
con tutti i titoli che hanno attivato l’opzione, altrimenti si guarderà 
all’andamento dei tre titoli al pari di un’emissione classica. 
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NEWS
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Notizie dal mondo dei Certificati

  Banca Profilo: esordio al Sedex con un Bonus Cap 
Il segmento dei certificati di investimento si arricchisce di un nuovo 
emittente. Si tratta di Banca Profilo che il 26 marzo ha quotato il primo 
certificato sul Sedex. Si tratta di un Bonus Cap scritto su Intesa San-
paolo ( IT0005436651 ) con durata di un solo anno che a fronte della 
tenuta della barriera posta al 75% dello strike, osservata solo alla data 
di valutazione finale del 21 marzo 2022, prevede il rimborso dei 100 
euro nominali maggiorati di un Bonus dell’11% per un importo com-
plessivo pari a 111 euro. 

  Dividendo straordinario per Volvo  
Volvo ha annunciato l’erogazione di un dividendo straordinario di 9 
SEK ad azione in aggiunta al dividendo ordinario di 6 SEK. Lo stac-
co straordinario si prefigura come operazione sul capitale che per 
gli strumenti derivati comporta la rettifica dei livelli caratteristici al fine 
di mantenere inalterate le condizioni economiche iniziali. Pertanto, il 
certificato scritto su Volvo, Isin NLBNPIT118S7, con efficacia a partire 
dal 31 marzo ha subito la rettifica dei livelli mediante l’adozione di un 
fattore di rettifica pari a 0,9582245 come indicato dal Nasdaq Deriva-
tives Markets.

  Fa il pieno di cedole il Crescendo Rendimento Tempo  
Dopo un’astinenza lunga 12 mesi torna la cedola sul Crescendo Ren-
dimento Tempo di Exane, codice Isin FREXA0022477, scritto su un 
paniere composto da Intesa Sanpaolo, Unicredit e Société Générale. 
In particolare, alla data di osservazione del 22 marzo tutti i titoli sono 
stato rilevati al di sopra del trigger posto al 63% dei rispettivi strike. 
Pertanto, l’emittente ha messo in pagamento la cedola corrente di 
9,3 euro a certificato, lo 0,93% mensile, e in virtù dell’effetto memoria 
anche quelle non incassate in precedenza per un ammontare totale di 
120,09 euro.

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA PREZZO INDICATIVO 
AL 31/03/2021

IT0006746231 Autocall 13/02/25 1007.90

IT0006746215 Bonus 17/02/23 878.50

IT0006747569 Phoenix 03/12/25 992.52

IT0006747577 Bonus 18/06/24 970.72

IT0006747718 Phoenix 02/01/24 1039.50

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO
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IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

Leonteq porta a casa un altro evento autocall questa volta su un 
Twin Win Autocallable agganciato al titolo Intesa San Paolo (Isin 
CH0503164318). In particolare, nella rilevazione del 31 marzo 
2021 il titolo bancario è riuscito per poco a far validare lo strike 
iniziale fissato a 2,2485 euro, pari anche al trigger autocallable. Per 
l’investitore, che da questo certificato aveva ricevuto in pagamento 
i primi due premi dell’1%, incassa ora un corrispettivo totale del 
12% del coupon, più il 3% dei premi a memoria oltre i 1000 euro 
nominali. A conti fatti da dicembre 2019 il certificato ha restituito il 
17% sotto forma di premi a fronte di una sostanziale parità del titolo 
bancario.

Uno sfortunato Phoenix Memory di Leonteq (Isin CH0411116780) 
scritto su di un basket composto da A2A, Prysmian, Snam e Tena-
ris manca ancora una volta l’appuntamento con il premio periodi-
co dotato di effetto memoria. Attualmente questo certificato ne ha 
ben 9 accantonate per un totale del 6,003% che potranno essere 
recuperate in una delle date di osservazione successive. Respon-
sabile di questa debacle il titolo Tenaris che rimane staccato dagli 
altri 3 componenti del basket. Il recupero del titolo dell’oil service 
si è arrestato in area 10 euro, ma per la barriera coupon serve un 
recupero fino a 11,51 euro.

Si attiva il rimborso anticipato 
per un Twin Win

Salta nuovamente l’appuntamento 
con la cedola
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Bonus Cap Unicredit Euro Stoxx 50 23/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 107,5% 16/06/22 DE000HV4LED0 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Euro Stoxx Select Dividend 30 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 107% 16/06/22 DE000HV4LEC2 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Ftse Mib 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 106,5% 16/06/22 DE000HV4LEB4 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Beyond Meat 23/03/21 Barriera 65%; Bonus e Cap 110% 16/09/21 DE000HV4LEE8 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Biontech 23/03/21 Barriera 65%; Bonus e Cap 109,5% 16/09/21 DE000HV4LEF5 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Biontech 23/03/21 Barriera 65%; Bonus e Cap 120% 16/12/21 DE000HV4LEG3 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Intel 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 114,5% 16/06/22 DE000HV4LEH1 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Moderna 23/03/21 Barriera 65%; Bonus e Cap 108,5% 16/09/21 DE000HV4LEJ7 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Nio 23/03/21 Barriera 65%; Bonus e Cap 122,5% 16/09/21 DE000HV4LEK5 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Plug Power 23/03/21 Barriera 65%; Bonus e Cap 127,5% 16/09/21 DE000HV4LEL3 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Plug Power 23/03/21 Barriera 65%; Bonus e Cap 145% 16/12/21 DE000HV4LEM1 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Tesla 23/03/21 Barriera 65%; Bonus e Cap 121,5% 16/09/21 DE000HV4LEN9 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Axa 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 107% 16/12/21 DE000HV4LET6 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Air France-Klm 23/03/21 Barriera 65%; Bonus e Cap 119% 16/09/21 DE000HV4LEP4 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Airbus 23/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 107,5% 16/12/21 DE000HV4LEQ2 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Amplifon 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 108% 17/12/21 DE000HV4LER0 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Generali 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 107% 17/12/21 DE000HV4LES8 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Azimut 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 105% 17/09/21 DE000HV4LEU4 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Azimut 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 109,5% 17/12/21 DE000HV4LEV2 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Banca Popolare Emilia Roma-
gna 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 106% 17/09/21 DE000HV4LF02 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Banca Popolare Emilia Roma-
gna 23/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 108,5% 17/12/21 DE000HV4LF10 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Banco Bpm 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 105% 17/09/21 DE000HV4LEW0 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Banco Bpm 23/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 107% 17/12/21 DE000HV4LEX8 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Bayer 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 106% 16/09/21 DE000HV4LEY6 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Bmw 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 108,5% 16/12/21 DE000HV4LEZ3 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Cnh Industrial 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 109% 17/12/21 DE000HV4LF28 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Diasorin 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 107,5% 17/12/21 DE000HV4LF44 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Lufthansa 23/03/21 Barriera 65%; Bonus e Cap 108% 16/09/21 DE000HV4LF36 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Eni 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 107% 17/12/21 DE000HV4LF51 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Intesa Sanpaolo 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 119% 17/06/22 DE000HV4LF69 Cert-X

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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Bonus Cap Unicredit Leonardo 23/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 108% 17/09/21 DE000HV4LF77 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Nexi 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 109% 17/12/21 DE000HV4LF85 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Nokia 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 106,5% 16/09/21 DE000HV4LF93 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Renault 23/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 107% 16/09/21 DE000HV4LFA3 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Repsol 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 106,5% 16/09/21 DE000HV4LFB1 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Stmicroelectronics 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 108% 17/09/21 DE000HV4LFF2 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Saipem 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 108% 17/09/21 DE000HV4LFC9 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Societe Generale 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 109,5% 16/09/21 DE000HV4LFD7 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Stellantis 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 105% 17/09/21 DE000HV4LFE5 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Telecom Italia 23/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 106,5% 17/09/21 DE000HV4LFG0 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Tenaris 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 107% 17/09/21 DE000HV4LFH8 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Tenaris 23/03/21 Barriera 65%; Bonus e Cap 107% 17/12/21 DE000HV4LFJ4 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Total 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 107,5% 16/12/21 DE000HV4LFK2 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Volkswagen 23/03/21 Barriera 65%; Bonus e Cap 108% 16/09/21 DE000HV4LFL0 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Volkswagen 23/03/21 Barriera 65%; Bonus e Cap 112,5% 16/12/21 DE000HV4LFM8 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Dow Jones Industrial Average 23/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 105,5% 16/06/22 DE000HV4LEA6 Cert-X

Top Bonus Unicredit Euro Stoxx Select Dividend 30 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 106% 16/06/22 DE000HV4LDL5 Cert-X

Top Bonus Unicredit Ftse Mib 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 105,5% 16/06/22 DE000HV4LDK7 Cert-X

Top Bonus Unicredit Nasdaq 100 23/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 105% 16/12/21 DE000HV4LDM3 Cert-X

Top Bonus Unicredit Nasdaq 100 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 106,5% 16/06/22 DE000HV4LDN1 Cert-X

Top Bonus Unicredit S&P 500 23/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 105% 16/06/22 DE000HV4LDP6 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Air France - KLM, Discovery, 
Nvidia, Tesla 23/03/21 Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola e 

Coupon 2,5% mens. 26/09/22 CH0599557631 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Azimut, Fineco, UniCredit 23/03/21 Barriera 60%; ; Cedola e Coupon 1,75% 
trim. 19/03/26 CH0599557946 Sedex

Outperformance Leonteq
BNP Paribas China Equity Fund, 
FF - China Consumer A-ACC-

EUR
23/03/21 Partecipazione 150% 25/09/24 CH0599558738 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Air France-KLM, Airbnb, Carnival 23/03/21 Barriera 55%; ; Cedola e Coupon 7% 
trim. 19/09/22 DE000VQ5ZZM2 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Beyond Meat, HelloFresh, Star-
bucks 23/03/21 Barriera 55%; ; Cedola e Coupon 7,5% 

sem. 19/03/24 DE000VQ5ZZN0 Sedex

Tracker Exane Next Generation ESG Leaders 23/03/21 - 31/12/99 FRELU0000823 Cert-X
Crescendo Rendimento 
Tempo Exane Unibail, ENI,Stellantis 23/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,95% 

mens. 02/04/24 FRELU0001136 Cert-X
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Express Société Gèner-
ale Eurostoxx Banks 23/03/21 Barriera 70%; Coupon 7% annuo 16/03/26 XS2277829862 Cert-X

Express Société Gèner-
ale

STOXX Europe ESG Leaders 
Select 30 23/03/21 Barriera 70%; Coupon 6,8% annuo 16/03/26 XS2277877838 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Generali, Axa, Swiss Re 24/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,0625% 
trim. 31/03/26 XS1575029050 Cert-X

Top Bonus Unicredit Air France-Klm 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 118,5% 16/09/21 DE000HV4LKB1 Cert-X

Top Bonus Unicredit Lufthansa 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 108,5% 16/09/21 DE000HV4LKD7 Cert-X

Top Bonus Unicredit Leonardo 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 105,5% 17/09/21 DE000HV4LKE5 Cert-X

Top Bonus Unicredit Renault 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 111,5% 16/12/21 DE000HV4LKC9 Cert-X

Top Bonus Unicredit Saipem 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 105,5% 17/09/21 DE000HV4LKF2 Cert-X

Top Bonus Unicredit Beyond Meat 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 116,5% 16/09/21 DE000HV4LKR7 Cert-X

Top Bonus Unicredit Biontech 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 117,5% 16/09/21 DE000HV4LKM8 Cert-X

Top Bonus Unicredit Moderna 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 114,5% 16/09/21 DE000HV4LKL0 Cert-X

Top Bonus Unicredit Nel Asa 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 108% 16/09/21 DE000HV4LKS5 Cert-X

Top Bonus Unicredit Nio 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 119% 16/09/21 DE000HV4LKH8 Cert-X

Top Bonus Unicredit Nio 24/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 123% 16/12/21 DE000HV4LKK2 Cert-X

Top Bonus Unicredit Plug Power 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 125% 16/09/21 DE000HV4LKG0 Cert-X

Top Bonus Unicredit Plug Power 24/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 133% 16/12/21 DE000HV4LKJ4 Cert-X

Top Bonus Unicredit Snap 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 117,5% 16/09/21 DE000HV4LKT3 Cert-X

Top Bonus Unicredit Spotify 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 110% 16/09/21 DE000HV4LKU1 Cert-X

Top Bonus Unicredit Tesla 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 123,5% 16/09/21 DE000HV4LKN6 Cert-X

Top Bonus Unicredit Tesla 24/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 129% 16/12/21 DE000HV4LKP1 Cert-X

Top Bonus Unicredit Tripadvisor 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 116,5% 16/09/21 DE000HV4LKQ9 Cert-X

Top Bonus Unicredit Twitter 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 111,5% 16/09/21 DE000HV4LKV9 Cert-X

Top Bonus Unicredit Uber 24/03/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 110% 16/09/21 DE000HV4LKW7 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Meituan Dianping, MercadoLi-
bre, Taiwan Semiconductor 24/03/21 Barriera 50%; ; Cedola e Coupon 2% 

trim. 26/03/24 CH0599554539 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Adyen, Moncler, SAP 24/03/21 Barriera 50%; ; Cedola e Coupon 1% trim. 26/03/25 CH0599554547 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Allianz, Generali, Prudential, 
Zurich 24/03/21 Barriera 60%; ; Cedola e Coupon 1,25% 

trim. 26/03/26 CH0599557904 Sedex

Tracker Leonteq Ie ECX 24/03/21 - 22/12/22 CH0599558779 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Nio, Tesla 24/03/21 Barriera 50%; ; Cedola e Coupon 6,68% 
trim. 22/09/22 DE000VQ51W23 Sedex
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Phoenix Memory UBS
EasyJet, Air France KLM, Inter-
national Consolidated Airlines, 

Ryanair
24/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,34% 

trim. 25/03/26 DE000UE7AMN2 Cert-X

Phoenix Memory UBS STMicroelectronics, Ferrari, 
Leonardo 24/03/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 0,85% 

mens. 30/03/26 DE000UE7HQM0 Cert-X

Phoenix Memory UBS Anglo American, Glencore, Free-
port McMoRan, Rio Tinto 24/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,85% 

trim. 25/03/26 DE000UE7UWR0 Cert-X

Phoenix Memory UBS Vontobel, The Swatch Grp Bea-
rer, Kuehne + Nagel, Clariant 24/03/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1,75% 

trim. 25/03/26 DE000UE7WKK6 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Facebook, Pinterest, Twitter 24/03/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 1,16% mens. 26/03/24 XS2253859719 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Enel, EDF, Plug Power 24/03/21 Barriera 50%; Trigger 70%; Cedola e 
Coupon 2,82% 28/03/22 XS2253859982 Cert-X

Fixed Cash Collect Bnp Paribas Leonardo 24/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,43% 
mens. 27/03/23 XS2253860055 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Tesla, Amazon 24/03/21 Barriera 50%; Trigger 70%; Cedola e 
Coupon 1,46% trim. 28/03/22 XS2253860139 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Enel, Eni, UniCredit 25/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% trim. 31/03/25 CH0599554687 Sedex

Phoenix Memory Airbag Morgan Stanley Anglo American, Vale, Freeport 
McMoRan 25/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,05% 

trim. 03/04/24 DE000MS8JN32 Sedex

Express Unicredit Linde 25/03/21 Barriera 70%; Coupon 7,8% annuo 18/03/26 IT0005417594 Cert-X

Express Unicredit Coca Cola 25/03/21 Barriera 70%; Coupon 10% annuo 18/03/26 IT0005417628 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Citigroup

STMicroelectronics, Prysmian, 
Generali, Mediobanca, Banco 

BPM
25/03/21 Barriera 65%; Trigger 70%; Cedola e Cou-

pon 1,5% trim.; Maxi Coupon 15% 05/02/26 XS1575028912 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Mercatolibre, Zalando, Jumia 25/03/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 2,5% trim. 03/10/22 XS1575036428 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup TUI, Moderna, Nio 25/03/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 2,5% trim. 03/10/22 XS1575036691 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Pepsi, Roche, Sanofi, Nestlè 25/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,2% 
trim. 05/10/22 XS2266391528 Cert-X

Phoenix Memory Intesa Sanpaolo Generali, Enel, Stellantis 25/03/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,15% 
trim.; Consegna fisica 19/09/22 XS2317268709 Cert-X

Bonus Cap Intesa Sanpaolo EDF 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 109,54% 27/12/21 IT0005440364 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo American Express 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 106,3% 25/03/22 IT0005440372 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo BNP Paribas 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 107,77% 25/03/22 IT0005440380 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Leonardo 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 105,75% 27/12/21 IT0005440398 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo General Motors 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 108,58% 27/12/21 IT0005440406 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Renault 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 106,98% 27/12/21 IT0005440414 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Bonus Cap Intesa Sanpaolo Stellantis 25/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 104,56% 27/12/21 IT0005440422 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo UniCredit 25/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 107,28% 27/12/21 IT0005440430 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Apple 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 106,43% 25/03/22 IT0005440448 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Bayer 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 105,62% 25/03/22 IT0005440455 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo "Banco Bilbao 
Vizcaya Argentaria" 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 108,48% 25/03/22 IT0005440463 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo "Assicurazioni 
Generali" 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 108,16% 26/09/22 IT0005440471 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo BNP Paribas 25/03/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 108,51% 26/09/22 IT0005440489 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Eni 25/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 105,79% 25/03/22 IT0005440497 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Facebook 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 106,77% 25/03/22 IT0005440505 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Intel Corporation 25/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 107,39% 25/03/22 IT0005440513 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Nokia 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 107,36% 25/03/22 IT0005440521 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Prysmian 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 103,63% 25/03/22 IT0005440539 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Repsol 25/03/21 Barriera 65%; Bonus e Cap 106,73% 25/03/22 IT0005440547 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Telecom Italia 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 107,53% 25/03/22 IT0005440554 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Total 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 105,13% 25/03/22 IT0005440562 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Volkswagen 25/03/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 109,92% 25/03/22 IT0005440570 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Électricité de France 25/03/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 109,37% 26/09/22 IT0005440588 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Enel 25/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 107,65% 26/09/22 IT0005440596 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Leonardo 25/03/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 107,91% 26/09/22 IT0005440604 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo General Motors 25/03/21 Barriera 50%; Bonus e Cap 108,47% 26/09/22 IT0005440612 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo Pfizer 25/03/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 104,91% 26/09/22 IT0005440620 Sedex

Bonus Cap Intesa Sanpaolo UniCredit 25/03/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 108,74% 26/09/22 IT0005440638 Sedex

Tracker Leonteq Basket Azioni 26/03/21 - 17/12/21 CH0599558126 Sedex

Express Maxi Coupon Leonteq Axa, EDF, RWE 26/03/21 Barriera 50%; Maxi Coupon 20% 30/03/26 CH0599558977 Sedex
Phoenix Memory Maxi 
Coupon Leonteq Axa, EDF, RWE 26/03/21 Barriera 50%; Trigger 65%; Cedola e 

Coupon 1% trim.; Maxi Coupon 12% 30/03/26 CH0599558985 Sedex

Crescendo Rendimento 
Maxi Cedola Exane Unicredit, Intesa Sanpaolo, Ban-

co Santander 29/03/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 0,8% 
trim.; Maxi Coupon 8% 03/04/24 FRELU0001185 Cert-X

Crescendo Rendimento 
Maxi Cedola Exane RWE, EDF, Veolia 29/03/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 1% trim.; 

Maxi Coupon 10,25% 03/04/24 FRELU0001193 Cert-X

Phoenix Memory Airbag Credit Suisse Glencore, Glaxosmithkline, J&J 29/03/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,79% 
trim. 01/04/26 XS1973450478 Cert-X
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Phoenix Memory Credit Suisse Nestlè, Novartis, Pan Amerinan 
Silver 29/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,12% 

trim. 01/04/26 XS1973455279 Cert-X

Protect Outperformance 
Cap Credit Suisse Eurostoxx Banks, STOXX 600 

Oil&Gas 29/03/21 Barrierea 76,80%; Partecipazione 165%; 
Cap 157,75% 30/12/21 XS1973465401 Cert-X

Express Société Gèner-
ale

Euronext Euro 50 ESG EW De-
crement 50 29/03/21 Barriera 70%; Coupon 5% annuo 26/03/26 XS2235910275 Cert-X

Express Plus Société Gèner-
ale

Solactive Industrial Robotics & 
Automation AR5% EUR Index 29/03/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 5% 

annuo 26/03/26 XS2235914269 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas BMW, Siemens 29/03/21 Barriera 50%; Trigger 65%; Cedola e 
Coupon 1,45% trim. 26/03/24 XS2249231718 Cert-X

Phoenix Memory Société Gèner-
ale EDF 29/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,5% 

mens. 13/03/23 XS2277959214 Cert-X

Benchmark Cedola Smartetn Cirdan Star Index 29/03/21 Cedola variabile 26/03/26 XS2293090721 Cert-X
Protect Outperformance 
Cap Mediobanca FTSE Mib 29/03/21 Barriera 70%; Partecipazione 125%; Cap 

155,25% 12/03/24 XS2304574507 Cert-X

Phoenix Memory Airbag Leonteq Eni, Intesa Sanpaolo, Leonardo 29/03/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1,25% 
trim. 31/03/26 CH0599555700 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Carnival Corporation, Norwegian 
Cruise Line 29/03/21 Barriera Continua 60%; Cedola e Coupon 

6% trim. 31/03/22 CH0599555825 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Ford, Tesla 29/03/21 Barriera Continua 60%; Cedola e Coupon 
7,5% trim. 31/03/22 CH0599555841 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Eni, Petrobras ADR, Repsol 29/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3% trim. 31/03/23 CH0599555924 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Eni, Prysmian 29/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% trim. 31/03/23 CH0599555932 Sedex

Phoenix Memory Reverse Leonteq EurZar 29/03/21 Barriera 130%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 02/04/24 CH0599561591 Sedex

Phoenix Memory Reverse Leonteq EurBrl 29/03/21 Barriera 130%; Cedola e Coupon 2,5% 
trim. 02/04/24 CH0599561609 Sedex

Phoenix Memory Reverse Leonteq EurMxn 29/03/21 Barriera 130%; Cedola e Coupon 1,75% 
trim. 02/04/24 CH0599561617 Sedex

Cash Collect Autocallable Morgan Stanley BMW, Freeport McMoran, Nex-
tera 29/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,3% 

mens. 31/03/26 DE000MS8JN24 Sedex

Phoenix Memory Vontobel Hennes & Mauritz, Under Ar-
mour, Zalando 29/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,18% 

trim. 03/04/23 DE000VQ552N9 Sedex

Phoenix Memory Vontobel Enel, Stellantis, STMicroelectro-
nics 29/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,88% 

trim. 03/04/23 DE000VQ552P4 Sedex

Phoenix Memory Vontobel Barrick Gold, Freeport-McMo-
Ran, Kinross  29/03/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,18% 

mens. 27/03/23 DE000VQ552S8 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Nordex, Varta 30/03/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 2,5% 
trim. 01/04/25 CH0599556187 Sedex

Phoenix Memory Reverse Leonteq Amazon, Apple, Facebook, Tesla 30/03/21 Barriera 150%; Cedola e Coupon 2,75% 
trim. 05/04/22 CH0599556393 Sedex
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Phoenix Memory Intesa Sanpaolo Sanofi, Merck, J&J 09/04/21 Barriera 60%; Trigger 70%; Ce-
dola e Coupon 1,85% trim. 18/04/23  XS2318579153 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Cash Collect Memory Vontobel Airbnb, Marriott Intl., MGM 
Resorts  30/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,58% 

trim. 02/04/26 DE000VQ55953 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Booking, easyJet, Expedia, 
TripAdvisor 30/03/21 Barriera 60%; Trigger 65% Cedola e Cou-

pon 1,18% mens. 02/04/25 DE000VQ55961 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel KPN, Telefonica, Vodafone 30/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,7% 
mens. 02/04/26 DE000VQ559E3 Sedex
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CH0438953827 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY AIRBAG Basket di azioni worst of 05/04/21 34,170 1445,67486

XS1520272490 Credit Suisse PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 05/04/21 10,400 14,49552

XS2112717876 Societe Generale CASH COLLECT MEMORY Vallourec 05/04/21 30,330 44

XS1853288642 Societe Generale PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 05/04/21 10,400 15,2798

XS1994754106 Societe Generale PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 05/04/21 17,110 28,83

XS2059640453 Societe Generale PHOENIX MEMORY Bayer 05/04/21 53,320 77,144

XS1831502783 Bnp Paribas ATHENA REVERSE Nasdaq 100 05/04/21 12965,740 6659,106

XS2112715821 Societe Generale CASH COLLECT MEMORY Repsol 05/04/21 10,650 8,252

XS2112717280 Societe Generale CASH COLLECT MEMORY Eni 05/04/21 10,400 9,325

CH0445343509 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY AIRBAG Basket di azioni worst of 05/04/21 16,780 17,493

CH0518342479 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY REVERSE Basket di azioni worst of 05/04/21 2055,950 1591,777

XS1638562808 Bnp Paribas PHOENIX Basket di indici worst of 05/04/21 3898,940 2701,560

CH0503163252 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 05/04/21 57,400 69,436

FREXA0018772 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO MAXI CEDOLA Basket di azioni worst of 05/04/21 9,033 10,658

XS1983961845 Societe Generale FIXED CASH COLLECT Intesa SanPaolo 05/04/21 2,309 0,000

XS2306975744 SmartETN PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 05/04/21 35,510 26,677

CH0468125452 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY AIRBAG Weight Watchers 05/04/21 29,800 19,162

XS1931699539 Societe Generale PHOENIX MEMORY STEP DOWN Basket di indici worst of 05/04/21 88,160 84,306

XS2112742809 Societe Generale CASH COLLECT MEMORY Eni 05/04/21 10,400 9,325

CH0470805059 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY REVERSE Basket di azioni worst of 05/04/21 81,610 63,844

XS1804872635 Bnp Paribas PHOENIX MEMORY Basket Sottostanti Misti 05/04/21 30,560 22,589

CH0590636574 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY AIRBAG Basket di azioni worst of 05/04/21 22,290 14,112

XS2306976049 SmartETN PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 05/04/21 6,720 4,585

XS2008068244 Societe Generale PHOENIX Nokia 05/04/21 3,441 4,041

FREXA0018780 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO MAXI CEDOLA Basket di azioni worst of 05/04/21 11,290 12,150

XS1741957069 Bnp Paribas ATHENA CERTIFICATE Basket di indici worst of 05/04/21 24475,420 24122,021

DE000UE69LR1 Ubs PHOENIX MEMORY Nio 05/04/21 35,510 0,000
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI FONDAMENTALE Non è ancora passato il brutto momento di Tesla a 
Wall Street. Da qualche settimana il titolo del colosso fondato da Elon Musk non 
riesce a superare quota 700 dollari. Le azioni Tesla sono arrivate a perdere il 30% 
dal loro massimo storico a 900 dollari toccato il 25 gennaio scorso con l’aumen-
to dei tassi di interesse che ha innescato una rotazione da titoli tecnologici ad alta 
crescita a titoli ciclici pronti a beneficiare di una riapertura economica. Secondo 
alcuni analisti il recente sell-off che abbiamo visto crea un’enorme opportunità 
di acquisto su di un titolo come Tesla, che si sta dirigendo verso l’età dell’oro 
dei veicoli elettrici. Gli esperti infatti prevedono che le vendite di veicoli elettrici 
rappresenteranno il 20% di tutte le vendite di auto a livello globale entro il 2030, 
un aumento significativo rispetto al 3% di oggi. Al momento, il target price medio 
sul titolo Tesla indicato dal consensus Bloomberg è di 632 dollari, ossia lo 0,6% 
sotto la quotazione attuale a Wall Street. Se si guarda poi alla view, 15 analisti 
hanno rating Buy, 14 Hold e 12 Sell.

ANALISI TECNICA Dal punto di vista grafico, Tesla sta attraversando una fase de-
licata. Dai massimi storici di fine gennaio 2021 il titolo ha avviato una fase ribassista 
abbastanza forte che si è fermata al test del supporto a 540 dollari. Da qui Tesla 
ha tentato di impostare un rimbalzo ma ha trovato nella resistenza a 700 dollari un 
ostacolo molto forte. È questo quindi il livello statico da superare per poter mettere 
nel mirino i successivi target a 800 e 900 dollari, i massimi storici. RSI sotto l’equi-
librio e volumi nella media ci suggeriscono che il titolo è, per il momento, privo di 
forza. Al ribasso, invece, il primo livello da monitorare è ritracciamento di Fibonacci 
del 38,2% a 583 dollari (di tutto l’uptrend avviato a marzo 2020), la cui rottura da-
rebbe un chiaro segnale di debolezza con target 540 e 485 dollari, area di prezzo 
dove passa il 50% di Fibonacci e la media mobile 200 periodi. 

Tesla

TITOLI P/E 2021 % 1 ANNO % YTD

TESLA 161,14 593,51 -5,35

NIO - 1370,94 -20,02

XPENG - - -14,76

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

TSLA US Equity (Tesla Inc)
TSLA US Equity (Tesla Inc)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è spon-
sorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica 
a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di 
T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono 
attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di 
altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione 
rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si 
raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico 
al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment cer-
tificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti 
possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata 
del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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