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Il ritorno dei Bonus Cap
L’aumento della volatilità apre la finestra agli strutturatori e UniCredit ne approfitta per rinnovare la gamma di Bonus Cap
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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Dopo la grande e lunga corsa, i mercati azionari si stanno fermando. A preoccupare 
è l’inflazione che man mano che il mondo tornerà alla normalità, dopo aver sconfitto 
il Covid 19, con la ripresa di tutte le attività economiche salirà. Proprio giovedì era 
atteso il discorso del presidente della FED Jerome Powell e nonostante la conferma 
che la banca centrale americana sarà estremamente paziente prima di cambiare le 
sue politiche accomodanti, gli operatori sono rimasti estremamente nervosi con la 
volatilità in rialzo. Variabile questa che abbiamo imparato a conoscere ed apprezza-
re e che proprio in questi momenti riesce a dare modo all’industria dei certificati di 
investimento di creare strumenti caratterizzati da profili di rischio rendimento molto 
interessanti. Per spiegare come agisce questa variabile abbiamo preso da esempio 
l’ultima emissione di Bonus Cap di UniCredit che vanta emissioni con durata fino a 

18 mesi e bonus che arrivano fino al 60%, il tutto in presenza di barriere poste a 60%. 
Un secondo esempio di quanto possa spingerli in là l’ingegneria finanziaria in questo contesto lo fornisce un 
Cash Collect Memory di Vontobel, che presenta la novità del momento per quanto riguarda i premi periodici. 
Una nuova emissione che punta di titoli del momento, come Nio e Snap, e facendo leva sulla volatilità estre-
mamente alta che li caratterizza riconosce premi periodici a memoria fino al -85%. Elemento questo che crea 
una sorta di effetto airbag sia per quanto riguarda il profilo di rimborso a scadenza che per la tenuta del prezzo 
durante la vita dello strumento. 
Le prese di beneficio stanno coinvolgendo anche i titoli anticiclici per antonomasia come Ferrari che, toccati i 
massimi a oltre 190 euro, con un veloce testacoda sta arrivando a testare un supporto molto importante posto 
a 150 euro. Livello che potrebbe fornire interessanti spunti operativi da cavalcare con l’ampia gamma di levera-
ge disponibili sul titolo del cavallino rampante. La settimana prossima sarà anche molto ricca di appuntamenti 
con i webinar di Intesa Sanpaolo e del Club Certificates e la sessione del corso base Acepi. 
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Il ritorno dei Bonus Cap
L’aumento della volatilità apre la finestra agli strutturatori e UniCredit ne approfitta per rinnovare la gamma di Bonus Cap

I timori legati all’inflazione hanno riacceso la miccia della volatilità sui 
mercati azionari. In particolare, nel corso delle ultime settimane si nota 
un certo nervosismo che sta portando vendite su quegli asset che più 
avevano corso nel periodo. Tesla, Twitter e in generale tutti i tecnologici 
stanno scendendo più velocemente rispetto a quanto negli ultimi mesi.  
In questo scenario le strutture a capitale protetto condizionato, pro-
prio in virtù del rapporto che le lega alla volatilità, hanno ampliato le 
coperta, che non è più corta come un tempo sul fronte del rischio 

(profondità della barriera) e rendimento (upside dato dal bonus o dai 
premi periodici). Ad approfittare di questo contesto è UniCredit che 
muovendosi sempre sul fronte del basket worst of, che continua ad es-
sere un elemento imprescindibile nonostante l’aumento della volatilità, 
ha portato al Sedex 16 nuovi Bonus Cap Worst of con sottostanti che 
guardano a titoli italiani, europei, americani e addirittura indici azionari. 
La nuova emissione si distingue per una scadenza compresa tra 12 e 
18 mesi e pertanto il focus dell’investimento è orientato sul breve ter-
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mine. Sul fronte della protezione invece tutte le barriere continue sono 
poste al 60%, con margini di flessibilità discreti considerando che i 
bonus previsti, che si muovono tra il 6% e il 60%. 
La variabilità del rendimento dato dal bonus è figlio della composizione 
dei sottostanti. In questo caso, come era lecito attendersi, i rendimenti 
potenziali più contenuti sono associati proprio alle proposte legate a 
basket di due indici azionari. Ricordiamo, infatti, che la diversificazione 
implicita su un indice azionario è un elemento che taglia la volatilità del 
sottostante. Essendo i certificati a barriera strumenti che notoriamente 
consentono di monetizzare la volatilità dei rispettivi sottostanti, un bas-
so livello della stessa coincide sempre con un rendimento potenziale 
altrettanto contenuto. Rispetto alle proposte agganciate a Dax e FTSE 
Mib (Isin DE000HV4KQY2) e quella legata all’Eurostoxx 50 e all’S&P 
500 (Isin DE000HV4KQZ9), che prevedono un bonus rispettivamente 
pari al 6% e al 9%, una spinta sul rendimento viene invece fornita dal 
Bonus Cap agganciato alla coppia composta tra FTSE Mib e Nasdaq 
(Isin DE000HV4KR09) con quest’ultimo indice notoriamente più vola-
tile che fa crescere il rendimento fino all’11%.
Nonostante si tratti di un buon upside non regge il confronto con i sot-
tostanti titoli azionari che, pur in presenza di un basso ricorso alla leva 
della volatilità, partono da un Bonus dell’11,5% dato dalla proposta 
con scadenza febbraio 2022 legato ai titoli Gilead, Amgen, IBM (Isin 
DE000HV4KRC6). Non viene nuovamente usata la leva della correla-
zione e questo sembra ormai quasi una tendenza consolidata da parte 
dell’industria. A latere degli indici azionari, tutti gli altri basket composti 
da worst of su titoli azionari sono legati al medesimo settore o core-bu-
siness che sia. Un elemento che sulla carta minimizza i rischi di avere 
rendimenti difformi con la certezza però di agganciarsi al peggiore. La 

Con un’esperienza pluriennale nel campo della strutturazione finanziaria, 
Natixis mette a disposizione degli investitori diverse tipologie di Certificati, 
che consentono di rispondere alle esigenze di portafoglio in diverse 
condizioni di mercato. 

La gamma dei certificati offerti da Natixis comprende diverse 
soluzioni, da strumenti per l’ottimizzazione del rendimento di 
portafoglio (“yield enhancement”), a prodotti che consentono di 
investire e al contempo beneficiare di una maggior protezione 
rispetto ad un investimento diretto nell’asset sottostante.  
Alcuni esempi:

Scoprite i nuovi
Certificati
di Natixis

cib.natixis.com

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento. Il 
presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive 
(Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di 
rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta 
comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano pertanto gli 
investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate Objective 
50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per 
scoprire le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo : https://equityderivatives.natixis.com.

Autocall & Phoenix   •  Bonus & Bonus Cap  
 Protected Outperformance  •  Twin Win  •  Rainbow Certificates
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nuova emissione di UniCredit si muove infatti dai tecnologici america-
ni, con la coppia Facebook-Netflix, oppure alla triade Google, Amazon 
e Alibaba, passando all’abbigliamento con Adidas, Nike e Under Ar-
mour, fino al cibo con MacDonald, Coca Cola e Beyond Meat. Non 
mancano i sistemi di pagamento con Visa, Masterard e Paypal e nem-
meno il comparto dell’automotive proposto sia con i classici BMW, 
Daimler e Ford, ma anche con una coppia non certo per deboli di 
cuore come Stellantis e Tesla, il top performer per rendimento che vale 
un Bonus addirittura del 60%. Non potevano mancare anche 4 Bonus 
Cap su basket di titoli italiani, utili per una migliore diversificazione e 
gestione del rischio di mercato per i portafogli esposti sul mercato no-
strano. I titoli coperti sono Intesa San Paolo e Banco BPM, Eni, Enel, 
Saipem, STM, Tenaris e Generali.

Prima di scendere nel dettaglio dei Focus che abbiamo preparato per 
accompagnare il lettore, step by step, alla piena comprensione e co-
noscenza del prodotto, siamo però costretti ad enfatizzarne il momen-
to in cui arrivano in quotazione questi strumenti. In America per vari 
sottostanti non è stato un market timing perfetto, ma proprio questo 
potrebbe però rappresentare un’occasione per chi volesse sfruttare 
l’attuale movimento e lo ritenesse un mero swing per una nuova corsa 
rialzista. Ci limitiamo a dire in questo primo step che in presenza di forti 
movimenti ribassisti il mix combinato tra l’aumento della volatilità e il 
ristringimento del margine sulla barriera invalidante, aumenta a dismi-
sura il delta della struttura ovvero la reattività del certificato al muoversi 
del worst of. Un elemento che può essere sfruttato per monetizzare il 
carico di volatilità di queste settimane.

FOCUS CORRELAZIONE
Quando parliamo di basket e per di più nella conformazione di worst 
of, l’impatto della correlazione è una variabile da tenere sempre sotto 
osservazione. Questa, come in realtà la maggior parte delle emissioni 
lanciate in serie anche da altri emittenti, si compone di coppie o tris di 
titoli appartenenti allo stesso settore. È ovvio che la nostra analisi par-
tirà dagli estremi, proprio per rappresentare la discreta connessione 
tra una bassa correlazione e un alto rendimento potenziale. Attenzione 
però, la bassa correlazione in questo caso (basket worst of) non è 
da intendersi come un fattore positivo, come in una comunissima ge-
stione di portafoglio dove tale fattispecie è sintomatica di una buona 
diversificazione. Quando parliamo di basket worst of avere gli asset 
sottostanti decorrelati aumenterà di conseguenza la possibilità di ave-
re rendimenti fortemente asimmetrici. Agganciandosi al peggiore in 
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termini di performance, non è propriamente il massimo e anche il prez-
zo delle opzioni segue questa logica interpretazione. Vediamo però se 
abbiamo ragione.
Prendiamo il Bonus Cap composto dai titoli Stellantis e Tesla che con il 
suo 160% di Bonus è il top performer di questa serie. La correlazione 
tra i due titoli è pari a 0,348. Rimanendo sul medesimo grado di vo-
latilità proviamo a spostarci sul Bonus Cap legato a Stellantis e STM. 
Questo basket ha correlazione 0,629 e infatti il rendimento potenziale 
scende al 135%. Numeri alla mano, quindi, tutto torna.
L’impatto della correlazione è legato anche al numero di asset del 
basket. Questo è particolarmente visibile quando i basket passano da 
2 a 3. Bassa volatilità per il basket automobilistico composto da BMW, 
Daimler e Ford, ma la composizione a 3 riesce in ogni caso a portare 
il rendimento potenziale al 121,5%, di fatto in linea con la proposta su 
Banco BPM e Intesa San Paolo, molto più correlati ma con una volati-
lità non paragonabile ai precedenti.

FOCUS VOLATILITÀ
Oltre la correlazione la variabile chiave è la volatilità. Il ragionamento 
da seguire qui è ancora più semplice. Una volatilità elevata si traduce 
in uno spettro di oscillazione dei rendimenti atteso molto ampio. Più 
è marcata tale ampiezza e più le probabilità che la barriera possa 
venire infranta sono alte. Ecco perché quando in struttura troviamo 
opzioni barriera, i movimenti della volatilità sono molto sensibili sui 
prezzi dei certificati. Partiamo sempre dal top performer ovvero dal 
basket worst of composto da Stellantis e Tesla. 
Abbiamo osservato i due asset sotto il profilo della correlazione e 
analizzando ora anche la volatilità, si nota chiaramente che per la 

formazione di un rendimento così elevato, l’emittente ha sfruttato en-
trambe le leve a sua disposizione. Guardando alla volatilità storica 
Tesla viaggia all’85,72% mentre Stellantis al 51,57%.
Rimanendo su un basket a due titoli si passa dal Bonus 160% a quo-
ta 117% del Bonus Cap su Facebook e Netflix, la cui volatilità storica 
dei titoli è rispettivamente del 46,4% e del 49,19%. 
Estremizzando gli esempi in tal senso passiamo al Bonus Cap ag-
ganciato al Dax e al FTSE Mib. Nonostante la scadenza superiore, il 
certificato rende potenzialmente il 106%. 
Spiegazione data dai livelli di volatilità che per entrambi gli indici si 
attestano al 33% circa. Perché a parità di condizioni il Bonus Cap 
legato al FTSE Mib e al Nasdaq paga un bonus del 111%? La rispo-
sta è nella volatilità dell’indice tecnologico americano che è pari al 
36,65%. 

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA PREZZO INDICATIVO 
AL 02/03/2021

IT0006746231 Autocall 13/02/25 930.00

IT0006746215 Bonus 17/02/23 830.00

IT0006747569 Phoenix 03/12/25 973.20

IT0006747932 Phoenix 05/03/25 1010.40

IT0006747718 Phoenix 02/01/24 999.90

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO
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COME NASCE UN BONUS CAP
Per spiegare come correlazione ma soprattutto la volatilità si calino 
nel contesto dei Bonus Cap, è doveroso per noi aprire una paren-
tesi maggiormente tecnica su come gli emittenti strutturino questi 
prodotti. L’acquisto di un Bonus Cap è finanziariamente equivalente 
all’acquisto di un pacchetto di opzioni che comprende:
•	 L’acquisto di una call con strike pari a zero, per la replica lineare 

del sottostante
•	 L’acquisto di una opzione esotica Put di tipo Down & Out con 

strike pari al livello Bonus e barriera pari al livello barriera, 
quest’ultima di tipo americana ovvero rilevata in continua, per 
la protezione del capitale e il pagamento del bonus in caso di 
tenuta della barriera per tutta la vita del prodotto;

•	 La vendita di un’opzione call con strike pari al livello bonus, per 
la creazione del cap al rendimento massimo conseguibile pari 
esattamente al bonus;

Per l’analisi di sensibilità, si tratta di un payoff che mantiene di base 
un elevato vega negativo, ovvero una relazione inversa tra volatilità 
e prezzi. In particolare, ci riferiamo alla gamba “esotica” sulla quale 
gira praticamente tutto, soprattutto il buon esito dell’investimento. 
Più è alta la volatilità e meno costerà quell’opzione. 
Più è aleatorio il sentiero dei prezzi atteso per quella coppia di titoli 
e meno varrà l’opzione. 
A cosa ci interessa sapere questa dinamica? 
Per comprendere che a parità di scadenza e di distanza dalla bar-
riera, più i titoli sono volatili e più l’emittente potrà compensare 
il basso costo dell’opzione aumentando il rendimento potenziale 
previsto (il bonus).

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE  

 

GIUGNO

2021

DICEMBRE

2021

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 36%) ovvero in euro (esempio 36 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

 ISIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE BONUS/CAP BARRIERA CONTINUA SCADENZA

NLBNPIT11PM3 Stellantis 13,924 € 6% (14,7594 €) 80% (11,1392 €) 18/06/2021
NLBNPIT11PN1 Generali 15,83 € 3% (16,3049 €) 80% (12,664 €) 18/06/2021
NLBNPIT11PO9 ArcelorMittal 20,015 € 5% (21,0158 €) 70% (14,0105 €) 18/06/2021
NLBNPIT11PP6 Enel 7,947 € 7% (8,5033 €) 70% (5,5629 €) 17/12/2021
NLBNPIT11PQ4 Stellantis 13,924 € 13% (15,7341 €) 70% (9,7468 €) 17/12/2021
NLBNPIT11PR2 Ferrari 164,15 € 6% (173,999 €) 70% (114,905 €) 17/12/2021
NLBNPIT11PS0 Telecom Italia 0,3916 € 7% (0,419 €) 60% (0,235 €) 17/12/2021
NLBNPIT11PT8 Eni 9,561 € 12% (10,7083 €) 75% (7,1708 €) 17/12/2021
NLBNPIT11PU6 Eni 9,561 € 7% (10,2303 €) 65% (6,2147 €) 17/12/2021
NLBNPIT11PV4 Generali 15,83 € 6% (16,7798 €) 65% (10,2895 €) 17/12/2021
NLBNPIT11PW2 ArcelorMittal 20,015 € 14% (22,8171 €) 60% (12,009 €) 17/12/2021
NLBNPIT11PX0 Bayer 52,34 € 11% (58,0974 €) 70% (36,638 €) 17/12/2021
NLBNPIT11PY8 Tenaris 8,846 € 10% (9,7306 €) 70% (6,1922 €) 17/12/2021
NLBNPIT11PZ5 Air France-KLM 5,628 € 36% (7,6541 €) 70% (3,9396 €) 17/12/2021
NLBNPIT11Q03 Lufthansa 12,66 € 22% (15,4452 €) 70% (8,862 €) 17/12/2021
NLBNPIT11Q11 Infineon 35,735 € 12% (40,0232 €) 70% (25,0145 €) 17/12/2021
NLBNPIT11Q29 Safran 117,25 € 12% (131,32 €) 70% (82,075 €) 17/12/2021

Se il valore del sottostante sale, è stabile o diminuisce ma rimane al di sopra della Barriera continua (per esempio, fino al 60% del valore iniziale), a scadenza l’investitore  
riceve il valore nominale più un premio (per esempio, dal 3% al 36% dell'importo nominale stesso) per un totale pari al Cap indicato nella tabella sottostante.
Se il valore del sottostante ha toccato la Barriera continua, a scadenza, sono due gli scenari possibili:
1. Se il sottostante quota a un valore pari o superiore al valore iniziale, l’Investitore riceve il valore nominale più un importo commisurato alla performance del sottostante,  
     con un valore massimo pari al Cap.
2. Se il sottostante quota a un valore inferiore al valore iniziale, l’Investitore riceve un importo commisurato alla performance del sottostante (con conseguente perdita  

       sul capitale Investito).

Con i Bonus Cap di BNP Paribas è possibile guadagnare anche in caso di ribassi moderati del sottostante (per esempio, fino al 60% rispetto al valore iniziale dello stesso).

SCOPRI DI PIÙ SU investimenti.bnpparibas.itIl Certificate è uno strumento finanziario complesso

ALLA RICERCA DI INVESTIMENTI A 3-9 MESI? 

NUOVI BONUS CAP SU AZIONI

Rendimenti potenziali fino al 36%1 e Barriere fino al 60%

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

 Premio a scadenza anche in caso di ribassi moderati dei sottostanti
 Valore nominale: 100 €
 Barriera: fino al 60% del valore iniziale
 Scadenze a 3 (giugno 2021) e a 9 mesi (dicembre 2021)
 Sede di negoziazione: SeDeX (MTF), mercato gestito da Borsa Italiana
 Rimborso condizionato del capitale a scadenza, con possibile perdita  
di tutto il, o parte del, capitale investito

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.

Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 02/06/2020, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, 
all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non 
dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento 
del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento 
costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di 
investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno 
scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.
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FOCUS NUOVA GAMMA, I TOP 5 PER RISCHIO-RENDIMEN-
TO ATTESO
Abbiamo parlato già molto del Bonus Cap su Stellantis e Tesla (Isin 
DE000HV4KR74) che anche in un approccio teso alla massimizzazio-
ne del rendimento per unità di rischio, ovvero tra upside e buffer, con-
tinua ad essere il migliore. Basket a tre e la volatilità di Beyond Meat, 
porta sul secondo gradino del podio il Bonus Cap agganciato a Mac-
Donald, Coca Cola e la stessa Beyond Meat (Isin DE000HV4KR90). 
Ad oggi il basket a tre prevede un worst of con un margine sulla bar-

riera del 31,60% e un rendimento potenziale del 55,36% tenuto conto 
di un prezzo sotto la pari di 96,55 euro. 
Ci vogliamo soffermare però su un certificato dove i titoli sono anche 
all’interno delle nostre strategie di spread trading. Il buon andamen-
to del greggio ha ridato slancio al settore. Un buon compromesso 
per scommettere su questo trend con una discreta dose di flessibilità 
è offerta dal Bonus Cap su Tenaris, Saipem ed ENI (Isin DE000H-
V4KR41). Sul worst of attuale, ovvero Saipem, il margine sulla barriera 
è del 26,30% e il rendimento potenziale del 32,11%.

BONUS CAP WORST OF DI UNICREDIT

ISIN SOTTOSTANTI / STRIKE SCADENZA BARRIERA Tipologia WORST OF (%) Bonus/Cap PREZZO CERT BUFFER UPSIDE

DE000HV4KQY2
Dax / 13950,04 ; Ftse 

Mib / 23009,18
18/08/22 60% continua

Ftse Mib 
(100,34%)

106,00% 100,75 40,34% 5,21%

DE000HV4KQZ9
Eurostoxx 50 / 

3699,85 ;  
S&P500 / 3876,5

18/08/22 60% continua
S&P 500 
(98,70%)

109,00% 100,75 38,70% 8,19%

DE000HV4KR09
Nasdaq / 13223,74 ; 
Ftse Mib / 23009,18

18/08/22 60% continua
Nasdaq 
(96,35%)

111,00% 99 36,35% 12,12%

DE000HV4KR66
Facebook / 260,33 ; 

Netflix / 533,78
17/02/22 60% continua

Netflix 
(98,73%)

117,00% 101,35 38,73% 15,44%

DE000HV4KR74
Stellantis / 13,204 ; 

Tesla / 714,5
17/02/22 60% continua

Tesla 
(90,65%)

160,00% 95,1 30,65% 68,24%

DE000HV4KR82
Under Armour / 22,16 

; Nike / 136,67 ; 
Adidas / 291,10

17/02/22 60% continua
Adidas 

(96,15%)
130,00% 100,4 36,15% 29,48%

DE000HV4KR90
MacDonald / 212,06 ; 
Coca Cola / 50,63 ; 

Beyond Meat / 150,86
17/02/22 60% continua

Beyond Meat 
(91,60%)

150,00% 96,55 31,60% 55,36%
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ISIN SOTTOSTANTI / STRIKE SCADENZA BARRIERA Tipologia WORST OF (%) Bonus/Cap PREZZO CERT BUFFER UPSIDE

DE000HV4KRA0
Alphabet / 2054,26 ; 
Amazon / 3180,74 ; 

Alibaba / 254
17/02/22 60% continua

Alibaba 
(92,35%)

118,50% 97,9 32,35% 21,04%

DE000HV4KRB8
BMW / 71,27 ;  
Daimler / 66,8 ;  

Ford / 11,7
17/02/22 60% continua

Ford 
(104,02%)

121,50% 102,55 44,02% 18,48%

DE000HV4KRC6
Gilead / 64,11 ;  

Amgen / 231,47 ;  
IBM / 120,86

17/02/22 60% continua
Amgen 

(97,88%)
111,50% 99,9 37,88% 11,61%

DE000HV4KRD4
Visa / 208,32 ;  

Mastercard / 340,66 ; 
Paypal / 273,85

17/02/22 60% continua
Paypal 

(91,14%)
113,50% 97,5 31,14% 16,41%

DE000HV4KR17
STM / 33,83 ;  

Stellantis / 13,204
17/02/22 60% continua

STM 
(86,79%)

135,00% 94,55 26,79% 42,78%

DE000HV4KR25
Intesa Sanpaolo / 2,1 ; 

Banco BPM / 2,143
17/02/22 60% continua

Banco BPM 
(102,24%)

122,00% 102,75 42,24% 18,73%

DE000HV4KR33
Enel / 8,077 ;  
ENI / 9,356

17/02/22 60% continua
Enel 

(97,13%)
120,00% 103,1 37,13% 16,39%

DE000HV4KR41
ENI / 9,356 ;  

Saipem / 2,642;  
Tenaris / 7,508

17/02/22 60% continua
Saipem 

(86,30%)
130,00% 98,4 26,30% 32,11%

DE000HV4KR58
Eni / 9,356 ;  

Generali / 15,54 ;  
Intesa Sanpaolo / 2,1

17/02/22 60,00 continua
Generali 

(103,25%)
114,00% 105,4 43,25% 8,16%
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In sella al Cavallino!
Debolezza generale sui listini trascina al ribasso anche i titoli migliori. Ferrari è su livelli chiave.

L’anno per i mercati non inizia con il piede giusto, molte asset class 
hanno dato segnali di nervosismo e il rialzo dei tassi d’interesse 
stanno mettendo sempre più pressione agli indici coinvolgendo 
tutti i titoli, persino quelli che avevano performato positivamente 
negli ultimi trimestri. Il contesto crea diverse opportunità potenziali 
per sfruttare i trend al ribasso o compiere degli acquisti strategici per 
il lungo periodo su livelli di supporto importanti. 

Ferrari, titolo ampiamente apprezzato dal mercato che dall’anno 
di quotazione ha guadagno fino al 400% del suo prezzo iniziale, 
è sicuramente un’azione da monitorare per effettuare questo tipo 
operazioni. 
Da un punto di vista grafico il supporto principale è posizionato a 150 
euro che se superato potrebbe far scivolare il titolo fino ai 135 euro 
o, ancora oltre, ai 115 euro. Tutti livelli su cui il rischio rendimento per 
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operazioni lunghe, con eventuali stop loss stretti, è favorevole. 
Le resistenze sono invece individuabili a 175 euro, punto da cui 
è iniziata una violenta discesa e il massimo storico a 190 euro, al 
momento difficilmente raggiungibile.
Per cavalcare i movimenti di Ferrari, attualmente su Borsa Italiana 
sono quotati un totale di 43 certificati tra Mini future e Turbo che 
consentono all’investitore di scegliere leve più o meno aggressive 
anche in funzione dell’obiettivo che si vuole perseguire. Una leva più 
alta per un’operatività di breve termine o più bassa per operazioni di 

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

più ampio respiro o finalizzate alla copertura. 
In particolare, sono 28 le emissioni messe a disposizione da BNP 
Paribas e 15 quelle firmate da Vontobel.
Chiude il quadro dei certificati agganciati al titolo Ferrari la serie di 
4 Corridor firmati SocGen. Il particolare payoff di questi strumenti 
consente di generare rendimento al rispetto di un trading range di 
prezzo prestabilito. Chiudono l’offerta di strumenti a leva 3 StayUP e 2 
StayDOWN targati SocGen, un’evoluzione dei Corridor con una sola 
barriera invalidante posta rispettivamente al rialzo e al ribasso.

SELEZIONE MINI FUTURE DI BNP PARIBAS					   

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN

Mini Long BNP Paribas Ferrari 146,33 € 19/12/25 NL0015037144

Mini Long BNP Paribas Ferrari 137,14 € 19/12/25 NL0014917593

Mini Long BNP Paribas Ferrari 111,31 € 19/12/25 NL0013314354

Mini Short BNP Paribas Ferrari 173,54 € 19/12/25 NLBNPIT11MH0

Mini Short BNP Paribas Ferrari 183,12 € 19/12/25 NLBNPIT11507

Mini Short BNP Paribas Ferrari 204,37 € 19/12/25 NLBNPIT11044

Turbo Long BNP Paribas Ferrari 130,00 € 18/06/21 NLBNPIT118G2

Turbo Short BNP Paribas Ferrari 180,00 € 18/06/21 NLBNPIT11BZ5

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Ferrari 133,75 € Open End NL0015444563

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Ferrari 199,36 € Open End NLBNPIT10A93
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CORRIDOR STAYUP E STAYDOWN DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE			 

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICE ISIN 

Corridor Societe Generale Ferrari
Barriera up: 205 

Barriera down: 120
19/03/2021 LU2088585133

Corridor Societe Generale Ferrari
Barriera up: 130 

Barriera down: 195
19/03/2021 LU2088585646

StayUP Societe Generale Ferrari Barriera down: 135 19/03/2021 LU2088594390

StayDown Societe Generale Ferrari Barriera Up: 185 18/06/2021 LU2088880211

SELEZIONE TURBO OPEN END UNICREDIT					   

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN

Turbo Open End Call UniCredit Ferrari 107,52 € Open End DE000HV474G1

Turbo Open End Call UniCredit Ferrari 113,91 € Open End DE000HV474H9

Turbo Open End Call UniCredit Ferrari 136,16 € Open End DE000HV4FCL9

Turbo Open End Put UniCredit Ferrari 226,02 € Open End DE000HV4JJG6

Turbo Open End Put UniCredit Ferrari 191,55 € Open End DE000HV4C8X4

Turbo Open End Put UniCredit Ferrari 197,22 € Open End DE000HV4C8Y2

13



A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

ANALISI TECNICA 
Ferrari prosegue la fase di correzione avviata dopo aver toccato il 
massimo storico il 4 gennaio a 191,3 euro. Il violento tracollo ha 
portato il titolo fin sotto la media mobile 200 periodi e alla rottu-
ra dell’area di supporto importante formata dal ritracciamento di 
Fibonacci del 38,2% (di tutto l’uptrend avviato a marzo 2020) e 
dal livello statico di 160 euro proprio nella seduta di ieri. In tale 
scenario, non si possono escludere ulteriori discese verso zona 
152 euro e 143 euro, che coincide con il 61,8% di Fibonacci. La 
rottura di tale livello darebbe un forte segnale negativo in termini 
di sentiment sul titolo. Al rialzo, invece, si dovrà almeno attendere 
un recupero di 169 euro per avere un primo segnale incoraggiante 
in questa direzione. I successivi target si collocano a 178,5 e 186 
euro. Per il momento, RSI molto vicino all’ipervenduto ci segnala 
che i ribassisti stanno avendo la meglio su Ferrari.

FERRARI

RACE IM Equity (Ferrari NV)
RACE IM Equity (Ferrari NV)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

2020 2021
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Decisione Opec+ spinge i prezzi del petrolio

Confermati i tagli della produzione anche per il mese di aprile, è que-
sta la decisione scaturita dalla riunione dei 23 paesi produttori Opec 
e non Opec. I tagli, quindi, continueranno ad essere anche ad aprile 
pari a circa 7 milioni di barili a cui va aggiunto il milione extra saudita. 
Il prossimo vertice si terrà il primo aprile.  A essere parzialmente esen-
tati sono Russia e Kazakistan, che saranno autorizzate ad aumentare 
la produzione rispettivamente di 130.000 e 20.000 barili al giorno, 
per motivi di consumo stagionali. Petrolio che dopo la notizia vola a 
+4,5% e spinge al rialzo l’intero settore petrolifero e a cascata quello 
delle oil service.

NIO delude le attese

La start up cinese delle auto elettriche manca le previsioni degli ana-
listi. Il ceo di NIO, William Li, ha detto che la capacità di produzione è 
salita a 10.000 veicoli al mese a febbraio da 7.500, ma ha avvertito 
che una carenza di chip e batterie costringerà un rallentamento a 
7.500 al mese nel secondo trimestre. Sul fronte dei numeri il trimestre 
chiude l’anno con una perdita di 14 cent ad azione e un fatturato di 
un miliardo di dollari. A deludere è la guidance sulle vendite di veicoli 
per il primo trimestre del 2021. NIO indica un range di consegne tra 
20.000 a 20.500 auto.

A2A entra nell’alleanza europea  
dell’idrogeno

A2A è tra i membri dell'European Clean Hydrogen Alliance (ECHA), 
l'Alleanza Europea dell'Idrogeno nata con l'obiettivo di sviluppare 
la catena del valore dell'idrogeno in linea con la strategia Europea. 
L'alleanza, composta da aziende, autorità nazionali e locali e rappre-
sentanti della società civile attivi nel settore idrogeno, si propone di 
facilitare l''attuazione della nuova strategia europea e dell'agenda di 
investimenti al 2030.

I conti di Lufthansa, perdita record

Il Gruppo Lufthansa ha chiuso il 2020 con una perdita netta di 6,73 
miliardi di euro, diventando così il secondo colosso europeo dei cieli 
(dopo Iag: -7,8 miliardi) ad essere stato danneggiato di più dal coro-
navirus. Il 2021 andrà meglio, ma si annuncia comunque negativo 
dal momento che la ripresa sarà meno sostenuta di quanto previsto 
nei mesi passati. A dirlo durante una conferenza stampa è stato l’am-
ministratore delegato Carsten Spohr affiancato dal capo delle finanze 
Remco Steenbergen che ha annunciato come il Gruppo si attende 
una ripresa a pieno regime non prima del 2025.
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Ancora buy sui titoli Momentum?
Scattano i profitti sui titoli caldi, ma le nuove strutture proposte nelle ultime settimane tornano utili per qualsiasi scenario. 

Un decennio di politiche espansive ha teso al limite alcuni equilibri 
di mercato ma adesso l’attuale repentina inversione di tendenza sui 
tassi d’interesse, caratterizzata da un forte rialzo di tutta la curva ed 
una sempre più marcata divergenza tra i rendimenti sulle lunghe sca-
denze rispetto alle brevi, sta creando 
pressione su tutte le asset class pro-
vocando un effetto domino sui prez-
zi. Il segmento più esposto a questo 
radicale cambiamento è il settore 
growth, del quale fanno parte tutti 
i titoli tecnologici e legati al mondo 
dell’innovazione. Potrebbe non esse-
re finita qua la discesa, ma questo 
crea un’opportunità per effettuare dei 
buy su titoli in forte crescita tornati su 
livelli strategici per un acquisto di lun-
go termine. Sebbene la volatilità sia 
alta, scegliendo dei payoff alternativi 
rispetto ad un investimento lineare, 
l’esposizione su determinate azioni 
che vivono in un regime di alta vola-
tilità può diventare appetibile anche 
per l’investitore più avverso al rischio.

In particolare, il contesto attuale mette in evidenza le doti delle nuo-
ve strutture che stanno arrivando sul mercato e un certificato emes-
so recentemente da Vontobel è in grado proprio di cogliere questi 
due aspetti, ovvero la scelta di sottostanti volatili che beneficiano alla 

struttura di opzioni sottostante e un 
marcato aspetto difensivo. Questo 
prodotto, denominato Cash Collect 
Memory, identificabile con il codi-
ce ISIN DE000VQ3WSK3, è legato 
all’andamento di un basket di tipo 
worst of composto da Nio e Snap in 
grado di pagare coupon trimestrali 
con effetto memoria del 4,69% del 
valore nominale di 100 euro, ovve-
ro 18,76% su base annua. Il primo 
coupon verrà ricevuto nel caso in cui 
entrambi i titoli rilevino al di sopra del 
trigger cedolare posto al 50% dei 
prezzi strike e in seguito in ogni data 
di rilevamento tale livello scenderà 
del 5%, arrivando ad un 15% rispet-
to ai prezzi di fixing iniziali. Dal sesto 
mese di vita, l’emittente ha previsto 

Nome Cash Collect Memory

Emittente Vontobel

Sottostante/Strike Nio/Snap

Barriera 50%

Premio 4,69%

Trigger 50% -  
decrescente del 5% ogni data

Effetto Memoria si

Frequenza Trimestrale

Autocallable 25/10/21

Trigger Autocall 100%

Effetto Airbag no

Scadenza 30/01/23

Mercato Sedex

Isin DE000VQ3WSK3

CARTA D'IDENTITÀ
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inoltre la possibilità di autocall del prodotto nel caso in cui le azioni 
siano al di sopra dei livelli inziali, con il rimborso del valore nominale 
maggiorato del coupon. Elemento questo che rende così vantag-
gioso un potenziale acquisto sotto la pari. La barriera del capitale, 
ovvero l’aspetto difensivo della strategia, è posta al 50% pertanto, 
discese di maggiore entità porteranno ad un rimborso a scadenza, 
prevista il 30 gennaio 2023, pari al nominale rettificato per la perfor-
mance negativa dal prezzo strike. Contrariamente, si otterrà l’intero 
valore nominale proteggendo l’intero capitale investito. Anche nello 
scenario peggiore va tuttavia considerato che fino all’85% di discesa 
dei prezzi verranno riconosciuti i premi periodici, tra l’altro, dotati di 
effetto memoria. Questo crea una sorta di effetto airbag che, come 
è possibile osservare dall’analisi di scenario e dal grafico di Payoff 
del CedlabPro, a fronte di un -50% del peggior sottostante dai livelli 
correnti, ovvero Nio a 39,28 dollari, consentirà di limitare le perdite 
complessive dell’investimento al 27%. 

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

Var % Sottostante -70% -50% -30%
-22% (B-

TC)
-20% -10% 0% 10% 20% 30% 50% 70%

Prezzo Sottostante 11,784 19,64 27,496 30,638 32,424 35,352 39,28 43,208 47,136 51,064 58,92 66,776

Rimborso Certificato 56,73 69,54 82,47 142,21 142,21 142,21 142,21 142,21 142,21 142,21 142,21 142,21

P&L % Certificato -40,53% -27,11% -13,68% -8,31% 49,07% 49,07% 49,07% 49,07% 49,07% 49,07% 49,07% 49,07%

B= Barriera     TC= Trigger Cedola     TA= Trigger Autocall

ANALISI DI SCENARIO

IL GRAFICO
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9 MARZO 
Webinar di CED con Intesa Sanpaolo  
Torna l’appuntamento con i Webinar di Intesa Sanpaolo. Alessandro Galli e 
Pierpaolo Scandurra, il prossimo 9 marzo, andranno a selezionare all’inter-
no dell’ampia offerta di certificati del gruppo bancario torinese le migliori 
opportunità quotate, tra Bonus Cap, Cash Collect e Premium Cash Collect. 
Per partecipare all’evento è necessario registrarsi al seguente link

 Per info e iscrizioni 
https://register.gotowebinar.com/register/3208133420788289025

12 MARZO 
Webinar del Club Certificates
Nuovo appuntamento con il Club Certificate, appuntamento di incontro via 
web con gli investitori organizzati da UniCredit e Certificati e Derivati. In 
particolare, il 12 marzo Pierpaolo Scandurra e Marco Medici, specialista 
Certificates di UniCredit, faranno il punto sulle strategie aperte e guarderan-
no alle nuove opportunità offerte dai certificati offerti dalla banca di Piazza 
Gae Aulenti.

 Per info e iscrizioni 
https://register.gotowebinar.com/register/6730532160425026307 

I CORSI ACEPI DI MARZO
Calendario fitto in marzo per i Corsi di formazione online di Acepi realiz-
zati in collaborazione con Certificati e Derivati. In particolare, dal 10 al 
12 marzo si svolgeranno le sessioni del corso base “Certificati, fonda-
menti e tecniche di gestione di portafoglio “che riconoscerà crediti for-
mativi EFA, EFP, EIP e EIP CF di 7 ore tipo A e si svolgerà su 3 giornate 
da 2 ore equivalenti per contenuti a 7 ore d'aula fisica. 
Il 25 e 26 marzo si svolgerà il corso avanzato “Tecniche avanzate di 

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti complessi che 
potrebbero generare rapidamente delle perdite. Fare trading comporta dei rischi. 

Turbo24
I primi certificati Turbo al mondo quotati H24. 
Strategia di trading a cura di Filippo Diodovich, 
Market Strategist di IG.

Per iniziare apri un conto con IG o scopri di più su 
IG.com/it/turbo24-trading

L’oro continua a perdere forza nel 
2021. Riteniamo che il cedimento 
del supporto in area 1700 dollari 
possa creare i presupposti per 
la realizzazione di un segmento 
ribassista con possibili obiettivi 
ipotizzabili a 1670 e 1570. Le 
aspettative legate all’analisi tecnica 
rendono interessante andare short 
con un certificato Turbo24 su Gold 
con livello di Knock-Out in area 1769.

Gold long
Livello Knock-Out 1769

ISIN DE000A22QKX6
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gestione del portafoglio con i Certificati” accreditati per 4 ore e che è 
organizzate su 2 giornate da 1 ora e mezza, equivalenti per contenuti a 4 
ore d'aula fisica. Si ricorda che i Corsi di formazione Acepi sono gratuiti 
e per iscriversi a questa date o a quelle successive è possibile visitare 
il sito web al seguente link 

 Per info e iscrizioni 
http://www.acepi.it/it/content/formazione 

17 MARZO 
Webinar con Vontobel
È in programma per il prossimo 17 marzo il nuovo webinar di Vonto-
bel. In particolare, Pierpaolo Scandurra guarderà all’interno dell’offerta 
dell’emittente svizzera e più in particolare a Bonus Cap, Cash Collect e 
Outperformance. 

 Per info e iscrizioni 
https://attendee.gotowebinar.com/register/4313839717053571330 

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo 
dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati 
farà il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella 
settimana e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento 
dei certificati. 

Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  

TUTTI I VENERDÌ 
Invest TV con Vontobel
Tutti i venerdì va in onda Invest Tv un appuntamento settimanale con il 

mondo dei certificati emessi dall’emittente svizzera che guarderà sia al 
segmento Investment, con un focus sui Tracker più interessanti, che a 
quello leverage con una sfida tra due squadre di trader.  

 Maggiori informazioni e dettagli su
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata 

OGNI MARTEDÌ
HOUSE OF TRADING – LE CARTE DEL MERCATO ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da Ric-
cardo Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che met-
teranno sul mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti preferi-
ti, siano essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane o estere.                                             
Le due squadre saranno composte da trader di grande esperienza come 
Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, Tony Cioli Puviani e Giovanni Picone di Cer-
tificati e Derivati. Per il team dell'Ufficio Studi di investire.biz che compone 
la squadra degli analisti, in gara Luca Discacciati, Enrico Lanati, Alessan-
dro Venuti e Paolo D’Ambra. 

 Per seguire la trasmissione 
https://bit.ly/3ifOrCq

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la 
finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP 
Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a 
commentare la situazione dei mercati.   

 La trasmissione è fruibile su 
http://www.borsaindiretta.tv/ , canale dove è possibile trovare anche le re-
gistrazioni precedenti.
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Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni scrivete a redazione@certificatejournal.it

Gent.ma Redazione,
Vorrei sapere se c'è la possibilità di vedere se un certificato ha 
cedole arretrate non pagate e che pagherà a memoria qualora si 
verificassero le condizioni.
Ad esempio, il certificato con Isin IT0006745431 quante ne ha 
arretrate non pagate?

Grazie
Cordiali saluti
IP

La posta del Certificate Journal

Gent.mo Lettore, 
queste informazioni sono disponibili all’interno del CedLAB che 
è la piattaforma di analisi di tutto il segmento dei certificati di 
investimento. Per eventuali informazioni può inviare una mail a 
segreteria@certificatiederivati.it .Riguardo al certificato indicato, 
al momento risultano in memoria un totale di 4 premi periodici per 
un importo totale di 80 euro a certificato. Pertanto, qualora al 22 
aprile vengano rispettate le condizioni richieste, verrà messo in 
pagamento un premio complessivo di 100 euro a certificato. 

DATA  
RILEVAMENTO

RECORD 
DATE

DATA  
PAGAMENTO

PREMIO  
AUTO-
CALL

TRIGGER 
AUTOCALL

PREMIO
TRIGGER 
PREMIO

PREMIO IN  
MEMORIA

STATO NOTE

20/09/19 26/09/19 27/09/19 -- -- 10% 50% -- P Cedola a memoria 100 euro; No rimborso anticipato

22/10/19 30/10/19 31/10/19 -- -- 10% 50% -- P Cedola a memoria 100 euro; No rimborso anticipato

22/01/20 30/01/20 31/01/20 -- -- 2% 72% -- P Cedola a memoria 20 euro; No rimborso anticipato

22/04/20 30/04/20 01/05/20 -- -- 2% 72% -- Cedola a memoria 20 euro; No rimborso anticipato

22/07/20 30/07/20 31/07/20 2% 100% 2% 72% -- Cedola a memoria 20 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

22/10/20 30/10/20 02/11/20 2% 100% 2% 72% -- Cedola a memoria 20 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

22/01/21 01/02/21 02/02/21 2% 100% 2% 72% -- Cedola a memoria 20 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

22/04/21 30/04/21 03/05/21 2% 100% 2% 72% 80.00 Cedola a memoria 20 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

22/07/21 30/07/21 02/08/21 2% 100% 2% 72% -- Cedola a memoria 20 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

22/10/21 01/11/21 02/11/21 2% 100% 2% 72% -- Cedola a memoria 20 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

24/01/22 01/02/22 02/02/22 2% 100% 2% 72% -- Cedola a memoria 20 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000
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NEWS
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Notizie dal mondo dei Certificati

 Dividendo straordinario per Rio Rinto 
Rio Tinto ha annunciato l’erogazione di un dividendo straordinario di 
66,77 GBX ad azione in aggiunta al dividendo ordinario di 221,886 
GBx. Lo stacco straordinario si prefigura come operazione sul capitale 
che per gli strumenti derivati comporta la rettifica dei livelli caratteristici 
al fine di mantenere inalterate le condizioni economiche iniziali. Pertan-
to, per i certificati scritti su Rio Tinto con efficacia a partire dal 4 marzo 
hanno subito la rettifica dei livelli mediante l’adozione di un fattore di 
rettifica pari a 0,989253 come indicato dall’Eurex. I certificati interessa-
ti dalla rettifica sono identificati dai seguenti codici Isin: IT0006740416, 
IT0006742669, IT0006742677, IT0006744756, CH0499658505, 
CH0572899455, GB00BN24TN68, DE000VQ3R9V1, CH0588770104 
e XS2248100088.

 Exane, revocato il Crescendo Rendimento Tempo Airbag
Su richiesta dell’emittente Exane, Borsa Italiana ha autorizzato a partire 
dal 5 marzo l’esclusione dalle negoziazioni sul Cert-X del Crescendo 
Rendimento Tempo Airbag scritto su di un basket composto dai titoli Eni, 
ArcelorMittal e UniCredit identificato dal codice Isin FREXA0028318. 
L’accoglimento della domanda è avvenuta previa verifica dei requisiti 
necessari alla revoca quali l’assenza di scambi negli ultimi tre giorni di 
borsa aperta e la mancata diffusione del pubblico degli strumenti. 

 Stellantis, arriva il dividendo straordinario
Stellantis ha annunciato, la distribuzione di un dividendo straordinario di 
0,32 euro per azione, subordinato all’approvazione da parte dell’Assem-
blea degli azionati. A seguito dell’evento straordinario, zi derivati scritti sul 
titolo, compresi i certificati, saranno oggetto di rettifica mediante l’applica-
zione del coefficiente K, calcolato il giorno antecedente la distribuzione. 

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

BARRIERA 
INFERIORE

BARRIERA  
SUPERIORE

BRENT Corridor 27/09/21 LU2088889279 4,30 EUR  52,0000 USD 80,0000 USD

Ferrari Corridor 18/06/21 LU2088873943 4,36 EUR  145,0000 EUR 190,0000 EUR

DAX StayLow 18/06/21 LU2088872200 8,44 EUR  NA 15.200,0000 Punti

EUR/USD StayUp 17/09/21 LU2088890368 8,40 EUR  1,1500 USD NA

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA PREMIO BARRIERA

Netflix/Facebook/
Spotify

Cash Collect 
WO Thematic

01/03/22 XS2277935891  94,70 EUR 
2,90  EUR  
Trimestrale

60%

Euro Stoxx 50/S&P 
500/Nikkei 225

Cash Collect 
WO 

01/03/22 XS2277934225
 100,15 

EUR 
1,50 EUR  
Trimestrale

70%

SOTTOSTANTE PRODOTTO ISIN DATA 
EMISSIONE

PREZZO 
EMISSIONE SCADENZA PREZZO  

LETTERA

STOXX Europe 
Climate Impact Ex 

Global Compact CW
BENCHMARK XS2112724146 07/04/20 100 EUR Open-end 129 EUR

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA PREMIO BARRIERA

EUR/TRY
Cash Collect 

Plus+
26/01/24 XS2235921710 956,84 EUR  6,5 EUR Mensile  13,4332 TRY

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO
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Il futuro dei certificati è nella personalizzazione
Banca Generali Private: nasce la piattaforma di pricing che fornisce al consulente l’autonomia per creare soluzioni tailor made sui certificates

Il mercato dei certificati continua a crescere, trasfor-
mando questi prodotti d’investimento sempre di più un 
asset strategico e alternativo nella composizione dei 
portafogli degli investitori. Lo dimostrano ancora una 
volta i numeri, quelli forniti da ACEPI, che vedono nel 
2020 una buona tenuta del mercato primario in termini 
di volumi, nonostante l’anno particolarmente sfidante. 
Numeri in calo rispetto al 2019, che però è stato un 
anno di record assoluto in termini di volumi scambiati, 
ma confermando il trend di crescita rispetto al 2018 e 
agli anni precedenti. Le ragioni del successo di questi 
prodotti sono molteplici, dai rendimenti bassi, se non 
negativi del mercato obbligazionario che non riesce più 
a soddisfare la fame di rendimento degli investitori, alla 
maggiore volatilità del mercato azionario.
In questo contesto i certificati riescono a soddisfare anche i “pa-
lati” più fini, pagando rendimenti interessanti, grazie ai premi tipici 
dei prodotti d’investimento, e limitando l’impatto della volatilità sul 
portafoglio, grazie alla protezione condizionata o incondizionata 
del capitale. L’efficienza fiscale poi aiuta investitori e consulenti 
anche nel processo di ottimizzazione del portafoglio.
E proprio sui certificati punta Banca Generali che ha recente-

mente lanciato il pricer sui certificati, l’evoluzione naturale di un 
prodotto già di per sé estremamente customizzabile. Una mossa 
che espande l’infrastruttura tecnologica di Banca Generali Private 
a supporto della rete di consulenti con un nuovo applicativo de-
dicato al mondo dei certificates. Il BG Certificate Pricer, questo il 
nome dell’applicativo, è la piattaforma di pricing in grado di forni-
re al consulente l’autonomia per creare soluzioni tailor made sui 
certificates. Ma come funziona questo strumento?
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Semplice. All’interno della piattaforma, i consulenti possono simu-
lare la costruzione di quattro tipologia di strumenti (Phoenix Me-
mory, Phoenix Memory Stepdown, Bonus Cap e Athena Reverse) 
spaziando all’interno di un universo investibile composto da oltre 
1200 azioni da 403 indici globali, oltre a 27 differenti commodi-
ties e relativi indici. Una volta terminata la simulazione, i consulen-
ti possono quindi sottoporre la proposta al team di BG Certificate 
Hub che li guiderà nella richiesta di un private placement. La nuo-
va piattaforma è già operativa per tutti gli oltre duemila consulenti 
della rete di Banca Generali Private. 
Un lancio che ha confermato la propensione all’innovazione 
nell’offerta di servizi private anche nel campo dei certificates, se-
condo un modello di sviluppo che è stato celebrato di recente 
anche agli SRP Awards, i premi dedicati ai prodotti finanziari strut-
turati in cui Melania D’Angelo è stata votata European Personality 
of the Year 2021. 

Così ha commentato il lancio del BG Certificate Pricer, Melania 
D’Angelo, responsabile di BG Certificate Hub di Banca Generali: 
“Con BG Certificate Pricer mettiamo a disposizione dei nostri con-
sulenti uno strumento in più per aumentare il livello di persona-
lizzazione dei certificati e modellarli sulle esigenze di portafoglio 
della clientela private. In un momento storico come quello attuale 
in cui i mercati sono caratterizzati da incertezza e volatilità, cre-
diamo che i certificates possano rappresentare uno strumento di 
ulteriore diversificazione grazie alla loro capacità di adattamento 
a molteplici scenari e alla loro efficienza fiscale”

DAGLI EMITTENTI
A CURA DELLA REDAZIONE

IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE
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Si è attivato il rimborso anticipato di un Phoenix Memory Airbag 
targato UBS (Isin DE000UY4VJJ5) agganciato a Natixis, Stellan-
tis, Intesa San Paolo e Valeo. Questo certificato verrà ricordato 
poiché ha consentito a molti investitori di appianare le perdite 
realizzate all’epoca dello scoppio della pandemia. In particolare, 
il certificato durante il mese di marzo 2020 in piena crisi da Co-
vid-19, con la volatilità alle stelle, arrivo a un livello inferiore alla 
componente lineare. A distanza di una sola settimana il prezzo 
passo da 24,1 euro a 57,9 euro. Il resto è storia recente, con un 
trigger per l’autocall al 90% che Natixis, il worst of, ha agganciato 
alla data di osservazione del primo marzo scorso. 

Brusca virata per le quotazioni di Twitter. In particolare, il titolo 
del Social Network in questi primi mesi dell’anno si è reso prota-
gonista di un vero e proprio rally con le quotazioni salite del 30% 
dal 1° gennaio. La performance è già al netto dei 18 punti per-
centuali persi nella settimana dai massimi a quota 80,75 usd. Il 
titolo è stato a lungo tra i top performer dell’S&P 500 in costante 
ipercomprato da oltre una settimana. Le prese di beneficio sono 
scattate e la performance negativa è stata molto superiore all’in-
dice tecnologico di riferimento e agli altri titoli “social”.

Testa coda con Autocall

Twitter Flop della settimana

PREMI MENSILI CONDIZIONATI LORDI 
IN EURO CON EFFETTO MEMORIA

I Certificati Cash Collect PLUS+ prevedono:
  PREMI CONDIZIONATI MENSILI CON EFFETTO MEMORIA: su base mensile, il certificato corrisponde un premio, con effetto memoria, se il Fixing2 
del sottostante risulta pari o inferiore alla Barriera ; in caso contrario non viene distribuito alcun premio e si rinvia alla data di valutazione successiva;
  POSSIBILITÀ DI LIQUIDAZIONE ANTICIPATA: su base mensile, dalla 12A osservazione (gennaio 2022), il certificato è liquidato anticipatamente per 
un importo pari a 1.000 Euro (oltre all’eventuale premio condizionato con effetto memoria) se il Fixing2 del sottostante risulta pari o inferiore alla 
Barriera di Liquidazione Anticipata (100%). In caso contrario l’investimento prosegue;
  PROTEZIONE CONDIZIONATA DEL VALORE NOMINALE A SCADENZA CON MECCANISMO PLUS+: qualora il certificato non sia stato liquidato 
anticipatamente, l’investitore riceve 1.000 Euro se il Fixing2 del Sottostante risulta pari o inferiore alla Barriera. In caso contrario, l’investitore incorre 
in una perdita del capitale investito, calcolata applicando il meccanismo PLUS+.

1  I premi sono non garantiti (premi condizionati) e sono espressi al lordo dell’effetto fiscale. I premi percentuali sono espressi come percentuale del Valore Nominale (1.000€).
2 Per Fixing si intende il Closing Price come definito nei Final Terms del prodotto.
3  Per performance del sottostante si intende il rapporto tra il Fixing del sottostante rilevato alla data di valutazione finale e il Fixing del sottostante rilevato alla data di valutazione 

iniziale (o Strike).
4   SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di Societe 

Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore potrebbe 
incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Il rendimento effettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’effettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di disinvestimento prima 
della data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo di questi certificati può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di rimborso o di vendita può essere inferiore 
all’investimento iniziale.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento.
Si invita l’investitore a consultare il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 05/06/2020 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), i Supplementi al 
Prospetto di Base datati 17/07/2020, 20/08/2020, 21/09/2020, 11/12/2020 e le Condizioni Definitive (FinalTerms) del 20/01/2021, inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul 
sito internet http://prodotti.societegenerale.it/ e l’ultima versione del Documento contenente le Informazioni Chiave relativo al prodotto che potrà essere visualizzata e scaricata dal sito  
https://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili 
gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

Questi prodotti sono a complessità molto elevata. Il prezzo di questi Certificati dipende tra l’altro dalle variazioni del tasso di cambio Euro / 
Valuta Emergente, che potrebbe essere oggetto di elevata volatilità anche in caso di deterioramento della situazione economica o politica del 
paese emergente. Questi Certificati presuppongono un’aspettativa di apprezzamento o moderato deprezzamento della Valuta Emergente 
nei confronti dell’Euro, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita massima pari al capitale investito.
I Certificati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione 
del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it/ I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 I Numero verde 800 790 491

IN COSA CONSISTE IL MECCANISMO PLUS+ A SCADENZA?
Qualora il tasso di cambio Euro / Valuta Emergente risulti superiore alla Barriera (deprezzamento della Valuta Emergente nei confronti 
dell’Euro), la perdita sul Valore Nominale sara pari alla differenza tra la performance3 del tasso di cambio Euro / Valuta Emergente e la Barriera.
Ad esempio, ipotizzando una Barriera al 130%, una performance3 del tasso di cambio Euro / Valuta Emergente a scadenza pari al 131% determinerà 
una perdita dell’1% tale che il rimborso del certificato sarà pari al 99% del Valore Nominale.

MECCANISMO 
PLUS+

ISIN CERTIFICATO XS2235922361 XS2235923765 XS2235922015 XS2235919227 XS2235976615 XS2235921710

SOTTOSTANTE EUR/RUB EUR/ZAR EUR/BRL EUR/BRL EUR/TRY EUR/TRY

VALORE INIZIALE 
SOTTOSTANTE (STRIKE)  89,2941  18,0056  6,4596  6,4596  8,9555  8,9555

BARRIERA (% STRIKE) 107,1529 
(120%)

21,6067 
(120%)

7,7515 
(120%)

8,3974 
(130%)

11,6422 
(130%)

13,4333 
(150%)

PREMIO CONDIZIONATO 
LORDO MENSILE  
(% DEL VALORE NOMINALE)

4€ 
(0,40%)

4,50€
(0,45%)

5,50€
(0,55%)

4€ 
(0,40%)

11€ 
(1,10%)

6,5€ 
(0,65%)

FREQUENZA DEL PREMIO 
CONDIZIONATO Su base mensile (36 osservazioni, salvo rimborso anticipato)

SCADENZA 3 anni (26/01/2024)

VALORE NOMINALE 1.000 € (1 Certificato)

CERTIFICATI 
CASH COLLECT
PLUS+

NEGOZIATI SU EUROTLX
Euro / Real Brasiliano

Barriera 
130% 

Premio
4€ (0,40%)1

Euro / Lira Turca

Barriera 
150% 

Premio
6,50€ (0,65%)1

Euro / Rublo Russo

Barriera 
120% 

Premio
4€ (0,40%)1

Euro / Real Brasiliano

Barriera 
120% 

Premio
5,50€ (0,55%)1

Euro / Lira Turca

Barriera 
130% 

Premio
11€ (1,10%)1

Euro / Rand Sudafricano

Barriera 
120% 

Premio
4,50€ (0,45%)1

PUBBLICITÀ
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NUOVE EMISSIONI 
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Leonteq Corn 23/02/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 2,5% trim. 25/08/22 CH0590642945 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel NVIDIA, STMicroelectronics, 
Taiwan Semiconductor  23/02/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,497% trim. 28/02/23 DE000VQ42NP0 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Amazon, Netflix, Zoom  23/02/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,601% trim. 28/02/21 DE000VQ42S96 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo General Electric 23/02/21 Barriera 40%; Cedola 2,3% sem. 19/02/24 IT0005436321 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo General Electric 23/02/21 Barriera 55%; Cedola 3,47% sem. 19/02/24 IT0005436339 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo General Electric 23/02/21 Barriera 70%; Cedola 4,31% sem. 19/02/24 IT0005436347 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Amazon 23/02/21 Barriera 75%; Cedola 2,6% sem. 19/02/24 IT0005436354 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Ford Motor 23/02/21 Barriera 50%; Cedola 3,06% sem. 19/02/24 IT0005436362 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Ford Motor 23/02/21 Barriera 75%; Cedola 4,52% sem. 19/02/24 IT0005436370 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo General Motors 23/02/21 Barriera 50%; Cedola 3,09% sem. 19/02/24 IT0005436388 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo General Motors 23/02/21 Barriera 75%; Cedola 4,31% sem. 19/02/24 IT0005436396 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Electricite De France 23/02/21 Barriera 70%; Cedola 3,08% sem. 19/02/24 IT0005436404 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Repsol 23/02/21 Barriera 60%; Cedola 3,07% sem. 19/02/24 IT0005436412 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Leonardo 23/02/21 Barriera 60%; Cedola 2,51% sem. 19/02/24 IT0005436420 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Leonardo 23/02/21 Barriera 75%; Cedola 3,3% sem. 19/02/24 IT0005436438 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Volkswagen 23/02/21 Barriera 70%; Cedola 2,94% sem. 19/02/24 IT0005436446 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Stellantis 23/02/21 Barriera 50%; Cedola 2,55% sem. 19/02/24 IT0005436453 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Stellantis 23/02/21 Barriera 70%; Cedola 3,8% sem. 19/02/24 IT0005436461 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo UniCredit 23/02/21 Barriera 60%; Cedola 2,61% sem. 19/02/24 IT0005436479 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo UniCredit 23/02/21 Barriera 75%; Cedola 3,45% sem. 19/02/24 IT0005436487 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Apple 23/02/21 Barriera 65%; Cedola 2,83% sem. 19/02/24 IT0005436495 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Ing Groep 23/02/21 Barriera 55%; Cedola 2,64% sem. 19/02/24 IT0005436503 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Ing Groep 23/02/21 Barriera 70%; Cedola 3,56% sem. 19/02/24 IT0005436511 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo BBVA 23/02/21 Barriera 75%; Cedola 2,93% sem. 19/02/24 IT0005436529 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Bnp Paribas 23/02/21 Barriera 65%; Cedola 2,53% sem. 19/02/24 IT0005436537 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Bnp Paribas 23/02/21 Barriera 75%; Cedola 3,05% sem. 19/02/24 IT0005436545 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Bayer 23/02/21 Barriera 75%; Cedola 3,19% sem. 19/02/24 IT0005436552 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Eni 23/02/21 Barriera 50%; Cedola 2,06% sem. 19/02/24 IT0005436560 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Eni 23/02/21 Barriera 70%; Cedola 3,3% sem. 19/02/24 IT0005436578 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Enel 23/02/21 Barriera 70%; Cedola 2,34% sem. 19/02/24 IT0005436586 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Enel 23/02/21 Barriera 85%; Cedola 3,1% sem. 19/02/24 IT0005436594 Sedex
Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Pfizer 23/02/21 Barriera 70%; Cedola 2,64% sem. 19/02/24 IT0005436602 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Pfizer 23/02/21 Barriera 85%; Cedola 3,35% sem. 19/02/24 IT0005436610 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Axa 23/02/21 Barriera 75%; Cedola 2,96% sem. 19/02/24 IT0005436628 Sedex

Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo Generali 23/02/21 Barriera 75%; Cedola 2,83% sem. 19/02/24 IT0005436636 Sedex

Express Plus Intesa Sanpaolo Euro Stoxx 50 23/02/21 Barriera 62%; Cedole e Coupon 1% ann. 17/02/26 XS2285179680 Sedex

Cash Collect Memory UniCredit Enel 23/02/21 Barriera 70%; Cedole e Coupon 0,51% 
mens. 16/02/22 DE000HV4K4C7 Cert-X

Daily Fast Trigger Goldman Sachs Norwegian Cruise Line 23/02/21 Barriera 60%; Coupon 12% 07/02/22 JE00BKYRPC36 Cert-X

Daily Fast Trigger Société Générale Plug Power 23/02/21 Barriera 50%; Coupon 16,8% 05/08/22 XS2235927246 Cert-X

Equity Protection Cap Mediobanca Eurostoxx Select Dividend 30 23/02/21 Protezione 90%; Partecipazione 100% 23/02/26 XS2275597727 Cert-X

Phoenix Intesa Sanpaolo FTSE Mib 23/02/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,65% 
mens. 17/02/22 XS2303109040 Cert-X

Bonus Cap UniCredit FTSE Mib,dax 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 18/08/22 DE000HV4KQY2 Sedex

Bonus Cap UniCredit Eurostoxx50, S&P500 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 18/08/22 DE000HV4KQZ9 Sedex

Bonus Cap UniCredit FTSE Mib, Nasdaq100 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 18/08/22 DE000HV4KR09 Sedex

Bonus Cap UniCredit Stmicroelectronics, Stellantis 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 18/08/22 DE000HV4KR17 Sedex

Bonus Cap UniCredit Banco BPM, Intesa Sanpaolo 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 18/08/22 DE000HV4KR25 Sedex

Bonus Cap UniCredit Eni, Enel 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 18/08/22 DE000HV4KR33 Sedex

Bonus Cap UniCredit Eni, Saipem, Tenaris 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 18/08/22 DE000HV4KR41 Sedex

Bonus Cap UniCredit Eni, Generali, Intesa Sanpaolo 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 17/02/22 DE000HV4KR58 Sedex

Bonus Cap UniCredit Facebook, Netflix 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 17/02/22 DE000HV4KR66 Sedex

Bonus Cap UniCredit Stellantis, Tesla 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 17/02/22 DE000HV4KR74 Sedex

Bonus Cap UniCredit Adidas, Nike, Under Armour 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 17/02/22 DE000HV4KR82 Sedex

Bonus Cap UniCredit Mcdonalds, Beyond Meat, 
Coca-cola 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 17/02/22 DE000HV4KR90 Sedex

Bonus Cap UniCredit Alibaba, Alphabet A, Amazon 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 17/02/22 DE000HV4KRA0 Sedex

Bonus Cap UniCredit Bmw, Daimler, Ford 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 17/02/22 DE000HV4KRB8 Sedex

Bonus Cap UniCredit Amgen, Gilead, Ibm 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 17/02/22 DE000HV4KRC6 Sedex

Bonus Cap UniCredit Mastercard, Paypal, Visa 24/02/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 106% 17/02/22 DE000HV4KRD4 Sedex

Phoenix Memory Airbag EFG BMW, Ferrari, Porsche, Stel-
lantis 24/02/21 Barriera 70%; Cedole e Coupon 2,25% trim. 26/08/25 CH0593634394 Cert-X

Cash Collect Memory Ubs Microstrategy 24/02/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 15% sem. 02/03/23 DE000UE555X6 Cert-X

Bonus Cap Goldman Sachs Basket azioni 24/02/21 Barriera 70%; Bonus 100%; Cap 150% 18/02/25 JE00BLS3NZ38 Cert-X
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Cash Collect Maxi Coupon Société Générale Telecom Italia, Orange, Deut-
sche Telekom 24/02/21 Barriera 70%; Cedole Iniziali 5,25%;  

Cedole 1% trim. 16/02/24 XS2121095413 Cert-X

Protect Outperformance Bnp Paribas
Nikkei 225, Hang Seng C.E., 
Kospi 200, S&P/ASX 200, 

Yapi ve Kredi Bankasi 
24/02/21 Barriera 65%; Partecipazione 100% 24/02/25 XS2224266002 Cert-X

Cash Collect Bnp Paribas Guess 24/02/21 Barriera 60%; Cedola 7,2% 12/08/21 XS2224280250 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Siemens, Veolia, Vesta Wind 24/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 6,91% sem. 10/02/23 XS2237212902 Cert-X

Athena Relax Bnp Paribas Petrolio WTI 24/02/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1,5% trim. 29/08/22 XS2237218933 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas ArcelorMittal, Stellantis 24/02/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedole e 
Coupon 3,03% trim. 13/02/23 XS2237492082 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas EDF, Leonardo 24/02/21 Barriera 60%; Trigger 70%; Cedole e 
Coupon 3,32% trim. 13/02/23 XS2237492165 Cert-X

Express Mediobanca Eurostoxx Banks 24/02/21 Barriera 50%; Coupon 10,5% ann 19/02/27 XS2294202754 Cert-X

Fixed Cash Collect Airbag Mediobanca Blackrock, Goldman Sachs, 
JPMorgan 24/02/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 1,65% trim. 07/02/22 XS2297052453 Cert-X

Fixed Cash Collect Airbag Mediobanca Pfizer, CVS Health, Bri-
stol-Myers Squibb 24/02/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 1,6% trim. 05/08/22 XS2297043544 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup EuroStoxx Banks 25/02/21 Barriera 65%; Trigger 75%; Cedole e 
Coupon 0,72% mens. 25/02/25 XS1575018368 Cert-X

Phoenix Memory Airbag Leonteq Allianz, AXA 25/02/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1,25% trim. 29/02/24 CH0590643760 Sedex

Phoenix Memory Leonteq BPER Banca, Eni, Pirelli 25/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,25% trim. 01/09/25 CH0590643828 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Allianz, AXA, Ping An Insurance 25/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% trim. 01/03/24 CH0590644107 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Intesa Sanpaolo 25/02/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2,25% trim. 29/02/24 CH0590643729 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Eni 25/02/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2,25% trim. 29/02/24 CH0590643745 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Activision Blizzard, Electronic 
Arts, Ubisoft 25/02/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2,25% trim. 28/08/22 DE000VQ429F6 Sedex

Fixed Cash Collect Bnp Paribas Telecom Italia 26/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,45% mens 17/02/23 XS2235712630 Cert-X

Daily Fast Trigger Bnp Paribas Ballard Power Systems 26/02/21 Barriera 50%; Coupon 14% 17/08/22 XS2235713109 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Infineon 26/02/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 6% ann. 27/02/26 XS2235732158 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Testla, Nio, Renault 26/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 8,8% trim. 01/03/22 XS2277933920 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Eurostoxx 50; S&P 500, 
Nikkei 225 26/02/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1,5% trim. 01/03/22 XS2277934225 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale AirLiquide, Air Product and 
Chim., Plug Power 26/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 6,4% trim. 01/03/22 XS2277934571 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Lufthansa, Airbus, Safran 26/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,75% trim. 01/03/22 XS2277935115 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Netflix, Facebook, Spotify 26/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,9% trim. 01/03/22 XS2277935891 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Intel, STMicroelectronics, 
Infineon 26/02/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,7% trim. 01/03/22 XS2277937087 Cert-X
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Phoenix Memory SmartETN SunRun, Cameco, Nio 26/02/21 Barriera 50%; Trigger 70%; Cedole e 
Coupon 0,8333% mens. 13/03/25 XS2306975744 Cert-X

Phoenix Memory SmartETN United State Steel, Yamana 
Gold, Kinross 26/02/21 Barriera 50%; Trigger 70%; Cedole e 

Coupon 0,625% mens. 13/03/25 XS2306976049 Cert-X

Phoenix Memory Airbag Credit Suisse Nio 26/02/21 Barriera 56%; Cedola e Coupon 1% mens. 28/02/22 CH0595726594 Sedex

Cash Collect Memory UniCredit Intesa Sanpaolo, Banco BPM 26/02/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,75% Trim. 22/02/24 DE000HV4KSR2 Sedex

Cash Collect Memory UniCredit Intesa Sanpaolo, Stellantis 26/02/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,4% Trim. 22/02/24 DE000HV4KSS0 Sedex

Cash Collect Memory UniCredit Eni, STMicroelectronics, 
Stellantis 26/02/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 4,7% Trim. 22/02/24 DE000HV4KST8 Sedex

Cash Collect Memory UniCredit Air France, Airbus, Lufthansa 26/02/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 5,85% trim. 22/02/24 DE000HV4KSU6 Sedex

Cash Collect Memory UniCredit Enel, Eni, Generali 26/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,55% trim. 22/02/24 DE000HV4KSV4 Sedex

Cash Collect Memory UniCredit Daimler, Renault, Stellantis 26/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,3% trim. 22/02/24 DE000HV4KSW2 Sedex

Cash Collect Memory UniCredit Deutsche Telekom, Orange, 
Telecom Italia, Telefonica 26/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,4% trim. 22/02/24 DE000HV4KSX0 Sedex

Cash Collect Memory UniCredit Allianz, Generali, Zurich 26/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,4% trim. 22/02/24 DE000HV4KSY8 Sedex

Cash Collect Memory UniCredit Coca Cola, Beyond Meat, 
Mcdonald's 26/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 5% trim. 22/02/24 DE000HV4KSZ5 Sedex

Cash Collect Memory UniCredit Pfizer, Biogen, Johnson & 
Johnson 26/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,4% trim. 22/02/24 DE000HV4KT07 Sedex

Cash Collect Memory UniCredit Lufthansa, Paypal, Pfizer 26/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,4% trim. 22/02/24 DE000HV4KT15 Sedex

Cash Collect Memory UniCredit Eni, Royal Dutch Shell, Rep-
sol, Exxon Mobil 26/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,25% trim. 22/02/24 DE000HV4KT23 Sedex

Cash Collect Memory UniCredit Burberry, Hermes, Kering, 
LVMH 26/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,05% trim. 22/02/24 DE000HV4KT31 Sedex

Tracker Credit Suisse Basket 15 azioni 26/02/21 - 26/08/24 CH0595725612 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Eni, Intesa Sanpaolo 26/02/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,25% trim. 29/08/25 CH0594781269 Sedex

Equity Protection Intesa Sanpaolo
Solactive Digital Entertain-
ment 14% Risk Control 5% 

Decrement
26/02/21 Protezione 85%; Partecipazione 100% 21/02/28 XS2282091474 Sedex

Cash Collect Memory UniCredit Wynn Resorts, Booking, 
Marriott 01/03/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedole e 

Coupon 0,51% mens. 22/02/23 DE000HV4K735 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Nio 01/03/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,15% 
mens. 12/02/24 IT0005433856 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Stellantis 01/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,56% 
mens. 13/02/23 IT0005434060 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Citigroup Telefonica 01/03/21 Barriera 58%; Trigger 70%; Cedole e 

Coupon 1% trim. Maxi Coupon 7,5% 03/03/25 XS1575017717 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Citigroup Repsol 01/03/21 Barriera 55%; Trigger 70%; Cedole e Cou-

pon 1% trim. Maxi Coupon 7,5% 03/03/25 XS1575017808 Cert-X
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Phoenix Memory Citigroup AirBNB, Nio, Ubisoft 01/03/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedole e 
Coupon 2,5% trim. 09/09/22 XS1575034308 Cert-X

Equity Protection Société Générale STOXX Global Infrastructure 
Select 30 01/03/21 Protezione 90%; Partecipazione 100% 12/08/24 XS2235902926 Cert-X

Phoenix Memory Click On Société Générale Solactive Industrial Robotics 
& Automation AR5% 01/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,5% sem. 25/02/25 XS2235909855 Cert-X

Daily Fast Trigger Société Générale Alibaba, Baidu 01/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% mens. 13/02/23 XS2235913881 Cert-X

Tracker Leonteq Solactive Electtronic Gaming 01/03/21 - 23/02/24 CH0594787415 Sedex

Tracker Leonteq Solactive Online Security 01/03/21 - 23/02/24 CH0594787423 Sedex

Tracker Leonteq Solactive Industrial Robotics 
& Automation 01/03/21 - 23/02/24 CH0594787431 Sedex

Tracker Leonteq Solactive Organic Food 01/03/21 - 23/02/24 CH0594787449 Sedex

Tracker Leonteq SolactiveCloud Computing 01/03/21 - 23/02/24 CH0594787456 Sedex

Tracker Leonteq S&P 500 01/03/21 - 25/08/22 CH0594787464 Sedex

Tracker Leonteq Eurostoxx 50 01/03/21 - 25/08/22 CH0594787472 Sedex

Tracker Leonteq Nasdaq 100 01/03/21 - 25/08/22 CH0594787480 Sedex

Tracker Leonteq FTSE Mib 01/03/21 - 25/08/22 CH0594787498 Sedex

Tracker Leonteq Dax 01/03/21 - 25/08/22 CH0594787506 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Apple, Lufthansa, Stellantis, 
STMicroelectronics, UniCredit 01/03/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 3% trim. 05/03/25 CH0594781913 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Delivery Hero, HelloFresh 02/03/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,34% 
mens. 26/08/22 DE000VQ5AZL7 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Moderna, Pfizer  02/03/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 2,51% trim. 27/02/23 DE000VQ5AZM5 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Ford, Stellantis, Volkswagen 02/03/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,75% trim. 26/02/24 DE000VQ5AZN3 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Carnival, Lufthansa, TripAd-
visor 02/03/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 3,21% 

mens. 26/02/24 DE000VQ5AZP8 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Bayer, Lufthansa, Volkswagen 02/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,25% trim. 26/08/22 DE000VQ5AZR4 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Stellantis 03/03/21 Barriera 80%; Bonus & Cap 106% 18/06/21 NLBNPIT11PM3 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Generali 03/03/21 Barriera 80%; Bonus & Cap 103% 18/06/21 NLBNPIT11PN1 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas ArcelorMittal 03/03/21 Barriera 70%; Bonus & Cap 105% 18/06/21 NLBNPIT11PO9 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Enel 03/03/21 Barriera 70%; Bonus & Cap 107% 17/12/21 NLBNPIT11PP6 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Stellantis 03/03/21 Barriera 70%; Bonus & Cap 113% 17/12/21 NLBNPIT11PQ4 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Ferrari 03/03/21 Barriera 70%; Bonus & Cap 106% 17/12/21 NLBNPIT11PR2 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Telecom Italia 03/03/21 Barriera 60%; Bonus & Cap 107% 17/12/21 NLBNPIT11PS0 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Eni 03/03/21 Barriera 75%; Bonus & Cap 112% 17/12/21 NLBNPIT11PT8 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Bonus Cap BNP Paribas Eni 03/03/21 Barriera 65%; Bonus & Cap 107% 17/12/21 NLBNPIT11PU6 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Generali 03/03/21 Barriera 65%; Bonus & Cap 106% 17/12/21 NLBNPIT11PV4 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas ArcelorMittal 03/03/21 Barriera 60%; Bonus & Cap 114% 17/12/21 NLBNPIT11PW2 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Bayer 03/03/21 Barriera 70%; Bonus & Cap 111% 17/12/21 NLBNPIT11PX0 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Tenaris 03/03/21 Barriera 70%; Bonus & Cap 110% 17/12/21 NLBNPIT11PY8 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Air France-KLM 03/03/21 Barriera 70%; Bonus & Cap 136% 17/12/21 NLBNPIT11PZ5 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Lufthansa 03/03/21 Barriera 70%; Bonus & Cap 122% 17/12/21 NLBNPIT11Q03 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Infineon 03/03/21 Barriera 70%; Bonus & Cap 112% 17/12/21 NLBNPIT11Q11 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Safran 03/03/21 Barriera 70%; Bonus & Cap 112% 17/12/21 NLBNPIT11Q29 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Chevron, ENI, Petrobras, 
Repsol 03/03/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,93% trim. 01/03/24 DE000VQ5A682 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Alibaba, Baidu, Pinduoduo 03/03/21 Barriera 60%; Trigger 65%; Cedola e 
Coupon 3,25% trim. 03/03/25 DE000VQ5A690 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Citigroup, Fineco, Société 
Générale 03/03/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,8% trim. 05/03/25 CH0594782366 Sedex

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE 

COLLOCAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Equity Protection Cap Banca Akros Enel 12/03/21 Protezione 90%; Partecipazione 
100%; Cap 130% 31/03/26  IT0005436289 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Qualcomm 23/03/21 Barriera 60%; Cedola e  Coupon 
4,25% ann. 31/03/25  XS2248106010 Cert-X

Athena Relax Fast BNP Paribas Daimler 23/03/21 Barriera 60%; Cedola e  Coupon 
4,25% ann. 31/03/25  XS2248105475 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Euronext Eurozone Energy Transition 
Leaders 50 EW Decrement 5% 23/03/21 Barriera 65%; Cedola e  Coupon 

4% ann. 31/03/25  XS2248105558 Cert-X

Athena Premium Parachute BNP Paribas Netflix 23/03/21 Barriera 60%; Cedola e  Coupon 
4% ann. 31/03/25  XS2248106010 Cert-X

Top Bonus UniCredit Stellantis 26/03/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 
14,5% 30/03/23  DE000HV4K4R5 Cert-X

Equity Protection con Cedola Banco BPM Nikkey 225, Hang Seng C.E. 26/03/21 Protezione 100%; Cedola 0,55% 
ann. Step up 31/03/25  IT0005436248 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Bonus Plus Intesa Sanpaolo Eurostoxx Banks 26/03/21 Barriera 65%; Cedola e Bonus 
4,1% ann 31/03/25  XS2309471048 Sedex

Equity Protection Cap Intesa Sanpaolo Stoxx Global Infrastructure Select 30 26/03/21 Protezione 85%; Partecipazione 
100%; Cap 165% 30/09/27  XS2309473093 Sedex

Coupon Locker BNP Paribas Generali 26/03/21 Barriera 65%; Cedola e  Coupon 
3,75% ann. 18/03/25  XS2248099645 Cert-X

Athena Premium Parachute BNP Paribas Adidas, Kering 26/03/21 Barriera 60%; Cedola e  Coupon 
3,25% ann. 18/03/25  XS2248099728 Cert-X

Athena Relax Double Chance BNP Paribas Schneider, Siemens 26/03/21 Barriera 60%; Cedola e  Coupon 
3% ann. 18/03/25  XS2248104585 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Apple 26/03/21 Barriera 60%; Cedola e  Coupon 
4% ann. 18/03/25  XS2248104742 Cert-X

Athena Relax Double Chance BNP Paribas Cisco Systems, Salesforce.com 26/03/21 Barriera 60%; Cedola e  Coupon 
4% ann. 18/03/25  XS2248104403 Cert-X

Cash Collect Protetto UniCredit Euribor 3M 29/03/21 Protezione 100%; Cedola 0,8% 
sem. 29/06/28  IT0005417552 Cert-X

Top Bonus UniCredit Eni 29/03/21 Barriera 50%; Bonus e Cap 5% 10/10/22  DE000HV4KCQ8 Cert-X

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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JE00BKYRR050 Goldman Sachs EQUITY PROTECTION 
CAP

Istoxx Global Transitions 
Select 30 03/03/25 USD 957,45 1000,00 4,44% 1,10% CERT-X

JE00BGBBNT30 Goldman Sachs EQUITY PROTECTION 
CAP

MSCI World ESG Yield Select 
Variance 17/06/22 USD 985,95 1000,00 1,43% 1,09% CERT-X

IT0005390015 Banca Akros EQUITY PROTECTION 
CON CEDOLA Eurostoxx Select Dividend 30 19/12/25 EUR 97,09 100,00 3,00% 0,62% CERT-X

IT0005378051 UniCredit CASH COLLECT  
PROTETTO Eni 11/03/27 EUR 967,79 1000,00 3,33% 0,55% CERT-X

DE000UD3G5E8 Ubs BUTTERFLY Nasdaq 100 20/03/23 USD 989,41 1000,00 1,07% 0,52% CERT-X

IT0005332314 Banca Akros BORSA PROTETTA CON 
CEDOLA Eurostoxx Select Dividend 30 17/05/23 EUR 98,9 100,00 1,11% 0,50% SEDEX

IT0005212516 Banca Akros TARGET CEDOLA Eurostoxx Select Dividend 30 15/09/23 EUR 98,75 100,00 1,27% 0,49% SEDEX

XS2226707482 Intesa Sanpaolo DIGITAL MEMORY S&P 500 30/09/27 USD 968,77 1000,00 3,22% 0,48% CERT-X

IT0005396798 Banca Akros EQUITY PROTECTION 
CON CEDOLA Eni 05/02/25 EUR 983 1000,00 1,73% 0,43% CERT-X

IT0005330318 Banca Akros BORSA PROTETTA CON 
CEDOLA Eurostoxx Select Dividend 30 21/04/23 EUR 99,2 100,00 0,81% 0,37% SEDEX

IT0005393670 UniCredit CASH COLLECT  
PROTETTO Eni 28/02/30 EUR 967,86 1000,00 3,32% 0,36% CERT-X

DE000UY3EBE1 Ubs TWIN WIN PROTECTED 
CAP Nasdaq 100 10/11/21 USD 997,49 1000,00 0,25% 0,36% CERT-X

XS2109190582 Intesa Sanpaolo DIGITAL Eurostoxx Select Dividend 30 26/02/27 EUR 979,8 1000,00 2,06% 0,34% SEDEX

IT0005377335 Banca Akros EQUITY PROTECTION 
CON CEDOLA Eni 16/07/24 EUR 98,9 100,00 1,11% 0,33% CERT-X

XS2095973223 Intesa Sanpaolo DIGITAL Istoxx Europe 600 ESG-X NR 
Decrement 4,75% 29/01/27 EUR 980,9 1000,00 1,95% 0,33% SEDEX

IT0005384455 Intesa Sanpaolo EQUITY PROTECTION 
CAP Eni 30/09/25 EUR 941 950,00 0,96% 0,21% SEDEX

IT0005396780 Banca Akros EQUITY PROTECTION 
CAP Eurostoxx Select Dividend 30 19/02/25 EUR 992,99 1000,00 0,71% 0,18% CERT-X

XS2243733925 Intesa Sanpaolo EQUITY PROTECTION Solactive Us Pharma 10% Risk 
Control 3% Decrement Net 02/12/27 EUR 988,5 1000,00 1,16% 0,17% SEDEX

I SOTTO 100
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI FONDAMENTALE PayPal ha annunciato che nel corso dell'ultimo tri-
mestre 2020 ha ottenuto 16 milioni di nuovi conti attivi netti e ha gestito 277 
miliardi di dollari di transazioni di pagamento. Un risultato che arriva a breve 
distanza dalla sua dichiarazione di intenti sul fronte criptovalutario, con la società 
che sul finire dello scorso anno ha ufficializzato l’intenzione di permettere l'acqui-
sto e la vendita di criptovalute attraverso la propria piattaforma. I clienti di PayPal 
che hanno acquistato criptovalute attraverso la propria piattaforma hanno effet-
tuato il login in PayPal due volte di più di quanto facessero prima di acquistare 
criptovalute. Nel quarto trimestre del 2020 le entrate derivanti dalle transazioni di 
PayPal sono aumentate di circa il 12% rispetto al trimestre precedente a 5,7 mi-
liardi di dollari. È intanto cresciuta di oltre il 30%, a 732 milioni di dollari, la spesa 
in ricerca innovativa e tecnologica, anche a causa degli sforzi compiuti in ambito 
cripto. Al momento, il target price medio sul titolo PayPal indicato dal consensus 
Bloomberg è di 2.409$, ossia il 16% sopra la quotazione attuale a Wall Street. Se 
si guarda poi alla view, 39 analisti hanno rating Buy, 2 Hold e nessun Sell.

ANALISI TECNICA Il quadro grafico di PayPal è in via di peggioramento dopo 
la rottura con elevata volatilità e volumi della trend line rialzista di medio periodo 
costruita sui minimi di marzo e novembre dello scorso anno, confermata poi a 
gennaio 2021. La fase di correzione del titolo è iniziata sostanzialmente subito 
dopo i massimi di periodo a 309 dollari toccati il 16 febbraio scorso. La debolez-
za ha portato PayPal a ridosso del supporto a 230 dollari che, in caso di break, 
potrebbe innescare accelerazioni al ribasso verso 212 e 191 dollari, fascia di 
prezzo dove passa anche la media mobile 200 periodi. Il ritorno sotto tale livello 
darebbe un forte segnale negativo in termini di sentiment sul titolo.Al rialzo, inve-
ce, si dovrà attendere almeno il superamento di 254 dollari per avere un primo 
segnale positivo. In tal caso, possibili allunghi con target 274 e 286 dollari. 

PayPal

P/E  
2021

EV/EBITDA 
2021 % YTD

PAYPAL HOLDINGS 52,8 38,25 2,08

MASTERCARD 43,5 32,50 -2,08

VISA 38,5 29,71 -3,31

GLOBAL PAYMENTS 24,5 18,27 -9,69

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

PYPL US Equity (PayPal Holdings Inc)
PYPL US Equity (PayPal Holdings Inc)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.
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IL GRAFICO

2020 2021

33



34

NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è spon-
sorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica 
a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di 
T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono 
attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di 
altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione 
rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si 
raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico 
al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment cer-
tificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti 
possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata 
del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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