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Come investire con i paracadute!
UniCredit rinnova l’offerta di Airbag Cash Collect, un mix di sottostanti per tutti i gusti  

con premi fino al 23% su base annua
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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Con la chiamata di Mario Draghi alla guida dell’Italia, la settimana bor-
sistica ha preso una piega inaspettata. Nulla è dato ancora per scon-
tato, anche se è difficile immaginare un mancato appoggio politico alla 
salita al Colle da parte dell’ex Presidente della BCE, ma gli effetti sono 
già evidenti con lo spread sotto sceso sotto quota 100, non si vedeva 
dal 2015, e i rialzi generalizzati di tutto il comparto bancario italiano. 
Allargando lo sguardo oltre i confini del nostro paese, dopo i veloci 
affondi del mese di gennaio, i mercati sembra abbiano ripreso la corsa 
al rialzo. Ciò nonostante, la volatilità si mantiene a livelli elevati. Questo 
oltre a rappresentare un piccolo campanello di allarme per possibili 
nuovi scossoni, offre l’opportunità agli emittenti di certificati di strut-

turare prodotti con caratteristiche interessanti. In particolare, questa settimana UniCredit ha 
portato in negoziazione una nuova serie di Airbag. 18 nuovi Certificati con durata di soli due 
anni costruiti su un’ampia gamma di basket diversificati dotati dell’opzione a “paracadute”, che 
consente di ammortizzare l’andamento negativo dei sottostanti, che possono tornare utili a 
investitori e operatori del settore per costruire portafogli più efficienti sotto il profilo del rischio 
rendimento. 
Per chi invece vuole aggiungere un po’ di brio al portafoglio puntando su titoli del momento, 
abbiamo messo sotto la lente un nuovo Phoenix Memory scritto su un paniere di titoli compo-
sto da Uber, Spotify e Zoom che mette sul piatto un premio mensile dell’1,6%. 
Titoli di tendenza anche per il segmento Leverage con un focus su Tesla e su una serie di 
emissioni che copre titoli inediti come Nio. Una novità che apre l’opportunità anche di costruire 
strategie market neutral sul settore delle auto elettriche.  
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Il fascino dell’ultima spiaggia
L’incarico di governo a Mario Draghi è l’occasione, probabilmente l’ultima, per fermare il declino del Paese

Quando martedì 2 febbraio il Presidente della Repubblica italiana 
Sergio Mattarella ha assegnato al Mario Draghi l’incarico per la 
formazione di un nuovo governo, nessuno ha avuto dubbi sulla 
direzione che avrebbero preso Piazza Affari e lo spread tra Btp e 
Bund. E così la prima settimana del mese di febbraio viene archiviata 
con l’indice delle blue chip italiane sopra area 23.200 punti, cosa 
che non accadeva dalla fine di febbraio 2020, mentre il differenziale 
tra il titolo di Stato decennale italiano e quello tedesco è tornato 
sotto quota 100 punti, cosa che non accadeva da cinque anni. 
L’euforia dei mercati alla nomina ha trovato nei giorni successivi 
conforto nell’incremento di possibilità di successo per la nascita 
del nuovo governo, chiamato a raddrizzare le sorti del Paese e 
gestire i 209 miliardi di euro messi a disposizione dall’Europa con il 
Recovery Fund, tra prestiti e sovvenzioni. Bene Mario Draghi, quindi, 
uno dei pochi jolly che l’Italia può ancora giocare, sicuramente 
quello che ha il maggiore valore sul piano politico ed economico 
internazionale. L’altra faccia della medaglia (o del jolly) è che se il 
governo Draghi dovesse incontrare difficoltà, la reazione negativa 
dei mercati sarebbe molto più forte di quella vista dalla nomina fino 
a oggi, proprio per il valore della carta. Ultima campanella, quindi. 
E ultima spiaggia per l’Italia. Graficamente il Ftse Mib, dopo aver 
conquistato i 23.000 punti, è pronto a mettere nel mirino i massimi 
di fine febbraio 2020 a 24.583 punti, toccati nel momento in cui 

il Covid-19 prendeva il controllo delle prime pagine dei giornali e, 
purtroppo, di molta parte delle nostre vite. L’area dei 23.000 punti 
potrebbe fornire una buona base di supporto per eventuali pull-
back mentre 22.151, dove verrebbe chiuso il gap rialzista lasciato 
aperto il 3 febbraio in apertura di seduta, appare un soglia già 
troppo lontana per impensierire. 

A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DELLA REDAZIONE
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APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

Come investire con i paracadute!
UniCredit rinnova l’offerta di Airbag Cash Collect, un mix di sottostanti per tutti i gusti con premi fino al 23% su base annua

I mercati proseguono nella loro marcia al rialzo e con molta pro-
babilità questo sarà il trend per tutto il nuovo anno. Tuttavia, no-
nostante le aspettative positive, come abbiamo visto anche nel 
recente passato le insidie sono dietro l’angolo e i momenti di forte 
volatilità non sono da escludersi. E’ proprio la volatilità la variabile 
che più incide quando si parla di Investment Certificate e pertanto 
l’approccio al rischio deve sempre essere valutato e ponderato. 
Anche la scelta del prodotto giusto deve essere idonea a soddi-
sfare le proprie esigenze e bisogni e per questo anche la folta 

offerta di payoff proposta dai vari emittenti, aiuta certamente l’inve-
stitore nella selezione del giusto trade-off. 
Il segmento dei certificati di investimento propone strumenti ag-
gressivi da yield annui molto alti, oppure strutture molto difensive 
con barriere capitali molto profonde e questo a discapito ovvia-
mente del rendimento potenziale. Nel mezzo c’è praticamente di 
tutto e sfruttando le leve della correlazione e della volatilità sul 
basket worst of, è possibile ricreare le condizioni più ampie sia sul 
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fronte del rischio che del rendimento.
Una struttura che di norma si posiziona proprio nel centro dei due 
approcci sopra menzionati sono gli Airbag. Si tratta di certificati 
che oltre la collaudata formula dei premi periodici e del capitale 
protetto condizionato, sono dotati di una sorta di protezione ulte-
riore sotto la barriera capitale. Si tratta dell’opzione Airbag che 
consente all’investitore di ridurre gli effetti di performance nega-
tive dei sottostanti oltre il livello knock-out a scadenza, con il un 
rimborso che supera di gran lunga quello che registrerebbe un 
analogo certificato sprovvisto di tale opzione. Si tratta di certificati 
molto utili in ottica di gestione di portafoglio, anche perché pre-
sentano asimmetrie di rendimento che possono tornare utili per 
migliorare il rendimento complessivo in relazione al benchmark 
prescelto. 
Sul panorama delle offerte recentemente arrivate sul secondario, 
molto gioca l’approccio degli emittenti verso questo tipo di strut-
tura e tali scelte sono figlie di tre caratteristiche principali: sca-
denza, correlazione del basket, protezione e livello di rendimento.
Una scelta particolare è stata effettuata da UniCredit con l’ultima 
serie di 18 Airbag Cash Collect recentemente portata al Sedex. 
La scadenza è di soli 2 anni, con la barriera della maggior par-
te delle emissioni che si posizione al 70% e scende al 60% per 
due certificati. I premi periodici previsti con cadenza trimestrale 
si muovono dall’1,6% fino al 5,75%, ovvero, ragionando su base 
annua dal 6,4% al 23%.
Tra le proposte attualmente disponibili sul secondario, queste 
nuove emissioni presentano l’orizzonte temporale più contenuto. 
Per operare questa riduzione di durata l’emittente ha selezionato 

i sottostanti sfruttando anche la loro correlazione. In tal senso 
evidenziamo la presenza di 3 certificati agganciati a basket me-
diamente ben correlati ma formati da 4 titoli, mentre la restante 
offerta di nuovi certificati presenta una composizione con 3 titoli 
sottostanti. 
L’offerta presenta differenti mix tra una base di sottostanti ben de-
finita che copre anche interessanti novità come Service Now, Ho-
neywell e Walt Disney ma anche Blackrock. Sulle caratteristiche 
di rischio-rendimento della struttura pesa in larga parte la scelta 
dei titoli inseriti nel basket. 
Tra i più correlati e sui quali si può fare affidamento in ottica di 
diversificazione, anche in relazione alle potenzialità dei relativi set-
tori, non possiamo che segnalare il basket automobilistico com-
posto da Volkswagen, Stellantis, Ford e Tesla sottostanti dell’Air-
bag Cash Collect con Isin DE000HV4K0D3, ma anche il basket 
legato alla moda e abbigliamento con un Airbag Cash Collect 
(Isin DE000HV4K0E1) legato a Puma, Under Armour e Zalando. 
Menzione a parte per i tecnologici americani; su questo settore, 
infatti, l’offerta è assortita e ci si muove su sottostanti appartenen-
ti ai FAANG, ovvero Facebook, Amazon, Apple, Netflix e Google 
(Alphabet) con le aggiunte di Spotify, Paypal, AMD e Snapchat. 
Certificati dall’elevato potenziale figli anche della volatilità che ac-
compagna questi sottostanti. 
A questo si aggiunge che alcuni titoli stanno quotando attualmen-
te al di sotto del loro livello iniziale sui certificati in oggetto. Un’oc-
casione anche da sfruttare in considerazione del prezzo sotto la 
parità con cui stanno scambiato gli Airbag Cash Collect ad essi 
associati.

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE
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FOCUS ITALIA
I mercati hanno reagito positivamente alla notizia dell’incarico a 
Mario Draghi e pertanto diventa per noi impossibile non aprire un 
focus sui prodotti agganciati ai titoli italiani. Il sentiment positivo ci 
porta a guardare con interesse a tre Airbag Cash Collect. Il primo 
(Isin DE000HV4K032) è legato a ben quattro sottostanti ovvero 
Banco BPM, Telecom Italia, Enel ed Eni, e presenta una barriera 
fissa al 70% e premi trimestrali del 2,5%. Il secondo (Isin DE000H-
V4K057), sempre composto da 4 titoli, è invece legato a Banco 
BPM, Eni, STM e Stellantis e presenta anch’esso il medesimo profi-
lo di rischio-rendimento, ovvero barriera al 70% e premio trimestrale 
del 2,5%. Il terzo certificato, per noi il più interessante, è invece 
agganciato a tre titoli sottostanti ovvero da STM, Stellantis e Banco 
BPM (Isin DE000HV4K065). 
Entrando nello specifico vediamo le caratteristiche dello strumen-
to e il payoff ad esso associato. Il certificato è agganciato ai tre 
titoli sopra citati e presenta una barriera capitale fissa al 70%. La 
barriera è di tipo europeo e quindi verrà rilevata solo alla naturale 
scadenza biennale, ovvero il 19 gennaio 2023. 
La struttura di questa emissione, che si ripete per tutte le altre, pre-
vede un primo premio trimestrale per il 15 aprile 2021 dove verrà 
messo in pagamento l’importo del 2,75% qualora tutti i sottostanti 
si trovino al di sopra del 70% del proprio valore iniziale, ovvero non 
abbiano perso più del 30%. A partire dalla seconda data di rileva-
zione, il 15 luglio 2021, si potrà attivare anche l’opzione autocal-
lable che si affiancherà al premio periodico. Il certificato al rispetto 
del 100% del valore iniziale dei tre sottostanti sarà in grado di estin-
guersi anticipatamente rimborsando oltre al premio periodico an-

che l’intero valore nominale. Da segnalare anche come tutti i premi 
periodici sono con effetto memoria. Il premio, pertanto, anche nel 
caso di rilevazioni al di sotto della soglia richiesta, non si perderà 
e verrà accantonato per la data di osservazione successiva. Una 
garanzia in più ma anche un elemento in grado di sostenere i prezzi 
del certificato anche in frangenti particolarmente negativi.
Qualora l’Airbag Cash Collect dovesse arrivare alla naturale sca-
denza il valore da guardare sarà esclusivamente il 70% dello strike 
iniziale. Rilevazioni inferiori a tale livello non daranno luogo a rim-
borsi lineari agganciati al worst of ma entrerà in gioco l’effetto Air-
bag che vediamo di seguito nel dettaglio.
Attualmente il titolo con la performance più bassa è STM in rialzo 
del 3,03% dallo strike iniziale. In caso di evento barriera, un classi-
co Cash Collect rimborserebbe il valore della componente lineare e 

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE
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pertanto a fronte di un -50% dai valori odierni, ovvero a 16,93 euro 
di STM, verrebbero restituiti a 51,85 euro, dato dalla moltiplicazio-
ne tra il multiplo (che prendendo a riferimento STM è di 3,06278) 
e il valore del sottostante ipotizzato (16,93 euro). Nel caso invece 
dell’Airbag, il rimborso a scadenza sarà pari al rimborso al lineare 
e quindi 51,85 euro moltiplicato per il rapporto Airbag calcolato 
come rapporto tra il valore nominale e il posizionamento dell’Airbag 
(100/70 pari quindi a 1,42857). Pertanto, il rimborso dell’Airbag 
Cash Collect in presenza di un -50% di STM dai valori attuali, da-
rebbe luogo ad un rimborso di 74,07 euro. 

FOCUS HIGH YIELD
Sono ovviamente i titoli tech americani a garantire i migliori rendi-
menti potenziali, frutto anche della volatilità più elevata che accom-
pagna questi sottostanti. UniCredit in tal senso è stata in grado 
di proporre la migliore offerta possibile mettendo in campo tutte i 
possibili “tris” di mix di sottostanti. 
In particolare, si distinguono due certificati: l’Airbag Cash Collect 
(Isin DE000HV4K0C5) agganciato a Facebook, Amazon, Netflix e 
Bayond Meat e l’Airbag Cash Collect (Isin DE000HV4K0D3) legato 
ai titoli automobilistici (Volkswagen, Tesla, Ford e Stellantis) che 
presentano un premio trimestrale rispettivamente pari al 5,75% e 
al 5,5%. Rendimenti che ricordiamo essere pari al 23% e al 22% 
su base annua. Entrambi si trovano nella stessa condizione, ovvero 
con il worst of a -5% circa dallo strike iniziale, che è rispettivamente 
Facebook e Tesla. Conseguentemente anche i prezzi del certificato 
sono scesi e quotano attualmente 96,15 e 97,15 euro. Il prezzo 
sotto la parità aumenta di conseguenza anche il rendimento poten-

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

ziale. C’è però una differenza ed è la barriera capitale. Il certificato 
con Tesla al suo interno è quello che presenta una barriera capitale 
più bassa, pari al 60%. Questo oltre a garantire margini di flessibili-
tà superiori, dato il livello knock-out più profondo, impatta anche sul 
rapporto Airbag che diventa ancora più conservativo.
Torniamo a maneggiare i numeri. Ipotizzando sempre un Tesla worst 
of, sottolineiamo l’ipotizzando, proviamo a calcolare lo scenario a 
-50%. Il sottostante verrebbe proiettato a quota 424,99 dollari e il 
rimborso lineare di un comune Cash Collect sarebbe pari a 48,25 
euro, mentre nel caso del nostro Airbag Cash Collect l’investitore 
riceverebbe un totale di 80,42 euro. In questo calcolo la compo-
nente lineare di 48,25 euro deve essere moltiplicata per l’effetto 
Airbag di 1,667 per la presenza della barriera al 60%. 

8



ISIN SOTTOSTANTI / STRIKE SCADENZA BARRIERA
EFFETTO 
AIRBAG

WORST OF (%) PREMIO FREQUENZA
PREZZO 

CERT
BUFFER

DE000HV4K032 Banco BPM / 1,781 ; ENEL / 8,335 ;  
ENI / 8,353 ; Telecom Italia / 0,356 19/01/23 70% SI Enel (102,64%) 2,50% TRIMESTRALE 100,7 32,64%

DE000HV4K040 Bayer / 51,49 ; ING / 7,362 ; Stellantis / 12,624 19/01/23 70% SI Stellantis (103,77%) 2,50% TRIMESTRALE 100,3 33,77%

DE000HV4K057 ENI / 8,353 ; STM / 32,65 ;  
Stellantis / 12,624 ; Banco BPM / 1,781 19/01/23 70% SI ENI (102,91%) 3,25% TRIMESTRALE 100,9 32,91%

DE000HV4K065 STM / 32,65 ; Stellantis / 12,624 ;  
Banco BPM / 1,781 19/01/23 70% SI STM (103,03%) 2,75% TRIMESTRALE 100,45 33,03%

DE000HV4K073 Amazon / 3294 ; Twitter / 47,84 ;  
Spotify / 333,61 19/01/23 70% SI Spotify (95,71%) 4,15% TRIMESTRALE 100,05 25,71%

DE000HV4K081 Alphabet / 1899,4 ; Netflix / 556.78 ;  
Paypal / 247,75 19/01/23 70% SI Netflix (97,49%) 2,00% TRIMESTRALE 100,35 27,49%

DE000HV4K099 Apple / 142,92 ; Microsoft / 229,53 ;  
Snap / 53,65 19/01/23 70% SI Apple (94,76%) 3,50% TRIMESTRALE 100,75 24,76%

DE000HV4K0A9 Amazon / 3294 ; Tesla / 880,80 ;  
Netflix / 556,78 19/01/23 60% SI Tesla (95,51%) 4,50% TRIMESTRALE 98,85 25,51%

DE000HV4K0B7 Apple / 142,92 ; AMD / 94,13 ;  
Paypal / 247,75 19/01/23 70% SI AMD (92,97%) 3,25% TRIMESTRALE 97,8 22,97%

DE000HV4K0C5 Facebook / 278,01 ; Amazon / 3294 ;  
Netflix / 556,78 ; Beyond Meat / 158,73 19/01/23 70% SI Facebook (95,26%) 5,75% TRIMESTRALE 96,15 25,76%

DE000HV4K0D3 Volkswagen / 158,64 ; Stellantis / 12,624 ;  
Ford / 11,29 ; Tesla / 880,8 19/01/23 60% SI Tesla (95,51%) 5,50% TRIMESTRALE 97,15 25,51%

DE000HV4K0E1 Puma / 83,56 ; Zalando / 100,25 ;  
Under Armour / 18,64 19/01/23 70% SI Zalando (96,88%) 4,50% TRIMESTRALE 99,6 26,88%

DE000HV4K0F8 Adidas / 269 ; Service Now / 537,88 ;  
Nike / 137,55 19/01/23 70% SI Nike (102,49%) 2,25% TRIMESTRALE 101,7 32,49%

DE000HV4K0G6 Adidas / 269 ; Service Now / 537,88 ;  
Honeywell / 201,87 19/01/23 70% SI Honeywell (99,14%) 2,25% TRIMESTRALE 101,3 29,14%

DE000HV4K0H4 Service Now / 537,88 ; Blackrock / 722,98 ;  
Salesforce.com / 225,92 19/01/23 70% SI Blackrock (101,93%) 2,00% TRIMESTRALE 101,4 31,93%

DE000HV4K0J0 Service Now / 537,88 ; Blackrock / 722,98 ;  
Nike / 137,55 19/01/23 70% SI Blackrock (101,93%) 2,00% TRIMESTRALE 100,9 31,93%

DE000HV4K0K8 Adidas / 269 ; Service Now / 537,88 ;  
Blackrock / 722,98 19/01/23 70% SI Blackrock (101,93%) 2,25% TRIMESTRALE 101,1 31,93%

DE000HV4K0L6 Walt Disney / 171,89 ; JP Morgan / 132,12 ;  
Abbvie / 110,5 19/01/23 70% SI Abbvie (96,94%) 1,60% TRIMESTRALE 98,25 26,94%

AIRBAG CASH COLLECT TARGATI UNICREDIT

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

Tesla, il cavallo indomabile
Dopo una corsa record, un momento di lateralità. Distribuzione o ripartenza?

Tra tutti i titoli che hanno catturato 
l’attenzione nell’ultimo anno c’è senza 
ombra di dubbio Tesla. L’azione della 
casa automobilistica guidata da una 
mente innovativa come quella di Elon 
Musk, in barba agli analisti che nel 2019 
la davano a una quotazione di 10 dollari 
per azione ha raggiunto in brevissimo 
tempo livelli di capitalizzazione fuori dal 
comune per i valori fondamentali che ne 
rispecchiano il bilancio. Quest’azienda 
si classifica come la numero uno tra 
le disruptive companies che in questi 
anni si stanno affermando come market 
leader dei settori più caldi del futuro. 
Infatti, pensando che il cambiamento da 
un mondo spinto a combustibili fossili 
verso l’utilizzo di energie pulite non è più così lontano anzi, con 
l’entrata del presidente Biden alla Casa Bianca, ciò sto avvenendo 
sotto i nostri occhi molto rapidamente e sarà una delle più grandi 
rivoluzioni del nostro secolo. Non mancano però altre opportunità 
nel settore, soprattutto in paesi come la Cina che ha politiche di 
decarbonizzazione più aggressive e, considerato l’ammontare della 

potenziale domanda interna, le aziende che stanno prendendo 
sempre più rilevanza sul mercato cinese, in particolar modo Nio, 
non potrà che generare rendimenti positivi sui mercati. 
Per cavalcare i movimenti di Tesla, attualmente su Borsa Italiana 
sono quotati un totale di 30 certificati a leva fissa, di cui 29 emessi 
da Vontobel e 1 da SocGen. Queste emissioni consentono di 
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moltiplicare con leva X2, X3 e X5, l’andamento del titolo nell’arco della 
giornata di contrattazioni. La leva fissa è garantita dal meccanismo 
di restrike giornaliero, che tuttavia provoca l’effetto dell’interesse 
composto per le posizioni detenute in multiday, ovvero il cosiddetto 
compounding effect che agisce sulle quotazioni tanto più è alta la 
leva offerta. 
A questi si affiancano 35 tra Mini future e Turbo che consentono 
all’investitore di scegliere leve più o meno aggressive anche in 
funzione dell’obiettivo che si vuole perseguire. Una leva più alta 
per un’operatività di breve termine o più bassa per operazioni di 
più ampio respiro o finalizzate alla copertura. In particolare, sono 
14 le emissioni messe a disposizione da BNP Paribas, 21 quelle 
firmate da Vontobel. 
Novità della settimana sono le nuove emissioni di BNP Paribas 
che è andata ad abbracciare con i suoi Turbo Unlimited una 
serie di sottostanti del tutto inediti. In particolare, sono arrivati 
in negoziazione sul Sedex una serie di certificati su Nio ed altre 
aziende operanti nel medesimo business come Plug Power e 
Ballard Power System. Certificati che quindi permettono di operare 
su questi titoli in maniera direzionale, quindi puntando al rialzo o al 
ribasso, ma che per caratteristiche aprono l’opportunità di operare 
con strategie Market Neutral su questo settore, ovvero di aprire 
degli spread approfittando della differenza di performance tra due 
sottostanti. In tal senso, per chi ad esempio ritenesse che Tesla 
abbia corso di più rispetto alla sua concorrente Nio, potrà prendere 
una posizione su un Turbo Long sul titolo della casa cinese e una 
su un Turbo Short su quella americana, al fine proprio di sfruttare 
l’eventuale diversa performance. 

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti complessi che 
potrebbero generare rapidamente delle perdite. Fare trading comporta dei rischi. 

Turbo24
I primi certificati Turbo al mondo quotati H24. 
Strategia di trading a cura di Filippo Diodovich, 
Market Strategist di IG.

Per iniziare apri un conto con IG o scopri di più su 
IG.com/it/turbo24-trading

L’oro continua a perdere forza nel 
2021. Riteniamo che il cedimento 
del supporto in area 1800 dollari 
possa creare i presupposti per 
la realizzazione di un segmento 
ribassista con possibili obiettivi 
ipotizzabili a 1765. Le aspettative 
legate all’analisi tecnica rendono 
interessante andare short con un 
certificato Turbo24 su GOLD con 
livello di Knock-Out in area 1875.

Gold short
Livello Knock-Out 1875

ISIN DE000A22PZ30
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ANALISI TECNICA 
Tesla si conferma un titolo eccezionale dal punto di vista grafico riuscendo 
a superare anche il muro dei 900 dollari. Come si può vedere dal grafico 
la corsa inarrestabile avviata dai minimi di marzo 2020 in area 70 dollari 
ha fatto raggiungere a Tesla, lo scorso 25 gennaio, un nuovo massimo 
storico a 900,40 dollari con una performance di oltre il +1.000%. Sono poi 
scattate le prese di beneficio sul titolo che sembra per il momento inserito 
in una fase di consolidamento fisiologico tra il supporto a 800 dollari e la 
resistenza a 900 dollari. Sono questi i due livelli da monitorare per avere 
interessanti spunti operativi. Al ribasso, la rottura di 800 dollari conferme-
rebbe la fase di correzione con possibile graduale ritorno in zona 700 
dollari, area di prezzo dove passa anche la trend line rialzista di medio pe-
riodo costruita sui minimi di marzo e novembre dello scorso anno. Al rialzo, 
invece, servirà il superamento in forza (volumi e volatilità) di 900 dollari per 
tentare l’assalto a nuovi massimi storici in area 1.000 dollari.

TESLA

TSLA US Equity (Tesla Inc)
TSLA US Equity (Tesla Inc)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

2020 2021
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICE ISIN 

Leva Fissa Societe Generale Tesla Leva Fissa 3X Long 16/06/23 LU2123344991

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICE ISIN

Leva Fissa Vontobel Tesla Leva Fissa 3X Long 16/06/23 DE000VN9D1A9

Leva Fissa Vontobel Tesla Leva Fissa 5X Long 16/06/23 DE000VF58HU1

Leva Fissa Vontobel Tesla Leva Fissa 2X Long 16/06/23 DE000VN9D087

Leva Fissa Vontobel Tesla Leva Fissa 3X Short 16/06/23 DE000VP7SKC7

Leva Fissa Vontobel Tesla Leva Fissa 5X Short 16/06/23 DE000VP8J1F8

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Turbo Long Unlimited BNP Paribas Tesla 763,7250 Open End NLBNPIT114J5

Turbo Long Unlimited BNP Paribas Tesla 703,85 € Open End NLBNPIT11168

Turbo Long Unlimited BNP Paribas Tesla 433,1379 € Open End NLBNPIT10L58

Turbo Long Unlimited BNP Paribas Tesla 650,8214 € Open End NLBNPIT10Y79

Turbo Short Unlimited BNP Paribas Tesla 1.017,39 € Open End NLBNPIT114K3

I LEVA FISSA DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE  

SELEZIONE LEVA FISSA DI VONTOBEL

SELEZIONE MINI FUTURE DI BNP PARIBAS

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE
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TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Turbo Short Unlimited BNP Paribas Tesla 900,8826 Open End NLBNPIT11176

Turbo Long Unlimited BNP Paribas Nio 53,01 € Open End NLBNPIT11BF7

Turbo Long Unlimited BNP Paribas Nio 45,0284 € Open End NLBNPIT11BH3

Turbo Short Unlimited BNP Paribas Nio 60,9708 € Open End NLBNPIT11BI1

Turbo Short Unlimited BNP Paribas Nio 66,6690 € Open End NLBNPIT11BJ9

Turbo Long Unlimited BNP Paribas Plug Power 59,3888 € Open End NLBNPIT11BK7

Turbo Short Unlimited BNP Paribas Plug Power 74,69 € Open End NLBNPIT11BO9

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN

Turbo Long Vontobel Tesla 450,00 € 19/03/21 DE000VP9WR45

Turbo Long Vontobel Tesla 800,00 € 18/06/21 DE000VQ28UC2

Turbo Long Vontobel Tesla 700,00 € 18/06/21 DE000VQ28RJ3

Turbo Short Vontobel Tesla 950,00 € 18/06/21 DE000VQ2GRJ2

Turbo Short Vontobel Tesla 1.050,00 € 18/06/21 DE000VQ2GRH6

Turbo Short Vontobel Tesla 1.200,00 € 18/06/21 DE000VQ28RG9

TURBO DI VONTOBEL
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

BPER, ricavi battono previsioni

BPER ha rilasciato gli utili del quarto trimestre che sono risultati a 
45 milioni al di sopra delle previsioni degli analisti che si attende-
vano un dato a 33 milioni. Il gruppo ha rilasciato anche gli utili per 
azione, che hanno toccato €0,03 con i ricavi che sono arrivati a 
€644,25M. Gli analisti si attendevano un utile per azione di €-0,12 
e un ricavo di €632,45M. Nell’ultima ottava anche a seguito della 
reazione positiva dei mercati dell’incarico dato a Draghi, il titolo ban-
cario segna una performance positiva di ben 17 punti percentuali.

Vallourec, avviata procedura di salvaguardia

Il titolo francese, secondo al produttore al mondo di tubi di acciaio 
senza saldature, è sull’ottovolante da giorni a seguito dell’annuncio 
dell’avvio della procedura di salvaguardia, propedeutica all’accordo 
raggiunto con i principali creditori per la ristrutturazione del proprio 
debito.  Nel quadro dell’accordo è prevista la riduzione del debito di 
oltre la metà (cioè di 1,8 miliardi di euro), grazie in particolare alla 
conversione di debito in capitale per 1,33 miliardi. Con il riassetto i 
fondi Apollo e Strategic Value Partners, che avevano acquistato por-
zioni di debito, dovrebbero diventare i principali azionisti del gruppo. 
E’ poi in programma un aumento di capitale da 300 milioni aperto 
agli azionisti.

Spotify, bene i numeri sui nuovi utenti

Gli utenti mensili attivi di Spotify sono cresciuti del 27% nel quarto 
trimestre 2020. Considerando l'intero 2020, la società svedese di 
musica in streaming ha raggiunto 74 milioni di utenti in più, contro 
i 64 milioni del 2019. Sono stati soprattutto i mercati di India, Stati 
Uniti ed Europa occidentale a guidare questa notevole crescita. Gli 
abbonati Premium sono cresciuti del 24% a 155 milioni nel trime-
stre, battendo le stime degli analisti che erano per 153.3 milioni. Per 
l'intero anno, i nuovi utenti premium aggiunti sono stati 30 milioni 
(28 milioni nel 2019). Rispetto alle previsioni, l'America Latina e 
l'Europa hanno ottenuto risultati particolarmente positivi.

Nokia, conti in rosso ma meglio delle attese

Nonostante la reazione non certo positiva in borsa, non deludono 
i conti di Nokia che chiude il quarto trimestre 2020 in rosso di 2,6 
miliardi di euro. Le vendite sono calate del 5% a 6,57 miliardi, dopo 
che il calo nel Mobile ha controbilanciato la crescita del 5G, ma 
risultano migliori delle attese del mercato. L'utile operativo è sceso 
a 475 milioni dagli 803 milioni di un anno prima. Sul fronte del con-
sensus di mercato il 48,5% degli analisti ha rilasciato un giudizio 
neutrale, per il 36,4% è “buy” mentre per il 15,2% il giudizio è “sell”. 
Il prezzo obiettivo ad un anno atteso si posiziona a 3,88 euro.
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

Un Phoenix Memory di tendenza
Punta a un premio dell’1,6% mensile il Phoenix Memory di Goldman Sachs che guarda a Uber, Spotify e Zoom.

La pandemia del Covid 19 ha costretto tutta la popolazione mondiale 
a cambiare abitudini e soprattutto ad adattarsi al distanziamento socia-
le. Eventi questo che hanno accelera-
to il processo di digitalizzazione che 
era già in atto. 
I mercati finanziari hanno recepito 
queste nuove tendenze e non a caso 
il segmento tecnologico si è afferma-
to come best performer tra le varie 
asset class a seguito dell’incremen-
to dei profitti da parte delle società 
aziende del settore rendendo attra-
ente l’investimento in tale segmento. 
Un processo ormai irreversibile e di-
versi titoli, nonostante le performance 
positive a tre cifre dell’ultimo periodo, 
hanno ancora spazio di salita e risul-
tano ancora appetibili. 
L’industria dei certificati di investimen-
to il tal senso segue questa tendenza 
e sul mercato secondario arrivano di 
continuo nuove proposte che punta-
no proprio su questi titoli. 

Tra le ultime emissioni attira l’attenzione un Phoenix Memory di Gold-
man Sachs identificato dal codice Isin JE00BDXBPT43, scritto su un 

basket worst of composto da tre titoli 
appartenenti al settore tecnologico 
quali Uber, Spotify e Zoom.
Entrando nei dettagli, la particolare 
composizione del basket, ha per-
messo all’emittente di strutturare un 
certificato che prevede per il primo 
semestre di vita coupon mensili in-
condizionati dell’1,6% del valore no-
minale di 1000 euro. In seguito, i 
premi periodici saranno condizionati 
alla tenuta da parte di tutti i sottostan-
ti della soglia del 60% del rispetto 
prezzo strike. Nel caso in cui ciò non 
avvenga, grazie all’effetto memoria, i 
premi non andranno persi ma verran-
no accantonati per essere messi in 
pagamento alla prima data in cui ver-
rà rispettata la condizione richiesta. A 
partire da luglio 2021 il prodotto pre-
vede inoltre la possibilità di andare 

Nome Phoenix Memory

Emittente Goldman Sachs

Sottostante/Strike Uber/Zoom/Spotify

Barriera 60%

Premio 1,60%

Trigger prime 6 incondizionate in segui-
to 60%

Effetto Memoria si

Frequenza Mensile

Autocallable 20/07/21

Trigger Autocall 100%

Effetto Airbag no

Scadenza 29/01/24

Mercato Cert-X

Isin JE00BDXBPT43

CARTA D'IDENTITÀ
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in autocall, ovvero di essere rimborsato anticipatamente dall’emittente 
nel caso in cui tutti i sottostanti si troveranno al di sopra dei prezzi 
iniziali. Diversamente, qualora si arrivi alla scadenza naturale del cer-
tificato, prevista per il 29 gennaio 2024, si guarderà al livello barriera 
del capitale è posizionato al 60% degli strike price. Pertanto, se tutti i 
titoli avranno si troveranno ad un livello non inferiore a tale soglia verrà 
restituito il nominale maggiorato dell’ultimo premio e, eventualmente, 
di quelli in memoria. Al contrario, con la performance negativa anche 
di un solo titolo superiore al 40% verrà riconosciuta l’intera perdita re-
alizzata dallo stesso al pari di un investimento diretto. Al momento le 
azioni sottostanti fluttuano da un 96,5% ad un 100,5% dei valoro iniziali 
e, a parità di condizioni o di discese contenute, si otterrà un rimborso 
totale, considerato l’intero flusso dei premi, di 1576 euro che, a fronte 
di un acquisto al prezzo lettera odierno di 978 euro, rappresenterebbe 
un rendimento del 58,89%, ovvero 19,63% annualizzato.

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 02/06/20 come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni   Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, 
all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non dovrebbe 
essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in. 
Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce materiale 
pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Inoltre, il 
presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente 
esemplificativo e non esaustivo. È responsabilità dell’investitore effettuare un’accurata analisi di tutti i profili fiscali, legali e regolamentari (inclusi i fattori di rischio, tra i quali, i fattori di rischio legati ai tassi di interesse, i fattori di rischio di default e i fattori di rischio 
legati all’assenza di liquidità) connessi all’investimento nei Certificate. BNP Paribas e/o altra società del gruppo BNP Paribas non potranno essere considerate responsabili delle conseguenze finanziarie o di altra natura derivanti dall’investimento nei Certificate. 
Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

IL FUTURO È NELL’IDROGENO 
O NELLE BATTERIE?

I nuovi Certificate Turbo Unlimited permettono di investire a leva al rialzo (Long) o al ribasso (Short) su Tesla, NIO, Plug Power e Ballard Power System senza 
limiti di scadenza. In questo modo l’investitore può utilizzare a pieno la potenzialità della leva dinamica e, contemporaneamente, sfruttare la Leva Finanziaria 
per tutto il tempo che ritiene opportuno. L’investitore può decidere di investire con una certa Leva Finanziaria, che resta invariata fino alla chiusura della 
relativa posizione, evitando il cd. compounding effect1 tipico dei prodotti a leva fissa (come certificate ed ETF). I Turbo Unlimited si caratterizzano, inoltre, per 
la presenza di uno strike2 che funziona come un meccanismo di stop loss automatico1, per cui non è possibile perdere oltre il capitale investito. Tali strumenti, 
infine, consentono all’investitore di impiegare solo una parte del capitale che avrebbe dovuto utilizzare nel caso di un investimento diretto nel sottostante.

SCOPRI DI PIÙ SU investimenti.bnpparibas.it

* Le leve e i livelli di strike indicati in tabella sono state rilevati il giorno 03/02/2021 alle ore 15:30. Per i valori delle leve in tempo reale consulta il sito investimenti.bnpparibas.it.
1  Il Compounding Effect è un effetto matematico che si ritrova nei prodotti con una leva fissa (siano essi Certificate, ETC o ETF a leva) dovuto al ricalcolo della leva stessa su base giornaliera.
2  Lo strike e il livello di Knock-Out del Certificate coincidono. Il livello di Knock-Out, se raggiunto dal sottostante, causa la scadenza del certificate e la perdita del capitale investito.

I Turbo Unlimited Certificate sono prodotti complessi e comportano il rischio di perdita del capitale investito

SOTTOSTANTE ISIN TIPO STRIKE = KNOCK-OUT* LEVA*
BALLARD POWER SYSTEM NLBNPIT11B83 Long 28.0687 $ 3,37
BALLARD POWER SYSTEM NLBNPIT11B75 Long 30.5558 $ 3,37
BALLARD POWER SYSTEM NLBNPIT11B67 Long 33.0429 $ 5,73
BALLARD POWER SYSTEM NLBNPIT11B91 Short 38.0171  $ 6,4
BALLARD POWER SYSTEM NLBNPIT11BA8 Short 41.5701 $ 3,8
NIO NLBNPIT11BH3 Long 45.0221 $ 3,6
NIO NLBNPIT11BG5 Long 49.0114 $ 4,68
NIO NLBNPIT11BF7 Long 53,0081 $ 5,49
NIO NLBNPIT11BI1 Short 60.9793 $ 5,1
NIO NLBNPIT11BJ9 Short 66.6783 $ 3,25
PLUG POWER NLBNPIT11BM3 Long 50.4415 $ 3,25
PLUG POWER NLBNPIT11BL5 Long 54.911 $ 4,16
PLUG POWER NLBNPIT11BK7 Long 59.3805 $ 5,63
PLUG POWER NLBNPIT11BN1 Short 68.3195 $ 6,25
PLUG POWER NLBNPIT11BO9 Short 74.7045 $ 3,71
TESLA MOTORS NLBNPIT10Y79 Long 650,7312 $ 3,02
TESLA MOTORS NLBNPIT10Y61 Long 601,1348 $ 3,02
TESLA MOTORS NLBNPIT114K3 Short 1.017,5353 $ 3,63
TESLA MOTORS NLBNPIT113D0 Short 957,7512 $ 4,99

Turbo Unlimited su Tesla, NIO, Plug Power e Ballard Power System. Leve fino a 20X

 Leve fino a 20x sia al rialzo (Long) che al ribasso (Short)

 Ammessi alla negoziazione sul mercato SeDeX (MTF) di Borsa Italiana:  
non necessitano di apertura di conti trading dedicati 

 Rischio di perdita del capitale investito

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

MESSAGGIO PUBBLICITARIO
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17 FEBBRAIO
Webinar di CED con Intesa Sanpaolo  
Torna l’appuntamento con i Webinar di Intesa Sanpaolo. Alessandro Galli e 
Pierpaolo Scandurra, il prossimo 17 febbraio, andranno a selezionare all’interno 
dell’ampia offerta di certificati del gruppo bancario torinese le migliori opportu-
nità quotate, tra Bonus Cap, Cash Collect e Premium Cash Collect.

 Per partecipare all’evento è necessario registrarsi al seguente link 
https://register.gotowebinar.com/register/3208133420788289025

18 FEBBRAIO
Webinar del Club Certificates
Nuovo appuntamento con il Club Certificate, appuntamento di incontro via 
web con gli investitori organizzati da Unicredit e Certificati e Derivati. In 
particolare, il 18 febbraio Pierpaolo Scandurra e Marco Medici, specialista 
Certificates di UniCredit, faranno il punto sulle strategie aperte e guarderan-
no alle nuove opportunità offerte dai certificati offerti dalla banca di Piazza 
Gae Aulenti. 

 Per info e iscrizioni 
https://register.gotowebinar.com/register/6730532160425026307 

23 FEBBRAIO 
Webinar con Leonteq e Ced
E’ fissato per il 23 febbraio il prossimo appuntamento con l’emittente svizze-
ra Leonteq che si conferma una delle più attive sul comparto dei certificati 
di investimento, proponendo strutture che consentono di creare rendimento 
e diversificazione di portafoglio. Nel prossimo incontro Pierpaolo Scandur-
ra e Marco Occhetti analizzeranno le migliori opportunità sul mercato.

 Per info e iscrizioni 
ttps://register.gotowebinar.com/register/7788659293442109442 

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

24 FEBBRAIO
Webinar sui Leverage con BNP Paribas
Il 24 febbraio alle 17:30 andrà in onda lo speciale webinar sulle strategie 
di CED con i Certificati a Leva di BNP Paribas. In particolare, insieme a 
Pierpaolo Scandurra di Certificati e Derivati, si discuterà di quali strategie 
implementare per ottenere performance di livello con la vasta gamma di 
Certificati a Leva proposti da BNP Paribas. Un focus particolare sarà dato 
alle strategie di Spread Trading con i Turbo Certificate.

 Per info e iscrizioni 
https://attendee.gotowebinar.com/register/1294335605114155024 

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo 
dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati farà 
il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella settimana 
e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento dei certificati. 

Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  

TUTTI I VENERDÌ 
Invest TV con Vontobel
Vontobel ha inaugurato il 2019 con una nuova iniziativa. Si tratta di Invest 
Tv un appuntamento settimanale con il mondo dei certificati emessi dall’e-
mittente svizzera che guarderà sia al segmento Investment, con un focus 
sui Tracker più interessanti, che a quello leverage con una sfida tra due 
squadre di trader. 

 Maggiori informazioni e dettagli su
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata 
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OGNI MARTEDÌ
HOUSE OF TRADING – LE CARTE DEL MERCATO ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da 
Riccardo Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che 
metteranno sul mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti 
preferiti, siano essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane 
o estere.                                             
Le due squadre saranno composte da trader di grande esperienza come 
Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, Tony Cioli Puviani e Giovanni Picone di 
Certificati e Derivati. Per il team dell'Ufficio Studi di investire.biz che com-
pone la squadra degli analisti, in gara Luca Discacciati, Enrico Lanati, 
Alessandro Venuti e Paolo D’Ambra. 

 Per seguire la trasmissione 
https://bit.ly/3ifOrCq

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la 
finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP 
Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a 
commentare la situazione dei mercati.   

 La trasmissione è fruibile su 
http://www.borsaindiretta.tv/ , canale dove è possibile trovare anche le 
registrazioni precedenti.

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€

DOSSIER SCRIVI OGGI IL TUO DOMANI

DON ANTONIO MAZZI  |  GIULIO TREMONTI  |  CRISI: LE STRATEGIE DELLA CONSULENZA
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BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni scrivete a redazione@certificatejournal.it

Gent.le Redazione, 
Vorrei capire meglio l'indice di riferimento: Indice MSCI 
EMERGING MARKETS 9% RISK CONTROL 2% DECREMENT NET 
(EUR) (ISIN: GB00BGQ0HS26).
Cosa significa la dicitura "9% RISK CONTROL 2% DECREMENT 
NET"?
Ho visto che l'indice MSCI EMERGING MARKETS oggi quota 
1350 e il valore iniziale riportato sul kid del certificato è "Valore di 
Riferimento Iniziale – Euro 2.252,66";
Vuol dire che siamo circa al 60% dello strike iniziale e, a 
scadenza, per farmi guadagnare qualcosa, l'indice di riferimento 
dovrebbe guadagnare almeno circa il 60% da oggi e poi solo per 
la parte oltre i 2252 punti si concorrerebbe per il 68% come da 
Kid?
Chiedo solo per capire se ho appreso correttamente il 
funzionamento del certificato;
C.M

La posta del Certificate Journal

Gent.mo Lettore,
il certificato posto alla nostra attenzione è un Equity Protection, 
appartenente quindi alla categoria dei certificati a capitale protet-
to, scritto sull’indice MSCI Emerging Markets 9% Risk Control 2% 
Decrement. 
Il certificato, emesso il 19 febbraio 2020 da Intesa SanPaolo con 
scadenza prevista per il 19 febbraio 2027, prevede la protezione 
del 100% del valore nominale (rimborso minimo pari a 1.000€) e 
un coefficiente di partecipazione alle performance al rialzo dell’in-
dice sottostante oltre il livello di strike iniziale, posto a 2.252,66 
punti indice, del 68%: per ogni punto percentuale di variazione 
del sottostante il certificato prevede una variazione dello 0,68%. 
L’indice di riferimento prevede un meccanismo automatico di ge-
stione del rischio con un target di volatilità posto al 9% (in caso di 
incremento di volatilità sopra tale livello verrà effettuato un ribilan-
ciamento delle posizione, aumentando la componente di liquidità, 
e lo stacco di un dividendo sintetico del 2% annuo su base gior-
naliera); l’indice sottostante, quindi, non coincide con la versione 
pura, ovvero l’MSCI Emerging Markets e, alle condizioni attuali, 
con i suoi 2.532,78 punti indice, fa registrare una performance del 
+12,44% rispetto allo strike iniziale. Pertanto, al fine di ottenere un 
rendimento positivo a scadenza, l’indice dovrà rilevare al di sopra 
dei 2.252,66 punti (livello distante un 11,06% circa).
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Notizie dal mondo dei Certificati

 Spectrum Markets, 70 milioni scambiati a gennaio  
Spectrum Markets, mercato pan-europeo per i certificati pensato per gli 
investitori individuali, ha comunicato i dati di gennaio. Nel mese i volu-
mi registrati sono stati pari a 70 milioni con un incremento rispetto al 
mese precedente del 46%. Dal lancio, sono stati scambiati 500 milioni 
di certificati. Il 27 gennaio, inoltre, è stato fissato un nuovo massimo 
con 16.018 ordini piazzati in una singola giornata di contrattazioni.  La 
percentuale di scambi avvenuta fuori degli orari tradizionali di negozia-
zione (ovvero dalle 17:30 alle 09:00) è stata del 35,8%.  Nel dettaglio, i 
volumi di scambio in gennaio si sono così suddivisi: l’82,3% del totale è 
attribuibile ai certificati sugli indici (79,7% a dicembre), il 13,4% a quelli 
sulle valute (13,3% a dicembre) e il 4,3% agli strumenti sulle materie 
prime (7% a dicembre) I sottostanti maggiormente scambiati sono stati 
l’OMX di Stoccolma (31,6%), l’S&P (17,8%) e il DAX (16,8%). Tutti i 21 
sottostanti sono stati scambiati.

 Rettifica per i certificati su Buzzi
Buzzi Unicem ha annunciato l’erogazione di un dividendo straordinario 
di 0,75 euro ad azione. Lo stacco si prefigura come operazione sul ca-
pitale che per gli strumenti derivati comporta la rettifica dei livelli carat-
teristici al fine di mantenere inalterate le condizioni economiche iniziali. 
Pertanto, i certificati scritti su Buzzi Unicem, con efficacia a partire dal 
1° febbraio, hanno subito la rettifica dei livelli mediante l’adozione di un 
fattore di rettifica pari a 0,963109. 

 Bid-only per il Phoenix Memory Maxi Coupon
Da una comunicazione di Borsa Italiana si apprende che Natixis ha 
richiesto e ottenuto l’esenzione dall’esposizione dei prezzi in lettera 
per il Phoenix Memory Maxi Coupon scritto su basket composto da 
Kering, LVMH, Ralph Lauren identificato dal codice Isin IT0006746272. 
In particolare, nell’avviso si legge che dal 4 febbraio il certificato è in 
modalità bid only e il market maker sarà presente solo con le proposte 
in denaro. Si raccomanda pertanto la massima attenzione nell’inseri-
mento degli ordini di acquisto.

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

BARRIERA 
INFERIORE

BARRIERA 
SUPERIORE

WTI Corridor 26/03/21 LU2088804971 5,95 EUR 22,50 USD 60,00 USD

STMicroelectronics Corridor 19/03/21 LU2088587931 3,39 EUR  18,00 EUR 35,00 EUR

Oro StayUp 17/09/21 LU2088828301 3,46 EUR 1.700,00 USD ND

Intesa Sanpaolo StayDown 19/03/21 LU2088603308 3,96 EUR ND 2,10 EUR

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA PREMIO BARRIERA

EUR/ZAR Cash Collect Plus+ 26/01/24 XS2235923765 993,9 EUR  0,45 % Mensile 21,6066

EUR/BRL Cash Collect Plus+ 26/01/24 XS2235919227 994.9 EUR 0,40 % Mensile 8,3974 EUR

EUR/TRY Cash Collect Plus+ 26/01/24 XS2235976615
1040,1 
EUR

1,10 % Mensile 11,6421 TRY

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

RIMBORSO 
MASSIMO

Unicredit Recovery TOP Bonus 22/06/21 LU2088860700 87,60 EUR 100 EUR

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO
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IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

Va a target un fortunato Phoenix Memory Click-on (Isin XS2174680194) 

targato Société Générale agganciato ai titoli LVMH e Prada. Dopo aver 

messo in pagamento le prime cinque cedole periodiche mensili dello 

0,75%, è scattato il rimborso anticipato alla prima data autocall previ-

sta, in scia al forte rialzo messo a segno dai due sottostanti con LVMH 

a +40% circa e Prada addirittura oltre il +50% di performance positiva 

dal giorno del fixing iniziale. Per gli investitori che fin da settembre 

2020 hanno puntato sul prodotto, il ritorno totale è stato di 4,5 punti 

percentuali.

Si sgonfiano i titoli più chiacchierati dei social e della piattaforma Red-

dit. Dopo i rialzi da capogiro e la guerra dichiarata contro gli Hedge 

Fund, l’euforia si è spenta e anche violentemente. Tra i titoli sottostanti 

di certificati nell’occhio del ciclone BlackBerry, che di è reso protagoni-

sta di ampie oscillazioni di prezzo. Tuttavia, la performance settimanale 

si attesta al -17% e risulta essere molto più contenuta se si guarda a 

quanto registrato a Game Stop e da AMC Entertainment. Tra i titoli 

coinvolti ricordiamo anche American Airlines e Nokia.

A segno il Phoenix Click-on 
sul lusso

Giù i titoli di Reddit

1  Ne consegue che il prezzo di mercato del prodotto è sempre pari o inferiore a 100€.
2  Per valore di chiusura del sottostante si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del Regolamento dei 

mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quo tata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione; nel caso di un indice sottostante, il valore 
di chiusura di tale indice.

3  Per performance del sottostante si intende il rapporto tra il valore di chiusura del sottostante rilevato alla Data di Valutazione Finale e il valore di chiusura del sottostante rilevato alla Data di 
Valutazione Iniziale (o Strike). 

4  SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di Societe Generale, 
l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.

Gli importi di liquidazione sono espressi al lordo dell’effetto fiscale.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore potrebbe incorrere 
in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Si invita l’investitore a consultare il Prospetto di Base, 
approvato dalla CSSF in data 05/06/2020 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), i Supplementi al Prospetto di Base datati 17/07/2020, 20/08/2020, 21/09/2020 
e le Condizioni Definitive (FinalTerms) del 02/12/2020, inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul sito internet http://prodotti.societegenerale.it/ e l’ultima versione del 
Documento contenente le Informazioni Chiave relativo al prodotto che potrà essere visualizzata e scaricata dal sito https://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in 
dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

NUOVI RECOVERY 
TOP BONUS 

SOTTOSTANTE ISIN 
CERTIFICATO STRIKE BARRIERA

VALORE NOMINALE 
/ PREZZO DI 
EMISSIONE

RIMBORSO 
MASSIMO

REDDITIVITÀ MASSIMA 
LORDA RISPETTO AL 

PREZZO DI EMISSIONE

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE - SCADENZA

TESLA LU2088861773 $555,38 $472,073 EUR 81,967 EUR 100 +22% 19-Mar-2021 
- 

23-Mar-2021LUFTHANSA LU2088861005 10,45 € 8,8825 € EUR 87,719 EUR 100 +14%

PFIZER LU2088861260 $36,60 $32,94 EUR 90,909 EUR 100 +10%

18-Giu-2021 
- 

22-Giu-2021

NASDAQ LU2088859876 12 079,81 10 871,829 EUR 93,458 EUR 100 +7%

EURO STOXX® 
AUTOMOBILES & PARTS LU2088860296 500,91 450,819 EUR 92,593 EUR 100 +8%

    Formato Recovery: rimborso massimo a scadenza pari a 100 Euro1 e Prezzo di emissione (pari al Valore Nominale) inferiore a 100 Euro.

    Barriera: la Barriera è di tipo europeo, ossia attiva solo alla Data di Valutazione Finale.

   Scadenza: questi certificati prevedono una scadenza a Marzo e Giugno 2021.

    Profilo di rimborso a scadenza: se, alla Data di Valutazione Finale, il valore di chiusura del sottostante2 è superiore alla Barriera, viene 
corrisposto un importo lordo pari a 100€; se invece il valore di chiusura del sottostante2 è inferiore o uguale alla Barriera, viene corrisposto un 
importo lordo pari al Valore Nominale moltiplicato per la performance3 del sottostante (con conseguente perdita del capitale).

Questi prodotti sono a complessità molto elevata. Questi Certificates non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono 
ad una perdita massima pari al capitale investito. I Certificates sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione 
del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale rende disponibili su Borsa Italiana (SeDeX) 20 nuovi Recovery TOP Bonus Certificate su Azioni e Indici.  
Qui di seguito alcuni esempi:

SCADEN
ZE

M
ARZO

E G
IU

GN
O

2021

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it | info@sgborsa.it | 02 89 632 569 (da cellulare) | Numero verde 800 790 491
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Tracker Credit Suisse Basket Titoli ESG 26/01/21 - 29/01/24 CH0579217776 Sedex

Express Unicredit Kering 26/01/21 Barriera 70%; Coupon7% ann 19/01/26 IT0005417420 Cert-X

Phoenix Memory Unicredit Pfizer 26/01/21 Barriera 70% ; Cedola e Coupon 5,8% 
ann. 16/01/26 IT0005417412 Cert-X

Express Leonteq Tesla 26/01/21 Barriera 50%; Coupon 5% Trim. 28/01/22 CH0587330124 Cert-X

Phoenix Memory UBS AstraZeneca,Bayer, Fresenius 26/01/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 3,41% 
trim. 28/01/26 DE000UE4GTC4 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Apple 26/01/21 Barriera 70% ; Cedola e Coupon 5% ann. 19/01/26 GB00BLRYT932 Cert-X

Express Coupon Plus Société Générale EurBrl 26/01/21 Barriera 130% ; Cedola e Coupon 0,4% 
mens. 26/01/24 XS2235919227 Cert-X

Express Coupon Plus Société Générale EurTry 26/01/21 Barriera 150% ; Cedola e Coupon 0,65% 
mens. 26/01/24 XS2235921710 Cert-X

Express Coupon Plus Société Générale EurBrl 26/01/21 Barriera 120% ; Cedola e Coupon 0,55% 
mens. 26/01/24 XS2235922015 Cert-X

Express Coupon Plus Société Générale EurRub 26/01/21 Barriera 120% ; Cedola e Coupon 0,4% 
mens. 26/01/24 XS2235922361 Cert-X

Express Coupon Plus Société Générale EurZar 26/01/21 Barriera 120% ; Cedola e Coupon 0,45% 
mens. 26/01/24 XS2235923765 Cert-X

Express Coupon Plus Société Générale EurTry 26/01/21 Barriera 130% ; Cedola e Coupon 1,1% 
mens. 26/01/24 XS2235976615 Cert-X

Express Société Générale UBS 26/01/21 Barriera 70%; Cedola 7,5% ann 30/12/25 XS2236092792 Cert-X

Cash Collect Airbag Unicredit Banco Bpm, Enel, Eni, Tele-
com Italia 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,5% 

trim. 19/01/23 DE000HV4K032 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit Bayer, Ing, Stellantis 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,5% 
trim. 19/01/23 DE000HV4K040 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit Eni, Stm, Stellantis, Banco 
Bpm 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,25% 

trim. 19/01/23 DE000HV4K057 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit Stm, Stellantis, Banco Bpm 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,75% 
trim. 19/01/23 DE000HV4K065 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit Amazon, Twitter, Spotify 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 4,15% 
trim. 19/01/23 DE000HV4K073 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit Alphabet, Netflix, Paypal 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2% trim. 19/01/23 DE000HV4K081 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit Apple, Microsoft, Snapchat 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,5% 
trim. 19/01/23 DE000HV4K099 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit Amazon, Tesla, Netflix 27/01/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,5% 
trim. 19/01/23 DE000HV4K0A9 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit Apple, Amd, Paypal 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,25% 
trim. 19/01/23 DE000HV4K0B7 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Cash Collect Airbag Unicredit Facebook, Amazon, Netflix, 
Beyond Meat 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 5,75% 

trim. 19/01/23 DE000HV4K0C5 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit Volkswagen, Stellantis, Ford, 
Tesla 27/01/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 5,5% 

trim. 19/01/23 DE000HV4K0D3 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit Puma, Zalando, Under Ar-
mour 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 4,5% 

trim. 19/01/23 DE000HV4K0E1 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit Adidas, Service Now, Nike 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,25% 
trim. 19/01/23 DE000HV4K0F8 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit Adidas, Service Now, Ho-
neywell 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,25% 

trim. 19/01/23 DE000HV4K0G6 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit Service Now, Blackrock, Sale-
sforce.Com 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2% trim. 19/01/23 DE000HV4K0H4 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit Service Now, Blackrock, Nike 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2% trim. 19/01/23 DE000HV4K0J0 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit Adidas, Service Now, 
Blackrock 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,25% 

trim. 19/01/23 DE000HV4K0K8 Sedex

Cash Collect Airbag Unicredit The Walt Disney, Company, 
Jp Morgan, Abbvie 27/01/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1,60% 

trim. 19/01/23 DE000HV4K0L6 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Enel, Ferrari  27/01/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1% trim. 26/01/26 DE000VQ3YE91 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Alibaba Group, Amazon.com, 
Zalando 27/01/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,81% 

trim. 25/01/24 DE000VQ3YFA7 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Air France-KLM, Carnival, 
TripAdvisor 27/01/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 6,95% 

trim. 25/07/22 DE000VQ3YFB5 Sedex

Top Bonus BNP Paribas Banco BPM 27/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 108% 17/12/21 NLBNPIT117P5 Sedex

Top Bonus BNP Paribas Leonardo 27/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 110% 17/12/21 NLBNPIT117Q3 Sedex

Top Bonus BNP Paribas Saipem 27/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 107% 17/12/21 NLBNPIT117R1 Sedex

Top Bonus BNP Paribas Ferrari 27/01/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 107% 17/12/21 NLBNPIT117S9 Sedex

Top Bonus BNP Paribas Lufthansa 27/01/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 112% 17/12/21 NLBNPIT117T7 Sedex

Top Bonus BNP Paribas Generali 27/01/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 106% 17/12/21 NLBNPIT117U5 Sedex

Top Bonus BNP Paribas Societe Generale 27/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 111% 17/12/21 NLBNPIT117V3 Sedex

Top Bonus BNP Paribas Bayer 27/01/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 112% 17/12/21 NLBNPIT117W1 Sedex

Top Bonus BNP Paribas ST Microelectronics 27/01/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 114% 17/12/21 NLBNPIT117X9 Sedex

Top Bonus BNP Paribas Zalando 27/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 109% 17/12/21 NLBNPIT117Y7 Sedex

Top Bonus BNP Paribas Stellantis 27/01/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 110% 17/12/21 NLBNPIT117Z4 Sedex

Phoenix Memory Citigroup Bayer, Gilead, Pfizer 27/01/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 0,95% 
mens. 03/02/23 XS1575020422 Cert-X

Fixed Cash Collect Mediobanca Atos, CapGemini, Dassault 27/01/21 Barriera 75% ; Cedola e Coupon 1,4% 
ann. 15/10/21 XS2287621481 Cert-X
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QUOTAZIONE
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Fixed Cash Collect Mediobanca Bouygues, Saint Gobain, 
Thales 27/01/21 Barriera 75% ; Cedola e Coupon 1,7% 

ann. 17/01/22 XS2287621564 Cert-X

Express Vontobel Eni 28/01/21 Barriera 80%; Coupon 6,55% sem. 04/08/22 DE000VQ3YM00 Sedex

Express Vontobel Tui 28/01/21 Barriera 80%; Coupon 17,52% sem. 02/08/22 DE000VQ3YM18 Sedex

Express Vontobel Leonardo 28/01/21 Barriera 80%; Coupon 8,64% sem. 02/08/22 DE000VQ3YMW7 Sedex

Express Vontobel EDF 28/01/21 Barriera 80%; Coupon 9,22% sem. 02/08/22 DE000VQ3YMX5 Sedex

Express Vontobel Unicredit 28/01/21 Barriera 80%; Coupon 8,31% sem. 02/08/22 DE000VQ3YMY3 Sedex

Express Vontobel Intesa Sanpaolo 28/01/21 Barriera 80%; Coupon 6,05% sem. 02/08/22 DE000VQ3YMZ0 Sedex

Phoenix Memory EFG Anglo American, BHP Group, 
Rio Tinto 28/01/21 Barriera 65% ; Cedola e Coupon 2,25% 

trim. 01/02/23 CH0588770104 Cert-X

Phoenix Memory Airbag EFG ING, Intesa Sanpaolo, Kering, 
Unilever 28/01/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 2,00% 

trim. 02/02/26 CH0588770252 Cert-X

Phoenix Memory EFG
iShares MSCI Indonesia , 

ETF, iShares MSCI Turkey - 
ETF

28/01/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 2,00% 
trim. 01/08/23 CH0588770260 Cert-X

Phoenix Memory Airbag EFG ABN AMRO, Commerzbank, 
Sanofi 28/01/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 2,00% 

trim. 01/02/24 CH0588770278 Cert-X

Phoenix Memory EFG Invesco Solar ETF 28/01/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 2,00% 
trim. 01/02/23 CH0588770286 Cert-X

Phoenix Memory Airbag EFG Euro Stoxx 50, S&P 500 28/01/21 Barriera 70% ; Cedola e Coupon 1,25% 
trim. 01/02/24 CH0588770294 Cert-X

Phoenix Memory UBS Boeing, Deutsche Lufthansa, 
TripAdvisor,  Booking 28/01/21 Barriera 60%; Trigger 65% ; Cedola e 

Coupon 1,75% trim. 29/01/26 DE000UE53LK0 Cert-X

Phoenix Memory UBS
Aeroports de Paris, Fraport 

AG Frankfurt Airport Services 
Worldwide, Airbus 

28/01/21 Barriera 60%; Trigger 65% ; Cedola e 
Coupon 0,67 mens. 02/02/26 DE000UE53LQ7 Cert-X

Phoenix Memory UBS Baidu, JD.com,  Alibaba, 
Tencent 28/01/21 Barriera 63% ; Cedola e Coupon 2,69% 

trim. 29/01/26 DE000UE58AW7 Cert-X

Phoenix Memory UBS Just Eat, HelloFresh, Delivery 
Hero 28/01/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 3,75% 

trim. 29/01/26 DE000UE5QFJ4 Cert-X

Phoenix Memory UBS Enel, Plug Power, Baidu, 
Tencent 28/01/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 1,25% 

mens. 29/01/26 DE000UE6XA59 Cert-X

Phoenix Mediobanca EurGbp 28/01/21 Barriera 105%; Cedola e Coupon 2%ann. 02/02/24 IT0005434102 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Alstom, Enel, Nexi 28/01/21 Barriera 70% ; Cedola e Coupon 2,6% 
trim. 24/01/22 XS2221809887 Cert-X

Fixed Cash Collect Vontobel Carnival, Expedia, Nio 29/01/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 5,3% 
trim. 03/02/23 DE000VQ3YU34 Sedex

Top Bonus BNP Paribas Euro Stoxx 50 29/01/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 104% 15/12/21 NLBNPIT11804 Sedex

Top Bonus BNP Paribas Euro Stoxx Banks 29/01/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 109% 15/12/21 NLBNPIT11812 Sedex
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Top Bonus BNP Paribas Stoxx Europe 600 Basic 
Resources 29/01/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 107% 15/12/21 NLBNPIT11820 Sedex

Top Bonus BNP Paribas Euro Stoxx Oil & Gas 29/01/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 107% 15/12/21 NLBNPIT11838 Sedex

Top Bonus BNP Paribas Dax 29/01/21 Barriera 80%; Bonus e Cap 104% 15/12/21 NLBNPIT11846 Sedex

Top Bonus BNP Paribas Euro Stoxx Banks 29/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 106% 15/12/21 NLBNPIT11853 Sedex

Phoenix Memory Leonteq
Eurostoxx 50, iShares MSCI 
Emerging Markets - ETF S&P 

500
29/01/21 Barriera 65% ; Cedola e Coupon 1,5% 

trim. 02/08/22 CH0587331973 Cert-X

Phoenix Memory Airbag Leonteq Amgen, ASML, Intel, Unite-
dHealth 29/01/21 Barriera 60%; Trigger 65%; Cedola e 

Coupon 1% trim. 03/02/25 CH0587331981 Cert-X

Phoenix Memory EFG Société Générale 29/01/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 2,00% 
trim. 02/02/23 CH0588770724 Cert-X

Phoenix Memory EFG Renault 29/01/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 2,00% 
trim. 02/02/23 CH0588770732 Cert-X

Phoenix Memory EFG ING 29/01/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 2,00% 
trim. 02/02/23 CH0588770740 Cert-X

Phoenix Memory EFG Total 29/01/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 1,5% 
trim. 02/02/23 CH0588770757 Cert-X

Phoenix Memory EFG Bayer 29/01/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 1,5% 
trim. 02/02/23 CH0588770765 Cert-X

Phoenix Memory EFG Continental 29/01/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 1,5% 
trim. 02/02/23 CH0588770807 Cert-X

Phoenix Memory EFG Lufthansa, Enel, Thyssen-
Krupp, Zalando 29/01/21 Barriera 65% ; Cedola e Coupon 1,25% 

trim. 04/08/25 CH0588770898 Cert-X

Crescendo Rendimento 
Memory Exane Anglo American, Atos, Bouy-

gues 29/01/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 0,9% 
mens. 31/01/24 FRELU0000450 Cert-X

Express Goldman Sachs Veolia 29/01/21 Barriera 70%; Coupon 7% ann 22/01/26 GB00BNB5BH85 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Bayer 29/01/21 Barriera 65% ; Cedola 0,68% trim. 30/01/26 XS2201057333 Cert-X

Fixed Cash Collect BNP Paribas Kering 29/01/21 Barriera 70% ; Cedola e Coupon 5,01% 
ann. 31/01/25 XS2201061798 Cert-X

Fixed Cash Collect BNP Paribas Apple 29/01/21 Barriera 65% ; Cedola e Coupon 1% trim. 31/01/25 XS2202192089 Cert-X

Phoenix Memory Airbag Leonteq Casino, TriAdvisor, Tui 01/02/21 Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola e 
Coupon 4,5% trim. 26/07/24 CH0587334977 Sedex

Phoenix Memory Airbag EFG Delivery Hero 01/02/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 2,25% 
trim. 03/02/23 CH0588771755 Cert-X

Phoenix Memory UBS Zurich, Swiss Re, Julius Baer, 
LafargeHolcim 01/02/21 Barriera 65% ; Cedola e Coupon 1,81% 

trim. 04/02/26 DE000UE6NYM4 Cert-X

Phoenix Memory Airbag Citigroup Repsol, STMicroelectronics, 
Unicredit, Volkswagen 01/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,845% 

trim. 10/02/25 XS1575018798 Cert-X

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Phoenix Memory Click On Société Générale Leonardo, Prada, UniCredit 01/02/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 1% 
mens. 15/01/24 XS2236121567 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Royal Caribbean, Norwegian 
Cruise, Carnival 01/02/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 1,26% 

mens. 15/01/24 XS2276536989 Cert-X

Fixed Cash Collect Mediobanca Intesa Sanpaolo 01/02/21 Barriera 75% ; Cedola e Coupon 1,7% 
ann. 21/01/22 XS2289900511 Cert-X

Phoenix Memory Airbag Leonteq Amd, intel, Nvidia 01/02/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 2% trim. 03/02/26 CH0587335503 Sedex

Phoenix Memory Airbag Leonteq General Electric, General 
Mills, General Motors 01/02/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 2% trim. 03/02/26 CH0587335511 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Accorhotels, Hilton, Marriott 01/02/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 2% trim. 05/02/24 CH0587335651 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Exact Sciences, Regeneron, 
Teladoc 01/02/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 0,833% 

mens. 05/02/26 CH0587335685 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Eni, TechnipFmc 01/02/21 Barriera 60% ; Cedola e Coupon 1% 
mens. 03/02/23 CH0587335693 Sedex

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE 

COLLOCAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Express Plus Intesa Sanpaolo Eurostoxx 50 12/02/21 Barriera 62%; Cedola e Coupon 
1% ann. 13/02/26  XS2285179680 Sedex

Equity Protection Intesa Sanpaolo Solactive Digital Entertainment 14% 
Risk Control 5% Decrement 12/02/21 Protezione 85%; Partecipazione 

100% 21/02/28  XS2282091474 Sedex

Express Plus Intesa Sanpaolo Eurostoxx 50 12/02/21 Barriera 62%; Cedola e Coupon 
1% ann. 13/02/26  XS2285179680 Sedex

Azione Plus BNP Paribas Stoxx Global Select Div 100  23/02/21 Barriera 65%; Partecipazione 
130%; Cap 120% 28/02/25  XS2204219294 Cert-X

Athena Premium BNP Paribas E.On 23/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
3,4% ann. 31/01/25  XS2204217678 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Vodafone 23/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
5,25% ann. 31/01/25  XS2204218056 Cert-X

Talisman BNP Paribas Basket azioni 23/02/21 Protezione 94% 31/01/23  XS2204219534 Cert-X

Cash Collect Intesa Sanpaolo Axa 23/02/21 Barriera 65%; Cedola 4,55% ann. 26/02/25  XS2290558100 Sedex

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Cash Collect Intesa Sanpaolo Daimler 23/02/21 Barriera 60%; Cedola 4,35% ann. 26/02/25  XS2290558365 Sedex

Athena Relax Premium BNP Paribas BP 23/02/21 Barriera 60%; Cedola 2,5%; Cou-
pon 3,5% ann. 14/02/25  XS2221818524 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas Deutsche Telekom, Ericsson 23/02/21 Barriera 60%; Cedola e  Coupon 
4,2% ann. 14/02/25  XS2221817120 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Sony, TDK 23/02/21 Barriera 60%; Cedola e  Coupon 
4% ann. 14/02/25  XS2221817393 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas ASML 23/02/21 Barriera 65%; Cedola e  Coupon 
4,1% ann. 14/02/25  XS2221817476 Cert-X

Coupon Locker BNP Paribas Daimler 23/02/21 Barriera 60%; Cedola e  Coupon 
4,15% ann. 14/02/25  XS2221818102 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Kering 23/02/21 Barriera 65%; Cedola e  Coupon 
4,25% ann. 28/02/25  XS2235724999 Cert-X

Athena Premium BNP Paribas Apple 23/02/21 Barriera 65%; Cedola e  Coupon 
3,75% ann. 28/02/25  XS2235727745 Cert-X

Athena Premium BNP Paribas Nvidia 23/02/21 Barriera 65%; Cedola e  Coupon 
5,20% ann. 28/02/25  XS2235722944 Cert-X

Equity Protection Cap Unicredit EURO iSTOXX ESG Leaders 50 NR 
Decrement 5% 24/02/21 Protezione 100%; Partecipazione 

80%; Cap 165% 26/02/31  IT0005417487 Cert-X

Double Bonus Advanced Unicredit AMD 24/02/21 Barriera 65%, 90%; Bonus 
105%,114% 27/02/23  DE000HV4JRY2 Cert-X

Cash Collect Unicredit Generali, Eni, Enel, Intesa Sanpaolo 24/02/21 Barriera 65%; Cedola e  Coupon 
0,46% mens. 26/02/24  DE000HV4JYX0 Cert-X

Digital Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 28/02/21 Protezione 90%; Cedola 2,05% 28/02/28  XS2290558522 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE PREZZO TITOLO STRIKE SCADENZA
PREZZO LET-

TERA
RIMBORSO 
STIMATO

SCONTO/ 
PREMIO

IT0005158669 COUPON PREMIUM S&P 500 3841,469971 1829,08 11/02/21 103,7 103,4 -0,29%

DE000VE60M51 BONUS CAP Axa 19,21199989 24,98 11/02/21 75,6 76,86 1,67%

XS1707234065 PHOENIX Basket di azioni worst of 5,650000095 0 12/02/21 972,54 999,16 2,74%

IT0005284887 Cash Collect Generali Assicurazioni 14,51000023 15,77 15/02/21 1005 1003 -0,20%

XS1973506873 PHOENIX MEMORY Eurostoxx 50 3602,409912 3846,74 15/02/21 100,23 101,3 1,07%

IT0006737156 AUTOCALLABLE NEW 
CHANCE Basket di azioni worst of 0,35769999 0 16/02/21 460,15 467,59 1,62%

IT0006737164 AUTOCALLABLE NEW 
CHANCE Basket di azioni worst of 36,22000122 0 16/02/21 1126,2 1160 3,00%

NL0012324487 CASH COLLECT DOPPIA 
BARRIERA Banca Popolare dell'Emilia Romagna 1,575500011 3,2517 16/02/21 48,05 48,6 1,14%

NL0012324495 CASH COLLECT DOPPIA 
BARRIERA Intesa Sanpaolo 1,884199977 3,1375 16/02/21 91 59,89 -34,19%

NL0012324503 CASH COLLECT DOPPIA 
BARRIERA Unicredit 7,749000072 17,818 16/02/21 43,9 43,65 -0,57%

XS1744065613 PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 7,749000072 0 16/02/21 44053,8906 43794,35 -0,59%

NL0012324461 CASH COLLECT DOPPIA 
BARRIERA Banco BPM 1,828500032 3,0165 16/02/21 79,95 100 25,08%

NL0012324594 CASH COLLECT DOPPIA 
BARRIERA Unicredit 7,749000072 17,818 16/02/21 43,9 43,65 -0,57%

NL0012324552 CASH COLLECT DOPPIA 
BARRIERA Deutsche Bank 8,899999619 12,922 16/02/21 96,2 100 3,95%

LE PROSSIME SCADENZE
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NL0012324560 CASH COLLECT DOPPIA 
BARRIERA Arcelor Mittal 18,6420002 28,435 16/02/21 89,2 100 12,11%

NL0012324586 CASH COLLECT DOPPIA 
BARRIERA Intesa Sanpaolo 1,884199977 3,1375 16/02/21 78,5 59,89 -23,71%

XS1713612221 PHOENIX Eurostoxx Banks 74,08000183 138,4 16/02/21 1058,73 1069,22 0,99%

NL0012324545 CASH COLLECT DOPPIA 
BARRIERA Societe Generale 16,34000015 46,52 16/02/21 35,35 35,16 -0,54%

DE000HV4ADJ2 CASH COLLECT PRO-
TECTION Basket di azioni equipesato 318,4500122 0 18/02/21 93,02 103,2 10,94%

DE000DC10ZR5 BONUS CAP Eni 8,541999817 14,59 19/02/21 58,55 58,68 0,22%

DE000DC10ZQ7 BONUS CAP Intesa Sanpaolo 1,884199977 2,009 19/02/21 92,55 93,53 1,06%

DE000DC10ZP9 BONUS CAP Intesa Sanpaolo 1,884199977 2,009 19/02/21 92,55 93,53 1,06%

DE000DC10ZS3 BONUS CAP Eni 8,541999817 14,59 19/02/21 58,55 58,68 0,22%

DE000DC10ZV7 BONUS CAP Telecom Italia 0,35769999 0,4803 19/02/21 74,6 74,2 -0,54%

DE-
000DC10ZW5 BONUS CAP Telecom Italia 0,35769999 0,4803 19/02/21 74,6 74,2 -0,54%

DE000DC10ZM6 BONUS CAP Unicredit 7,749000072 10,454 19/02/21 74,05 74,39 0,46%

DE000DC10ZL8 BONUS CAP Enel 8,345000267 5,138 19/02/21 117,1 116 -0,94%

FREXA0009367 CRESCENDO UNICORN Basket di azioni worst of 16,34000015 0 19/02/21 379,1 360,9 -4,80%

ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI TECNICA Deludenti gli ultimi risultati trimestrali di Twitter. Gli analisti 
hanno passato al setaccio i conti e hanno mostrato una certa delusione sul 
fronte della crescita dei nuovi utenti nel terzo trimestre 2020, aumentati ma a 
un ritmo meno sostenuto delle aspettative nonostante anche l’assist delle immi-
nenti elezioni presidenziali. Nel trimestre in esame gli utenti sono cresciuti di un 
solo milione fino a raggiungere la soglia di 187 milioni rispetto al trimestre pre-
cedente pari a 186 milioni, mentre il consensus Bloomberg si attendeva 195,1 
milioni. I ricavi sono saliti e hanno centrato anche le aspettative: sono stati pari 
a 936,2 milioni di dollari contro i 780,5 milioni attesi. Meglio delle attese anche 
l’Ebitda rettificato che si è attestato a 294,1 milioni contro i 162,6 del consensus 
Bloomberg. L’utile netto è invece scivolato a 29 milioni contro i 37 milioni dell’a-
nalogo periodo nel 2019. Secondo i dati raccolti da Bloomberg, i giudizi degli 
analisti che seguono il titolo Twitter si dividono in 12 Buy, 23 Hold e 6 Sell. Il 
target price medio è pari a 47,25 dollari, che implica una perdita potenziale del 
13% rispetto alle quotazioni attuali.

ANALISI FONDAMENTALE Quadro grafico molto positivo per Twitter che con 
l’ultima candela long day ha toccato un nuovo massimo di periodo a 56,52 dol-
lari. C’è da dire che il rimbalzo avviato dal supporto a 45,33 dollari è stato molto 
forte e ha fatto recuperare al titolo parecchio terreno perso in poche sedute. Un 
movimento però non accompagnato da elevati volumi e volatilità, anche se non 
si possono escludere ulteriori allunghi verso area 60 dollari. Al ribasso, invece, 
il primo supporto da tenere monitorato si colloca a 52,34 dollari, la cui rottura 
potrebbe innescare una fase di correzione con target 48,65 e 45,33 dollari. Solo 
il break di tale livello darebbe un forte segnale negativo in termini di sentiment 
di mercato su Twitter.

Twitter

TITOLI EV/EBITDA 2021 % 1 ANNO % YTD

TWITTER - 40,30 4,36

FACEBOOK 21,6 13,06 -2,44

SNAP 555,3 190,48 16,46

SINA 20,2 7,00 0,26

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

TSLA US Equity (Tesla Inc)
TSLA US Equity (Tesla Inc)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

IL GRAFICO

2020 2021

31



32

NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è spon-
sorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica 
a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di 
T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono 
attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di 
altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione 
rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si 
raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico 
al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment cer-
tificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti 
possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata 
del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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