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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Il 2020 sicuramente è stato un anno che ha lasciato segni indelebili. Gli effetti sono quelli 
di una guerra che si è combattuta contro un nemico invisibile chiamato Covid-19 e passerà 
ancora del tempo prima di tornare alla vecchia cara normalità. Tuttavia, anche in questo caso 
esiste un risvolto della medaglia, ovvero gli aspetti positivi che hanno preso forma di inse-
gnamenti e di evoluzione. Il tal senso è da ricordare come in tempi brevissimi, e impensabili 
fino a qualche anno indietro, è stato trovato un vaccino e allo stesso modo non possiamo 
dimenticare come la digitalizzazione in questo ultimo anno abbia fatto passi da gigante ri-
voluzionando le nostre vite. Questo si è visto anche nei mercati finanziari che hanno subito 
uno stravolgimento epocale. Un esempio lo è il settore petrolifero, un tempo roccaforte dei 
cassettisti, che si è sgretolato sotto i colpi del lockdown lasciando spazio ai titoli hi-tech e 
alle società dell’e-commerce. Un’evoluzione che sta toccando da vicino anche il segmento 

dei certificati di investimento che da mercato di nicchia sta crescendo a ritmi esponenziali. Gli Awards 2020, che si 
si sono svolti per la prima volta in versione digitale mercoledì scorso, hanno messo in evidenza il crescente interesse 
da parte sia degli investitori che degli emittenti verso un mercato che a livello europeo vale già 100 miliardi di euro. 
Passando alla cronaca, la corsa al miglior emittente dell’anno è stata vinta da UniCredit, che ha preceduto Vontobel e 
BNP Paribas. La corona di certificato dell’anno è invece andata al Tracker su Solactive Hydrogen Top Selection che, 
per quanto semplice nella sua struttura, ha messo in risalto la capacità di diversificazione offerta da questi strumenti 
nonché l’elevata reattività ai temi di maggiore tendenza permettendo agli investitori di cavalcare un rialzo che ad oggi 
ha raggiunto il 180%. Il Premio CJ per la comunicazione è andato ancora una volta a BNP Paribas mentre il premio 
speciale Wall Street Italia è stato attribuito al gruppo Intesa Sanpaolo che, grazie al suo impegno sia sul primario che 
sul secondario, ha contribuito in maniera significativa alla crescita del mercato. Da parte del CJ le congratulazioni a tutti 
i vincitori degli Italian Certificate Awards 2020, ricordando che è già aperta la competizione per il 2021. Buon lavoro!
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Italian Certificate Awards 2020, i vincitori
UniCredit incoronata emittente dell’anno e certificato dell’anno il Tracker di Vontobel su Solactive Hydrogen Top Selection

Il 20 gennaio scorso sono andati in scena gli Italian Certificate Awards, 
giunti alla 14° edizione. L’evento organizzato da Triboo e Certificati e 
Derivati, sotto il cappello del Certificate Journal, arriva a margine di un 
anno molto particolare caratterizzato dall’emergenza Covid ma che ha 
permesso comunque di registrare un rinnovato interesse per il mondo 
dei certificati. 
Proprio in funzione di questa situazione, la manifestazione di è svolta 

totalmente on line con la sessione mattutina aperta a tutti. Una novità 
di quest’anno che ha visto la partecipazione di esperti del settore che 
hanno illustrato l’evoluzione e le prospettive del mercato dei certificati 
e hanno spiegato come questi strumenti possano essere utilizzati al 
meglio per ottimizzare un portafoglio d’investimento riportando la pro-
pria esperienza. 
Hanno aperto il sipario di Michele Fanigliulo dell’Ufficio Studi di WSI 

SPECIALE 
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2020
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e Pierpaolo Scandurra Ceo di Certificati e Derivati che hanno succes-
sivamente lasciato la parola ha Christophe Grosset, Executive Sales 
presso Spectrum Markets main sponsor di ICA 2020, che ha fatto una 
panoramica sul mercato del mercato europeo dei certificati che nel 
corso dello scorso anno ha realizzato scambi per 100 miliardi euro.
Successivamente è entrata nel dettaglio del mercato italiano, e in parti-
colare del primario, Giovanna Zanotti, Segretario Scientifico di ACEPI e 
docente universitaria presso l’Università Studi di Bergamo. I dati espo-
sti mostrano che gli emittenti hanno registrato un volume di colloca-
menti per 12,621 miliardi di euro, in calo rispetto agli oltre 17 miliardi 
dello scorso anno anche per via delle difficoltà oggettive portate dal 
lockdown. 
Emanuele Grasso, Listing and Market Development Manager presso 
Borsa Italiana, ha poi mostrato tutti i numeri del secondario con il seg-
mento dei certificati investment che ha raggiunto quota 5526 strumenti 
quotati e registra una crescita del 120% negli ultimi cinque anni.    
A seguire è stata la volta della giuria specializzata che è stata chiamata 
a definire la classifica finale di quest’anno.   Pietro Di Lorenzo (Trader 
e Fondatore di SOS Trader), Giuseppe Romano (Direttore dell’Ufficio 
Studi di Consultique SCF), Gabriele Bellelli (trader professionista e for-
matore) e Giovanni Cuniberti (Head of Investment Fee Only Advisory 
presso Gamma Capital Markets), hanno riportato le loro esperienze 
sull’utilizzo di questi strumenti sia in ambito di trading e di operatività 
che di ottimizzazione di portafogli. 
Per chi volesse rivedere tutti gli interventi della sessione mattutina, è di-
sponibile la registrazione al seguente link: https://www.youtube.com/
watch?v=UXfC-NePUZs 
Nel pomeriggio, alle ore 17:30, si è aperto il parterre sulle premiazioni. 
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Daniela La Cava ha presentato la manifestazione lasciando la parola 
a Leopoldo Gasbarro, Direttore Responsabile Wall Street Italia, che 
ha fatto un’ampia panoramica sugli eventi che hanno condizionato il 
2020 e influenzeranno nel futuro le nostre vite.
La manifestazione è poi entrata nel vivo con Pierpaolo Scandurra che 
ha mostrato tutti i numeri di questo mercato, cresciuto nonostante gli 
eventi avversi del 2020. Nuovo record per gli emittenti attivi sul merca-
to che raggiungono quota 23, così come toccano un nuovo massimo 
il numero delle emissioni arrivate nel corso dello scorso anno a 4417 
nuovi certificati Investment. L’analisi mensile ha mostrato poi quelli che 
sono stati gli effetti dell’impennata della volatilità dei mercati sia sulla 
scelta dei sottostanti che sull’entità dei premi periodici. Su questi in 
particolare è emerso come in controtendenza rispetto al 2019, l’ago 
della bilancia delle nuove emissioni si è spostato dalla cadenza men-
sile a quella trimestrale mentre continua il calo sia sul fronte dei premi 
semestrali e annuali.

EVOLUZIONE DELLE CEDOLE 

La parola è poi passata a Valeria Panigada che ha dato il via alla 
premiazione: l’emittente dell’anno è andato a UniCredit che si è 
contraddistinta per il suo impegno sia a livello di emissioni, con 
oltre 1800 nuovi certificati lanciati nel corso dell’anno, che per 
market share sul secondario risultando seconda dietro solo a In-
tesa Sanpaolo che ha conquistato il nuovo premio speciale Wall 
Street Italia proprio per aver contribuito significativamente alla 
crescita di questo segmento. Il premio speciale del Certificate 
Journal è andato a BNP Paribas per l’impegno nella comunica-
zione verso gli investitori con ampi spazi dedicati alla formazio-
ne e all’informazione mentre il Certificato dell’anno è il Tracker 
di Vontobel legato all’indice Solactive Hydrogen Top Selection, 
unico certificato legato a questo tema, che dalla sua emissione, 
avvenuta a marzo 2020 ha realizzato una performance positiva 
del 186%.Di seguito tutti i vincitori delle categorie in gara.

EMITTENTE DELL’ANNO - UniCredit
Unicredit si è distinta nel Periodo di Valutazione per aver propo-
sto oltre 1800 certificati in quotazione, in tutte e 4 le categorie 
ACEPI, coprendo oltre 100 sottostanti differenti. E’ ai primi posti 
in termini di market share sul segmento investment sia per il 
mercato SeDex che Cert-X e ha offerto un’ampia copertura delle 
proprie attività dal punto di vista della comunicazione mediante 
webinar e incontri formativi con cadenza settimanale.

MIGLIOR CERTIFICATO DELL’ANNO - TRACKER su Solacti-
ve Hydrogen Top Selection di Vontobel isin:DE000VP2HYR0
Il certificato Tracker emesso da Vontobel ad aprile 2020 senza 
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1  Ne consegue che il prezzo di mercato del prodotto è sempre pari o inferiore a 100€.
2  Per valore di chiusura del sottostante si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del Regolamento dei 

mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quo tata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione; nel caso di un indice sottostante, il valore 
di chiusura di tale indice.

3  Per performance del sottostante si intende il rapporto tra il valore di chiusura del sottostante rilevato alla Data di Valutazione Finale e il valore di chiusura del sottostante rilevato alla Data di 
Valutazione Iniziale (o Strike). 

4  SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di Societe Generale, 
l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.

Gli importi di liquidazione sono espressi al lordo dell’effetto fiscale.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore potrebbe incorrere 
in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Si invita l’investitore a consultare il Prospetto di Base, 
approvato dalla CSSF in data 05/06/2020 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), i Supplementi al Prospetto di Base datati 17/07/2020, 20/08/2020, 21/09/2020 
e le Condizioni Definitive (FinalTerms) del 02/12/2020, inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul sito internet http://prodotti.societegenerale.it/ e l’ultima versione del 
Documento contenente le Informazioni Chiave relativo al prodotto che potrà essere visualizzata e scaricata dal sito https://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in 
dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

NUOVI RECOVERY  
TOP BONUS 

SOTTOSTANTE ISIN 
CERTIFICATO STRIKE BARRIERA

VALORE NOMINALE 
/ PREZZO DI 
EMISSIONE

RIMBORSO 
MASSIMO

REDDITIVITÀ MASSIMA 
LORDA RISPETTO AL 

PREZZO DI EMISSIONE

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE - SCADENZA

TESLA LU2088861773 $555,38 $472,073 EUR 81,967 EUR 100 +22% 19-Mar-2021 
- 

23-Mar-2021LUFTHANSA LU2088861005 10,45 € 8,8825 € EUR 87,719 EUR 100 +14%

PFIZER LU2088861260 $36,60 $32,94 EUR 90,909 EUR 100 +10%

18-Giu-2021 
- 

22-Giu-2021

NASDAQ LU2088859876 12 079,81 10 871,829 EUR 93,458 EUR 100 +7%

EURO STOXX® 
AUTOMOBILES & PARTS LU2088860296 500,91 450,819 EUR 92,593 EUR 100 +8%

    Formato Recovery: rimborso massimo a scadenza pari a 100 Euro1 e Prezzo di emissione (pari al Valore Nominale) inferiore a 100 Euro.

    Barriera: la Barriera è di tipo europeo, ossia attiva solo alla Data di Valutazione Finale.

    Scadenza: questi certificati prevedono una scadenza a Marzo e Giugno 2021.

    Profilo di rimborso a scadenza: se, alla Data di Valutazione Finale, il valore di chiusura del sottostante2 è superiore alla Barriera, viene 
corrisposto un importo lordo pari a 100€; se invece il valore di chiusura del sottostante2 è inferiore o uguale alla Barriera, viene corrisposto un 
importo lordo pari al Valore Nominale moltiplicato per la performance3 del sottostante (con conseguente perdita del capitale).

Questi prodotti sono a complessità molto elevata. Questi Certificates non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono 
ad una perdita massima pari al capitale investito. I Certificates sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione 
del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale rende disponibili su Borsa Italiana (SeDeX) 20 nuovi Recovery TOP Bonus Certificate su Azioni e Indici.  
Qui di seguito alcuni esempi:

SCADEN
ZE

M
ARZO

E G
IU

GN
O

2021

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it | info@sgborsa.it | 02 89 632 569 (da cellulare) | Numero verde 800 790 491

scadenza ha permesso di replicare la crescita dell’indice So-
lactive Hydrogen Top Selection realizzando una performance del 
186% dall’emissione. Quotato in euro è l’unico certificato legato 
a questo tema. 

PREMIO SPECIALE WSI – MIGLIOR CONTRIBUTOR ALLA 
CRESCITA DEL MERCATO - Intesa Sanpaolo
Il Premio Speciale WSI è un riconoscimento all’emittente che nel 
corso del 2020 ha ottenuto la market share più significativa sul 
fronte dei certificati investment, contribuendo in maniera rilevan-
te alla crescita del mercato e al suo sviluppo sia in termini quan-
titativi che qualitativi. Più in particolare, il Premio Speciale WSI è 
attribuito sulla base delle statistiche elaborate da Borsa Italiana 
per il mercato secondario e dei dati del mercato primario.  

MIGLIOR CERTIFICATO A CAPITALE PROTETTO - CAPITAL 
PROTECTION su AcomeA Euro Obbligazionario A1 di 
Leonteq Securities isin:CH0518343741
Il Capital Protection emesso da Leonteq a febbraio 2020 con du-
rata triennale ha permesso di realizzare un profitto del 7,5% dall’e-
missione pur potendo contare su un’opzione di protezione incon-
dizionata del 90% del capitale a scadenza e su un sottostante di 
natura obbligazionaria. Privo di cap e quotato in euro, il certificato 
ha come sottostante il fondo AcomeA Eurobbligazionario A1.

MIGLIOR CERTIFICATO A CAPITALE PROTETTO 
CONDIZIONATO - ATHENA DOUBLE RELAX su Basket di 
azioni equipesato di Bnp Paribas isin:XS2013007898
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L’Athena Double Relax emesso da BNP Paribas a ottobre 2019 
con durata 4 anni ha permesso di realizzare un profitto del 4% 
rispetto al valore di emissione a seguito dell’evento autocallable 
verificatosi a ottobre 2020. Il certificato prevedeva due premi an-
nui incondizionati del 4% e aveva la particolarità di avere come 
sottostante un basket equipesato di 5 azioni internazionali. 

MIGLIOR CERTIFICATO A LEVA - TURBO UNLIMITED su 
Nasdaq 100 di Bnp Paribas isin:NL0014923328
Il Turbo Unlimited emesso da BNP Paribas a maggio 2020 sen-
za scadenza ha permesso di realizzare un profitto superiore al 
140% sfruttando tutto il rialzo dell’indice Nasdaq 100 dai 7600 
punti. Il certificato è a facoltà long e con leva variabile.

MIGLIOR CERTIFICATO A PARTECIPAZIONE - BENCHMARK 
su Msci World di Intesa Sanpaolo (Divisione IMI Corporate 
& Investment Banking) isin:XS2057104858
Il Benchmark emesso da Intesa Sanpaolo a ottobre 2019 ha 
permesso di replicare linearmente l’andamento positivo dell’in-
dice MSCI World realizzando un profitto del 22% dall’emissione. 
Quotato in dollari, il Benchmark è l’unico emesso nel Periodo di 
Valutazione ad essere legato all’indice globale MSCI.

MIGLIOR CERTIFICATO YIELD ENHANCEMENT - PROTECT 
OUTPERFORMANCE CAP su FTSE Mib di Goldman Sachs 
isin:JE00BKYRMW27
Il Protect Outperformance Cap emesso da Goldman Sachs ad 
aprile 2020 con durata due anni e mezzo ha realizzato una per-

formance del 28% sfruttando l’ottimo timing di emissione. Il cer-
tificato ha come sottostante l’indice italiano FTSE MIB e ne re-
plica le performance positive con una partecipazione del 130% 
e un cap a 1450 euro di rimborso. La barriera è europea ed è 
posizionata al 50% dei 16384 punti.

PREMIO PER L’INNOVAZIONE - TURBO 24 su US Tech  
(Nasdaq 100) di IG Group (Raydius) isin:DE000A222HC1
Il Turbo24 di IG Group ( Raydius) emesso il 13 marzo 2020 ha 
permesso di cavalcare con profitto tutto il rialzo dell’indice Na-
sdaq100. Il grado di innovazione su un certificato a leva variabi-
le è stato individuato nella quotazione 24h.

PREMIO MIGLIOR BROKER ONLINE - Fineco
Il miglior broker online è stato votato per la copertura totale e 
immediata, sin dal primo giorno di quotazione, di tutti i certificati 
quotati sia al SeDex che al Cert-X e per l’attenzione rivolta ai 
flussi dei certificati e più in particolare al pagamento dei cou-
pon in tempi più rapidi rispetto alla media. Da sempre attiva nel 
segmento dei certificati ha un motore di ricerca dedicato. Nelle 
schede dei certificati i KID sono di facile accesso

PREMIO BEST DISTRIBUTION RETI BANCARIE – BNL Retail
BNL Retail è attiva da diversi anni sul mercato italiano, colloca 
con frequenza mensile mediamente 4 certificati di investimento 
a capitale protetto e condizionatamente protetto. Nel periodo di 
valutazione ha collocato oltre 100 certificati di investimento po-
sizionandosi ai vertici del segmento.
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PREMIO BEST DISTRIBUTION RETI PRIVATE –  
Banca Generali
Banca Generali si è distinta anche nel 2020 per l’attività sul 
mercato primario dei certificati, proponendo supporto pre e post 
collocamento ai consulenti e offrendo un ventaglio di payoff 
composto da oltre 15 strutture differenti. Nel corso del Periodo 
di Valutazione sono stati collocati 231 certificati 

PREMIO SPECIALE CERTIFICATE JOURNAL – BNP Paribas
Il Premio Speciale CJ è stato attribuito all’emittente che ha sa-
puto proporre la migliore comunicazione nel corso del Periodo 
di Valutazione, attraverso il sito web, eventi formativi, webinar e 
qualsiasi altra iniziativa rivolta agli investitori. BNP Paribas è sta-
ta la prima emittente, inoltre, a proporre criteri di selezione ESG 
sul proprio sito web e sul materiale informativo.

PREMIO SPECIALE NEW COMER - IG Group (Raydius) / 
Cirdan - SmartETN
Il Premio Speciale New Comer viene attribuito all’emittente che 
ha fatto il proprio esordio sul mercato dei certificati nel Periodo 
di Valutazione, contribuendo così alla crescita dimensionale del 
mercato e al suo sviluppo proponendo nuovi payoff e opzioni 
innovative.

ISIN AZIONI SOTTOSTANTI VALORE INIZIALE LIVELLO AIRBAG PREMIO TRIMESTRALE

NLBNPIT10WB4
Air FranceKLM 5,00 € 70% (3,50 €)

3,60% (14,40% p.a.)
Airbus SE 92,00 € 70% (64,40 €)

NLBNPIT10WD0
Atlantia 15,50 € 70% (10,85 €)

2,15% (8,60% p.a.)
Nexi 17,50 € 70% (12,25 €)

NLBNPIT10WE8
Enel 9,50 € 70% (6,65 €)

2,60% (10,40% p.a.)Ferrari 190,00 € 70% (133,00 €)
Leornardo 6,50 € 70% (4,55 €)

NLBNPIT10WG3
Adidas 300,00 € 70% (210,00 €)

2,35% (9,40% p.a.)Kering 600,00 € 70% (420,00 €)
Salvatore Ferragamo 16,50 € 70% (11,55 €)

NLBNPIT10WI9*
Telecom Italia 0,50 € 70% (0,35 €)

4,30% (17,20% p.a.)Vodafone 135,00 £ 70% (94,50 £)
Xiaomi 35,00 HKD 70% (24,50 HKD)

NLBNPIT10WK5
Siemens 130,00 € 70% (91,00 €)

2,55% (10,20% p.a.)STMicroelectronics 36,00 € 70% (25,20 €)
Ubisoft 88,00 € 70% (61,60 €)

NLBNPIT10WL3
Puma 94,00 € 70% (65,80 €)

2,40% (9,60% p.a.)
Zalando 102,00 € 70% (71,40 €)

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) 
in data 02/06/2020, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate  e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, all’investimento, ai relativi costi e al trattamento 
fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave  (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento 
nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche 
in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà  variare. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale 
e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca,  sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una  corretta decisione 
di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 4,30%) ovvero in euro (esempio 4,30 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
* Il Certificate è dotato di opzione Quanto che lo rende immune dall’oscillazione del cambio tra euro e la valuta del sottostante.

Il Certificate è uno strumento finanziario complesso SCOPRI TUTTI I CERTIFICATE AIRBAG CASH COLLECT SU investimenti.bnpparibas.it

Il nuovo Effetto Airbag permette di contenere gli effetti negativi di eventuali ribassi delle azioni che compongono il paniere oltre il Livello 
Airbag e di limitare, in tale scenario, le perdite rispetto a un investimento in un classico certificate Cash Collect su azioni. Nel dettaglio, 
nel caso in cui, a scadenza, la quotazione dell’azione con la performance peggiore del paniere sia inferiore al Livello Airbag (70% del suo 
valore iniziale) si attiva l’Effetto Airbag e l’investitore riceve un importo commisurato al valore di tale azione a scadenza moltiplicato 
per il Fattore Airbag, pari a 1,42857 (valore dato dal rapporto tra il Valore Nominale e il Livello Airbag).

NUOVO 
EFFETTO AIRBAG

NUOVI AIRBAG CASH COLLECT 
DI BNP PARIBAS
Potenziali premi trimestrali fino al 4,30%1 con Effetto Memoria
Nuovo Effetto Airbag a scadenza

 Premi trimestrali potenziali tra l’1,75% e il 4,30% del valore nominale 
 A scadenza: 
 Premio e rimborso del 100% del capitale nominale anche in caso di moderati ribassi del sottostante (fino al livello Airbag)
 Effetto Airbag che permette di limitare la performance negativa qualora il sottostante sia inferiore al livello Airbag (70% del valore iniziale)
 Scadenza a 3 anni (11/01/2024)
 Sede di negoziazione: SeDeX, mercato gestito da Borsa Italiana
 L’investimento nei Certificate Airbag Cash Collect comporta il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

MESSAGGIO PUBBLICITARIO
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SPECIALE 
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2020

EMITTENTE DELL'ANNO Unicredit Vontobel Bnp Paribas

CERTIFICATO DELL'ANNO
TRACKER su Solactive Hydrogen Top Se-
lection di Vontobel isin:DE000VP2HYR0

PROTECTION GARANT su Eurostoxx Select 
Dividend 30 di Unicredit isin:IT0005393779

TURBO 24 su US Tech ( Nasdaq 100) di IG 
Group (Raydius) isin:DE000A222HC1

PREMIO ALLA CAPACITA'  
DI INNOVAZIONE

TURBO 24 su US Tech ( Nasdaq 100) di IG 
Group (Raydius) isin:DE000A222HC1

PHOENIX DARWIN su Basket di azioni worst 
of di Societe Generale isin:XS2027818454

TRACKER su Solactive Hydrogen Top Se-
lection di Vontobel isin:DE000VP2HYR0

MIGLIOR CERTIFICATO  
A CAPITALE PROTETTO

CAPITAL PROTECTION su AcomeA Euro 
Obbligazionario A1 di Leonteq Securities 

isin:CH0518343741

DIGITAL su Oro di Intesa Sanpaolo (Divi-
sione IMI Corporate & Investment Banking) 

isin:XS2069565187

EQUITY PROTECTION su Euro-
stoxx Select Dividend 30 di Citigroup 

isin:XS1575031890

MIGLIOR CERTIFICATO  
A CAPITALE PROTETTO  
CONDIZIONATO

ATHENA DOUBLE RELAX su Basket 
di azioni equipesato di Bnp Paribas 

isin:XS2013007898

CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO STEP 
DOWN su Basket di azioni worst of di Exane 

Finance isin:FREXA0021206

CASH COLLECT MEMORY su Basket 
di azioni worst of di Vontobel isin:DE-

000VE8XH90

MIGLIOR CERTIFICATO  
A LEVA

TURBO UNLIMITED su Nasdaq 100 di Bnp 
Paribas isin:NL0014923328

TURBO 24 su US Tech ( Nasdaq 100) di 
RAYDIUS (IG GROUP) isin:DE000A222HC1

LEVA FISSA su WTI Crude Future generic 
1st di Vontobel isin:DE000VP29H06

MIGLIOR CRTIFICATO 
YIELD ENHANCEMENT

PROTECT OUTPERFORMANCE CAP 
su FTSE Mib di Goldman Sachs 

isin:JE00BKYRMW27

OUTPERFORMANCE PLUS su Euro-
stoxx Select Dividend 30 di Mediobanca 

isin:XS2095484700

CASH COLLECT BOOST su Basket 
di azioni worst of di Societe Generale 

isin:XS2112627299

MIGLIOR CERTIFICATO  
A PARTECIPAZIONE

BENCHMARK su Msci World di Intesa San-
paolo (Divisione IMI Corporate & Investment 

Banking) isin:XS2057104858

BONUS su Basket di azioni worst of di Bnp 
Paribas isin:XS2074217402

OPEN END su Eurostoxx 50 Low Car-
bon Eur NR di Societe Generale 

isin:XS2112730036

ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2020 - I VINCITORI

1° CLASSIFICATO 2° CLASSIFICATO 3° CLASSIFICATO

10



SPECIALE 
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2020

PREMIO SPECIALE BEST 
DISTRIBUTION - RETI  
BANCARIE

BNL Retail Unicredit Retail Intesa Sanpaolo ( Banca dei Territori)

PREMIO SPECIALE BEST  
DISTRIBUTION - RETI  
PRIVATE

Banca Generali Fideuram-Intesa Sanpaolo Private Banking Unicredit Private

PREMIO SPECIALE BEST 
BROKER ONLINE

Fineco We Bank IW Bank

PREMIO SPECIALE  
CERTIFICATE JOURNAL

Bnp Paribas Leonteq Vontobel

PREMIO SPECIALE WALL 
STREET ITALIA

Intesa Sanpaolo
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Turbo24 di IG
I certificati che hanno rivoluzionato il trading

A poco più di un anno dal lancio sul mercato, i certificati Turbo24 
offerti da IG continuano a registrare un ampio successo nel mondo 
dei trader, che hanno dimostrato di apprezzare particolarmente la 
versatilità di questo strumento.
I Turbo24, disponibili sulla piattaforma di IG, sono i primi certificati al 
mondo quotati 24 ore su 24, 5 giorni su 7 su un mercato regolamentato, 
Spectrum, in grado di offrire una serie di opzioni non disponibili su 
altri mercati. Prima e più importante tra tutte, la possibilità di fare 
trading senza limiti di orario, caratteristica che permette a chi opera 
con questi strumenti di avere un vantaggio estremamente importante. 
I movimenti dei mercati possono infatti verificarsi durante l’arco di tutte 
le 24 ore: accade dunque che un evento sui mercati asiatici non potrà 
essere sfruttato da chi opera sulle Borse europee, che risulterebbero 
ancora chiuse. I Turbo24 permettono invece di intervenire sulle proprie 
posizioni a qualsiasi ora del giorno e della notte, garantendo al trader 
flessibilità e uno spettro d’azione strategico più ampio.

In secondo luogo, operando con i Turbo24, il trader ha la possibilità di 
scegliere la porzione del proprio capitale da investire nell’operazione, 
che corrisponde alla perdita massima, sfruttando l’effetto leva. Questo 
tipo di protezione dell’investimento avviene tramite il cosiddetto livello 
di knock-out: più il knock-out è vicino al prezzo del sottostante, più alto 
sarà l'effetto leva scelto. 

Caratteristica chiave dei Turbo24, infatti, è il limitato livello di rischio. 
È il livello di knock-out selezionato infatti che, a differenza per 
esempio dei contratti futures esposti a un rischio potenzialmente 
indeterminato, fissa la perdita massima, permettendo a chi opera 
con questi strumenti di adattare l’investimento in base alla propria 
propensione al rischio. 
Supponiamo di operare su un sottostante come il Germany 30, 
GBP/USD o il Brent Crude, ipotizzando che l’asset sia scambiato sul 
mercato a €100, e che prevediamo un rialzo del prezzo, scegliendo 
un Turbo24 long.

DAGLI EMITTENTI
A CURA DELLA REDAZIONE
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In questo caso decidiamo di impostare il livello di knock-out a €90 
(trattandosi di un Turbo24 long il livello di knock-out si trova al di sotto 
del prezzo di mercato). Il prezzo del Turbo24, esclusi i costi aggiuntivi e 
altri aggiustamenti, è il seguente: 100 – 90 = €10. Questo rappresenta 
il prezzo di apertura della posizione e corrisponde alla perdita massima 
in cui il trader potrebbe incorrere.
Dopo aver selezionato il knock-out, se questo viene raggiunto dal 
mercato la posizione verrà infatti automaticamente chiusa. Nel caso 
dei certificati Turbo24 però, questo avverrà solo quando i mercati di 
riferimento sono aperti. Operando ad esempio su un indice europeo, il 
knock-out si attiva solo dalle 9:00 alle 17:30; al di fuori di questo arco 
temporale, la posizione entrerà in “standby” fino alla riapertura della 
Borsa: a quel punto, se il mercato sarà ancora sotto barriera prestabilita, 
la posizione verrà liquidata; se invece registrerà un rimbalzo, tornando 
sopra il livello scelto, la posizione rimarrà aperta, permettendo al trader 
di continuare ad operare secondo le proprie preferenze, godendo di 
una flessibilità unica.
Dal punto di vista dell’operatività, è da sottolineare che IG continua ad 
innovare costantemente i certificati Turbo24 al fine di renderli sempre 
più a misura di trader. Ad esempio è stato recentemente introdotto il 
“turbo calculator”, uno strumento di supporto al trading che facilita 
il pricing dei certificati Turbo24, oltre a nuovi grafici per l’analisi, 
che, assieme alla piattaforma e all’app, consentono un’esperienza 
d‘investimento sempre più dinamica, coinvolgente e funzionale.
Infine, per i certificati Turbo24 di IG non sono previste commissioni e 
tutti i costi potenziali sono inclusi nel prezzo di apertura del prodotto 
stesso, oltre a non esserci rischi legati al cambio, essendo tutti 
strumenti quotati in euro.

DAGLI EMITTENTI
A CURA DELLA REDAZIONE

IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€

DOSSIER SCRIVI OGGI IL TUO DOMANI

DON ANTONIO MAZZI  |  GIULIO TREMONTI  |  CRISI: LE STRATEGIE DELLA CONSULENZA
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Netflix supera 200 milioni di abbonati

Netflix fa il pieno di utenti nel quarto trimestre e nel 2020 e vola a Wall 
Street. I lockdown globali hanno spinto oltre 200 milioni il numero ab-
bonati, di cui 8,51 milioni arrivati negli ultimi tre mesi dello scorso anno. 
Netflix annuncia che non intende più emettere debito per finanziare le 
sue spese di produzione di show e film, e che anzi potrebbe tornare a 
ricompensare gli azionisti tramite piani di buyback.

Salvatore Ferragamo, il mercato 
scomemtte sull’M&A

All’annuncio di un cambio nel board di Ferragamo Finanziaria, la holding 
che controlla Salvatore Ferragamo SPA, con l’ingresso di Claudio Co-
stamagna, ex responsabile Emea di Goldman Sachs in passato anche 
presidente di Cdp, il mercato ha reagito in maniera più che positiva. Que-
sto avvicendamento potrebbe rappresentare un ulteriore passo indietro 
della famiglia Ferragamo nella gestione del marchio e quindi il mercato 
scommette su operazioni di M&A all’orizzonte.  

Carrefour, si spegne la speculazione

Sembra definitivamente tramontata l’ipotesi di OPA di Couche-Tard su 
Carrefour, ma nuove ipotesi sarebbero allo studio e nulla è da dare per 
scontato. La resistenza del Governo francese ha convinto i canadesi a 
ritirarsi dalla corsa per Carrefour anche se Brian Hannasch, amministra-
tore delegato di Couche-Tard, ha nuovamente dichiarato che sarebbe 
pronto a rialzare l’offerta precedentemente respinta da 20 miliardi di dol-
lari se vedesse un cambiamento nella reazione del governo francese.

Intel, ricavi trimestrali battono il 
consensus

I ricavi del quarto trimestre del 2020 per Intel hanno battuto le stime 
degli analisti. Il gruppo ha rilasciato anche gli utili per azione, che hanno 
toccato $1,52 con i ricavi che sono arrivati a $19,98B. Gli analisti si at-
tendevano un utile per azione di $1,1 e un ricavo di $17,45B. Questi dati 
confermano il buon trend del settore, che già aveva visto rilasciare utili 
sopra le attese per Micron e per il colosso Taiwan Semiconductor.
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26 GENNAIO  
Webinar con Leonteq e Ced
È fissato per il 26 gennaio il prossimo appuntamento con l’emittente svizze-
ra Leonteq che si conferma una delle più attive sul comparto dei certificati 
di investimento, proponendo strutture che consentono di creare rendimento 
e diversificazione di portafoglio. Nel prossimo incontro Pierpaolo Scandurra 
e Marco Occhetti analizzeranno le migliori opportunità sul mercato. 

 Per info e iscrizioni
https://register.gotowebinar.com/register/7788659293442109442

27 GENNAIO
Webinar del Club Certificates
Nuovo appuntamento con il Club Certificate, appuntamento di incontro via web 
con gli investitori organizzati da Unicredit e Certificati e Derivati. In particolare, 
il 27 gennaio Pierpaolo Scandurra e Marco Medici, specialista Certificates di 
UniCredit, faranno il punto sulle strategie aperte e guarderanno alle nuove op-
portunità offerte dai certificati offerti dalla banca di Piazza Gae Aulenti.  

 Per iscrizioni
https://register.gotowebinar.com/register/6730532160425026307

28 GENNAIO
Webinar di SocGen e CeD
Nuovo appuntamento con webinar promossi da Société Générale e realizza-
ti in collaborazione con Certificati e Derivati. In particolare, il 28 gennaio si 
guarderà al mondo dei certificati investment, dei Corridor e degli Stay Up&-
Down, delle obbligazioni e anche degli ETC, di Société Générale cercando 
le migliori opportunità e le strategie per affrontare le situazioni del momento. 

 Per info e iscrizioni 
https://register.gotowebinar.com/register/319562455579747331 

APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti complessi che 
potrebbero generare rapidamente delle perdite. Fare trading comporta dei rischi. 

Turbo24
I primi certificati Turbo al mondo quotati H24. 
Strategia di trading a cura di Filippo Diodovich, 
Market Strategist di IG.

Per iniziare apri un conto con IG o scopri di più su 
IG.com/it/turbo24-trading

Il cambio tra dollaro australiano 
e dollaro statunitense quota su 
livelli molto alti al di sopra di 0,77.  
Crediamo che il superamento delle 
resistenze in area 0,78-0,7820 
possa creare i presupposti per la 
realizzazione di un nuovo segmento 
rialzista con obiettivi a 0,7940. Le 
aspettative legate all’analisi tecnica 
rendono interessante andare long 
con un certificato Turbo24 su AUD/
USD con livello di Knock-Out in area 
0,7607.

AUD/USD long
Livello Knock-Out 0,7607

ISIN DE000A2252M7
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RIPARTONO I CORSI ACEPI  
Dopo la pausa natalizia ripartono i Corsi di formazione online di Acepi rea-
lizzati in collaborazione con Certificati e Derivati. In particolare, dal 27 al 29 
gennaio si svolgeranno le sessioni del corso base “Certificati, fondamenti 
e tecniche di gestione di portafoglio “che riconoscerà crediti formativi EFA, 
EFP, EIP e EIP CF di 7 ore tipo A e si svolgerà su 3 giornate da 2 ore equi-
valenti per contenuti a 7 ore d'aula fisica. Il 4 e 5 febbraio si svolgerà il cor-
so avanzato “Tecniche avanzate di gestione del portafoglio con i Certificati” 
accreditati per 4 ore e che è organizzate su 2 giornate da 1 ora e mezza, 
equivalenti per contenuti a 4 ore d'aula fisica. Sessione unica, invece, per 
il nuovo modulo Casi pratici di applicazione dei certificati nei portafogli 
in consulenza accreditato per 3 ore. Si ricorda che i Corsi di formazione 
Acepi sono gratuiti e per iscriversi a questa date o a quelle successive è 
possibile visitare il sito web al seguente link

 Per info e iscrizioni
http://www.acepi.it/it/content/formazione

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo 
dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati farà 
il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella settimana 
e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento dei certificati. 

Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  

TUTTI I VENERDÌ 
Invest TV con Vontobel
Vontobel ha inaugurato il 2019 con una nuova iniziativa. Si tratta di Invest 
Tv un appuntamento settimanale con il mondo dei certificati emessi dall’e-

mittente svizzera che guarderà sia al segmento Investment, con un focus 
sui Tracker più interessanti, che a quello leverage con una sfida tra due 
squadre di trader. 

 Maggiori informazioni e dettagli su
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata 

OGNI MARTEDÌ
HOUSE OF TRADING – LE CARTE DEL MERCATO ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da 
Riccardo Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che 
metteranno sul mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti 
preferiti, siano essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane 
o estere.                                             
Le due squadre saranno composte da trader di grande esperienza come 
Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, Tony Cioli Puviani e Giovanni Picone di 
Certificati e Derivati. Per il team dell'Ufficio Studi di investire.biz che com-
pone la squadra degli analisti, in gara Luca Discacciati, Enrico Lanati, 
Alessandro Venuti e Paolo D’Ambra. 

 Per seguire la trasmissione 
https://bit.ly/3ifOrCq

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la 
finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP 
Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a 
commentare la situazione dei mercati.   

 La trasmissione è fruibile su 
http://www.borsaindiretta.tv/ , canale dove è possibile trovare anche le re-
gistrazioni precedenti.
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BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni scrivete a redazione@certificatejournal.it

Gent.le Redazione, 
da diverso tempo vi seguo con molto interesse anche tramite 
il nuovo canale aperto su Telegram. E da pochi anni mi sono 
convertito al trading di Certificates con discreto successo.
Pochi giorni fa però ho avuto una sorpresa che non ho capito e 
che vorrei sottoporre al Vostro competente giudizio, dal momento 
che rappresenta, per la mia posizione, la prima liquidazione di un 
prodotto giunto a scadenza e purtroppo in forte perdita. Comprai 
nel novembre 2018 il prodotto FREXA0013765, un Reverse 
Crescendo Memory, che però in questo ultimo periodo ha subito 
un crollo importante fino a liquidare alla scadenza del 2 novembre 
2020 il 18% dell’investimento. Fino a qui tutto giusto e regolare, la 
mia banca liquida la cifra giusta sul conto di appoggio. Con solito 
ritardo abissale, però ieri mi giunge il Rendiconto mensile sulle 
Plus/minus Valenze che recita, sotto la causale PAGAMENTO 
PROVENTO PERIODICO, l’operazione suddetta viene catalogata 
come Plusvalenza e sulla cui cifra mi viene addebitata la giusta 
trattenuta del 26%. Il fatto è che per me questa cifra è un 
rimborso IN PERDITA di un investimento, quindi dovrebbe ritenersi 
una MINUSvalenza. Sbaglio io a pensare ciò?

Attendendo Vs cortese riscontro invio cordialissimi saluti.
R.C

La posta del Certificate Journal

Gent.mo Lettore,
come già da lei ipotizzato, con molta probabilità si è verifica un’a-
nomalia e il suo intermediario ha considerato provento quello che 
invece doveva essere un rimborso. In tal senso le consigliamo di 
mettersi in contatto con lo stesso per far verificare e sistemare la 
sua posizione. 

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

BARRIERA 
INFERIORE

BARRIERA 
SUPERIORE

Argento Corridor 19/03/21 LU2088825547 7,52 19,5 29

EUR/USD StayLow 19/03/21 LU2088608281 7,33  NA 1,24

Oro StayHigh 19/03/21 LU2088827162 6,38 1760  NA 

Petrolio Brent Future Corridor 25/06/21 LU2088870766 5,43 43,5 67,5

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA PREMIO BARRIERA

Eni Cash Collect 06/04/22 XS2112717280  95,80 € 3% Trimestrale 7,46

Bayer Cash Collect 25/09/23 XS2175908925  91,85 € 
2.35% Trime-

strale
 48,637 

EUR/TRY
Cash Collect 

Plus+
29/05/23 XS2120863126  906,20 € 0.80% mensile 11,3056

EUR/BRL
Cash Collect 

Plus+
29/05/23 XS2120857318  924,70 € 0.45% mensile 7,6754

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO
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NEWS
A CURA DI CERTIFICATII E DERIVATI

Speciale Rettifiche Stellantis
Fusione FCA PSA in Stellantis: le rettifiche dei Certificati

CLICCA QUI  
per visualizzare il documento completo

A seguito della fusione tra FCA e Peugeot in Stellantis che ha interessato più di 300 certificati di investimento vi presentiamo 
uno speciale realizzato dall’ufficio Studi di Certificati e Derivati con la descrizione di tutte le rettifiche applicate.
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Bonus Cap Unicredit Amd 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 110,5% 17/06/21 DE000HV4JPS8 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Amd 14/01/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 115,5% 16/12/21 DE000HV4JPT6 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Alphabet Classe C 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 107% 16/12/21 DE000HV4JPU4 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Amazon 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 109% 16/12/21 DE000HV4JPV2 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Apple 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 113,5% 16/12/21 DE000HV4JPW0 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Facebook 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 112% 16/12/21 DE000HV4JPX8 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Microsoft 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 107,5% 16/12/21 DE000HV4JPY6 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Tesla 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 164% 16/12/21 DE000HV4JPZ3 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Tesla 14/01/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 116,5% 17/06/21 DE000HV4JQ03 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Zoom 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 135,5% 16/12/21 DE000HV4JQ11 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Air France-klm 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 136% 16/12/21 DE000HV4JQ29 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Air France-klm 14/01/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 108,5% 17/06/21 DE000HV4JQ37 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Arcelormittal 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 107,5% 17/06/21 DE000HV4JQ45 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Arcelormittal 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 121,5% 16/12/21 DE000HV4JQ52 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Bayer 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 104% 17/06/21 DE000HV4JQ60 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Lufthansa 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 111,5% 17/06/21 DE000HV4JQ78 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Lufthansa 14/01/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 117,5% 16/12/21 DE000HV4JQ86 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Enel 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 104,5% 17/12/21 DE000HV4JQ94 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Eni 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 109% 17/12/21 DE000HV4JQA4 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Ferrari 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 105% 17/12/21 DE000HV4JQB2 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Intesa Sanpaolo 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 106% 17/12/21 DE000HV4JQC0 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Mediaset 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 110% 17/12/21 DE000HV4JQD8 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Nokia 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 108,5% 16/12/21 DE000HV4JQE6 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Saipem 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 109% 17/12/21 DE000HV4JQF3 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Société Générale 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 116% 16/12/21 DE000HV4JQG1 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Société Générale 14/01/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 109,5% 16/12/21 DE000HV4JQH9 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Stmicroelectronics 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 106% 18/06/21 DE000HV4JQJ5 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Stmicroelectronics 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 115% 17/12/21 DE000HV4JQK3 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Telecom Italia 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 107,5% 17/12/21 DE000HV4JQL1 Cert-X

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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Bonus Cap Unicredit Dax 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 102,5% 16/12/21 DE000HV4JQM9 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Euro Stoxx 50 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 102,5% 16/12/21 DE000HV4JQN7 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Euro Stoxx Banks 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 103% 17/06/21 DE000HV4JQP2 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Euro Stoxx Banks 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 110% 16/12/21 DE000HV4JQQ0 Cert-X

Bonus Cap Unicredit Ftse Mib 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 102,5% 16/12/21 DE000HV4JQR8 Cert-X

Top Bonus Unicredit Enel 14/01/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 110,5% 16/12/22 DE000HV4JQS6 Cert-X

Top Bonus Unicredit Eni 14/01/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 115,5% 16/12/22 DE000HV4JQT4 Cert-X

Top Bonus Unicredit Intesa Sanpaolo 14/01/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 113% 16/12/22 DE000HV4JQU2 Cert-X

Top Bonus Unicredit Stmicroelectronics 14/01/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 119% 16/12/22 DE000HV4JQV0 Cert-X

Top Bonus Unicredit Telecom Italia 14/01/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 118,5% 16/12/22 DE000HV4JQW8 Cert-X

Top Bonus Unicredit Mediaset 14/01/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 117% 16/12/22 DE000HV4JQX6 Cert-X

Top Bonus Unicredit Saipem 14/01/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 114,5% 16/12/22 DE000HV4JQY4 Cert-X

Top Bonus Unicredit Leonardo 14/01/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 120% 16/12/22 DE000HV4JQZ1 Cert-X

Top Bonus Unicredit Ferrari 14/01/21 Barriera 75%; Bonus e Cap 109% 16/12/22 DE000HV4JR02 Cert-X

Top Bonus Unicredit Repsol 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 110,5% 16/12/21 DE000HV4JR44 Cert-X

Top Bonus Unicredit Stmicroelectronics 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 108% 17/12/21 DE000HV4JR51 Cert-X

Top Bonus Unicredit Mediaset 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 106% 17/12/21 DE000HV4JR69 Cert-X

Top Bonus Unicredit Saipem 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 105% 17/12/21 DE000HV4JR77 Cert-X

Top Bonus Unicredit Société Générale 14/01/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 105% 16/12/21 DE000HV4JR85 Cert-X

Top Bonus Unicredit Leonardo 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 105,5% 17/12/21 DE000HV4JR93 Cert-X

Top Bonus Unicredit Lufthansa 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 104,5% 17/06/21 DE000HV4JRA2 Cert-X

Top Bonus Unicredit Euro Stoxx Banks 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 104,5% 16/12/21 DE000HV4JRB0 Cert-X

Top Bonus Unicredit Facebook 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 105,5% 16/12/21 DE000HV4JRC8 Cert-X

Top Bonus Unicredit Tesla 14/01/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 122,5% 16/12/21 DE000HV4JRD6 Cert-X

Top Bonus Unicredit Beyond Meat 14/01/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 116% 16/12/21 DE000HV4JRE4 Cert-X

Top Bonus Unicredit Amd 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 114,5% 16/12/21 DE000HV4JRF1 Cert-X

Top Bonus Unicredit Tesla 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 112,5% 17/06/21 DE000HV4JRG9 Cert-X

Top Bonus Unicredit Beyond Meat 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 109% 17/06/21 DE000HV4JRH7 Cert-X

Top Bonus Unicredit Zoom 14/01/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 114,5% 16/12/21 DE000HV4JRJ3 Cert-X

Top Bonus Unicredit Zoom 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 108,5% 17/06/21 DE000HV4JRK1 Cert-X
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Top Bonus Unicredit Apple 14/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 106% 16/12/21 DE000HV4JRL9 Cert-X

Top Bonus Doppia Barriera Unicredit Foot Locker 14/01/21 Barriera 1/ 70%; Barriera 2 /90%; Bonus 
e Cap 105% e127,5% 19/01/23 DE000HV4JRM7 Cert-X

Top Bonus Doppia Barriera Unicredit Tesla 14/01/21 Barriera 1/ 70%; Barriera 2 /90%; Bonus 
e Cap 105% e190% 19/01/23 DE000HV4JRN5 Cert-X

Top Bonus Doppia Barriera Unicredit Netflix 14/01/21 Barriera 1/ 70%; Barriera 2 /90%; Bonus 
e Cap 105% e124,5% 19/01/23 DE000HV4JRP0 Cert-X

Top Bonus Doppia Barriera Unicredit Banco Bpm 14/01/21 Barriera 1/ 70%; Barriera 2 /90%; Bonus 
e Cap 105% e117% 20/01/23 DE000HV4JRQ8 Cert-X

Top Bonus Doppia Barriera Unicredit Leonardo 14/01/21 Barriera 1/ 70%; Barriera 2 /90%; Bonus 
e Cap 105% e122,5% 20/01/23 DE000HV4JRR6 Cert-X

Top Bonus Doppia Barriera Unicredit Renault 14/01/21 Barriera 1/ 70%; Barriera 2 /90%; Bonus 
e Cap 105% e127% 19/01/23 DE000HV4JRS4 Cert-X

Top Bonus Doppia Barriera Unicredit Intesa Sanpaolo 14/01/21 Barriera 1/ 70%; Barriera 2 /90%; Bonus 
e Cap 105% e113% 20/01/23 DE000HV4JRT2 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Tesla 14/01/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,20% 
mens. 27/12/22 JE00BLS3QX29 Cert-X

Express Société Générale Eurostoxx Banks 14/01/21 Barriera 70%; Coupon 10,4% ann. 30/12/25 XS2236092529 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca IAG 14/01/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,82% 
mens. 08/01/25 XS2274819783 Cert-X

Top Bonus Unicredit Arcelor Mittal 15/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 112,5% 16/12/21 DE000HV4JRU0 Sedex

Top Bonus Unicredit Bayer 15/01/21 Barriera 70%; Bonus e Cap 105,5% 16/12/21 DE000HV4JRV8 Sedex

Top Bonus Unicredit Lufthansa 15/01/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 109,5% 16/12/21 DE000HV4JRW6 Sedex

Tracker Vontobel Vontobel Smart Healthcare 15/01/21 - - DE000VP9VZL6 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Basf, Bayer, Lind 15/01/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 0,5% 
mens. 13/01/26 DE000VQ3F017 Sedex

Recovery Outperformance 
Cap Mediobanca Ing Groep 15/01/21 Pr.Em. 600; Barriera 75%; Partecipazione 

155%; Cap 1000 euro 21/07/25 XS2267102486 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Amazon, Ebay,Alibaba 15/01/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% 
mens. 30/12/22 XS2269149196 Cert-X

Credit Linked Mediobanca Debito Saipem Finance Inter 15/01/21 - 20/12/30 XS2275087521 Cert-X

Bonus Cap Leonteq Amazon, Apple, Facebook 18/01/21 Barriera 60%; Bonus e Cap 123% 16/11/23 CH0572901897 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Broadcom, Cisco, Microsoft 18/01/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,25% 
trim. 16/11/23 CH0572901905 Cert-X

Daily Fast Trigger Société Générale Leonardo 18/01/21 Barriera 70%; Coupon 8,1% fisso 23/12/21 XS2236107574 Cert-X

Tracker SmartETN Cirdan Royal Future 18/01/21 - 08/01/26 XS2281466685 Cert-X
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Athena Relax BNP Paribas Microsoft, Panasonic 26/01/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,75% 
ann. 15/01/25  XS2204213842 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas STMicroelectronics 26/01/21 Barriera 60%; Cedola 4,25%, Coupon 
8,5% ann. 15/01/25  XS2204213768 Cert-X

Fixed Premium Up BNP Paribas Euronext Core Euro & Global Climate 
Change EW Decrement 5% 26/01/21 Barriera 65%; Cedola 1,25% 15/01/25  XS2204215466 Cert-X

Digital Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 26/01/21 Protezione 90%; Cedola 2,05% step up 31/01/28  XS2275632227 Sedex

Bonus Plus Intesa Sanpaolo General Motors, Ford, Cummins, 
Deere 26/01/21 Barriera 60%; Cedola 4,2% ann 29/01/25  XS2275632060 Cert-X

Cash Collect Intesa Sanpaolo Eurostoxx Banks 26/01/21 Barriera 60%; Cedola 4,45% ann 29/01/25  XS2275627730 Sedex

Bonus Plus Intesa Sanpaolo Eurostoxx 50 26/01/21 Barriera 65%; Cedola 2,55% ann 28/01/25  XS2279576974 Sedex

Bonus Cap Sigma Intesa Sanpaolo STOXX Europe 600 Tecnology 26/01/21 Sigma 35%; Barriera 60%;  Bonus 
100%; Cap 125% 26/07/27  XS2279577949 Sedex

Phoenix Memory Intesa Sanpaolo Volkswagen 26/01/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,43% 
mens. 29/01/24  XS2279691641 Cert-X

Express Unicredit Eni 27/01/21 Barriera 60%; Coupon 2,6% 29/01/24  DE000HV4J6J0 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Enel, Intesa Sanpaolo, Generali 27/01/21 Protezione 100%; Coupon 1,2% ann. 29/01/31  IT0005417453 Cert-X

Equity Protection con 
Cedola Banco BPM FTSE Mib 29/01/21 Protezione 100%; Cedola 0,7% ann. 

Step up 03/12/14  IT0005424905 Cert-X

Digital Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 29/01/21 Protezione 90%; Cedola 2,78% ann 04/02/28  XS2279563725 Sedex

Equity Protection Cap Intesa Sanpaolo Stoxx Europe ESG Leader Select 30 29/01/21 Protezione 100%; Partecipazione 100%; 
Cap 128% 01/02/29  XS2279565183 Sedex

Express Plus Intesa Sanpaolo Eurostoxx 50 12/02/21 Barriera 62%; Cedola e Coupon 1% 
ann. 13/02/26  XS2285179680 Sedex

Equity Protection Intesa Sanpaolo Solactive Digital Entertainment 14% 
Risk Control 5% Decrement 12/02/21 Protezione 85%; Partecipazione 100% 21/02/28  XS2282091474 Sedex

Azione Plus BNP Paribas Stoxx Global Select Div 100  23/02/21 Barriera 65%; Partecipazione 130%; 
Cap 120% 28/02/25  XS2204219294 Cert-X

Athena Premium BNP Paribas E.On 23/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,4% 
ann. 31/01/25  XS2204217678 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Vodafone 23/02/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 5,25% 
ann. 31/01/25  XS2204218056 Cert-X

Talisman BNP Paribas Basket azioni 23/02/21 Protezione 94% 31/01/23  XS2204219534 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO
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JE00BGBBNT30 Goldman Sachs EQUITY PROTECTION CAP MSCI World ESG 
Yield Select Variance 17/06/22 USD 983,6 1000,00 1,67% 1,17% CERT-X

IT0005390015 Banca Akros EQUITY PROTECTION CON 
CEDOLA

Eurostoxx Select 
Dividend 30 19/12/25 EUR 95,91 100,00 4,26% 0,86% CERT-X

JE00BKYRR050 Goldman Sachs EQUITY PROTECTION CAP Istoxx Global Transi-
tions Select 30 03/03/25 USD 966,65 1000,00 3,45% 0,83% CERT-X

IT0005212516 Banca Akros TARGET CEDOLA Eurostoxx Select 
Dividend 30 15/09/23 EUR 98,25 100,00 1,78% 0,66% SEDEX

IT0005377335 Banca Akros EQUITY PROTECTION CON 
CEDOLA Eni 16/07/24 EUR 98 100,00 2,04% 0,58% CERT-X

DE000UD3G5E8 Ubs BUTTERFLY Nasdaq 100 20/03/23 USD 988,3 1000,00 1,18% 0,54% CERT-X

IT0005378051 Unicredit CASH COLLECT PROTETTO Eni 11/03/27 EUR 967,97 1000,00 3,31% 0,53% CERT-X

IT0005330318 Banca Akros BORSA PROTETTA CON CEDOLA Eurostoxx Select 
Dividend 30 21/04/23 EUR 98,85 100,00 1,16% 0,51% SEDEX

IT0005379612 Unicredit CASH COLLECT PROTETTO Eni 16/02/27 EUR 969,99 1000,00 3,09% 0,50% CERT-X

IT0005203069 Banca Akros TARGET CEDOLA Eurostoxx Select 
Dividend 30 17/07/23 EUR 98,99 100,00 1,02% 0,40% CERT-X

IT0005262305 Banca Akros TARGET CEDOLA Eurostoxx Banks 17/06/22 EUR 89,5 90,00 0,56% 0,39% SEDEX

DE000UY3EBE1 Ubs TWIN WIN PROTECTED CAP Nasdaq 100 10/11/21 USD 997,02 1000,00 0,30% 0,37% CERT-X

IT0005380404 Banca Akros EQUITY PROTECTION CON 
CEDOLA Eurostoxx Oil & Gas 23/08/24 EUR 98,85 100,00 1,16% 0,32% CERT-X

IT0005282949 Intesa Sanpaolo EQUITY PROTECTION CAP Eurostoxx Select 
Dividend 30 31/10/24 EUR 989,78 1000,00 1,03% 0,27% CERT-X

IT0005396780 Banca Akros EQUITY PROTECTION CAP Eurostoxx Select 
Dividend 30 19/02/25 EUR 988,99 1000,00 1,11% 0,27% CERT-X

IT0005381360 Unicredit CASH COLLECT PROTETTO Intesa SanPaolo 31/10/29 EUR 978,39 1000,00 2,21% 0,25% CERT-X

IT0005274631 Banca Akros TARGET CEDOLA Eurostoxx Banks 15/07/22 EUR 89,7 90,00 0,33% 0,22% SEDEX

XS1706855043 Intesa Sanpaolo EQUITY PROTECTION CAP Eurostoxx Select 
Dividend 30 29/11/24 EUR 991,99 1000,00 0,81% 0,21% CERT-X

I SOTTO 100
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI TECNICA Il Ftse Mib, dopo aver superato la resistenza importante di 
22.334 punti, è entrato in una fase di consolidamento fisiologico in parte dovuta 
alla situazione di incertezza politica in Italia. L’impostazione rimane comunque 
rialzista anche se l’indice italiano è tornato al test di 22.334 punti. Un primo 
accenno di debolezza si avrebbe con la conferma della rottura di tale livello 
accompagnata da volatilità e volumi che potrebbe far scivolare l’indice verso il 
supporto importante a 21.155 punti, che coincide il ritracciamento di Fibonacci 
del 61,8% di tutto il down trend avviato a fine febbraio 2020. Al rialzo, invece, 
un primo accenno di forza si avrebbe con il superamento dei 23.000 punti che 
potrebbe innescare allunghi verso i successivi target a 23.265 e 23.918 punti.

ANALISI FONDAMENTALE I principali indici europei, compresa Piazza Affari, 
continuano ad avere un andamento sostanzialmente positivo a dispetto di alcuni 
segnali negativi che si stanno stagliando all’orizzonte, prima tra tutti l’avanzata 
della pandemia. L’OMS ha infatti definito “allarmante” la velocità di trasmissione 
delle nuove varianti. La preoccupazione per l’aggravarsi della seconda ondata 
si è notata anche dalla Banca Centrale Europea (Bce) che, come da attese, nel 
primo meeting del 2021 ha mantenuto i tassi di interesse sono rimasti fermi a 
zero. Confermata inoltre la dotazione complessiva nell’ambito del Programma 
di acquisto per l’emergenza pandemica (PEPP), che a dicembre era stata innal-
zata a 1.850 miliardi di euro. Gli acquisti andranno avanti almeno fino a marzo 
2022. In Italia occhi puntati alla questione politica dopo che il governo Conte ha 
incassato anche la fiducia al Senato con 156 sì, 140 contrari e 16 astenuti, con 
una maggioranza relativa.

FTSE MIB

INDICI  ULTIMO 
PREZZO % 1 ANNO % YTD

FTSE MIB 22085,7 -6,85 -0,67

FTSE 100 6678,2 -11,81 3,36

DAX 13853,2 2,49 0,97

EUROSTOXX 50 3594,0 -4,66 1,16

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

FTSEMIB Index (FTSE MIB Index)
FTSEMIB Index (FTSE MIB Index)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è spon-
sorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica 
a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di 
T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono 
attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di 
altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione 
rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si 
raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico 
al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment cer-
tificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti 
possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata 
del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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