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ICA 2020, che vinca il migliore!
Nell’anno degli eventi straordinari si conferma l’appuntamento annuale con gli Italian Certificate Awards, giunti alla XIV edizione. 

Si vota fino al 15 gennaio 2021
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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Siamo giunti all’ultimo numero del 2020. Non c’è bisogno di 

dirlo, è stato un anno difficile e complesso sotto molti punti di 

vista e proprio per questo ne abbiamo potuto trarre preziosi in-

segnamenti. Dopo un avvio di anno molto tranquillo e sereno è 

arrivato l’evento esogeno del tutto inaspettato. Lo scoppio della 

pandemia ha stravolto in pochi giorni la nostra quotidianità con 

impatti pesantissimi sulle nostre attività lavorative, sullo status 

economico del nostro paese e non ultimo sui mercati aziona-

ri. Un crollo delle borse che ha impattato sui portafogli degli 

investitori che, visti gli scarsi rendimenti offerti dal mercato ob-

bligazionario, erano fortemente esposti sul mercato azionario. 

Un movimento così veloce e violento che ha travolto tutti senza 

lasciare il tempo di agire. Allo stesso tempo però, sul segmento dei certificati di investimento si 

sono aperte delle grandissime opportunità, e chi ha seguito le nostre analisi, sia di non svende-

re nel momento di panico che di riposizionare i propri portafogli, è riuscito a ricucire lo strappo 

e nei casi più fortunati a riportare in positivo il bilancio. Un periodo dove le escursioni di prezzo 

dei certificati sono state esasperate e hanno dato modo di comprendere appieno le dinamiche 

che muovono il pricing di questi strumenti nonché di apprezzarne le caratteristiche. Per questo 

chiudiamo l’anno con l’apertura del sipario sugli Italian Certificate Awards arrivati alla 14° edi-

zione. A voi lettori del Certificate Journal il compito di eleggere la Top Selection dei certificati e 

degli emittenti preferiti che passerà poi nelle mani della giuria specializzata che il 20 gennaio, in 

un appuntamento del tutto virtuale, premierà i vincitori. Buon voto e soprattutto i migliori Auguri 

di Buone Feste da me e da tutto lo Staff del CJ!
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ICA 2020, che vinca il migliore!
Nell’anno degli eventi straordinari si conferma l’appuntamento annuale con gli Italian Certificate Awards, giunti alla XIV edizione. 

Si vota fino al 15 gennaio 2021

In un 2020 segnato da rinvii, cancellazioni e stravolgimenti, gli Italian 

Certificate Awards si confermano come l’appuntamento più importante 

dell’anno per l’industria dei certificati e tornano come di consueto per 

permettere al pubblico dei lettori del Certificate Journal e a tutti gli 

investitori e appassionati di esprimere la propria preferenza e contribuire 

all’assegnazione dei premi finali. La premiazione, per questa 14° edizione, 

si svolgerà il prossimo 20 gennaio 2021 in una inconsueta versione online 

che avrà anche un prequel nella mattinata, con interventi formativi e operativi 

di esperti del settore, e si giungerà alla serata finale dopo un percorso che 

è iniziato il 15 dicembre con l’avvio delle votazioni sul sito dedicato www.

italiancertificateawards.it . Per questa edizione saranno 23 gli emittenti in 

gara, che si contenderanno l’ambito premio di emittente dell’anno mentre 

sono 28 i certificati in nomination nella categoria riservata al certificato 

dell’anno. Le categorie di premio sono anche per quest’anno 12, ovvero 7 

dedicate ai certificati, 2 per le reti di distribuzione ( private e bancarie), 1 per i 

broker, 1 per gli emittenti e 1 infine per il premio alla migliore comunicazione 

( Premio Speciale Certificate Journal). Sono 6 le categorie per le quali sarà 

possibile esprimere la propria preferenza fino all’8 gennaio:

EMITTENTE DELL’ANNO

CERTIFICATO DELL’ANNO

PREMIO ALLA CAPACITÀ DI INNOVAZIONE

PREMIO AL MIGLIOR BROKER 

PREMIO SPECIALE DISTRIBUZIONE RETI PRIVATE

PREMIO SPECIALE DISTRIBUZIONE RETI BANCARIE

Al termine delle votazioni verrà stilata una classifica che premierà con il 

passaggio alla fase successiva i primi in graduatoria. A quel punto sarà 

la giuria composta dagli esperti a procedere con le valutazioni finali che 

porteranno alla premiazione del 20 gennaio 2021. Prima di descrivere i 

certificati ed emittenti in nomination per quest’anno, vediamo come è andata 

a finire nel 2019: l’Emittente dell’anno è stata Banca IMI, che quest’anno 

concorrerà nella nuova veste di Intesa Sanpaolo (Divisione IMI Corporate 

e Investment Banking), mentre a BNP Paribas sono andati sia il premio di 

miglior Certificato dell’anno che quello speciale Certificate Journal. Il premio 

per la capacità di innovazione se lo è aggiudicato Natixis mentre al di fuori 

del segmento stretto dei certificati, WeBank si è meritata il primo posto nella 

classifica dei broker online e Banca Generali quello di migliore rete Private, 

con un vero e proprio exploit. Si è invece confermata Banca Intesa – Banca 

dei Territori in cima alla categoria delle migliori reti Bancarie. Ricordando che 

sono stati ammessi alla candidatura solo i certificati che sono stati emessi 

nel Periodo di Valutazione che va dal 1 agosto 2019 al 31 luglio 2020, 

passiamo in rassegna le migliori proposte di questa edizione. 
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EQUITY PROTECTION CAP su Eurostoxx Select Dividend 30 di Banca Akros (ISIN IT0005403925 )

ISIN IT0005403925

NOME EQUITY PROTECTION CAP

EMITTENTE Banca Akros (Banca Aletti)

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 15/04/20

DATA SCADENZA 15/04/25

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Eurostoxx Select 
Dividend 30

1326,67 0 100 %

SOTTOSTANTE 

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale protetto con maturity di 5 anni legato all'andamento dell'indi-
ce Eurostoxx Select Dividend 30 con partecipazione lineare alla performance oltre 
strike fino ad un massimo, il cap, del 150%. A scadenza, prevista per il 15 aprile 
2025, il rimborso minimo è pari al valore nominale di 980 euro.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale protetto: il certificato prevede il rimborso di un minimo del 98% del no-
minale. Partecipazione up: il certificato replica al 100% le performance dell'indice 
sottostante. Cap: il certificato prevede un rimborso massimo del 150% del nominale, 
ovvero 1500 euro

DALL'EMISSIONE:
Quotato al Cert-X il certificato sta registrando una performance positiva dell'8,96%

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE
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EQUITY PROTECTION CEDOLA su Eurostoxx Select Dividend 30 di Banca Akros 
(ISIN IT0005403826)

ISIN IT0005403826

NOME EQUITY PROTECTION CEDOLA

EMITTENTE Banca Akros (Banca Aletti)

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 31/03/20

DATA SCADENZA 20/03/26

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Eurostoxx Select Dividend 30 1318,7 0 100 %

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA
TRIGGER 
CEDOLA

NOTE

19/03/21 2,5 % 100 %

18/03/22 2,5 % 100 %

17/03/23 2,5 % 100 %

15/03/24 2,5 % 100 %

21/03/25 2,5 % 100 %

20/03/26 2,5 % 100 %

SOTTOSTANTE 

DATE DI OSSERVAZIONE

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale protetto con maturity di 6 anni legato all'andamento dell'indice 
Eurostoxx Select Dividend 30 che prevede con cadenza annuale premi periodici non 
memoria condizionati al rispetto del livello strike da parte del sottostante. A scaden-
za, prevista per il 20 marzo 2026, il rimborso minimo è pari al valore nominale di 
100 euro.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale protetto: il certificato prevede il rimborso di un minimo del 100% del nomi-
nale. Importi Periodici: il certificato prevede importi periodici del 2,5% con il sotto-
stante almeno pari allo strike

DALL'EMISSIONE:
Quotato al Cert-X il certificato sta registrando una performance positiva del 4,05%

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE
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ATHENA RELAX UP su Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% di Bnp Paribas 
(ISIN XS2101196397)

ISIN XS2101196397

NOME ATHENA RELAX UP

EMITTENTE Bnp Paribas

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 30/06/20

DATA SCADENZA 16/06/25

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

BARRIERA (Down) 674,568

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Euronext Transatlantic ESG 
Leaders 60 EW Decrement 5%

1124,28 674,568 100 %

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

15/12/20 3 %

08/06/21 3 % 105 %

07/12/21 3 % 110 %

08/06/22 3 % 115 %

07/12/22 3 % 120 %

08/06/23 3 % 125 %

07/12/23 3 % 130 %

07/06/24 3 % 135 %

09/12/24 3 % 140 %

10/06/25 3 % 100 %

SOTTOSTANTE 

DATE DI OSSERVAZIONE

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all'andamento dell'indice 
Euronext Transatlantic ESG Leaders 60 EW Decrement 5% con maturity 5 anni. 
Prevede il pagamento di un premio iniziale incondizionato pari al 3% del valore no-
minale di 1000 euro mentre successivamente, nelle date di rilevamento prestabilite 
a cadenza semestrale, prevede la possibilità di rimborso anticipato con trigger al 
105% del livello di riferimento iniziale, crescente del +5% ogni semestre: in caso 
venisse soddisfatta la condizione, si avrebbe diritto al 100% del valore nominale 
maggiorato della partecipazione alle performance positive dell'indice oltre il livello 
di riferimento inziale con coefficiente di partecipazione pari al 100%. Qualora, alla 
scadenza prevista per il 16 giugno 2025, l'indice sottostante rilevasse al di sotto 
della barriera fissata al 60% dello strike, il certificato seguirà linearmente la perfor-
mance negativa del sottostante calcolata proprio a partire dal prezzo di esercizio. 
Se invece il sottostante sarà al di sopra della barriera del capitale verrà corrisposto 
il valore nominale mentre, nel caso in cui il valore finale sia superiore al livello di ri-
ferimento iniziale, quest'ultimo sarebbe maggiorato della partecipazione lineare alle 
performance positive oltre lo strike.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Certificato a capitale condizionatamente protetto: struttura che protegge fino al 60% 
del prezzo strike. Premio iniziale: premio di benvenuto incondizionato del 3%.Parteci-
pazione: partecipazione lineare alle performance dell'indice sottostante oltre il livello 
di riferimento iniziale sia in caso di rimborso anticipato che alla scadenza.
Trigger autocall crescente: performance richiesta per il rimborso anticipato crescente.

DALL'EMISSIONE: 
Quotato al Cert-X, il certificato registra una performance del +0,95%.

SPECIALE ICA 2020
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CASH COLLECT MEMORY su Suez di Bnp Paribas (ISIN NL0015040213)

ISIN NL0015040213

NOME CASH COLLECT MEMORY

EMITTENTE Bnp Paribas

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 22/07/20

DATA SCADENZA 14/07/23

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

BARRIERA (Down) 7,7

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Suez 11 7,7 100 %

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

14/10/20 2,25 % 70 % Cedola a memoria 2,25 euro; 
No rimborso anticipato

14/01/21 2,25 % 100 % 2,25 % 70 %
Cedola a memoria 2,25 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 100 euro + cedola

… … … … … …

14/04/23 2,25 % 100 % 2,25 % 70 %
Cedola a memoria 2,25 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 100 euro + cedola

14/07/23 2,25 % 70 %

SOTTOSTANTE 

DATE DI OSSERVAZIONE

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all'andamento del titolo 
Suez con maturity 3 anni. La selezione del sottostante è avvenuta con criteri ESG 
facendo ricorso ai rating forniti da Vigeo Eiris. La struttura del certificato prevede il 
pagamento di premi mensili a memoria del 2,25% del valore nominale di 100 euro 
qualora il sottostante rilevi, nelle date di rilevamento prestabilite, al di sopra del livel-
lo trigger, posto al 70% dello strike . E' prevista, a partire da gennaio 2021, la pos-
sibilità del rimborso anticipato qualora, nelle stesse date di rilevamento semestrali, 
il sottostante rilevi al di sopra del livello di riferimento iniziale. Alla scadenza del 14 
luglio 2023, qualora il titolo Suez rilevasse al di sopra del livello barriera, si avrebbe 
diritto al rimborso del 100% del valore nominale maggiorato di un ultimo premio 
del 2,25%, altrimenti si parteciperà alle perdite da esso subite calcolate rispetto al 
prezzo fissato in fase di emissione.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la prote-
zione del nominale fino al 70% del prezzo iniziale. Importi periodici: sono previsti 
premi trimestrali a memoria del 2,25% del valore nominale qualora il sottostante 
rilevi al di sopra della barriera. Autocall: possibilità di rimborso anticipato nel caso 
in cui il titolo Suez rilevasse al di sopra dello strike. Maturity: durata relativamente 
breve, pari a 3 anni

DALL'EMISSIONE:
Quotato al SeDex il certificato registra una performance positiva del +3,75% consi-
derando il premio incassato dall'emissione.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE
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PHOENIX MEMORY su Basket di azioni worst of di Citigroup (ISIN XS1575031387)

ISIN XS1575031387

NOME PHOENIX MEMORY

EMITTENTE Citigroup

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 14/04/20

DATA SCADENZA 25/04/22

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Julius Baer 35,61 21,366

Credit Suisse 8,618 5,1708

Ubs 9,676 5,8056

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

14/05/20 1 % 60 % Cedola a memoria 10 euro; 
No rimborso anticipato

15/06/20 1 % 60 % Cedola a memoria 10 euro; 
No rimborso anticipato

14/07/20 1 % 60 % Cedola a memoria 10 euro; 
No rimborso anticipato

14/08/20 1 % 60 % Cedola a memoria 10 euro; 
No rimborso anticipato

14/09/20 1 % 60 % Cedola a memoria 10 euro; 
No rimborso anticipato

14/10/20 1 % 100 % 1 % 60 %
Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

… … … … … …

14/03/22 1 % 100 % 1 % 60 %
Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

14/04/22 1 % 60 %

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

DATE DI OSSERVAZIONE

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all'andamento di un basket 
di tipo worst of composto dai titoli Julius Baer, Credit Suisse e UBS. Prevede il pa-
gamento di premi mensili a memoria dello 1% del valore nominale di 1000 euro qua-
lora tutti i titoli all'interno del basket rilevino al di sopra del 60% del prezzo strike. E' 
inoltre prevista, a partire da ottobre 2020, la possibilità di rimborso anticipato qualo-
ra tutti i titoli rilevino al di sopra del trigger posto al 100% dei prezzi strike. Qualora 
a scadenza, il 25 aprile 2022, se tutti i titoli saranno almeno pari alla barriera posta 
al 60% dello strike verrà rimborsato il nominale maggiorato dell'ultimo premio dello 
1%, mentre, al di sotto di tale soglia, si subirà interamente la performance negativa 
del titolo peggiore.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la prote-
zione del nominale fino al 60% del prezzo iniziale. 
Importi periodici: sono previsti premi mensili a memoria dello 1% del valore nomi-
nale qualora tutti i titoli all'interno del basket rilevino al di sopra del trigger cedolare 
posto al 60% del prezzo strike. 
Autocall: possibilità di rimborso anticipato a partire da dicembre 2020 se tutti i titoli 
rilevino al di sopra del 100% del proprio strike.

DALL'EMISSIONE:
Il certificato è stato rimborsato avendo rispettato le condizioni per l'autocallable 
nella rilevazione del 14 ottobre 2020. L'investitore ha ricevuto un totale di 6 premi 
dell'1%.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

9



SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

EQUITY PROTECTION su iSTOXX Top 
Citywire Fund Managers Risk Control 8% di 

Credit Suisse (ISIN XS2070055509)

ISIN XS2070055509

NOME EQUITY PROTECTION

EMITTENTE Credit Suisse

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 23/04/20

DATA SCADENZA 08/05/25

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

iSTOXX Top Citywire Fund 
Managers Risk Control 8%

1835,56 0 100 %

SOTTOSTANTE 

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale protetto con scadenza 30 aprile 2025 e legato all'andamento 
di iSTOXX Top Citywire Fund Managers Risk Control 8%. Prevede una partecipazione 
up del 100% e un rimborso minimo garantito di 90 euro: protetto al 90%.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale protetto: la struttura del certificato garantisce la protezione del nominale 
fino al 90% del prezzo nominale. 
Partecipazione: il certificato prevede una partecipazione up del 100%.

DALL'EMISSIONE:
Quotato al SeDeX il certificato registra una performance positiva dello 0,80% grazie 
all'attuale quotazione bid pari a 100,80 euro.

italian
  certificate
    awards

Il primo evento dedicato 
al mondo dei certificati

La premiazione si terrà a Milano 
il 20 gennaio 2021

Organizzato daMedia partner

Sponsor

Un evento divenuto imperdibile 
nel panorama finanziario italiano

IC
A

X
IV

Certificati e Derivati e Finanza OnLine presentano la 14ª edizione 
degli ICA, che vedrà in gara i protagonisti dell'industria dei 
certificati di investimento e premieranno i migliori certificati 
ed emittenti dell'anno. 

#ICA2020

ICICI
A

X

#ICA2020

IC
A
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PHOENIX MEMORY AIRBAG su Basket di azioni worst of di Credit Suisse ( ISIN XS1973532879)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all'andamento di un basket 
di titoli worst of composto da Enel, Sanofi, Essilor e Tenaris. Prevede il pagamento 
di premi trimestrali a memoria del 2% del valore nominale di 100 euro qualora tutti 
i titoli all'interno del basket rilevino al di sopra delle rispettive barriere poste al 70% 
degli strike. È inoltre prevista, a partire da febbraio 2020, la possibilità del rimborso 
anticipato qualora tutti i titoli all'interno del basket sottostante rilevino al di sopra 
del 100% dei propri strike price: il trigger autocallable è decrescente del 2% ad 
ogni data di osservazione fino ad agosto 2023. Da novembre 2023, infatti, il trigger 
autocall coincide con il trigger cedolare ed il certificato si “trasforma” in una sorta 
di Express Airbag. A scadenza, fissata per il 22 novembre 2024, qualora tutti i titoli 
rilevino al di sopra della barriera posta al 50% verrà rimborsato il nominale, se sa-
ranno almeno pari al 70% si otterrà tutti i premi in memoria, mentre al di sotto della 
soglia capitale si subirà interamente la performance negativa del titolo peggiore, che 
grazie alla componente airbag, verrà calcolata a partire dalla barriera capitale, per 
una significativa riduzione delle perdite.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la prote-
zione del nominale fino al 50% del prezzo iniziale e grazie all’opzione airbag riduce 
significativamente gli effetti di un evento knock-out a scadenza. 
Importi periodici: sono previsti premi trimestrali a memoria del 2% del valore nomi-
nale qualora tutti i titoli del basket rilevino al di sopra delle rispettive barriere poste 
al 70%. Autocall: rimborso anticipato se tutti i titoli all'interno del basket sottostante 
rilevino al di sopra del 100% propri strike, trigger decrescente del 2% ad ogni osser-
vazione trimestrale, fino ad arrivare alla soglia del 70%. 
Airbag: Partecipa alle performance del titolo worst a partire dalla barriera capitale

DALL'EMISSIONE:
Quotato al Cert-X il certificato registra una performance negativa considerando le 
cedole incassate pari al -3,70% con l'attuale quotazione bid pari a 94,31 euro.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN XS1973532879

NOME PHOENIX MEMORY AIRBAG

EMITTENTE Credit Suisse

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 28/10/19

DATA SCADENZA 22/11/24

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Essilor 139,15 69,575

Enel 6,862 3,431

Sanofi 83,08 41,54

Tenaris 9,902 4,951

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )
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DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

17/02/20 2 % 100 % 2 % 70 %
Cedola a memoria 2 euro; 

Coupon 0; In caso di rimbor-
so 100 euro + cedola

15/05/20 2 % 98 % 2 % 70 %
Cedola a memoria 2 euro; 

Coupon 0; In caso di rimbor-
so 100 euro + cedola

… … … … … …

16/08/23 2 % 72 % 2 % 70 %
Cedola a memoria 2 euro; 

Coupon 0; In caso di rimbor-
so 100 euro + cedola

15/11/23 2 % 70 % In caso di rimborso 102 euro 
+ cedola in memoria

15/02/24 4 % 70 % In caso di rimborso 104 euro 
+ cedola in memoria

15/05/24 6 % 70 % In caso di rimborso 106 euro 
+ cedola in memoria

16/08/24 8 % 70 % In caso di rimborso 108 euro 
+ cedola in memoria

15/11/24 10 % 70 %

se > 70% rimborso 110 euro 
+ cedole in memoria; se > 
50% rimborso 100 euro; 
Airbag se wo < barriera, 

rimborso 100 x ( fixing finale 
/ barriera )

DATE DI OSSERVAZIONE

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

I Certificate Premi Fissi Step-Down Cash Collect consentono di ottenere un premo fisso trimestrale, che varia tra il 1,75% e il 2,90% del Valore Nominale. Inoltre, a partire dal secondo 
trimestre, i Certificate possono scadere anticipatamente rimborsando il Valore Nominale qualora, nelle rispettive date di valutazione trimestrali, tutte le azioni che compongono il paniere 
quotino a un valore pari o superiore al livello di rimborso anticipato. Il livello di rimborso anticipato è pari al 100% del valore iniziale del sottostante per il secondo trimestre e diminuisce 
poi del 5% ogni 3 mesi fino al 75% (c.d. Effetto Step-Down).

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 02/06/2020, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, 
all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non 
dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento 
del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento 
costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di 
investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno 
scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

SCOPRILI TUTTI SU investimenti.bnpparibas.itIl Certificate è uno strumento finanziario complesso

ISIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE LIVELLO BARRIERA PREMIO FISSO SCADENZA€ %

NLBNPIT10NM0
ASML HOLDING 380 € 266 € 70%

2,20% 30/11/2022SAP 105 € 73,50 € 70%
STMICROELECTRONICS 30 € 21 € 70%

NLBNPIT10NN8
ADIDAS 290 € 203 € 70%

2% 30/11/2022HENNES MAURITZ 187 Kr 130,90 Kr 70%
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 27 € 18,90 € 70%

NLBNPIT10NO6
KERING 575 € 402,50 € 70%

1,75% 30/11/2022LVMH 505 € 353,50 € 70%
MONCLER 47 € 32,90 € 70%

NLBNPIT10NP3
DAIMLER 58 € 40,60 € 70%

2,20% 30/11/2022FCA 14 € 9,80 € 70%
 VOLKSWAGEN 145 € 101,50 € 70%

NLBNPIT10NQ1
SCHNEIDER ELECTRIC 115 € 80,50 € 70%

2,40% 30/11/2022 TENARIS 7 € 4,90 € 70%
VINCI 86 € 60,20 € 70%

NLBNPIT10NR9
AIR FRANCE KLM 5,10 € 3,57 € 70%

2,90% 30/11/2022
DEUTSCHE LUFTHANSA 10 € 7 € 70%

NLBNPIT10NS7
AIRBUS 94 € 65,80 € 70%

2,60% 30/11/2022LEONARDO 6,20 € 4,34 € 70%
SAFRAN 120 € 84 € 70%

 
1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 2,90%) ovvero espressi in euro (esempio 2,90 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge

se la quotazione di tutte le azioni che 
compongono il paneire è pari o superiore  
al livello Barriera, il Certificate rimborsa  
il Valore Nominale e in piú paga il premio 
fisso trimestrale;

se la quotazione di almeno una delle azioni che compongono 
il paniere è inferiore al livello Barriera, il Certificate paga il premio
fisso trimestrale più un importo commisurato alla performance 
della peggiore tra le azioni che compongono il paniere (con 
conseguente perdita, parziale o totale, del capitale investito).

A scadenza, se il 
Certificate non è scaduto 
anticipatamente, sono due 
gli scenari possibili:

 Premio fisso trimestrale tra l'1,75% e il 2,90% del Valore Nominale
 Barriera: 70% del valore iniziale del sottostante
 Valore nominale: 100 euro
 Scadenza a 2 anni
 Sede di negoziazione: SeDeX, mercato gestito da Borsa Italiana
 Rimborso condizionato del capitale a scadenza 

PREMI FISSI TRIMESTRALI FINO AL 2,90%1 E BARRIERA A SCADENZA PARI AL 70%

IN UN MONDO CHE CAMBIA
PREMIA I TUOI INVESTIMENTI CON I NUOVI 
PREMI FISSI STEP-DOWN CASH COLLECT
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PHOENIX MEMORY AIRBAG su Basket di azioni worst of di EFG International 
(ISIN CH0550410861)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto scritto su Abn Amro, Aegon e ING 
che prevede cedole trimestrali del 2,50% condizionate alla tenuta della barriera 
posta al 50% degli strike. E' possibile inoltre il rimborso anticipato già dalla prima 
data con un trigger del 100% decrescente di un 5,00% con cadenza annuale. Alla 
scadenza del 7 luglio 2023 con tutti i titoli al di sopra del 50% verrà restituito il no-
minale maggiorato della cedola mentre oltre questa soglia è previsto l’effetto Airbag 
che attenuerà gli effetti negativi calcolando la variazione del titolo peggiore a partire 
dalla barriera capitale.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato non garantisce la 
restituzione del capitale investito 
Premi: corrisposti alla tenuta della barriera cedolare posta al 50% 
Rimborso Anticipato: consente un’uscita anticipata dall'investimento con un trigger 
decrescente finalizzato all'incremento probabilistico del rimborso
Airbag: Partecipa alle performance del titolo worst a partire dalla barriera capitale 
non dallo strike price.

DALL'EMISSIONE:
Quotato sul Cert-X il certificato sta registrando una performance positiva del 0,30%

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN CH0550410861

NOME PHOENIX MEMORY AIRBAG

EMITTENTE EFG International

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 03/07/20

DATA SCADENZA 07/07/23

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

ABN Amro 7,666 3,833

Aegon 2,653 1,3265

Ing Groep 6,198 3,099

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )
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DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

30/09/20 2,5 % 100 % 2,5 % 50 %
Cedola a memoria 25 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

30/12/20 2,5 % 100 % 2,5 % 50 %
Cedola a memoria 25 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

30/03/21 2,5 % 100 % 2,5 % 50 %
Cedola a memoria 25 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

30/06/21 2,5 % 100 % 2,5 % 50 %
Cedola a memoria 25 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

30/09/21 2,5 % 95 % 2,5 % 50 %
Cedola a memoria 25 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

30/12/21 2,5 % 95 % 2,5 % 50 %
Cedola a memoria 25 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

30/03/22 2,5 % 95 % 2,5 % 50 %
Cedola a memoria 25 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

30/06/22 2,5 % 95 % 2,5 % 50 %
Cedola a memoria 25 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

30/09/22 2,5 % 90 % 2,5 % 50 %
Cedola a memoria 25 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

30/12/22 2,5 % 90 % 2,5 % 50 %
Cedola a memoria 25 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

30/03/23 2,5 % 90 % 2,5 % 50 %
Cedola a memoria 25 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

30/06/23 2,5 % 50 %
Airbag se wo < barriera, 

rimborso Nominale x ( fixing 
finale / barriera )

DATE DI OSSERVAZIONE

1  Ne consegue che il prezzo di mercato del prodotto è sempre pari o inferiore a 100€.
2  Per valore di chiusura del sottostante si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del Regolamento dei 

mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quo tata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione; nel caso di un indice sottostante, il valore 
di chiusura di tale indice.

3  Per performance del sottostante si intende il rapporto tra il valore di chiusura del sottostante rilevato alla Data di Valutazione Finale e il valore di chiusura del sottostante rilevato alla Data di 
Valutazione Iniziale (o Strike). 

4  SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di Societe Generale, 
l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.

Gli importi di liquidazione sono espressi al lordo dell’e
etto fiscale.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore potrebbe incorrere 
in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, o�erta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Si invita l’investitore a consultare il Prospetto di Base, 
approvato dalla CSSF in data 05/06/2020 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), i Supplementi al Prospetto di Base datati 17/07/2020, 20/08/2020, 21/09/2020 
e le Condizioni Definitive (FinalTerms) del 02/12/2020, inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul sito internet http://prodotti.societegenerale.it/ e l’ultima versione del 
Documento contenente le Informazioni Chiave relativo al prodotto che potrà essere visualizzata e scaricata dal sito https://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in 
dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

NUOVI RECOVERY  
TOP BONUS 

SOTTOSTANTE ISIN 
CERTIFICATO STRIKE BARRIERA

VALORE NOMINALE 
/ PREZZO DI 
EMISSIONE

RIMBORSO 
MASSIMO

REDDITIVITÀ MASSIMA 
LORDA RISPETTO AL 

PREZZO DI EMISSIONE

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE - SCADENZA

TESLA LU2088861773 $555,38 $472,073 EUR 81,967 EUR 100 +22% 19-Mar-2021 
- 

23-Mar-2021LUFTHANSA LU2088861005 10,45 € 8,8825 € EUR 87,719 EUR 100 +14%

PFIZER LU2088861260 $36,60 $32,94 EUR 90,909 EUR 100 +10%

18-Giu-2021 
- 

22-Giu-2021

NASDAQ LU2088859876 12 079,81 10 871,829 EUR 93,458 EUR 100 +7%

EURO STOXX® 
AUTOMOBILES & PARTS LU2088860296 500,91 450,819 EUR 92,593 EUR 100 +8%

    Formato Recovery: rimborso massimo a scadenza pari a 100 Euro1 e Prezzo di emissione (pari al Valore Nominale) inferiore a 100 Euro.

    Barriera: la Barriera è di tipo europeo, ossia attiva solo alla Data di Valutazione Finale.

    Scadenza: questi certificati prevedono una scadenza a Marzo e Giugno 2021.

    Profilo di rimborso a scadenza: se, alla Data di Valutazione Finale, il valore di chiusura del sottostante2 è superiore alla Barriera, viene 
corrisposto un importo lordo pari a 100€; se invece il valore di chiusura del sottostante2 è inferiore o uguale alla Barriera, viene corrisposto un 
importo lordo pari al Valore Nominale moltiplicato per la performance3 del sottostante (con conseguente perdita del capitale).

Questi prodotti sono a complessità molto elevata. Questi Certificates non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono 
ad una perdita massima pari al capitale investito. I Certificates sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione 
del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli o¤erti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di di
icile comprensione.

Societe Generale rende disponibili su Borsa Italiana (SeDeX) 20 nuovi Recovery TOP Bonus Certificate su Azioni e Indici.  
Qui di seguito alcuni esempi:

SCADEN
ZE

M
ARZO

E G
IU

GN
O

2021

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it | info@sgborsa.it | 02 89 632 569 (da cellulare) | Numero verde 800 790 491

1  Ne consegue che il prezzo di mercato del prodotto è sempre pari o inferiore a 100€.
2  Per valore di chiusura del sottostante si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del Regolamento dei 

mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quo tata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione; nel caso di un indice sottostante, il valore 
di chiusura di tale indice.

3  Per performance del sottostante si intende il rapporto tra il valore di chiusura del sottostante rilevato alla Data di Valutazione Finale e il valore di chiusura del sottostante rilevato alla Data di 
Valutazione Iniziale (o Strike). 

4  SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di Societe Generale, 
l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.

Gli importi di liquidazione sono espressi al lordo dell’e
etto fiscale.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore potrebbe incorrere 
in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, o�erta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Si invita l’investitore a consultare il Prospetto di Base, 
approvato dalla CSSF in data 05/06/2020 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), i Supplementi al Prospetto di Base datati 17/07/2020, 20/08/2020, 21/09/2020 
e le Condizioni Definitive (FinalTerms) del 02/12/2020, inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul sito internet http://prodotti.societegenerale.it/ e l’ultima versione del 
Documento contenente le Informazioni Chiave relativo al prodotto che potrà essere visualizzata e scaricata dal sito https://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in 
dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

NUOVI RECOVERY  
TOP BONUS 

SOTTOSTANTE ISIN 
CERTIFICATO STRIKE BARRIERA

VALORE NOMINALE 
/ PREZZO DI 
EMISSIONE

RIMBORSO 
MASSIMO

REDDITIVITÀ MASSIMA 
LORDA RISPETTO AL 

PREZZO DI EMISSIONE

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE - SCADENZA

TESLA LU2088861773 $555,38 $472,073 EUR 81,967 EUR 100 +22% 19-Mar-2021 
- 

23-Mar-2021LUFTHANSA LU2088861005 10,45 € 8,8825 € EUR 87,719 EUR 100 +14%

PFIZER LU2088861260 $36,60 $32,94 EUR 90,909 EUR 100 +10%

18-Giu-2021 
- 

22-Giu-2021

NASDAQ LU2088859876 12 079,81 10 871,829 EUR 93,458 EUR 100 +7%

EURO STOXX® 
AUTOMOBILES & PARTS LU2088860296 500,91 450,819 EUR 92,593 EUR 100 +8%

    Formato Recovery: rimborso massimo a scadenza pari a 100 Euro1 e Prezzo di emissione (pari al Valore Nominale) inferiore a 100 Euro.

    Barriera: la Barriera è di tipo europeo, ossia attiva solo alla Data di Valutazione Finale.

    Scadenza: questi certificati prevedono una scadenza a Marzo e Giugno 2021.

    Profilo di rimborso a scadenza: se, alla Data di Valutazione Finale, il valore di chiusura del sottostante2 è superiore alla Barriera, viene 
corrisposto un importo lordo pari a 100€; se invece il valore di chiusura del sottostante2 è inferiore o uguale alla Barriera, viene corrisposto un 
importo lordo pari al Valore Nominale moltiplicato per la performance3 del sottostante (con conseguente perdita del capitale).

Questi prodotti sono a complessità molto elevata. Questi Certificates non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono 
ad una perdita massima pari al capitale investito. I Certificates sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione 
del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli o¤erti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di di
icile comprensione.

Societe Generale rende disponibili su Borsa Italiana (SeDeX) 20 nuovi Recovery TOP Bonus Certificate su Azioni e Indici.  
Qui di seguito alcuni esempi:

SCADEN
ZE

M
ARZO

E G
IU

GN
O

2021

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it | info@sgborsa.it | 02 89 632 569 (da cellulare) | Numero verde 800 790 491

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE
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PHOENIX MEMORY su Basket di azioni worst of di EFG International (ISIN CH0554316981)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto scritto su FCA, Intesa, Leonardo 
e Unicredit che prevede cedole trimestrali dell’1,25% condizionate alla tenuta della 
barriera posta al 50% degli strike. E' possibile inoltre il rimborso anticipato già dalla 
prima data con un trigger del 100% decrescente di un 5,00% con cadenza annuale. 
Alla scadenza del 21 luglio 2025 con tutti i titoli al di sopra del 50% verrà restituito 
il nominale maggiorato della cedola mentre oltre questa soglia verrà riconosciuta la 
performance del worst of.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato non garantisce la re-
stituzione del capitale investito. Premi: corrisposti alla tenuta della barriera cedolare 
posta al 50%. Rimborso Anticipato: consente un’uscita anticipata dall'investimento 
con un trigger decrescente

DALL'EMISSIONE:
Quotato sul Cert-X il certificato sta registrando una performance positiva del 6,00%

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN CH0554316981

NOME PHOENIX MEMORY

EMITTENTE EFG International

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 17/07/20

DATA SCADENZA 21/07/25

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

FCA 8,979 4,4895

Intesa SanPaolo 1,781 0,8905

Leonardo 6,03 3,015

Unicredit 8,665 4,3325

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

14/10/20 1,25 % 100 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

14/01/21 1,25 % 100 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

14/04/21 1,25 % 100 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

14/07/21 1,25 % 100 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

14/10/21 1,25 % 95 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

14/01/22 1,25 % 95 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

DATE DI OSSERVAZIONE
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SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

14/04/22 1,25 % 95 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

14/07/22 1,25 % 95 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

14/10/22 1,25 % 90 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

16/01/23 1,25 % 90 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

14/04/23 1,25 % 90 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

14/07/23 1,25 % 90 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

16/10/23 1,25 % 85 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

15/01/24 1,25 % 85 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

15/04/24 1,25 % 85 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

15/07/24 1,25 % 85 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

14/10/24 1,25 % 80 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

14/01/25 1,25 % 80 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

14/04/25 1,25 % 80 % 1,25 % 50 %
Cedola a memoria 12,5 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

14/07/25 1,25 % 50 %
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CRESCENDO MAXI CEDOLA su Basket di azioni worst of di Exane Finance (ISIN FREXA0027211)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all'andamento di un basket 
di tipo worst of composto dai titoli Engie, Snam e Enagas. Prevede un maxi premio 
iniziale a memoria del 10% del valore nominale qualora tutti i titoli rilevino al di sopra 
del 30% dei prezzi strike, e in seguito premi trimestrali a memoria dell'1,125% del 
valore nominale di 1000 euro qualora tutti i titoli all'interno del basket rilevino al di 
sopra del 70% del prezzo strike. E' inoltre prevista, a partire da aprile 2021, la pos-
siblità di rimborso anticipato qualora tutti i titoli rilevino al di sopra del trigger posto 
al 100% dei prezzi strike. Qualora a scadenza tutti i titoli saranno almeno pari alla 
barriera posta al 70% dello strike verrà rimborsato il nominale maggiorato dell'ultimo 
premio dell'1,125%, mentre, al di sotto di tale soglia, si subirà interamente la perfor-
mance negativa del titolo peggiore.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la pro-
tezione del nominale fino al 70% del prezzo iniziale. Importi periodici: è previsto 
un maxi premio iniziale a memoria del 10% del valore nominale qualora tutti i titoli 
rilevino al di sopra del 30% dei prezzi strike e successivamente premi trimestrali a 
memoria dell'1,125% del valore nominale qualora tutti i titoli all'interno del basket 
rilevino al di sopra del trigger cedolare posto al 70% del prezzo strike. Autocall: 
possibilità di rimborso anticipato a partire da aprile 2021 se tutti i titoli rilevino al di 
sopra del 100% del proprio strike

DALL'EMISSIONE:
Quotato al Cert-X il certificato sta registrando una performance negativa conside-
rando le cedole incassate pari al -1,28% in virtù dell'attuale quotazione bid pari a 
887,2 euro.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN FREXA0027211

NOME CRESCENDO MAXI CEDOLA

EMITTENTE Exane Finance

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 30/07/20

DATA SCADENZA 07/08/23

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Enagas 21,46 15,022

Engie 10,83 7,581

Snam 4,622 3,2354

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

13/11/20 10 % 30 % Cedola a memoria 100 euro; 
No rimborso anticipato

27/04/21 1,12 % 100 % 1,12 % 70 %
Cedola a memoria 11,25 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

27/07/21 1,12 % 100 % 1,12 % 70 %
Cedola a memoria 11,25 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

… … … … … …

27/04/23 1,12 % 100 % 1,12 % 70 %
Cedola a memoria 11,25 

euro; Coupon 0; In caso di 
rimborso 1000 euro + cedola

27/07/23 1,12 % 70 %
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CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO su Basket di azioni worst of di Exane Finance 
(ISIN FREXA0026254)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all'andamento di un basket 
di tipo worst of composto dai titoli Enel, Generali e Eni. Prevede il pagamento di 
premi mensili a memoria dello 0,9% del valore nominale di 1000 euro qualora tutti 
i titoli all'interno del basket rilevino al di sopra del 65% del prezzo strike. E' inoltre 
prevista, a partire da dicembre 2020, la possibilità di rimborso anticipato qualora 
tutti i titoli rilevino al di sopra del trigger posto al 100% dei prezzi strike. Qualora 
a scadenza, il 26 giugno 2023, tutti i titoli saranno almeno pari alla barriera posta 
al 65% dello strike verrà rimborsato il nominale maggiorato dell'ultimo premio dello 
0,9%, mentre, al di sotto di tale soglia, si subirà interamente la performance negativa 
del titolo peggiore.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la prote-
zione del nominale fino al 65% del prezzo iniziale. 
Importi periodici: sono previsti premi mensili a memoria dello 0,9% del valore nomi-
nale qualora tutti i titoli all'interno del basket rilevino al di sopra del trigger cedolare 
posto al 65% del prezzo strike. 
Autocall: possibilità di rimborso anticipato a partire da dicembre 2020 se tutti i titoli 
rilevino al di sopra del 100% del proprio strike.

DALL'EMISSIONE:
Quotato al Cert-X il certificato sta registrando una performance positiva consideran-
do le cedole incassate pari al 5,69% grazie all'attuale quotazione bid pari a 1011,9 
euro.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN FREXA0026254

NOME CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO

EMITTENTE Exane Finance

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 17/06/20

DATA SCADENZA 26/06/23

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Enel 7,362 4,7853

Eni 8,58 5,577

Generali 13,405 8,71325

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

15/07/20 0,9 % 65 % Cedola a memoria 9 eur; No 
rimborso anticipato

17/08/20 0,9 % 65 % Cedola a memoria 9 eur; No 
rimborso anticipato

15/09/20 0,9 % 65 % Cedola a memoria 9 eur; No 
rimborso anticipato

15/10/20 0,9 % 65 % Cedola a memoria 9 eur; No 
rimborso anticipato

16/11/20 0,9 % 65 % Cedola a memoria 9 eur; No 
rimborso anticipato

15/12/20 0,9 % 100 % 0,9 % 65 %
Cedola a memoria 9 eur; 

Coupon 0; In caso di rimbor-
so 1000 eur + cedola

… … … … … …

15/05/23 0,9 % 100 % 0,9 % 65 %
Cedola a memoria 9 eur; 

Coupon 0; In caso di rimbor-
so 1000 eur + cedola

15/06/23 0,9 % 65 %
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EQUITY PROTECTION CAP su Eurostoxx Select Dividend 30 di Goldman Sachs 
(ISIN JE00BKYRNJ64)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale protetto legato all'andamento dell'indice Eurostoxx Select Di-
vidend 30. Prevede la protezione del 100% del valore nominale di 1000 euo alla 
scadenza e permette di partecipare alle performance positive dell'indice sottostante 
oltre il livello di strike iniziale con un coefficiente di partecipazione up del 100%. E' 
inoltre previsto un cap par il rimborso massimo posto al 150% dello strike (rimborso 
massimo pari a 1500 euro).

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale protetto: la struttura del certificato garantisce la protezione del 100% del 
valore nominale di 1000 euro. Partecipazione: possibilità di partecipare al 100% alle 
performance positive dell'indice al di sopra dello strike. Cap: posto al 150% dello 
strike, per un valore di rimborso massimo a scadenza pari a 1500 euro.

DALL'EMISSIONE:
Quotato al Cert-X il certificato sta registrando una performance positiva pari al 9,51% 
grazie all'attuale quotazione bid pari a 1095,05 euro.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN JE00BKYRNJ64

NOME EQUITY PROTECTION CAP

EMITTENTE Goldman Sachs

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 29/04/20

DATA SCADENZA 16/10/25

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Eurostoxx Select Dividend 30 1331,33 0 100 %

SOTTOSTANTE 
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FIXED CASH COLLECT su Intesa SanPaolo di Goldman Sachs (ISIN GB00BKN4HK78 )

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all'andamento del titolo In-
tesa SanPaolo. Prevede il pagamento di premi trimestrali incondizionati dello 0,5% 
del valore nominale di 100 euro. Qualora a scadenza, il 12 dicembre 2022, il titolo 
sarà almeno pari alla barriera posta al 35% dello strike verrà rimborsato il nominale 
maggiorato dell'ultimo premio incondizionato, mentre, al di sotto di tale soglia, si 
subirà interamente la performance negativa del titolo.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la prote-
zione del nominale fino al 35% del prezzo iniziale. Importi periodici: sono previsti 
premi trimestrali incondizionati dello 0,5% del valore nominale. 

DALL'EMISSIONE:
Quotato al SeDeX il certificato sta registrando una performance negativa conside-
rando le cedole incassate pari al -0,95% in virtù dell'attuale quotazione bid pari a 
97,05 euro.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN GB00BKN4HK78

NOME FIXED CASH COLLECT

EMITTENTE Goldman Sachs

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 20/12/19

DATA SCADENZA 12/12/22

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

BARRIERA (Down) 0,833

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Intesa SanPaolo 2,38 0,833 100 %

SOTTOSTANTEDATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

19/03/20 0,5 % Cedola non a memoria 0,5 
euro; No rimborso anticipato

19/06/20 0,5 % Cedola non a memoria 0,5 
euro; No rimborso anticipato

… … … … … …

20/06/22 0,5 % Cedola non a memoria 0,5 
euro; No rimborso anticipato

19/09/22 0,5 % Cedola non a memoria 0,5 
euro; No rimborso anticipato

12/12/22 35 % 0,5 %
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CASH COLLECT MEMORY su Enel di Intesa Sanpaolo 
(Divisione IMI Corporate & Investment Banking) (ISIN IT0005383499)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale protetto condizionato con 4 anni di maturity legato all'anda-
mento del titolo Enel con premi mensili a memoria dello 0,38% (4,56% p.a.) a condi-
zione che il sottostante rilevi al di sopra della barriera in corrispondenza delle date 
di osservazione previste, senza possibilità di rimborso anticipato automatico. La 
barriera discreta è posizionata al 65% del prezzo strike, perciò il certificato restituirà 
l'interno nominale nel caso in cui, alla scadenza del 29 settembre 2023, il titolo non 
abbia perso più del 35%.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale protetto condizionato: a scadenza è previsto il rimborso del nominale fino 
al -35% del titolo Enel. Memoria: i premi mensili sono provvisti di memoria, carat-
teristica che consente di non dissipare il rendimento durante la vita del certificato. 
Autocall: non è prevista opzione di rimborso anticipato automatico

DALL'EMISSIONE:
Quotato al SeDex il certificato sta registrando una performance positiva dell'8,26% 
al netto dei premi staccati, con il titolo sottostante al di sopra del prezzo iniziale del 
18,85%.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Enel 6,791 4,41415 100 %

SOTTOSTANTE

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

23/10/19 0,38 % 65 %
Cedola a memoria 3,76 

euro; No rimborso anticipato; 
vale media prezzi di tre giorni

25/11/19 0,38 % 65 %
Cedola a memoria 3,76 

euro; No rimborso anticipato; 
vale media prezzi di tre giorni

… … … … … …

25/07/23 0,38 % 65 %
Cedola a memoria 3,76 

euro; No rimborso anticipato; 
vale media prezzi di tre giorni

23/08/23 0,38 % 65 %
Cedola a memoria 3,76 

euro; No rimborso anticipato; 
vale media prezzi di tre giorni

27/09/23 0,38 % 65 %

ISIN IT0005383499

NOME CASH COLLECT MEMORY

EMITTENTE
Intesa Sanpaolo (Divisione IMI 
Corporate & Investment Banking) 

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 30/09/19

DATA SCADENZA 29/09/23

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

BARRIERA (Down) 4,4142

CARTA D’IDENTITÀ
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EQUITY PROTECTION su Istoxx Europe 600 ESG-X NR Decrement 4,75% di Intesa Sanpaolo 
(Divisione IMI Corporate & Investment Banking) (ISIN XS2138200287)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale protetto con maturity di 6 anni legato all'andamento dell'indice 
iSTOXX Europe 600 ESG-X Net Return Decrement 4,75% con partecipazione lineare 
alla performance oltre strike price del sottostante, senza alcuna limitazione (cap). 
A scadenza, prevista per il 12 maggio 2026, il rimborso minimo è pari al valore 
nominale di 1.000 euro.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale protetto 100%: il rimborso minimo a scadenza sarà pari al valore nominale 
stesso. Partecipazione up 100%: per ogni punto percentuale guadagnato dall'indice 
sottostante rispetto al prezzo strike, a scadenza il rimborso aumenterà esattamente 
dell'1%. Indice Decrement: il dividendo sintetico fisso (4,75%) immunizza dall'aleato-
rietà del dividend yield dell'indice. Assenza di cap: non è prevista alcuna limitazione 
alla performance oltre strike price del sottostante, caratteristica che garantisce una 
reattività significativamente maggiore durante la vita del prodotto 

DALL'EMISSIONE:
Quotato al SeDex il certificato sta registrando una performance positiva del 5,6%, 
con l'indice sottostante sopra strike price del 14,64%.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN XS2138200287

NOME EQUITY PROTECTION

EMITTENTE
Intesa Sanpaolo (Divisione IMI Corpora-
te & Investment Banking) 

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 12/05/20

DATA SCADENZA 12/05/26

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Istoxx Europe 600 ESG-X NR 
Decrement 4,75%

1071,334 0 100 %

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

22



EXPRESS su Basket di azioni worst of di Leonteq Securities (ISIN CH0555288809)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale protetto condizionato di tipo Express emesso da Leonteq ag-
ganciato ad un basket worst of composto da FCA, Ferrari e Pirelli. Il certificato 
prevede finestre di rilevazione con cadenza trimestrale con trigger pari al 100% e 
coupon fisso del 40%. Alla scadenza del 17 luglio 2025 con tutti i titoli al di sopra 
dello strike verranno riconosciuti 1400 euro o il nominale se maggiori del 60%. Oltre 
questa soglia verrà riconosciuta la performance del worst of.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto : la struttura del certificato garantisce la restitu-
zione del capitale in caso di tenuta della barriera europea (60%);
Coupon: il certificato in caso di evento autocallable paga un coupon fisso del 40%,

DALL'EMISSIONE:
Quotato al SeDex il certificato sta registrando una performance positiva del 36%

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN CH0555288809

NOME EXPRESS

EMITTENTE Leonteq Securities

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 16/07/20

DATA SCADENZA 17/07/25

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

FCA 9,056 5,4336

Pirelli & C 3,784 2,2704

Ferrari 158,55 95,13

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

14/01/21 40 % 100 %
14/04/21 40 % 100 %

… … … … … …
14/04/25 40 % 100 %
14/07/25 40 % 100 %
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PHOENIX MEMORY su Basket di azioni worst of di Leonteq Securities ( ISIN CH0528263566)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale protetto condizionato di tipo Phoenix emesso da Leonteq e 
agganciato ad un basket di titoli worst of composto da UniCredit, Generali e Intesa 
San Paolo. Il certificato paga un premio mensile del 3% al rispetto del trigger del 
60% e opzione autocall con trigger 100%. Alla scadenza del 4 aprile 2022 con tutti i 
titoli al di sopra del 60% verranno riconosciuti i 1000 euro nominali maggiorati della 
cedola mentre oltre questa soglia verrà riconosciuta la performance del worst of.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN CH0528263566

NOME PHOENIX MEMORY

EMITTENTE Leonteq Securities

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 01/04/20

DATA SCADENZA 04/04/22

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Generali 12,375 7,425

Intesa SanPaolo 1,5666 0,93996

Unicredit 7,86 4,716

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

28/04/20 3 % 60 % Cedola a memoria 30 euro; 
No rimborso anticipato

28/05/20 3 % 60 % Cedola a memoria 30 euro; 
No rimborso anticipato

29/06/20 3 % 60 % Cedola a memoria 30 euro; 
No rimborso anticipato

28/07/20 3 % 60 % Cedola a memoria 30 euro; 
No rimborso anticipato

28/08/20 3 % 60 % Cedola a memoria 30 euro; 
No rimborso anticipato

28/09/20 3 % 100 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

28/10/20 3 % 100 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

30/11/20 3 % 100 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

28/12/20 3 % 100 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

28/01/21 3 % 100 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

26/02/21 3 % 100 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

29/03/21 3 % 100 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola
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DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

28/04/21 3 % 95 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

28/05/21 3 % 95 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

28/06/21 3 % 95 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

28/07/21 3 % 95 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

30/08/21 3 % 95 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

28/09/21 3 % 95 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

28/10/21 3 % 90 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

29/11/21 3 % 90 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

28/12/21 3 % 90 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

28/01/22 3 % 90 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

28/02/22 3 % 90 % 3 % 60 %
Cedola a memoria 30 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

28/03/22 3 % 60 %

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti complessi che 
potrebbero generare rapidamente delle perdite. Fare trading comporta dei rischi. 

Turbo24
I primi certificati Turbo al mondo quotati H24. 
Strategia di trading a cura di Filippo Diodovich, 
Market Strategist di IG.

Per iniziare apri un conto con IG o scopri di più su 
IG.com/it/turbo24-trading

La debolezza del biglietto verde ha 
portato la coppia valutaria USD/CAD a 
segnare nuovi minimi. Da un punto di 
vista tecnico riteniamo che l’eventuale 
cedimento del supporto in area 
1,2688 possa creare i presupposti per 
la realizzazione di un nuovo segmento 
ribassista con obiettivi a 1,25. Le 
aspettative legate all’analisi grafica 
rendono interessante andare short 
con un certificato Turbo24 su USD/
CAD con livello di Knock-Out in area 
1,2942

USD/CAD long
Livello Knock-Out 1,2942

ISIN DE000A224YV2
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DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Eni 8,697 8,697 100 %

SOTTOSTANTE 

RECOVERY OUTPERFORMANCE CAP su Eni di Mediobanca (ISIN XS2196363852)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale non protetto legato all'andamento del titolo Eni. Emesso ad un 
prezzo pari al 50% del valore nominale con maturity 4 anni, consente, alla scadenza 
del 10 giugno 2024, la partecipazione alle performance positive oltre il livello di 
riferimento iniziale con coefficiente di partecipazione pari al 170%, con un rimborso 
massimo pari al valore nominale di 20.000 euro. Qualora il sottostante, alla sca-
denza, rilevasse al di sotto del livello di riferimento iniziale, il valore di emissione 
verrebbe diminuito della performance realizzata dal sottostante.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale non protetto: la struttura del certificato non prevede la presenza di barriera
Partecipazione: consente di partecipare alle performance positive oltre il livello di 
strike con coefficiente pari al 170% (calcolate rispetto al valore nominale) , mentre 
l'esposizione ai ribassi rispetto al valore di riferimento risulta meno che lineare (par-
tecipazione alle perdite rispetto al valore di emissione)
Cap: è prevista la partecipazione alle performance fino al +100% rispetto allo strike 
(fino dunque ad un rimborso massimo pari al valore nominale)

DALL'EMISSIONE:
Quotato sul Cert-X, il certificato registra una performance del +0,27%.

ISIN XS2196363852

NOME RECOVERY OUTPERFORMANCE CAP

EMITTENTE Mediobanca

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 20/07/20

DATA SCADENZA 10/07/24

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 10000

BARRIERA (Down) 8,697

CARTA D’IDENTITÀ

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE
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SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Eni 8,697 8,697 100 %

SOTTOSTANTE 

RECOVERY OUTPERFORMANCE su Intesa SanPaolo di Mediobanca (ISIN XS2196363852)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale non protetto legato all'andamento del titolo Intesa Sanpaolo. 
Emesso ad un prezzo pari al 39% del valore nominale con maturity 4 anni, consente, 
alla scadenza del 24 giugno 2024 la partecipazione alle performance positive oltre 
il livello di riferimento iniziale con coefficiente di partecipazione pari al 195%, con 
un rimborso massimo pari a 20000 euro. Qualora il sottostante rilevasse al di sotto 
del livello di riferimento iniziale, il valore di emissione verrebbe diminuito della per-
formance realizzata dal sottostante.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale non protetto : la struttura del certificato non prevede la presenza di barriera
Partecipazione: consente di partecipare alle performance positive oltre il livello di 
strike con coefficiente pari al 195% (calcolate rispetto al valore nominale) , mentre 
l'esposizione ai ribassi rispetto al valore di riferimento risulta meno che lineare (par-
tecipazione alle perdite rispetto al valore di emissione)
Cap: è prevista la partecipazione alle performance fino al 100% del livello strike (fino 
dunque ad un rimborso massimo pari al valore nominale)

DALL'EMISSIONE:
Quotato sul Cert-X il certificato sta registrando una performance positiva del +29,93%

ISIN XS2196363852

NOME RECOVERY OUTPERFORMANCE CAP

EMITTENTE Mediobanca

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 20/07/20

DATA SCADENZA 10/07/24

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 10000

BARRIERA (Down) 8,697

CARTA D’IDENTITÀ
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SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Intesa SanPaolo 1,6266 1,6266 100 %

SOTTOSTANTE 

RECOVERY OUTPERFORMANCE su Intesa SanPaolo di Mediobanca (ISIN XS2183815880)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale non protetto legato all'andamento del titolo Intesa Sanpaolo. 
Emesso ad un prezzo pari al 39% del valore nominale con maturity 4 anni, consente, 
alla scadenza del 24 giugno 2024 la partecipazione alle performance positive oltre 
il livello di riferimento iniziale con coefficiente di partecipazione pari al 195%, con 
un rimborso massimo pari a 20000 euro. Qualora il sottostante rilevasse al di sotto 
del livello di riferimento iniziale, il valore di emissione verrebbe diminuito della per-
formance realizzata dal sottostante.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale non protetto : la struttura del certificato non prevede la presenza di barriera
Partecipazione: consente di partecipare alle performance positive oltre il livello di 
strike con coefficiente pari al 195% (calcolate rispetto al valore noninale) , mentre 
l'esposizione ai ribassi rispetto al valore di riferimento risulta meno che lineare (par-
tecipazione alle perdite rispetto al valore di emissione)
Cap: è prevista la partecipazione alle performance fino al 100% del livello strike (fino 
dunque ad un rimborso massimo pari al valore nominale)

DALL'EMISSIONE:
Quotato sul Cert-X il certificato sta registrando una performance positiva del +29,93%

ISIN XS2183815880

NOME RECOVERY OUTPERFORMANCE

EMITTENTE Mediobanca

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 18/06/20

DATA SCADENZA 24/06/24

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 7800

BARRIERA (Down) 1,6266

CARTA D’IDENTITÀ
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SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Airbus 86,4275 64,820625

Lufthansa 10,4313 7,823475

SOTTOSTANTE 

OUTPERFORMANCE su Basket di azioni worst of di Natixis (ISIN IT0006746348 )

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale protetto condizionato con due anni di maturity scritto su un 
basket di tipo worst of composto dai titoli Airbus e Lufthansa. Il certificato consente 
di amplificare con leva 2x la performance del peggior titolo al di sopra del proprio 
strike price, che è pari al valore più basso fatto registrare da ciascun titolo nelle 
tre date di valutazione iniziali, tramite l'opzione lookback. A scadenza, il 14 marzo 
2022, in caso di rilevazione tra prezzo strike e barriera, discreta e posizionata al 
75% del prezzo strike, l'investitore riceverà esclusivamente il rimborso del nominale 
(1.000 euro), mentre in caso di evento knock-out verrà rimborsato l'importo nomi-
nale diminuito della performance negativa del peggior titolo, calcolata a partire dal 
prezzo strike.

Caratteristiche salienti:
Capitale condizionatamente protetto : la struttura del certificato garantisce la prote-
zione del nominale fino al 75% del prezzo iniziale. 
Opzione Lookback: Il prezzo strike definitivo è stato fissato solo successivamente 
alla terza data di valutazione iniziale (20 marzo 2020) quando è stato stabilito il 
valore più basso dei tre fixing. 
Outperformance: partecipazione up del 200% in caso di rilevazione finale al di sopra 
del prezzo strike. 
No Cap: non è prevista alcuna limitazione della performance dei sottostanti

DALL'EMISSIONE:
Quotato al Cert-x il certificato sta registrando una performance positiva del 15%, 
riflettendo la partecipazione up del 200% senza cap prevista, poiché Lufthansa, 
peggior titolo, dall'emissione, ha messo a segno il +7,2%.

ISIN IT0006746348

NOME OUTPERFORMANCE

EMITTENTE Natixis

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 13/03/20

DATA SCADENZA 14/03/22

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ
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ISIN IT0006745605

NOME TRACKER

EMITTENTE Natixis

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 24/10/19

DATA SCADENZA 31/10/23

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

SPDR GOLD TRUST 1
iShares iBoxx $ Investment 
Grade Corporate Bond ETF

1

SPDR S&P 500 ETF Trust 1
iShares Core EURO STOXX 50 

UCITS ETF
1

iShares 20+ Year Treasury 
Bond ETF

1

SOTTOSTANTE ( BASKET DI FONDI )

TRACKER su Basket di fondi di Natixis (ISIN IT0006745605)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale non protetto con 4 anni di maturity legato all'andamento di 
un basket di tipo best of composto da tre panieri costituiti dagli stessi cinque ETF 
(SPDR S&P500 ETF Trust, iShares Core EUROSTOXX 50 UCITS ETF DE, iShares 
iBOXX USD Investment Grade Corporate Bond ETF, iShares 20+ Year Treasury Bond 
ETF e SPDR Gold Trust) ma con ponderazioni diverse in ciascun basket. Si tratta di 
un certificato di tipo Benchmark che, alla scadenza del 31 ottobre 2023, rimborserà 
l’Importo Nominale aumentato/diminuito di un ammontare pari al valore assoluto 
della Performance Finale del Paniere Migliore, cui viene sottratto il 9,13%.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale non protetto: la struttura del certificato non offre protezione del valore nomi-
nale. Basket di ETF diversificato Basket di tipo Best Of: per il rimborso finale si tiene 
in considerazione la performance dall'emissione della miglior versione del paniere 
sottostante. Calcolo della performance con strike fissato al 109,13%

DALL'EMISSIONE:
Quotato al Cert-X il certificato registra una performance positiva del 4,6% circa in 
linea con l'andamento della versione 3 del paniere sottostante, che sta mettendo a 
segno un +3,63% rispetto allo strike price posizionato al 109,13%.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE
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TURBO 24 su US Tech ( Nasdaq 100) di IG (Raydius) (ISIN DE000A222HC1)

COME FUNZIONA:
Certificato di tipo leverage che consente di replicare in leva le performance dell’in-
dice US Tech ( Nasdaq 100). Il certificato di tipo Open End negoziato 24 ore su 24 
su Spectrum Markets è stato emesso il 13 marzo 2020 a un prezzo di 2,5 euro con 
un livello di knock out posto a 6712 punti.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Leva : il certificato consente di replicare in leva le performance del sottostante;
Stop Loss: Il certificato prevede un livello di stop loss che se toccato azzera la po-
sizione senza causare perdite superiori al capitale investito

DALL'EMISSIONE:
A soli 10 giorni dall’emissione, il 23 marzo i mercati europei crollano in apertura 
con l’indice US Tech che scende sotto il livello di Knock Out. Tuttavia, non essendo 
ancora l’orario di contrattazione ufficiale il certificato non subisce lo stop loss e in 
virtù del recupero successivo il certificato è rimasto in vista toccando un massimo 
a 60 euro.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN DE000A222HC1

NOME TURBO OPEN END

EMITTENTE IG ( Raydius)

MERCATO Spectrum

DATA EMISSIONE 13/03/20

DATA SCADENZA -

FACOLTA' Long

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

US Tech ( Nasdaq 100) 6712 0 100 %

SOTTOSTANTE
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ISIN XS2112627299

NOME CASH COLLECT BOOST

EMITTENTE Societe Generale

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 11/05/20

DATA SCADENZA 10/05/23

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

t Banco BPM 1,0925 0,54625

Enel 6,188 3,094

Moncler 33,29 16,645

Pirelli & C 3,7 1,85

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

08/06/20 2,5 % 50 % Cedola a memoria 2,5 euro; 
No rimborso anticipato

07/07/20 2,5 % 50 % Cedola a memoria 2,5 euro; 
No rimborso anticipato

07/08/20 2,5 % 50 % Cedola a memoria 2,5 euro; 
No rimborso anticipato

07/09/20 2,5 % 50 % Cedola a memoria 2,5 euro; 
No rimborso anticipato

07/10/20 2,5 % 50 % Cedola a memoria 2,5 euro; 
No rimborso anticipato

09/11/20 2,5 % 100 % 2,5 % 50 %
Cedola a memoria 2,5 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 100 euro + cedola

… … … … … …

07/04/23 0,5 % 100 % 0,5 % 50 %
Cedola a memoria 0,5 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 100 euro + cedola

08/05/23 0,5 % 50 %

CASH COLLECT BOOST su Basket di azioni worst of di Societé Générale (ISIN XS2112627299)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all'andamento di un basket 
di titoli worst of composto da Banco BPM, Moncler, Enel e Pirelli. Prevede il paga-
mento di premi mensili condizionati boost del 2,50% del valore nominale di 100 euro 
con trigger cedolare posto al 50% dello strike, fino a novembre 2020 (6 premi) . A 
partire da dicembre 2020, il premio condizionato è pari allo 0,50% con medesimo 
trigger. Alla prima data di osservazione, novembre 2020, con trigger 100%, il certi-
ficato ha previsto il rimborso anticipato con ultimo premio boost. A scadenza, il rim-
borso avrebbe previsto le caratteristiche del Phoenix con il rimborso del nominale 
maggiorato della cedola fino al 50% di ribasso e la partecipazione alle performance 
del titolo peggiore oltre questa soglia.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la prote-
zione del nominale fino al 50% del prezzo iniziale. Importi periodici: premi mensili 
boost del 2,50% nelle prime sei date, per poi passare allo 0,50% con trigger cedola-
re pari al 50%. Autocall: evento verificato in prima data, trigger 100%.

DALL'EMISSIONE:
Quotato al Cert-X il certificato ha registrato una performance positiva pari al 15% 
con il rimborso anticipato avvenuto nell’osservazione di novembre 2020.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE
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ISIN XS2027818454

NOME PHOENIX DARWIN

EMITTENTE Societe Generale

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 30/10/19

DATA SCADENZA 18/10/21

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Guess 17,61 8,805

Gap 17,15 8,575

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

PHOENIX DARWIN su Basket di azioni worst of di Societé Générale (ISIN XS2027818454)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all'andamento di un basket 
di titoli worst of composto da Guess e Gap. Prevede il pagamento di premi mensili 
incondizionati dell’1% del valore nominale di 1.000 euro fino a marzo 2020 (5 pre-
mi) , a partire da aprile 2020 il premio diviene condizionato al trigger del 50% con 
osservazione del sottostante worst of. A partire da ottobre 2020 invece il premio è 
condizionato allo stesso trigger l’osservazione avviene sul media delle performance 
dei titoli (basket equipesato ) , mentre da aprile 2021 il premio diviene condizionato 
allo stesso trigger ma con osservazione sul Best Of. È inoltre prevista, a partire da 
aprile 2020, la possibilità del rimborso anticipato qualora tutti i titoli all'interno del 
basket sottostante rilevino al di sopra del 100% dei propri strike price, per poi pas-
sare, come per i premi condizionati, ad un autocall prima con rilevazione di basket 
equipesato e poi best of. A scadenza, fissata per il 18 ottobre 2021, il nominale è 
protetto sia se il worst of rileva sopra barriera capitale, che se il best of rileva sopra 
al proprio strike iniziale, mentre nel caso in cui si verifichi l’evento barriera si subirà 
la performance negativa del titolo peggiore.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la prote-
zione del nominale fino al 50% del prezzo iniziale, oppure qualora il titolo best of a 
scadenza rilevi sopra al 100% dello strike. 
Importi periodici e Autocall: per i primi 5 mesi sono previsti premi mensili incondizio-
nati e senza possibilità di autocall; dal 6 all’11 mese sono previsti premi condizionati 
al trigger 50% e autocall al 100% con la rilevazione del worst of; dal 12 al 17 mese 
sono previsti premi condizionati e autocall allo stesso trigger con la rilevazione del 
basket equipesato; dal 18 al 23 mese sono previsti premi condizionati e autocall 
con la rilevazione del best of.

DALL'EMISSIONE:
Quotato al Cert-X il certificato ha registrato una performance positiva pari al 13% 
con il rimborso anticipato avvenuto nell’osservazione di novembre 2020.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

18/11/19 1 % Cedola incondizionata 10 
euro; No rimborso anticipato

18/12/19 1 % Cedola incondizionata 10 
euro; No rimborso anticipato

20/01/20 1 % Cedola incondizionata 10 
euro; No rimborso anticipato
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DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

18/02/20 1 % Cedola incondizionata 10 
euro; No rimborso anticipato

18/03/20 1 % Cedola incondizionata 10 
euro; No rimborso anticipato

13/04/20 1 % 100 % 1 % 50 %
Cedola incondizionata 10 
euro; Coupon 0; In caso di 

rimborso 1010 euro

11/05/20 1 % 100 % 1 % 50 %
Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

11/06/20 1 % 100 % 1 % 50 %
Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

13/07/20 1 % 100 % 1 % 50 %
Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

11/08/20 1 % 100 % 1 % 50 %
Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

11/09/20 1 % 100 % 1 % 50 %
Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

12/10/20 1 % 100 % 1 % 50 %
Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-

so 1000 euro + cedola

11/11/20 1 % 100 % 1 % 50 %

Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-
so 1000 euro + cedola; Rile-
vazione su media basket sia 
per cedola che per Autocall

11/12/20 1 % 100 % 1 % 50 %

Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-
so 1000 euro + cedola; Rile-
vazione su media basket sia 
per cedola che per Autocall

11/01/21 1 % 100 % 1 % 50 %

Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-
so 1000 euro + cedola; Rile-
vazione su media basket sia 
per cedola che per Autocall

11/02/21 1 % 100 % 1 % 50 %

Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-
so 1000 euro + cedola; Rile-
vazione su media basket sia 
per cedola che per Autocall

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

11/03/21 1 % 100 % 1 % 50 %

Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-
so 1000 euro + cedola; Rile-
vazione su media basket sia 
per cedola che per Autocall

12/04/21 1 % 100 % 1 % 50 %

Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rimbor-
so 1000 euro + cedola; Rile-
vazione su media basket sia 
per cedola che per Autocall

11/05/21 1 % 100 % 1 % 50 %

Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rim-
borso 1000 euro + cedola; 
Rilevazione su Best Of sia 

per cedola che per Autocall

11/06/21 1 % 100 % 1 % 50 %

Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rim-
borso 1000 euro + cedola; 
Rilevazione su Best Of sia 

per cedola che per Autocall

12/07/21 1 % 100 % 1 % 50 %

Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rim-
borso 1000 euro + cedola; 
Rilevazione su Best Of sia 

per cedola che per Autocall

11/08/21 1 % 100 % 1 % 50 %

Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rim-
borso 1000 euro + cedola; 
Rilevazione su Best Of sia 

per cedola che per Autocall

13/09/21 1 % 100 % 1 % 50 %

Cedola a memoria 10 euro; 
Coupon 0; In caso di rim-
borso 1000 euro + cedola; 
Rilevazione su Best Of sia 

per cedola che per Autocall

11/10/21 1 % 50 % se best of > 100% rimborso 
1000 euro+ eventuale cedola

SPECIALE ICA 2020
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ISIN IT0005393779

NOME PROTECTION GARANT

EMITTENTE Unicredit

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 30/04/20

DATA SCADENZA 30/10/25

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Eurostoxx Select Dividend 30 1372,18 0 100 %

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

PROTECTION GARANT su Eurostoxx Select Dividend 30 di UniCredit (ISIN IT0005393779)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale protetto con scadenza 30 ottobre 2025 e legato all'andamento 
dell’Eurostoxx Select Dividend 30. Prevede una partecipazione up del 130% e un 
rimborso minimo garantito di 1000 euro: protetto al 100%.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale protetto: la struttura del certificato garantisce la protezione del nominale 
fino al 100% del prezzo nominale e una partecipazione up del 130%.

DALL'EMISSIONE:
Quotato al Cert-X il certificato registra una performance positiva del 16,22% grazie 
all'attuale quotazione bid pari a 1.162,24 euro.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE
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ISIN DE000VE99JA6

NOME PHOENIX MEMORY AIRBAG

EMITTENTE Vontobel

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 20/03/20

DATA SCADENZA 18/03/22

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 102,4

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Apple 60,525 36,315

Enel 5,86 3,516

Eni 6,64 3,984

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

PHOENIX MEMORY AIRBAG su Basket di azioni worst of di Vontobel (ISIN DE000VE99JA6)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all'andamento di un basket 
di titoli worst of composto da Eni, Enel e Apple. Prevede il pagamento di un premio 
annuale a memoria del 13,97% del valore nominale di 100 euro qualora tutti i titoli 
all'interno del basket rilevino al di sopra delle rispettive barriere poste al 60% degli 
strike. E' inoltre prevista, a partire da marzo 2021, la possibilità del rimborso antici-
pato qualora tutti i titoli all'interno del basket sottostante rilevino al sopra dell'80% 
dei propri strike price. Qualora si arrivi a scadenza, fissata per il 18 marzo 2022, se 
tutti i titoli saranno almeno pari alla barriera posta al 60% dello strike verrà rimbor-
sato il nominale maggiorato del premio, mentre oltre tale soglia si subirà la perfor-
mance negativa del titolo peggiore calcolata dalla barriera del capitale e moltiplicata 
per il fattore airbag.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la prote-
zione del nominale fino al 60% del prezzo iniziale.
Importi periodici: sono previsti premi annuali a memoria del 13,97% del valore no-
minale qualora tutti i titoli del basket rilevino al di sopra delle rispettive barriere. 
Autocall: rimborso anticipato se tutti i titoli all'interno del basket sottostante rilevino 
al di sopra del 80% propri strike.

DALL'EMISSIONE:
Quotato al Sedex il certificato registra una performance positiva pari al 12,5% grazie 
all'attuale quotazione bid pari a 112,5 euro.

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 
CEDOLA NOTE

18/03/21 13,97 % 80 % 13,97 % 60 %
Cedola a memoria 

13,97 euro; Coupon 0; 
In caso di rimborso 100 

euro + cedola

18/03/22 13,97 % 60 %
Airbag se wo < barriera, 
rimborso 1000 x ( fixing 

finale / barriera )

36



ISIN DE000VP2HYR0

NOME TRACKER

EMITTENTE Vontobel

MERCATO SEDEX

DATA EMISSIONE 07/04/20

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA PESO

Solactive Hydrogen Top 
Selection

100 0 100 %

SOTTOSTANTE

TRACKER su Solactive Hydrogen Top Selection di Vontobel (ISIN DE000VP2HYR0)

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale non protetto legato all'indice sottostante Vontobel (Solactive 
Hydrogen
Top Selection Index. Il certificato consente di replicare l'andamento dell'indice sotto-
stante e prevede una commissione di gestione annua pari all'1,20%. Il certificato è 
esposto al rischio cambio in quanto l'indice è quotato in dollari americani rispetto a 
una quotazione in euro del certificato.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale non protetto: la struttura del certificato non garantisce la restituzione del 
capitale investito 
Partecipazione: lineare sia al rialzo che al ribasso Long: il Certificato realizza un 
profitto in caso di rialzi dell'indice

DALL'EMISSIONE:
Quotato al SeDex il certificato sta registrando una performance positiva dell'114%

SPECIALE ICA 2020
A CURA DELLA REDAZIONE
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Tesla nuovi massimi storici

La società di Elon Musk con l’ultima chiusura vola e aggiorna i massimi 
storici a quota 655,90 usd. Una capitalizzazione di mercato che porta 
Tesla ad essere la nona società per capitalizzazione al mondo. Non 
sono però dello stesso giudizio gli analisti e proprio in questa settimana 
sono arrivati ben 6 downgrande. Ha fatto scalpore la review di JP Mor-
gan che indica come prezzo obiettivo addirittura 90 dollari. A livello glo-
bale il consensus è equamente riparto tra buy, hold e sell ma il prezzo 
obiettivo atteso ad un anno si posiziona a 380,12 usd.

Saipem, sul tavolo un’ulteriore diluizione di Eni

A distanza di cinque anni dall’ingresso del Fondo Strategico italiano nel 
capitale di Saipem, secondo indiscrezioni di stampa, sarebbero in corso 
valutazioni su un possibile ridimensionamento di Eni a fronte di un raffor-
zamento di Cassa Depositi e Prestiti nel capitale di Saipem. Per quanto 
riguarda l’azionariato delle società coinvolte, il ministero dell'Economia e 
delle Finanze ha il controllo di fatto di Eni in forza della partecipazione de-
tenuta sia direttamente con il 4,3% sia attraverso Cassa Depositi e Prestiti 
(25,9%) per un pacchetto complessivo del 30,3%. A sua volta Eni è il pri-
mo azionista di Saipem con il 30%, mentre Cdp, attraverso la controllata 
Cdp Industria, detiene il 12,5% del capitale di Saipem. 

Banca Mediolanum, ok requisiti patrimoniali

Banca d’Italia ha diramato i limiti di capitalizzazione per il gruppo Me-
diolanum in linea con il periodico processo di revisione di valutazione 
prudenziale. I requisiti patrimoniali specifici attribuiti al gruppo sono stati 
confermati in linea con la decisione assunta per l'anno precedente ovve-
ro: CET1 ratio all’8,17%, Tier1 ratio al 9,89%, Total Capital ratio al 12,19 
per cento. Al 30 settembre 2020 i requisiti patrimoniali del CET1 ratio, 
Tier1 ratio e Total Capital ratio erano pari al 21,8 per cento. Tutti i valori 
risultano ampiamente superiori ai requisiti minimi richiesti

Enel, Opa parziale su Enel Americans

Nell’ambito della riorganizzazione societaria sulle attività rinnovabili del 
Gruppo Enel, la società lancerà una offerta pubblica di acquisto volon-
taria parziale per l'acquisizione delle azioni e delle American Depositary 
Shares di Enel Americas, fino ad un massimo del 10% dell''attuale capi-
tale sociale. Il corrispettivo complessivo dell''Opa, che si stima ammonti 
fino a un massimo di 1,2 miliardi di euro1, sarà finanziato dai flussi di 
cassa della gestione corrente e dalla capacità di indebitamento esisten-
te.
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Nuova proposta in casa Leonteq. Possibilità di puntare sui tecnologici oltre i FAANG

Un tech diversificato che vale l’8% annuo

Servizi It, computer hardware ed equipaggiamento per comunicazioni 

sono tre dei sotto segmenti più interessanti quando facciamo riferimento 

al comparto tecnologico statunitense. Questo settore è quello che sulla 

carta ancora si distingue per le migliori prospettive di crescita e, nonostante 

il cambio di sentiment con l’arrivo dei nuovi vaccini, continua a macinare 

performance positive in borsa. Un trend particolarmente resiliente anche 

ai newsflow negativi che ci invita a guardare con interesse ad un nuovo 

Phoenix Memory firmato Leonteq (Isin CH0579776839) agganciato ad 

un basket composto da Apple, Infosys Technologies e Dell. Il certificato 

prevede una durata complessiva di tre anni e con premi periodici del 

2% trimestrali, pari quindi all’8% annuo. Più in dettaglio la prima data 

di osservazione è fissata per il 4 marzo 2021 e sarà utile solo per il 

pagamento del premio periodico previsto che sarà vincolato alla tenuta 

del trigger del 60%. Dalla data successiva si apriranno anche le finestre 

autocallable nella consueta modalità step down sul trigger. Pertanto, si 

partirà dal 100% iniziale per poi decrescere al 95% dalla rilevazione del 

4 marzo 2022 e al 90% da quella di marzo 2023. Un profilo di rimborso 

ormai divenuto marchio di fabbrica di casa Leonteq, ma che aumenta 

la flessibilità e l’asimmetria dello strumento rispetto ai movimenti dei 

sottostanti e che regala agli investitori performance positive anche a 

fronte di moderati ribassi dei sottostanti. Sfruttando l’attuale situazione 

sul fronte delle due leve che muovono i prezzi di questa tipologia di 

prodotti, ovvero la correlazione tra i titoli del basket e la volatilità implicita, 

sul Sedex il certificato è ancora acquistabile vicino ai 1000 euro nominali 

nonostante i sottostanti siano quasi tutti in rialzo del 5%. Un buon 

cuscinetto per guardare con interesse all’incasso non solo della prima 

cedola periodica ma anche per la prima data autocallable fissata per il 

4 giugno 2021. Il margine non è tale da far dormire sogni tranquilli ma 

anche il flusso dei premi appare interessante, soprattutto perché questi 

MAX CEDOLE P.A.* TITOLI SOTTO-
STANTI BARRIERA SCADENZA ISIN

10,0%
Altria Group, 

Imperial Brands, 
Philip Morris

60% Europea 04/12/23 CH0579776854

10,0%
Citrix Systems, 

Dropbox, 
Salesforce.com

60% Europea 04/12/23 CH0579776862

8,0%
Cisco Systems, 

Motorola, 
T-Mobile USA

65% Europea 04/12/23 CH0579776821

8,0%
Apple, Dell, 

Infosys
60% Europea 04/12/23 CH0579776839

PER MAGGIORI INFORMAZIONI CLICCA 
PER CONSULTARE IL SITO

HTTPS://CERTIFICATI.LEONTEQ.COM

CERTIFICATI PHOENIX AUTOCALLABLE SUL SEDEX

Denominazione: EUR 1'000                    Emittente: Leonteq Securities AG                Rating Emittente: Fitch BBB-, Stable outlook

*Cedole condizionate: la percentuale indica l’importo massimo per anno della somma delle cedole condizionali (pagabili periodica-
mente). Tale percentuale è puramente indicativa in quanto non vi è garanzia che si verifichino le condizioni per l'ottenimento dell'intero 
importo (e l’importo effettivamente pagato potrebbe essere anche pari a zero).
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IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€
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NOME Phoenix Memory

EMITTENTE Leonteq

SOTTOSTANTE / STRIKE
Apple / 123,08 ; 
Infosys Technologies / 15,41 ; 
Dell / 70,52

BARRIERA 60%

PREMIO 2,00%

TRIGGER 60,00%

EFFETTO MEMORIA SI

FREQUENZA trimestrale

AUTOCALLABLE dal 4/6/2021

TRIGGER AUTOCALLABLE
100% poi decrescente 5% di anno in 
anno

SCADENZA 11/12/23

MERCATO Sedex

ISIN CH0579776839

CARTA D'IDENTITÀ

sono dotati di effetto memoria. Un’opzione questa non trascurabile, 

che fa sentire il suo perso anche in scenari moderatamente negativi 

sostenendo il prezzo del certificato. In conclusione, tra protezione fino al 

40% di ribasso, premi annui dell’8% con memoria, trigger decrescente 

in stile step down che aumenta le probabilità di richiamo anticipato 

prima della scadenza triennale, questo certificato mette sul piatto un mix 

interessante che lo rende una valida alternativa per puntare sul comparto 

tech americano, slegandosi anche dall’ormai diffuso ed inflazionato 

posizionamento sui FAANG.
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Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni scrivete a redazione@certificatejournal.it

Gent.ma Redazione, 

 sono un vostro affezionato lettore e circa 5 anni fa ho acquistato un 

certificato Equity Protection oro isin: XS1132139491 per nominali 20000 

euro dopo aver letto la vostra recensione nel numero 419 del Certificate 

Journal. Il fatto sta che adesso che mi è stato rimborsato non trovo 

assolutamente corretto l'importo  accreditatomi di 21221,26 euro che 

corrispondono a un + 6,1% circa mentre avrei avuto diritto al cap massimo 

previsto del + 26,5% in considerazione dello strike XAU/USD a 1194 e lo 

stesso alla data validazione finale 27/11/2020 a 1788 che anche diviso 

il cambio a 1,19 in stessa data diventa 1502 quindi al 26% circa in più... 

potreste verificare questa mia interpretazione e conseguentemente dirmi 

cosa fare ? 

grazie   

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA
PREZZO INDICATIVO  

AL 17/12/2020

IT0006746751 Phoenix 02/07/25 1034.95

IT0006746215 Bonus 17/02/23 810.32

IT0006744814 Phoenix 15/04/24 911.00

IT0006745696 Bonus 05/07/23 965.00

IT0006745704 Bonus 02/11/21 928.00

PER MAGGIORI INFORMAZIONI
CICCA PER CONSULTARE IL SITO

La posta del Certificate Journal

Gent.mo Lettore,

il suo conto è corretto, tuttavia crediamo non tenga conto che il nominale 

del certificato è di 100 dollari come evidenziato nell’articolo da lei citato.  

Pertanto, essendosi realizzato il rimborso massimo a 126,5 dollari del 

certificato e in considerazione del tasso di cambio a 1,1922 osservato 

nella data di valutazione finale del 27 novembre scorso, il rimborso in euro 

è pari a 106,1063 euro. In funzione di questo con un nominale di 20000 

euro il rimborso complessivo è pari a 21221,71 euro che corrisponde a 

quanto le è stato correttamente accreditato.
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Notizie dal mondo dei CertificatiNotizie dal mondo dei Certificati

  In bid-only il Phoenix Memory su Renault
Con un comunicato ufficiale Leonteq informa di essere stata autorizzata 
da parte di Borsa Italiana alla modalità Bid Only per un Phoenix Me-
mory scritto su Renault con codice Isin CH0498257804. In particolare, 
a partire dal 18 dicembre il market maker è presente con i soli prezzi in 
denaro. Si raccomanda pertanto la massima attenzione nell’inserimento 
di eventuali ordini di acquisto.

  Raggruppamento per Aston Martin
A seguito del raggruppamento delle azioni Aston Martin, effettuato con 
efficacia a partire dal 15 dicembre nella misura di una nuova azione ogni 
20 in circolazione, al fine di mantenere inalterate le condizioni econo-
miche iniziali degli investimenti collegati al titolo si è resa necessaria la 
rettifica. In particolare, i livelli caratteristici del certificato con codice Isin 
JE00BGBB6D80 sono stati ricalcolati mediante l’utilizzo di un fattore di 
rettifica k pari a 20. 

  Torna la lettera sul Tracker di Credit Suisse
Dopo essere stato esonerato dall’esposizione dei prezzi in lettera, il mar-
ket maker di Credit Suisse torna all’operatività completa sul Tracker scrit-
to su un paniere di titoli legati al settore dell’Idrogeno identificato dal co-
dice Isin CH0565686539. In particolare, riporta la nota ufficiale di Borsa 
Italiana, a partire 18 dicembre l’emittente per questo certificato espone 
sia proposte sia in denaro che in lettera.

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

BARRIERA 
INFERIORE

BARRIERA 
SUPERIORE

FERRARI CORRIDOR 19/03/21 LU2088585133  8,42 €  120,00 €  205,00 € 

ORO CORRIDOR 18/06/21 LU2088824573  6,30 € 1640 2160

TELECOM ITALIA STAY UP 19/03/21 LU2088596924  8,71 €  0,28 € 

MEDIOBANCA STAY DOWN 19/03/21 LU2088604298  8,52 €  8,50 €

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA CEDOLA BARRIERA

PFIZER BONUS 22/06/21 LU2088861260  92,50 €  100,00 € 32,9400

SAIPEM BONUS 22/06/21 LU2088861344  89,90 €  100,00 € 1,9521

LUFTHANSA BONUS 23/03/21 LU2088861005  87,30 €  100,00 € 8,8825

AIR FRANCE BONUS 22/06/21 LU2088860452  81,95 €  100,00 € 3,9568

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO
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IL BORSINO
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In questo anno così particolare sotto molti punti di vista, sui mercati azionari. 

il comparto tecnologico si conferma il migliore in termini di performance. 

L’analisi tra i maggiori indici a più alta capitalizzazione e i principali settoriali, 

mette in mostra la performance del Nasdaq che con il +43,73% si conferma 

il miglio indice 2020. Tra i top performer del settore tecnologico, gradino più 

alto del podio occupato da NIO che in un anno è stata capace di passare 

da area 2 dollari a 46 dollari, toccando un massimo a 55,38 usd. La perfor-

mance ad oggi a livello annuo è del 1136,56%.

Sempre la classifica degli indici, mostra che la maglia nera in questo anno 

dominato della pandemia e dai lock down spetta al comparto dell’Oil & 

Gas sia a livello europeo che mondiale con MSCI Oil&Gas che segna un 

laconico -31,54%, sul quale pensano diversi Chapter 11. In questa triste 

classifica di fine anno non si può non menzionare il caso Wirecard, con il 

più grande fallimento dell’era FinTech, che ha toccato da vicino anche gli 

investitori in certificati. In particolare, l’annuncio di un buco nel bilancio da 2 

miliardi di euro ha prima fatto crollare le quotazioni del titolo da 100 euro a 

una manciata di centesimi e poi ha costretto l’azienda a presentare istanza 

di fallimento. 

Freccia in su, Nasdaq e Nio

Freccia in giù Oil&Gas, 
flop per Wirecard

NASDAQ 43,73%

CDS 300 20,84%

MSCI EMERGING MARKETS 14,20%

NIKKEI 225 15,52%

S&P 500 14,26%

STOXX 600 AUTOMOTIVE 3,12%

STOXX 600 RETAIL 7,24%

STOXX 600 TECH 9,77%

STOXX 600 UTILITIES 4,93%

EUROSTOXX 50 -6,13%

FTSE MIB -7,65%

STOXX 600 BANKS -24,79%

STOXX 600 INSURANCE -14,32%

STOXX 600 OIL & GAS -26,03%

MSCI World Oil & Gas -31,54%

IL BORSINO DI FINE ANNO

43



NUOVE EMISSIONI 
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Credit Linked Protected Société Générale STOXX Global ESG Leaders 
Select 50 08/12/20 Evento di Credito su Obbligazione 

Intesa Sanpaolo Sub. 04/12/24 XS2175854657 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas Nasdaq Yewno Global Innovative 
Tech Ex 08/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3% 

ann. 25/11/24 XS2189832863 Cert-X

Cash Collect Memory Vontobel AstraZeneca, Moderna, Pfizer 09/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,94% mens. 07/12/23 DE000VQ2AAW4 Sedex

Protect Outperformance 
CAp Leonteq MSCI Europe ESG Leaders 5% 

Decrement 09/12/20 Barriera 70%; Partecipazione 150%; 
Cap 150% 14/06/23 CH0579777498 Sedex

Protect Outperformance 
CAp Leonteq

MSCI Europe ESG Leaders 5% 
Decrement, MSCI Switzerland 
ESG Leaders 5% Decrement, 
MSCI USA ESG Leaders 2% 

Decrement

09/12/20 Barriera 75%; Partecipazione 150%; 
Cap 150% 12/06/23 CH0584950775 Sedex

Protect Outperformance 
CAp Leonteq MSCI Switzerland ESG Leaders 

5% Decrement 09/12/20 Barriera 70%; Partecipazione 200%; 
Cap 150% 12/06/23 CH0584950809 Sedex

Protect Outperformance 
CAp Leonteq

MSCI Europe ESG Leaders, MSCI 
Switzerland ESG Leaders 5% 

Decrement
09/12/20 Barriera 70%; Partecipazione 150%; 

Cap 150% 12/06/23 CH0584950783 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Euro Stoxx Auto & Parts 09/12/20 Prezzo di em. 92,593 euro; Barriera 
90%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088860296 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Euro Stoxx Banks 09/12/20 Prezzo di em. 90,909 euro; Barriera 
90%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088860023 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Ftse Mib 09/12/20 Prezzo di em. 94,34 euro; Barriera 
90%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088859793 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Nasdaq 100 09/12/20 Prezzo di em. 93,458 euro; Barriera 
90%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088859876 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale S&P 500 09/12/20 Prezzo di em. 95,238 euro; Barriera 
90%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088859959 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Air France - Klm 09/12/20 Prezzo di em. 84,034 euro; Barriera 
85%; Rimborso Bonus 100 euro 23/03/21 LU2088860379 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Air France - Klm 09/12/20 Prezzo di em. 81,301 euro; Barriera 
80%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088860452 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Arcelor Mittal 09/12/20 Prezzo di em. 93,458 euro; Barriera 
85%; Rimborso Bonus 100 euro 23/03/21 LU2088861187 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Banco Bpm 09/12/20 Prezzo di em. 86,957 euro; Barriera 
85%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088860536 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Bayer 09/12/20 Prezzo di em. 91,743 euro; Barriera 
85%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088860619 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Lufthansa 09/12/20 Prezzo di em. 87,719 euro; Barriera 
85%; Rimborso Bonus 100 euro 23/03/21 LU2088861005 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Eni 09/12/20 Prezzo di em. 92,593 euro; Barriera 
85%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088860882 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Recovery Top Bonus Société Générale Intesa Sanpaolo 09/12/20 Prezzo di em. 93,458 euro; Barriera 
85%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088860965 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Pfizer 09/12/20 Prezzo di em. 90,909 euro; Barriera 
90%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088861260 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Saipem 09/12/20 Prezzo di em. 89,286 euro; Barriera 
90%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088861344 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Stmicroelectronics 09/12/20 Prezzo di em. 91,743 euro; Barriera 
85%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088861427 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Telecom Italia 09/12/20 Prezzo di em. 92,593 euro; Barriera 
85%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088861690 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Tesla 09/12/20 Prezzo di em. 81,967 euro; Barriera 
85%; Rimborso Bonus 100 euro 23/03/21 LU2088861773 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Tesla 09/12/20 Prezzo di em. 77,519 euro; Barriera 
80%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088861856 Sedex

Recovery Top Bonus Société Générale Unicredit 09/12/20 Prezzo di em. 92,593 euro; Barriera 
85%; Rimborso Bonus 100 euro 22/06/21 LU2088860700 Sedex

Phoenix Memory Goldman sachs Amazon,Netflix 09/12/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,5% 
mens. 27/05/24 JE00BKYRPM34 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Goldman sachs Bayer, BMW, Eni, Intesa Sanpa-

olo 09/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% 
trim.; Maxi Coupon 20% 18/12/24 JE00BLS3R398 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Goldman sachs Amazon,Netflix 09/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,45% mens.; Maxi Coupon 11,2% 04/12/23 JE00BLS3R844 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Credit Agricole Societe Generale, Enel, Intesa 

Sanpaolo, Telecom Italia 09/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,8% 
trim.; Maxi Coupon 8% 27/12/22 XS2149717808 Cert-X

Daily Express BNP Paribas Leonardo 09/12/20 Barriera 60%; Coupon 8,5% 27/05/22 XS2189862001 Cert-X

Phoenix Memory EFG Apple, Dell, FedEx, Kroger 10/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,5% 
trim. 14/12/22 CH0575768087 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Eurostoxx 50, Nikkei 225, S&P 
500 10/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1,25% trim. 14/12/23 CH0579775005 Cert-X

Phoenix Memory UBS Intesa Sanpaolo 10/12/20 Barriera 30%; Cedola e Coupon 0,5% 
trim. 28/11/22 DE000UE3US55 Cert-X

Crescendo Maxi Cedola Exane Tesla, Varta, Schneider Electric 10/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% 
trim.; Maxi Coupon 20% 05/12/23 FREXA0028870 Cert-X

Crescendo Maxi Cedola Exane Engie, Snam, Nel 10/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% 
trim.; Maxi Coupon 20% 05/12/23 FREXA0028888 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon BNP Paribas AirFrance, Lufthansa 10/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% 

trim.; Maxi Coupon 10% 14/12/23 XS2204172550 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon BNP Paribas Airbus, Leonaro, Thales 10/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1% 

trim.; Maxi Coupon 13% 14/12/23 XS2204172634 Cert-X

Cash Collect Société Générale Eni, Enel 10/12/20 Barriera 55%; Cedola 4,5% ann. 01/12/25 XS2236269630 Cert-X
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Recovery Outperforman-
ce Mediobanca Intesa Sanpaolo 10/12/20 Barriera 80%; Partecipazione 192,5%; 

Rimb Max 1000 euro 14/12/23 XS2250199754 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Enel, Iberdrola, NextEra Energy 11/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 15/12/25 CH0584948142 Sedex

Phoenix Memory Leonteq iShares MSCI Brazil, VanEck 
Vectors Russia - ETF 11/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 

trim. 15/06/23 CH0584948167 Sedex

Phoenix Memory Leonteq iRobot, STMicroelectronics 11/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 15/12/22 CH0584948175 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Lufthansa, Dufry, TUI 11/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 6% 
trim. 15/12/22 CH0584948183 Sedex

Phoenix Memory Airbag Leonteq
Anglogold Ashanti ADR, Barrick 
Gold, Freeport-McMoRan, Whea-

ton Precious Metals
11/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,5% 

trim. 16/12/24 CH0584948191 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Adidas, BNP Paribas, Intesa San-
paolo, LVMH 11/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 

2,25% trim. 16/12/24 CH0584948498 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Airbus, Boeing 11/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,833% trim. 15/12/23 CH0584948563 Sedex

Phoenix Memory Leonteq AbbVie, Bayer, Gilead Sciences, 
Pfizer 11/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 

trim. 15/12/25 CH0584948597 Sedex

Express Vontobel Carnival, Lufthansa, TripAdvisor 11/12/20 Barriera 60%;  Coupon 25% sem. 16/12/22 DE000VQ2DQW4 Sedex

Crescendo Rendimento 
Tempo Exane Tesla, Volkswagen, Peugeot 11/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1,25% mens. 19/12/23 FREXA0028946 Cert-X

Crescendo Rendimento 
Tempo Exane SchneiderElectric,Varta/Volkswa-

gen 11/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,25% mens. 19/12/23 FREXA0028953 Cert-X

Crescendo Rendimento 
Tempo Exane Telecom, Iliad, Vodafone 11/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,75% mens. 19/12/23 FREXA0028961 Cert-X

Crescendo Rendimento 
Tempo Exane Lufthansa, AirFrance, EasyJet 11/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1,25% mens. 19/12/23 FREXA0028979 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Unicredit Eni, Saipem, Tenaris 12/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1% 

trim.; Maxi Coupon 9,6% 14/12/23 DE000HV4J3R0 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel AstraZeneca, Moderna, Pfizer 14/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,84% mens. 08/12/23 DE000VQ122X0 Sedex

Capital Protection Leonteq Oro 14/12/20 Protezione 90%; Partecipazione 
100%; Cap 125% 31/05/23 CH0579770253 Cert-X

Phoenix Memory UBS Plug Power 14/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
0,75% mens. 01/12/23 DE000UE3SD56 Cert-X

Equity Protection Société Générale STOXX Global Infrastructure 
Select 30 14/12/20 Protezione 90%; Partecipazione 100% 11/12/25 XS2121071828 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Amazon, eBay 14/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% 29/11/22 XS2254193969 Cert-X

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Enel 14/12/20 Barriera 75%; Cedola e Coupon 2,38 

% sem. 11/12/23 IT0005429391 Sedex
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Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Tripadvisor 14/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 8,79 

% sem. 11/12/23 IT0005429409 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Tripadvisor 14/12/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 6,12 

% sem. 11/12/23 IT0005429417 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo General Motors 14/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 4,9 

% sem. 11/12/23 IT0005429425 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo General Motors 14/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,8 

% sem. 11/12/23 IT0005429433 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Ford 14/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 4,98 

% sem. 11/12/23 IT0005429441 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Ford 14/12/20 Barriera 55%; Cedola e Coupon 3,33 

% sem. 11/12/23 IT0005429458 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Alibaba 14/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3,35 

% sem. 11/12/23 IT0005429466 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Électricité de France 14/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,77 

% sem. 11/12/23 IT0005429474 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Électricité de France 14/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,5 

% sem. 11/12/23 IT0005429482 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Illumina 14/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,29 

% sem. 11/12/23 IT0005429490 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Nokia 14/12/20 Barriera 75%; Cedola e Coupon 5,59 

% sem. 11/12/23 IT0005429508 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Nokia 14/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,51 

% sem. 11/12/23 IT0005429516 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Facebook 14/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3,26 

% sem. 11/12/23 IT0005429524 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Repsol 14/12/20 Barriera 75%; Cedola e Coupon 5,44 

% sem. 11/12/23 IT0005429532 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Repsol 14/12/20 Barriera 55%; Cedola e Coupon 3 % 

sem. 11/12/23 IT0005429540 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Ebay 14/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,34 

% sem. 11/12/23 IT0005429557 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Chevron 14/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,38 

% sem. 11/12/23 IT0005429565 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Bbva 14/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,97 

% sem. 11/12/23 IT0005429573 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Apple 14/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,6 

% sem. 11/12/23 IT0005429581 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Peugeot 14/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,56 

% sem. 11/12/23 IT0005429599 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Unicredit 14/12/20 Barriera 75%; Cedola e Coupon 4,13 

% sem. 11/12/23 IT0005429607 Sedex
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Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Unicredit 14/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,48 

% sem. 11/12/23 IT0005429615 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Ing Groep 14/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,25 

% sem. 11/12/23 IT0005429623 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Volkswagen 14/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,22 

% sem. 11/12/23 IT0005429631 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Bayer 14/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,42 

% sem. 11/12/23 IT0005429649 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Pfizer 14/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,39 

% sem. 11/12/23 IT0005429656 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Eni 14/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,78 

% sem. 11/12/23 IT0005429664 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Axa 14/12/20 Barriera 75%; Cedola e Coupon 2,49 

% sem. 11/12/23 IT0005429672 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable Intesa Sanpaolo Generali 14/12/20 Barriera 75%; Cedola e Coupon 2,09 

% sem. 11/12/23 IT0005429680 Sedex

Fixed Cash Collect BNP Paribas ASM, SAP, STMicroelectronics 16/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,20 
% sem. 30/11/22 NLBNPIT10NM0 Sedex

Fixed Cash Collect BNP Paribas Adidas, Hennes Mauritz, Industria 
De Diseno Textil 16/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2 % 

sem. 30/11/22 NLBNPIT10NN8 Sedex

Fixed Cash Collect BNP Paribas Kering, LVMH, Moncler 16/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1,75 
% sem. 30/11/22 NLBNPIT10NO6 Sedex

Fixed Cash Collect BNP Paribas Daimler, FCA, Volkswagen 16/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,20 
% sem. 30/11/22 NLBNPIT10NP3 Sedex

Fixed Cash Collect BNP Paribas Sneider Electric, Tenaris, Vinci 16/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,40 
% sem. 30/11/22 NLBNPIT10NQ1 Sedex

Fixed Cash Collect BNP Paribas AirFrance, Deutsche Lufthansa 16/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,90 
% sem. 30/11/22 NLBNPIT10NR9 Sedex

Fixed Cash Collect BNP Paribas Airbus, Leonardo, Safran 16/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,60 
% sem. 30/11/22 NLBNPIT10NS7 Sedex
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JE00BGBBNT30 Goldman Sachs EQUITY PRO-
TECTION CAP

MSCI World 
ESG Yield Select 

Variance
17/06/22 USD 976,8 1000,00 2,38% 1,56% CERT-X

JE00BKYRR050 Goldman Sachs EQUITY PRO-
TECTION CAP

Istoxx Global 
Transitions Se-

lect 30
03/03/25 USD 963 1000,00 3,84% 0,90% CERT-X

IT0005390015 Banca Akros
EQUITY PRO-
TECTION CON 

CEDOLA
Eurostoxx Select 

Dividend 30 19/12/25 EUR 95,99 100,00 4,18% 0,82% CERT-X

IT0005212516 Banca Akros TARGET CEDOLA Eurostoxx Select 
Dividend 30 15/09/23 EUR 98,2 100,00 1,83% 0,66% SEDEX

IT0005262305 Banca Akros TARGET CEDOLA Eurostoxx Banks 17/06/22 EUR 89,2 90,00 0,90% 0,59% SEDEX

DE000UD3G5E8 Ubs BUTTERFLY Nasdaq 100 20/03/23 USD 988,56 1000,00 1,16% 0,51% CERT-X

IT0005330318 Banca Akros BORSA PROTETTA 
CON CEDOLA

Eurostoxx Select 
Dividend 30 21/04/23 EUR 98,85 100,00 1,16% 0,49% SEDEX

IT0005203069 Banca Akros TARGET CEDOLA Eurostoxx Select 
Dividend 30 17/07/23 EUR 98,79 100,00 1,22% 0,47% CERT-X

IT0005274631 Banca Akros TARGET CEDOLA Eurostoxx Banks 15/07/22 EUR 89,35 90,00 0,73% 0,45% SEDEX

IT0005396798 Banca Akros
EQUITY PRO-
TECTION CON 

CEDOLA
Eni 05/02/25 EUR 981,99 1000,00 1,83% 0,44% CERT-X

IT0005396780 Banca Akros EQUITY PRO-
TECTION CAP

Eurostoxx Select 
Dividend 30 19/02/25 EUR 981,94 1000,00 1,84% 0,43% CERT-X

IT0005378051 Unicredit CASH COLLECT 
PROTETTO Eni 11/03/27 EUR 979,98 1000,00 2,04% 0,32% CERT-X

DE000UY3EBE1 Ubs TWIN WIN PRO-
TECTED CAP Nasdaq 100 10/11/21 USD 997,07 1000,00 0,29% 0,32% CERT-X

IT0005282949 Intesa Sanpaolo EQUITY PRO-
TECTION CAP

Eurostoxx Select 
Dividend 30 31/10/24 EUR 989,7 1000,00 1,04% 0,26% CERT-X

IT0005399008 Banca Akros EQUITY PRO-
TECTION CEDOLA

STOXX Global 
Select Dividend 

100
20/02/26 EUR 98,99 100,00 1,02% 0,19% CERT-X

I SOTTO 100
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XS2109190582 Intesa Sanpaolo DIGITAL Eurostoxx Select 
Dividend 30 26/02/27 EUR 987,95 1000,00 1,22% 0,19% SEDEX

XS1706855043 Intesa Sanpaolo EQUITY PRO-
TECTION CAP

Eurostoxx Select 
Dividend 30 29/11/24 EUR 992,5 1000,00 0,76% 0,19% CERT-X

XS2095973223 Intesa Sanpaolo DIGITAL
Istoxx Europe 
600 ESG-X 

NR Decrement 
4,75%

29/01/27 EUR 989,45 1000,00 1,07% 0,17% SEDEX
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Ftse Mib

ANALISI FONDAMENTALE
Siamo ormai agli sgoccioli di un anno difficile e travagliato per il 
Ftse Mib che ha subito, come tutti i principali indici mondiali, gli ef-
fetti della pandemia da Covid-19. Effetti che si sono visti soprattutto 
tra la fine di febbraio e la prima metà di marzo, a cui è seguito un 
lento recupero in parte sostenuto dalla grande massa di liquidità 
immessa nel mercato dalle banche centrali (soprattutto Bce e Fed). 
La svolta al rialzo è avvenuta agli inizi di novembre con la notizia 
dei primi vaccini anti-Covid con un’alta percentuale di successo. 
Mentre gli indici americani hanno proseguito al rialzo segnando an-
che nuovi massimi storici, gli indici europei, compreso il Ftse Mib, 
hanno arrestato la corsa. Non sono bastate le indicazioni che sono 
arrivate dall'ultima riunione del 2020 della Bce, durante la quale 
è stato potenziato il PEPP, il QE pandemico, per un valore di 500 
miliardi di euro (la dotazione complessiva sale così a 1.850 miliar-
di) e almeno fino alla fine di marzo 2022 (precedente termine era 
giugno 2021). Nessuno spunto particolare dall’ultima riunione del 
2020 della Fed, che ha confermato sostanzialmente l’atteggiamen-
to dovish pur non apportando alcuna modifica né ai tassi sui fed 
funds (lasciati invariati al range compreso tra lo zero e lo 0,25%) 
né al piano il piano di acquisti di asset per un valore mensile di 
120 miliardi di dollari. Cosa aspettarsi dunque dal 2021? L’euforia 
legata all’arrivo dei vaccini e le aspettative di ulteriori stimoli fiscali 
negli USA sono visti come principale driver di mercato nel prossi-
mo anno. In particolare, il tanto atteso nuovo pacchetto di stimoli 
USA è atteso a breve.

ANALISI TECNICA
Il Ftse Mib prosegue sostanzialmente nella fase di consolidamento 
fisiologico, in attesa di trovare la forza per portarsi all’ennesimo test 
della resistenza importante di 22.334 punti. C’è da dire che l’indice 
italiano ha corso molto durante lo scorso novembre riducendo a 
circa -7% la perdita da inizio anno. In particolare, superata almeno 
per il momento la fase correttiva con struttura A-B-C durante la 
prima parte di dicembre, il Ftse Mib sta tentando un rimbalzo. L’im-
postazione quindi rimane rialzista ma sarà necessario il break di 
22.334 punti per avere un segnale di recupero di forza con target 
a salire verso 23.000 e 23.500 punti. Al ribasso invece flessioni 
fino a 21.155 punti, che coincide il ritracciamento di Fibonacci del 
61,8% di tutto il down trend avviato a fine febbraio 2020, sarebbero 
più che fisiologiche. Un primo segnale di debolezza si avrebbe con 
la rottura di tale livello che aprirebbe a ulteriori ribassi con target a 
20.700 e 20.200 punti.
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TITOLI  ULTIMO 
PREZZO % 1 ANNO % YTD

FTSE MIB 22074,96 -6,63 -6,14

FTSE 100 6566,86 -12,95 -12,97

DAX 13694,35 3,54 3,33

EUROSTOXX 50 3571,97 -4,49 -4,65

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

FTSEMIB Index (FTSE MIB Index)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
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www.cib.natixis.com

Scoprite i nuovi 
Certificati Phoenix 
di Natixis
Vieni a scoprire l’ampia gamma di Certificati Phoenix di Natixis, uno dei principali player in Europa 
conosciuto soprattutto per il carattere innovativo dei suoi prodotti. Tra i Certificati offerti, le strutture 
Phoenix consentono agli investitori di beneficiare di cedole periodiche al verificarsi di condizioni pre-
determinate, della possibilità di rimborso anticipato oppure di una protezione condizionata a scadenza 
del capitale investito.

Oltre alle comuni Phoenix e Phoenix Memoria (chiamate anche “Yeti”), la gamma offerta da Natixis 
comprende molte varianti innovative, alcuni esempi:

Phoenix Domino – che consentono all’investitore di percepire una cedola il cui ammontare dipende 
al numero di titoli rilevati sopra il livello barriera (maggior probabilità di pagamento della cedola, seppur 
di importo parziale, rispetto ad una Phoenix standard analoga)
 
Phoenix New Chance – con la possibilità di rimozione del titolo peggiore, se rilevato sotto un pre-
determinato livello barriera (miglioramento del prezzo di mercato durante la vita del prodotto, rispetto 
ad una Phoenix standard analoga)

Phoenix Min Lookback – con la possibilità di fissare i livelli iniziali dei sottostanti a posteriori, 
prendendo il valore più basso osservato alle date di osservazione lookback (ottimizzazione del market 
timing dell’investimento)

Phoenix Souvenir – a scadenza, il capitale viene intaccato e i Certificati sono rimborsati sotto la 
pari soltanto se almeno due sottostanti sono sotto il livello barriera (maggior protezione del capitale a 
scadenza rispetto ad una Phoenix standard analoga).

Con una presenza internazionale e accesso ai principali mercati azionai mondiali, Natixis offre una 
ampia gamma di sottostanti azionari e nuovi indici innovativi. 

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate 
Objective 50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per scoprire 
le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo https://equityderivatives.natixis.com.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza 
all’investimento. Il presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto 
di base approvato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato 
e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://
equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi 
e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta comprensione delle 
caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano 
pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è spon-
sorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica 
a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di 
T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono 
attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di 
altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione 
rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si 
raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico 
al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment cer-
tificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti 
possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata 
del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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