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BNP Paribas suona la carica
L’emittente francese rinnova la gamma con 57 nuovi Bonus Cap con tante opportunità per puntare a rendimenti potenziali compresi tra il 5% e il 32%
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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Iniziamo a mostrare qualche segno di stanchezza i mercati azio-

nari. Neanche le conferme giunte dalla BCE, che in settimana 

ha lasciato i tassi di interesse invariati e ha rafforzato i program-

mi di sostegno delle economie per far fronte agli effetti porta-

ti della pandemia, hanno ridato forza ai compratori. Le prese 

di beneficio erano comunque attese dopo i corposi movimenti 

dell’anno anche solo per monetizzare i profitti dell’ultima fase 

rialzista. Per chi è alla ricerca di soluzioni di investimento alter-

native per rimanere sul mercato, magari aggiungendo un pizzi-

co di protezione, può guardare alla nuova emissione di Bonus 

Cap di BNP Paribas. Ben 57 nuove proposte con durata tra i 6 

e i 12 mesi distribuiti su un ampio ventaglio di sottostanti, che 

comprendono sia i titoli del momento che indici azionari, tra le quali abbiamo selezionato alcuni 

spunti di investimento interessanti. Anche Vontobel sta lanciando sul mercato alcune emissioni 

dotate di caratteristiche salienti che sfruttano temi e volatilità del momento. Tra queste abbiamo 

messo sotto la lente un Cash Collect Memory che abbiamo definito High Yield per via di un 

premio periodico mensile tra i più alti del segmento. Per gli amanti del trading, occhi puntati su 

Telecom Italia tornata alla soglia degli 0,4 euro. Un livello chiave che offre spunti di operatività 

anche a breve termine che si può mettere in pratica con l’ampia disponibilità di certificati leve-

rage scritti sul titolo telefonico. La settimana prossima sarà ricca di appuntamenti con 4 webi-

nar in programma. Da segnalare l’apertura del sipario sugli Italian Certificate Awards ai quali 

dedicheremo uno speciale nel prossimo numero. Le votazioni prenderanno il via il 15 dicembre 

prossimo sul sito dedicato http://www.italiancertificateawards.it/2020/index.asp       Buon voto!
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BNP Paribas suona la carica
L’emittente francese rinnova la gamma con 57 nuovi Bonus Cap con tante opportunità per puntare a rendimenti potenziali compresi tra il 5% e il 32%

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

Le condizioni di mercato consentono di tornare ad emettere certificati da 

trade off interessanti e questa nuova ondata di emissioni di BNP Paribas 

che conta su 57 Bonus Cap di cui 8 su indici azionari e 49 su singoli titoli 

azionari ne è la cartina di tornasole. Guardando proprio al contesto dei 

mercati, Il trend rialzista appare solido anche se le variazioni giornaliere 

iniziano a mostrare segni di nervosismo. Il risk on è ancora oggettivamente 

evidente se si osservano le variabili di mercato chiave, come ad esempio 

gli indici di volatilità, oro, dollaro americano e i livelli dei tassi di mercato 

e al momento l’asset class imprescindibile è l’equity. Di fondamentale im-

portanza lo stock picking che consente di selezionare sottostanti migliori 

con il rapporto tra rischio e rendimento atteso che può essere migliorato 

proprio facendo ricorso ai certificati di investimento ed in particolare ai 
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Bonus Cap. Entrando nel dettaglio, questa nuova emissione vanta una va-

sta gamma di sottostanti, tra cui figurano anche indici azionari e settoriali, 

che aiutano l’investitore anche dal punto di vista della diversificazione di 

portafoglio. Per questa chiave di lettura vale la pena citare il Bonus Cap 

agganciato allo Stoxx Europe 600 Basic Resources, e quello sull’Euro-

stoxx Oil & Gas, e anche quelli legati ad alcuni titoli Europei come Air 

France-KLM e Lufthansa, Zalando ma anche Bayer, Adidas e ArcelorMittal. 

Un’altro filtro di selezione è il rendimento, con le emissioni sulle aviolinee 

che si spingono fino a bonus del 32% considerato che le scadenze non 

superano i 12 mesi. Proprio la durata è tra le variabili più interessanti con 

le scadenze comprese tra i 6 e appunto i 12 mesi che attenuano i pericoli 

della barriera continua che rappresenta un elemento che può destabiliz-

zare l’investimento all’aprirsi di fasi fortemente volatili. Un mix che rende 

questi strumenti particolarmente reattivi alle variazioni dei propri sottostanti 

e proprio per questo ne agevola la chiusura senza necessariamente do-

ver attendere la scadenza per consolidare i guadagni. Un’emissione che 

mancava da tempo in casa BNP Paribas che mette sul piatto una serie 

di prodotti di interesse sia in ottica di yield enhancement che come idee 

di investimento per un’asset allocation tattica per sfruttare alcune storie o 

dinamiche di mercato, anche su alcuni settori oggi distinti da un beta di 

mercato eccezionalmente alto.

BONUS CAP CON SCADENZA 6 MESI
Sono 29 i certificati con scadenza semestrale fissata per giugno 2021. 

Impossibile non parlare del top performer di questa selezione, ovvero il 

Bonus Cap agganciato a Air France – KLM (Isin NLBNPIT10PQ6) con 

barriera 70% a quota 3,59 euro e Bonus del 30%. Il livello knock-out è 

superiore ai minimi storici del titolo, ma per rivedere quei valori bisogne-

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 02/06/20 come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni   Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, 
all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non 
dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del 
bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce 
materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. 
Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo 
esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. È responsabilità dell’investitore effettuare un’accurata analisi di tutti i profili fiscali, legali e regolamentari (inclusi i fattori di rischio, tra i quali, i fattori di rischio legati ai tassi di interesse, i fattori di rischio di default e i 
fattori di rischio legati all’assenza di liquidità) connessi all’investimento nei Certificate. BNP Paribas e/o altra società del gruppo BNP Paribas non potranno essere considerate responsabili delle conseguenze finanziarie o di altra natura derivanti dall’investimento nei 
Certificate. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

IN UN MONDO CHE CAMBIA

QUALE SARÀ IL CHIP 
PIÙ VELOCE?

I nuovi Certificate Turbo Unlimited permettono di investire a leva al rialzo (Long) o al ribasso (Short) su INTEL, AMD e NVIDIA senza limiti di scadenza. In questo 
modo l’investitore può utilizzare a pieno la potenzialità della leva dinamica e, contemporaneamente, sfruttare la Leva Finanziaria per tutto il tempo che ritiene 
opportuno. L’investitore può decidere di investire con una certa Leva Finanziaria, che resta invariata fino alla chiusura della relativa posizione, evitando il cd. 
compounding effect1 tipico dei prodotti a leva fissa (come certificate ed ETF). I Turbo Unlimited si caratterizzano, inoltre, per la presenza di uno strike2 che funziona 
come un meccanismo di stop loss automatico1 , per cui non è possibile perdere oltre il capitale investito. Tali strumenti, infine, consentono all’investitore di 
impiegare solo una parte del capitale che avrebbe dovuto utilizzare nel caso di un investimento diretto nel sottostante.

SCOPRI DI PIÙ SU investimenti.bnpparibas.it

* Le leve e i livelli di strike indicati in tabella sono state rilevati il giorno 09/12/2020 alle ore 17:30. Per i valori delle leve in tempo reale consulta il sito investimenti.bnpparibas.it.
1  Il Compounding Effect è un effetto matematico che si ritrova nei prodotti con una leva fissa (siano essi Certificate, ETC o ETF a leva) dovuto al ricalcolo della leva stessa su base giornaliera.
2  Lo strike e il livello di Knock-Out del Certificate coincidono. Il livello di Knock-Out, se raggiunto dal sottostante, causa la scadenza del certificate e la perdita del capitale investito.

I Turbo Unlimited Certificate sono prodotti complessi e comportano il rischio di perdita del capitale investito

 SOTTOSTANTE ISIN TIPO STRIKE = KNOCK-OUT* LEVA*
AMD NLBNPIT10UG7 Long 79,911 $ 6,2
AMD NLBNPIT10UH5 Long 864,156 $ 13,3
AMD NLBNPIT10UI3 Short 994,244 $ 15,3
AMD NLBNPIT10UJ1 Short 108,716 $ 7,0
INTEL NLBNPIT10UO1 Long 43,593 $ 6,3
INTEL NLBNPIT10UP8 Long 47,142 $ 13,5
INTEL NLBNPIT10UQ6 Short 54,238 $ 15,6
INTEL NLBNPIT10UR4 Short 59,307 $ 7,0
NVIDIA NLBNPIT10UV6 Long 459,240 $ 6,2
NVIDIA NLBNPIT10UW4 Long 496,620 $ 13,4
NVIDIA NLBNPIT10UX2 Short 571,380 $ 15,5
NVIDIA NLBNPIT10UY0 Short 624,780 $ 7,0

 Leve fino a 20x sia al rialzo (Long) che al ribasso (Short)

 Ammessi alla negoziazione sul mercato SeDeX (MTF) di Borsa Italiana:  
non necessitano di apertura di conti trading dedicati 

 Rischio di perdita del capitale investito

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

SCOPRILO CON I TURBO UNLIMITED 
SU INTEL, AMD E NVIDIA
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rebbe far finta che i passi in avanti sui vaccini anti-Covid19 non siano 

mai esistiti. Certo oggi quello delle aviolinee è uno dei settori più sensibili 

e maggiormente volatili, c’è da prestare molta cautela ma questa propo-

sta oggi si distingue per un buffer sulla barriera di 28 punti percentuali e 

rendimento di altrettanti 28 punti. Un altro titolo che ha attirato l’attenzio-

ne negli ultimi giorni è STMicroelectronics che ha bruciato in due sedute 

i guadagni di metà mese. Il perdurare di una situazione di ipercomprato 

ha fatto tornare alla memoria un classico detto: si sale con le scale, si 

scende con l’ascensore. Così è accaduto o oggi il gap con i massimi 

storici è già di circa il 20%. Per chi ritenesse il movimento un semplice 

storno una valida alternativa all’esposizione diretta sul sottostante può 

guardare al Bonus Cap (Isin NLBNPIT10PY0) con scadenza semestrale 

con un prezzo sotto la parità a 91,9 euro che vale il 17,52% di rendi-

mento con un cuscinetto di protezione del 19,23% sulla barriera fissata 

a 23,37 euro. Cambiando settore, sul gradino più basso del podio della 

nostra shortlist si posiziona un Bonus Cap su Banco BPM (Isin NLBN-

PIT10PT0). A far guardare a questo certificato è soprattutto il settore 

di appartenenza, con un risiko bancario italiano che potrebbe essere il 

tema di mercato del 2021, e un buon rapporto tra la flessibilità di una 

barriera distante il 29,81% con un rendimento potenziale del 10,24%. 

Rendimenti potenziali tagliati per la bassa volatilità che accompagna gli 

indici azionari, dove la diversificazione dei titoli sottostanti aiuta a compri-

mere il rischio ma mette in seria difficoltà gli emittenti ad estrarre valore 

dal Bonus, non ci impedisce di parlare dell’emissione agganciata allo 

Stoxx Europe 600 Basi Resources. Un certificato il cui sottostante può 

essere utile per l’attuale contesto di mercato e per estrarre ancora del 

valore residuo con un bonus del 5% riconosciuto a fronte di una barriera 

posta all’80% dello strike.  
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Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti complessi che 
potrebbero generare rapidamente delle perdite. Fare trading comporta dei rischi. 

Turbo24
I primi certificati Turbo al mondo quotati H24. 
Strategia di trading a cura di Filippo Diodovich, 
Market Strategist di IG.

Per iniziare apri un conto con IG o scopri di più su 
IG.com/it/turbo24-trading

Pausa di riflessione per l’indice 
tedesco dopo i forti rialzi di 
novembre. Da  un punto di vista 
tecnico riteniamo che l’eventuale 
superamento della resistenza in area 
13450 possa creare i presupposti 
per la realizzazione di un nuovo 
segmento rialzista con obiettivi a 
13825. Le aspettative legate all’analisi 
grafica rendono interessante andare 
long con un certificato Turbo24 su 
Germany30 con livello di Knock-Out 
in area 12920.

Germany30  long
Livello Knock-Out 12920

ISIN DE000A224TQ2

BONUS CAP CON SCADENZA 12 MESI
Sono ben 28 le proposte con durata residua esattamente di un anno. 

La scadenza che aumenta viene compensata da una più elevata fles-

sibilità con alcune emissioni la cui barriera invalidante si spinge fino 

al 60%. Anche in questo secondo blocco troviamo di interesse i “fra-

telli” delle emissioni analizzate di sopra e agganciate a STMicroe-

lectronics (Isin NLBNPIT10QM3) ma soprattutto di Air France-KLM 

(Isin NLBNPIT10QI1), top performer in assoluto con un Bonus che 

si spinge al 32%. Interessante anche il profilo offerto dal Bonus Cap 

su Zalando (Isin NLBNPIT10QV4), il cui prezzo sotto la pari a causa 

della discesa dei prezzi del sottostante, apre ad un rendimento po-

tenziale del 21% legato ad un buffer del 27,24% sulla barriera. Tra i 

più difensivi in assoluto troviamo, invece, il Bonus Cap su Arcelor-

Mittal (Isin NLBNPIT10QQ4) con buffer del 43,44% ma con uspide 

dell’11,43%. Da monitorare il Bonus Cap agganciato a Leonardo (Isin 

NLBNPIT10QL5) che fa parte di quei certificati che visti i movimenti 

sul titolo con particolare riferimento anche alle posizioni nette cor-

te, può regalare soddisfazioni anche prima della scadenza naturale. 

Questa emissione del caso specifico lega una flessibilità del 30% sul 

livello barriera ad un rendimento potenziale del 14,4%. La barriera 

continua, come detto, rappresenta un rischio concreto in fasi di alta 

volatilità dei mercati ma il pricing dei certificati già tiene conto di que-

sto rischio superiore offrendo rendimenti più alti o livelli di protezione 

maggiore. In caso di evento barriera, ricordiamo come il certificato si 

riallineerà alla componente lineare, ovvero si aggancerà al valore del 

sottostante al netto di tutti i dividendi futuri attesi entro la scadenza. 

Rimarrà invece intatta l’opzione che crea il “cap”.
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ISIN SOTTOSTANTE STRIKE BARRIERA LIVELLO BARRIERA BONUS SCAD PR. CERT LIV SOTT UPSIDE BUFFER

NLBNPIT10PX2 ST Microelectronics 33,38 80% 26,70 14% 18/06/21 88,10 28,93 29,40% 7,69%

NLBNPIT10PQ6 Air France - KLM 5,13 70% 3,59 30% 18/06/21 101,50 4,988 28,08% 28,06%

NLBNPIT10PR4 Air France - KLM 5,13 60% 3,08 22% 18/06/21 102,00 4,988 19,61% 38,34%

NLBNPIT10Q79 Lufthansa 9,99 70% 7,00 18% 18/06/21 100,15 9,732 17,82% 28,12%

NLBNPIT10PY0 ST Microelectronics 33,38 70% 23,37 8% 18/06/21 91,90 28,93 17,52% 19,23%

NLBNPIT10PS2 Banco BPM 1,83 80% 1,46 18% 18/06/21 101,65 1,825 16,08% 19,78%

NLBNPIT10Q53 Commerzbank 5,50 70% 3,85 11% 18/06/21 98,20 5,2 13,03% 25,96%

NLBNPIT10PO1 Unicredit 7,98 80% 6,39 13% 18/06/21 100,80 7,95 12,10% 19,67%

NLBNPIT10PV6 Leonardo 6,14 80% 4,92 14% 18/06/21 101,75 6,126 12,04% 19,76%

NLBNPIT10Q87 Zalando 81,22 70% 56,85 8% 18/06/21 96,50 78,14 11,92% 27,24%

NLBNPIT10Q20 Bayer 47,83 80% 38,26 11% 18/06/21 99,90 47,105 11,11% 18,78%

NLBNPIT10Q46 Societe Generale 17,91 70% 12,54 9% 18/06/21 98,60 17,04 10,55% 26,41%

NLBNPIT10QY8 Euro Stoxx Banks 76,89 80% 61,51 9% 16/06/21 98,80 74,78 10,32% 17,74%

NLBNPIT10PT0 Banco BPM 1,83 70% 1,28 12% 18/06/21 101,60 1,825 10,24% 29,81%

NLBNPIT10Q61 Deutsche Bank 9,53 70% 6,67 8% 18/06/21 98,90 9,115 9,20% 26,81%

NLBNPIT10PK9 Telecom Italia 0,39 80% 0,31 11% 18/06/21 103,45 0,3974 7,30% 22,36%

NLBNPIT10PN3 FCA 13,18 80% 10,54 11% 18/06/21 103,55 13,724 7,19% 23,17%

NLBNPIT10PP8 Unicredit 7,98 70% 5,59 8% 18/06/21 100,90 7,95 7,04% 29,71%

NLBNPIT10PZ7 Saipem 2,09 80% 1,67 12% 18/06/21 104,75 2,127 6,92% 21,35%

NLBNPIT10PW4 Leonardo 6,14 70% 4,30 7% 18/06/21 100,65 6,126 6,31% 29,79%

NLBNPIT10R11 Euro Stoxx Oil and Gas 251,59 80% 201,27 8% 16/06/21 101,65 254,55 6,25% 20,93%

NLBNPIT10PL7 Intesa Sanpaolo 1,97 80% 1,58 7% 18/06/21 100,80 1,955 6,15% 19,35%

BONUS CAP A SEI MESI
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ISIN SOTTOSTANTE STRIKE BARRIERA LIVELLO BARRIERA BONUS SCAD PR. CERT LIV SOTT UPSIDE BUFFER

NLBNPIT10QZ5 Euro Stoxx Banks 76,89 70% 53,82 5% 16/06/21 99,55 74,78 5,47% 28,02%

NLBNPIT10PM5 Eni 8,50 80% 6,80 9% 18/06/21 103,35 8,769 5,47% 22,46%

NLBNPIT10Q38 Bayer 47,83 70% 33,48 5% 18/06/21 99,70 47,105 5,32% 28,93%

NLBNPIT10Q12 Ferrari 177,40 80% 141,92 5% 18/06/21 100,20 176,65 4,79% 19,66%

NLBNPIT10PU8 Tenaris 6,62 70% 4,63 7% 18/06/21 102,75 6,782 4,14% 31,69%

NLBNPIT10Q04 Saipem 2,09 70% 1,46 7% 18/06/21 103,20 2,127 3,68% 31,18%

NLBNPIT10R03 Stoxx Europe 600 
Basic Resources 472,51 80% 378,01 5% 16/06/21 101,35 489,16 3,60% 22,72%

ISIN SOTTOSTANTE STRIKE BARRIERA LIVELLO BARRIERA BONUS SCAD PR. CERT LIV SOTT UPSIDE BUFFER

NLBNPIT10QM3 ST Microelectronics 33,38 70% 23,37 19% 17/12/21 91,80 28,93 29,63% 19,23%

NLBNPIT10QI1 Air France - KLM 5,13 60% 3,08 32% 17/12/21 102,70 4,988 28,53% 38,34%

NLBNPIT10QV4 Zalando 81,22 70% 56,85 16% 17/12/21 95,70 78,14 21,21% 27,24%

NLBNPIT10QG5 Unicredit 7,98 80% 6,39 22% 17/12/21 101,00 7,95 20,79% 19,67%

NLBNPIT10QS0 Lufthansa 9,99 60% 6,00 21% 17/12/21 100,70 9,732 20,16% 38,38%

NLBNPIT10QR2 Societe Generale 17,91 70% 12,54 17% 17/12/21 98,00 17,04 19,39% 26,41%

NLBNPIT10R45 Euro Stoxx Banks 76,89 80% 61,51 17% 15/12/21 99,65 74,78 17,41% 17,74%

NLBNPIT10QJ9 Banco BPM 1,83 70% 1,28 18% 17/12/21 101,50 1,825 16,26% 29,81%

NLBNPIT10QL5 Leonardo 6,14 70% 4,30 16% 17/12/21 101,40 6,126 14,40% 29,79%

BONUS CAP AD UN ANNO
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ISIN SOTTOSTANTE STRIKE BARRIERA LIVELLO BARRIERA BONUS SCAD PR. CERT LIV SOTT UPSIDE BUFFER

NLBNPIT10QA8 Intesa Sanpaolo 1,97 80% 1,58 15% 17/12/21 101,35 1,955 13,47% 19,35%

NLBNPIT10QP6 Bayer 47,83 70% 33,48 12% 17/12/21 100,50 47,02 11,44% 28,80%

NLBNPIT10QQ4 ArcelorMittal 16,36 60% 9,81 15% 17/12/21 103,20 17,352 11,43% 43,44%

NLBNPIT10QU6 Volkswagen 146,78 70% 102,75 12% 17/12/21 100,70 143,7 11,22% 28,50%

NLBNPIT10QD2 Enel 8,28 80% 6,63 12% 17/12/21 101,15 8,24 10,73% 19,54%

NLBNPIT10R52 Euro Stoxx Banks 76,89 70% 53,82 11% 15/12/21 100,40 74,78 10,56% 28,02%

NLBNPIT10QO9 Ferrari 177,40 80% 141,92 12% 17/12/21 101,55 176,65 10,29% 19,66%

NLBNPIT10QE0 Generali 14,43 80% 11,54 11% 17/12/21 100,80 14,21 10,12% 18,79%

NLBNPIT10R29 Ftse Mib 21972,20 80% 17577,76 9% 17/12/21 99,95 21834 9,05% 19,49%

NLBNPIT10QK7 Tenaris 6,62 70% 4,63 14% 17/12/21 104,75 6,782 8,83% 31,69%

NLBNPIT10QH3 Unicredit 7,98 60% 4,79 10% 17/12/21 101,30 7,95 8,59% 39,75%

NLBNPIT10QF7 FCA 13,18 70% 9,23 12% 17/12/21 103,55 13,724 8,16% 32,77%

NLBNPIT10QN1 Saipem 2,09 70% 1,46 13% 17/12/21 104,85 2,127 7,77% 31,18%

NLBNPIT10QT8 Michelin 104,40 70% 73,08 10% 17/12/21 102,60 105 7,21% 30,40%

NLBNPIT10R37 Euro Stoxx 50 3521,32 80% 2817,06 8% 15/12/21 100,75 3501,88 7,20% 19,56%

NLBNPIT10QX0 Mediobanca 7,49 70% 5,25 9% 17/12/21 102,50 7,452 6,34% 29,61%

NLBNPIT10QW2 Adidas 267,80 70% 187,46 9% 17/12/21 104,70 286,6 4,11% 34,59%

NLBNPIT10QC4 Eni 8,50 60% 5,10 7% 17/12/21 102,90 8,769 3,98% 41,85%

NLBNPIT10QB6 Intesa Sanpaolo 1,97 60% 1,18 5% 17/12/21 101,25 1,955 3,70% 39,51%

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE
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Telecom Italia al test degli 0,40 euro
Il titolo telefonico italiano torna a ridosso del livello di resistenza mensile, ma al momento manca la spinta per superarlo

L’ultimo rialzo dei mercati azionari ha coinvolto tutti, e anche Telecom Italia 

che, dai minimi di inizio novembre, ha messo a segno una performance del 

33% arrivando sul livello di resistenza orizzontale rappresentato dagli 0,40 

euro. Da un punto di vista fondamentale, gli ultimi dati vedono il totale delle 

entrate quasi raddoppiato, da 3,96 miliardi di euro a 7,75 miliardi di euro, 

mentre l’utile lordo e i proventi operativi sono cresciuti del 100% con il red-

dito netto che è passato da 560 milioni di euro a 678 milioni di euro. Tecni-

camente, il grafico settimanale ci fornisce un’indicazione di possibile rialzo, 

dopo aver accumulato per ben 2 settimane di seguito sui livelli compresi 

da 0,38 e 0,40. Solitamente, quando la price action presenta un pattern di 

accumulo su un livello sensibile, nascono dei trend mono direzionali che 

possono essere sfruttati ponendo l’eventuale stop loss sotto i minimi delle 

candele pre-breakout. Il primo target del movimento potrebbe essere la chiu-

sura del gap a 0,43 euro, distante circa il 10% dai prezzi attuali. Il secondo 

target potrebbe essere rappresentato dall’ultimo minimo prima delle discese 

dovute alla pandemia a 0,48 euro. Per cavalcare i movimenti di Telecom Ita-

lia, attualmente su Borsa Italiana sono quotati un totale di 16 certificati a leva 

fissa, di cui 13 emessi da Vontobel, 2 da UniCredit e 1 da SocGen. Queste 

emissioni consentono di moltiplicare con leva X2, X3 e X5, l’andamento del 

titolo nell’arco della giornata di contrattazioni. La leva fissa è garantita dal 

meccanismo di restrike giornaliero, che tuttavia provoca l’effetto dell’interes-

se composto per le posizioni detenute in multiday, ovvero il cosiddetto com-

pounding effect che agisce sulle quotazioni tanto più è alta la leva offerta. A 

questi si affiancano 67 tra Mini future e Turbo che consentono all’investitore 

di scegliere leve più o meno aggressive anche in funzione dell’obiettivo che 

si vuole perseguire. Una leva più alta per un’operatività di breve termine o 

più bassa per operazioni di più ampio respiro o finalizzate alla copertura. In 

particolare, sono 40 le emissioni messe a disposizione da BNP Paribas, 18 

quelle firmate da Unicredit e 9 da Vontobel. Chiude il quadro dei certificati 

agganciati al titolo Telecom Italia la serie di 6 Corridor firmati SocGen. Il parti-

colare payoff di questi strumenti consente di generare rendimento al rispetto 

di un trading range di prezzo prestabilito. Chiudono l’offerta di strumenti a 

leva 3 StayUP e 4 StayDOWN sempre messi a disposizione da SocGen, 

un’evoluzione dei Corridor con una sola barriera invalidante posta rispettiva-

mente al rialzo e al ribasso.
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A TUTTA LEVA
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X5 16/06/23 DE000VP1AHL5 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X5 16/06/23 DE000VP1N7T7 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X3 16/06/23 DE000VF58J00 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X3 16/06/23 DE000VN9D004 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X3 16/06/23 DE000VP1N7S9 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X2 17/06/23 DE000VF58HM8 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X2 18/06/23 DE000VN9D0Y1 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Short  X2 19/06/23 DE000VN9D0Z8 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Short  X3 20/06/23 DE000VN9D012 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Short  X5 21/06/23 DE000VF7WQP0

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN

Leva Fissa Unicredit Telecom Italia Leva Fissa long X3 15/10/21 DE000HV41J73

Leva Fissa Unicredit Telecom Italia Leva Fissa short X3 15/10/21 DE000HV41J81

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN

Leva Fissa Société Générale Telecom Italia Leva Fissa short X5 17/06/22 LU1966806249

I LEVA FISSA DI VONTOBEL

I LEVA FISSA DI UNICREDIT

I LEVA FISSA DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA CODICE ISIN

Turbo Long BNP Paribas Telecom Italia 0,28 18/12/20 NL0014921884

Turbo Unlimited Long BNP Paribas Telecom Italia 0,3767 Open End "NLBNPIT10V23

Turbo Long BNP Paribas Telecom Italia 0,26 18/12/20 NL0014792079

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,42 18/12/20 NL0014921967

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,44 18/12/20 NL0014921975

Turbo Unlimited Short BNP Paribas Telecom Italia 0,4612 Open End NL0015444019

MINI Long BNP Paribas Telecom Italia 0,2547 19/12/25 NL0014918633

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,4559 19/12/25 NL0014613705

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,4788 19/12/25 NL0014613713

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,5014 19/12/25 NL0014467920

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,6422 19/12/25 NL0012875629

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,6821 19/12/25 NL0012875637

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,722 19/12/25 NL0012875645

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,7619 19/12/25 NL0012875652

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 1,0135 18/12/20 NL0012315261

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,9372 18/12/20 NL0012158190

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,8476 18/12/20 NL0011833793

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,878 18/12/20 NL0011833801

I MINI FUTURE E I TURBO DI BNP PARIBAS
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA CODICET ISIN

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,548955 Open End DE000HV48TX7

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,720659 Open End DE000HV47QK2

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,580831 Open End DE000HV476F8

Turbo Open End Long UniCredit Telecom Italia 0,28175 Open End DE000HV4D7Y3

Turbo Open End Long UniCredit Telecom Italia 0,2415 Open End DE000HV4D7W7

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,514276 Open End DE000HV4CQD3

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,600211 Open End DE000HV476G6

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,456593 Open End DE000HV4D839

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,681695 Open End DE000HV47QH8

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,619565 Open End DE000HV476H4

Turbo Open End Long UniCredit Telecom Italia 0,261629 Open End DE000HV4D7X5

Turbo Open End Long UniCredit Telecom Italia 0,301879 Open End DE000HV4D7Z0

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,416879 Open End DE000HV4D813

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,436729 Open End DE000HV4D821

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,494496 Open End DE000HV4CQC5

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,638916 Open End DE000HV476J0

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,658265 Open End DE000HV476K8

TURBO OPEN END DI UNICREDIT
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN

Corridor Société Générale Telecom Italia Barriera up: 0,48 
Barriera down: 0,26 19/03/21 LU2088588319

Corridor Société Générale Telecom Italia Barriera up: 0,5 
Barriera down: 0,24 19/03/21 LU2088588152

StayUP Société Générale Telecom Italia Barriera down: 0,28 19/03/21 LU2088596924

StayDOWN Société Générale Telecom Italia Barriera up: 0,44 19/03/21 LU2088605006

StayDOWN Société Générale Telecom Italia Barriera up: 0,46 19/03/21 LU2088605261

I CORRIDOR - STAYUP - STAYDOWN DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA CODICET ISIN

Turbo Long Vontobel Telecom Italia 0,15 18/03/21 DE000VP8WS86

Turbo Long Vontobel Telecom Italia 0,2 18/03/21 DE000VP8Q3Q2

Turbo Long Vontobel Telecom Italia 0,25 18/03/21 DE000VP8Q3T6

Turbo Long Vontobel Telecom Italia 0,5 17/12/20 DE000VP8Q3S8

Turbo Short Vontobel Telecom Italia 0,45 18/03/21 DE000VP8Q3R0

TURBO DI VONTOBEL 
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ANALISI TECNICA 
Telecom Italia mantiene un quadro grafico rialzista, ben deli-
neato dal poderoso rimbalzo avviato dai minimi storici di fine 
ottobre a 0,28 euro che ha fatto recuperare al titolo la ex trend 
line ascendente costruita sui minimi di marzo e agosto 2020. 
Un trend che però dovrà affrontare e infrangere la resistenza 
statica collocata a 0,40 euro per proseguire nel movimento rial-
zista. Diversi i tentativi di infrangere tale livello, tutti falliti, anche 
quelli delle ultime sedute. In tale scenario, il superamento di 
questo livello, sostenuto da volatilità e volumi, confermerebbe 
la prosecuzione del titolo al rialzo con target 0,43 e 0,45 euro. 
Al ribasso, invece, il primo supporto chiave si colloca tra 0,35 
e 0,36 euro, area di prezzo dove passa anche la media mobile 
200 periodi. La rottura di tale livello potrebbe generare debo-
lezza con discese verso 0,33 e 0,31 euro.

TELECOM

TIT IM Equity (Telecom Italia SpA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

20202019

www.cib.natixis.com

Scoprite i nuovi 
Certificati Phoenix 
di Natixis
Vieni a scoprire l’ampia gamma di Certificati Phoenix di Natixis, uno dei principali player in Europa 
conosciuto soprattutto per il carattere innovativo dei suoi prodotti. Tra i Certificati offerti, le strutture 
Phoenix consentono agli investitori di beneficiare di cedole periodiche al verificarsi di condizioni pre-
determinate, della possibilità di rimborso anticipato oppure di una protezione condizionata a scadenza 
del capitale investito.

Oltre alle comuni Phoenix e Phoenix Memoria (chiamate anche “Yeti”), la gamma offerta da Natixis 
comprende molte varianti innovative, alcuni esempi:

Phoenix Domino – che consentono all’investitore di percepire una cedola il cui ammontare dipende 
al numero di titoli rilevati sopra il livello barriera (maggior probabilità di pagamento della cedola, seppur 
di importo parziale, rispetto ad una Phoenix standard analoga)
 
Phoenix New Chance – con la possibilità di rimozione del titolo peggiore, se rilevato sotto un pre-
determinato livello barriera (miglioramento del prezzo di mercato durante la vita del prodotto, rispetto 
ad una Phoenix standard analoga)

Phoenix Min Lookback – con la possibilità di fissare i livelli iniziali dei sottostanti a posteriori, 
prendendo il valore più basso osservato alle date di osservazione lookback (ottimizzazione del market 
timing dell’investimento)

Phoenix Souvenir – a scadenza, il capitale viene intaccato e i Certificati sono rimborsati sotto la 
pari soltanto se almeno due sottostanti sono sotto il livello barriera (maggior protezione del capitale a 
scadenza rispetto ad una Phoenix standard analoga).

Con una presenza internazionale e accesso ai principali mercati azionai mondiali, Natixis offre una 
ampia gamma di sottostanti azionari e nuovi indici innovativi. 

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate 
Objective 50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per scoprire 
le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo https://equityderivatives.natixis.com.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza 
all’investimento. Il presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto 
di base approvato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato 
e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://
equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi 
e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta comprensione delle 
caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano 
pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Tesla, maxi aumento di capitale

Tesla lancia un nuovo aumento di capitale da 5 miliardi di dollari attra-
verso un’offerta at-the-market che non comporterà rettifiche. È la terza 
operazione di questo tipo per l’azienda di Elon Musk, la seconda volta 
in tre mesi. Nonostante questa notizia e la review al ribasso operata da 
JP Morgan il titolo, dopo un iniziale ribasso, si è riportato a contatto con 
i massimi storici. Atteso per il 21 dicembre l’esordio ufficiale di Tesla 
nell’S&P 500: il titolo diventerà il 6° titolo più capitalizzato all’interno 
dell’indice più rappresentativo della borsa americana, il nono a livello 
mondiale.

Nokia alla guida di Hexa-X per il 6G

Nokia è a capo del progetto Hexa-X, iniziativa della Commissione Europea 
per il 6G, la prossima generazione di reti wireless. La visione di Hexa-X 
è quella di collegare il mondo umano, fisico e digitale con un tessuto di 
abilitatori della tecnologia 6G. Il progetto coinvolge i principali player del 
settore ICT tra cui Ericsson, TIM, Siemens e Intel. Oltre a Hexa-X, Nokia è 
attivamente coinvolta in altre iniziative di ricerca 6G europee tra cui 6Ge-
nesis, un programma nazionale 6G finanziato dall’Accademia di Finlandia 
e guidato dall’Università di Oulu e Horizon Europe Smart Networks and 
Services.

BPER banca entra nel risiko?

Secondo indiscrezioni di stampa, UniCredit libera dai veti di Mustier, 
sarebbe in corsa per una potenziale fusione con BPER Banca. Dopo le 
voci su MPS arrivano quelle BPER, con Unipol che in questo caso pren-
derebbe il posto di Aviva come partner nel bancassurance.  Si muovono 
al rialzo tutti i titoli citati, e il 2021 si prepara ad essere l’anno di un nuovo 
risiko bancario in Italia. 

Moncler acquisice Stone Island

Annunciato l’accordo tra Moncler e Sportswear Company, proprietaria 
del Marchio Stone Island prestigioso brand di sportswear che di recente 
ha ritirato i capi da molti negozi multi-brand per creare le sue boutique 
esclusive. Un deal da 1,15 miliardi di euro necessario a Moncler per 
smarcarsi da preda dei grandi gruppi del luxury, Kering in primis. 
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

A caccia di High Yield
Un basket diversificato su titoli strategici che consente di ottenere tra i più alti rendimenti sul secondario

Sebbene il disallineamento tra i fondamentali economici e i valori di 

mercato del comparto azionario sia sempre più marcato, le dinami-

che a cui abbiamo assistito in questi ultimi mesi, come le incredibili 

salite dei titoli tecnologici unite ad 

un forte recupero dei titoli che hanno 

sofferto maggiormente la pandemia, 

creano tutt’ora l’ambiente favorevole 

per una continuazione del trend ben 

impostato al rialzo. Il contesto poli-

tico e sociale, che in questo 2020 

ha subito profonde trasformazioni, e 

l’interesse degli investitori verso seg-

menti di mercato che, anche grazie 

alla pandemia, si trovano in una fase 

di crescita, rendono vantaggiosa la 

scelta di esporre maggiormente il 

portafoglio sulle industries dei vei-

coli elettrici, dell’healthcare e delle 

linee aree. Vontobel, in tal senso, sta 

lanciando sul mercato diverse emis-

sioni con sottostanti che guardano 

alle nuove tendenze proponendo 

Nome Cash Collect Memory

Emittente Vontobel

Sottostante/Strike Biogen/Air France KLM/Nio

Barriera 60%

Premio 3,23%

Trigger 70%

Effetto Memoria si

Frequenza Mensile

Autocallable 02/06/21

Trigger Autocall 100%

Effetto Airbag no

Scadenza 09/12/22

Mercato Sedex

Isin DE000VQ16AM8

CARTA D'IDENTITÀ

payoff aggressivi per chi cerca soluzioni di diversificazione ad alto 

rendimento. Tra gli ultimi certificati attira l’attenzione il Cash Collect 

Memory, con codice ISIN DE000VQ16AM8, che permette di sfrutta-

re proprio questo contesto. Si tratta 

della classica struttura a capitale a 

capitale condizionatamente protetto 

scritto su un basket worst of com-

posto da tre titoli, Nio, Air France 

e Biogen con una barriera posta al 

60% che sfruttando la bassa correla-

zione, data la diversificazione setto-

riale, e l’alta volatilità dei titoli sotto-

stanti, restituisce un rendimento tra i 

più alti del segmento, ovvero un cou-

pon mensile del 3,23% con effetto 

memoria che si attiverà nelle date di 

osservazione al rispetto del trigger 

posto al 70% degli strike. A partire 

al 2 giugno 2021, oltre all’incasso 

del coupon, si apriranno le finestre 

di autocall con la possibilità di ot-

tenere anche il rimborso dell’intero 
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valore nominale di 100 euro se i titoli verranno rilevati ad un livello 

almeno pari ai rispettivi strike. Il profilo rischio rendimento offerto da 

questo certificato risulta particolarmente interessante se si tiene in 

considerazione, inoltre, della principale peculiarità dei certificati d’in-

vestimento, ovvero la protezione del capitale anche in caso di discese 

sui sottostanti data dalla barriera. In particolare, qualora si arrivi alla 

naturale scadenza del certificato, prevista per il 9 dicembre 2022, 

per rientrare del capitale sarà sufficiente che i titoli non abbiamo 

perso più del 40% rispetto ai livelli iniziali mentre, l’ultimo coupon, ed 

eventualmente quelli in memoria, verranno sempre riconosciuti fino 

al -30% di ribasso. L’acquisto oggi al prezzo odierno lettera a 98,20 

euro, di poco al di sotto del valore nominale, rende questo strumento 

un’ottima occasione per la porzione di portafoglio più speculativa 

ma tenendo le cinture sempre allacciate per quelli che possono es-

sere i rischi. Il flusso di coupon è in grado di generare un profitto del 

40,33% annuo.

1  Ne consegue che il prezzo di mercato del prodotto è sempre pari o inferiore a 100€.
2  Per valore di chiusura del sottostante si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del Regolamento dei 

mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quo tata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione; nel caso di un indice sottostante, il valore 
di chiusura di tale indice.

3  Per performance del sottostante si intende il rapporto tra il valore di chiusura del sottostante rilevato alla Data di Valutazione Finale e il valore di chiusura del sottostante rilevato alla Data di 
Valutazione Iniziale (o Strike). 

4  SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di Societe Generale, 
l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.

Gli importi di liquidazione sono espressi al lordo dell’effetto fiscale.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore potrebbe incorrere 
in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Si invita l’investitore a consultare il Prospetto di Base, 
approvato dalla CSSF in data 05/06/2020 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), i Supplementi al Prospetto di Base datati 17/07/2020, 20/08/2020, 21/09/2020 
e le Condizioni Definitive (FinalTerms) del 02/12/2020, inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul sito internet http://prodotti.societegenerale.it/ e l’ultima versione del 
Documento contenente le Informazioni Chiave relativo al prodotto che potrà essere visualizzata e scaricata dal sito https://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in 
dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

NUOVI RECOVERY
TOP BONUS

SOTTOSTANTE ISIN 
CERTIFICATO STRIKE BARRIERA

VALORE NOMINALE
/ PREZZO DI
EMISSIONE

RIMBORSO 
MASSIMO

REDDITIVITÀ MASSIMA
LORDA RISPETTO AL

PREZZO DI EMISSIONE

DATA DI VALUTAZIONE
FINALE - SCADENZA

TESLA LU2088861773 $555,38 $472,073 EUR 81,967 EUR 100 +22% 19-Mar-2021
-

23-Mar-2021LUFTHANSA LU2088861005 10,45 € 8,8825 € EUR 87,719 EUR 100 +14%

PFIZER LU2088861260 $36,60 $32,94 EUR 90,909 EUR 100 +10%

18-Giu-2021
-

22-Giu-2021

NASDAQ LU2088859876 12 079,81 10 871,829 EUR 93,458 EUR 100 +7%

EURO STOXX®
AUTOMOBILES & PARTS LU2088860296 500,91 450,819 EUR 92,593 EUR 100 +8%

Formato Recovery: rimborso massimo a scadenza pari a 100 Euro1 e Prezzo di emissione (pari al Valore Nominale) inferiore a 100 Euro.

Barriera: la Barriera è di tipo europeo, ossia attiva solo alla Data di Valutazione Finale.

Scadenza: questi certificati prevedono una scadenza a Marzo e Giugno 2021.

Profilo di rimborso a scadenza: se, alla Data di Valutazione Finale, il valore di chiusura del sottostante2 è superiore alla Barriera, viene
corrisposto un importo lordo pari a 100€; se invece il valore di chiusura del sottostante2 è inferiore o uguale alla Barriera, viene corrisposto un
importo lordo pari al Valore Nominale moltiplicato per la performance3 del sottostante (con conseguente perdita del capitale).

Questi prodotti sono a complessità molto elevata. Questi Certificates non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono
ad una perdita massima pari al capitale investito. I Certificates sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione
del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale rende disponibili su Borsa Italiana (SeDeX) 20 nuovi Recovery TOP Bonus Certificate su Azioni e Indici. 
Qui di seguito alcuni esempi:

SCADEN
ZE

M
ARZO

E G
IU

GN
O

2021

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it | info@sgborsa.it | 02 89 632 569 (da cellulare) | Numero verde 800 790 491

1 Ne consegue che il prezzo di mercato del prodotto è sempre pari o inferiore a 100€.
2 Per valore di chiusura del sottostante si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del Regolamento dei

mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quotata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione; nel caso di un indice sottostante, il valore
di chiusura di tale indice.

3 Per performance del sottostante si intende il rapporto tra il valore di chiusura del sottostante rilevato alla Data di Valutazione Finale e il valore di chiusura del sottostante rilevato alla Data di
Valutazione Iniziale (o Strike).

4 SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di Societe Generale,
l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.

Gli importi di liquidazione sono espressi al lordo dell’effetto fiscale.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore potrebbe incorrere
in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Si invita l’investitore a consultare il Prospetto di Base,
approvato dalla CSSF in data 05/06/2020 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), i Supplementi al Prospetto di Base datati 17/07/2020, 20/08/2020, 21/09/2020
e le Condizioni Definitive (FinalTerms) del 02/12/2020, inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul sito internet http://prodotti.societegenerale.it/ e l’ultima versione del
Documento contenente le Informazioni Chiave relativo al prodotto che potrà essere visualizzata e scaricata dal sito https://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in
dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

NUOVI RECOVERY 
TOP BONUS 

SOTTOSTANTE ISIN 
CERTIFICATO STRIKE BARRIERA

VALORE NOMINALE 
/ PREZZO DI 
EMISSIONE

RIMBORSO 
MASSIMO

REDDITIVITÀ MASSIMA 
LORDA RISPETTO AL 

PREZZO DI EMISSIONE

DATA DI VALUTAZIONE 
FINALE - SCADENZA

TESLA LU2088861773 $555,38 $472,073 EUR 81,967 EUR 100 +22% 19-Mar-2021 
- 

23-Mar-2021LUFTHANSA LU2088861005 10,45 € 8,8825 € EUR 87,719 EUR 100 +14%

PFIZER LU2088861260 $36,60 $32,94 EUR 90,909 EUR 100 +10%

18-Giu-2021 
- 

22-Giu-2021

NASDAQ LU2088859876 12 079,81 10 871,829 EUR 93,458 EUR 100 +7%

EURO STOXX® 
AUTOMOBILES & PARTS LU2088860296 500,91 450,819 EUR 92,593 EUR 100 +8%

    Formato Recovery: rimborso massimo a scadenza pari a 100 Euro1 e Prezzo di emissione (pari al Valore Nominale) inferiore a 100 Euro.

    Barriera: la Barriera è di tipo europeo, ossia attiva solo alla Data di Valutazione Finale.

   Scadenza: questi certificati prevedono una scadenza a Marzo e Giugno 2021.

    Profilo di rimborso a scadenza: se, alla Data di Valutazione Finale, il valore di chiusura del sottostante2 è superiore alla Barriera, viene 
corrisposto un importo lordo pari a 100€; se invece il valore di chiusura del sottostante2 è inferiore o uguale alla Barriera, viene corrisposto un 
importo lordo pari al Valore Nominale moltiplicato per la performance3 del sottostante (con conseguente perdita del capitale).

Questi prodotti sono a complessità molto elevata. Questi Certificates non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono 
ad una perdita massima pari al capitale investito. I Certificates sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione 
del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale rende disponibili su Borsa Italiana (SeDeX) 20 nuovi Recovery TOP Bonus Certificate su Azioni e Indici.  
Qui di seguito alcuni esempi:
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Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it | info@sgborsa.it | 02 89 632 569 (da cellulare) | Numero verde 800 790 491
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

BARRIERA 
INFERIORE

BARRIERA 
SUPERIORE

UNICREDIT STAY UP 19/03/21  LU2088597815  8,64 €  6,00 € 

TELECOM STAYDOWN 19/03/21  LU2088605261  7,25 €  0,46 € 

FERRARI CORRIDOR 19/03/21  LU2088585646  6,91 €  130,00 €  195,00 € 

ENI CORRIDOR 19/03/21  LU2088584755  6,80 €  5,50 €  10,00 €

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA CEDOLA BARRIERA

TESLA BONUS 23/03/21  LU2088861773  84,35 € NA
                                                                                                                                                  

$ 472.073

AIR FRANCE KLM BONUS 23/03/21  LU2088860379  87,35 € NA  4,2041 € 

FTSE MIB BONUS 22/06/21  LU2088859793  95,00 € NA  19.930,554 

EUROSTOXX 
BANKS

BONUS 22/06/21  LU2088860023  91,70 € NA 68,166

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

14 DICEMBRE 
Webinar di SocGen e CeD
Nuovo appuntamento con webinar promossi da Société Générale e realizza-
ti in collaborazione con Certificati e Derivati. In particolare, il 14 dicembre si 
guarderà al mondo dei certificati investment, dei Corridor e degli Stay Up&-
Down, delle obbligazioni e anche degli ETC, di Société Générale cercando 
le migliori opportunità e le strategie per affrontare le situazioni del momento. 

 Per info e registrazioni 
https://register.gotowebinar.com/register/319562455579747331

15 DICEMBRE 
Webinar di CED con Intesa Sanpaolo  
Torna l’appuntamento con i Webinar di Intesa Sanpaolo. Alessandro Galli e 
Pierpaolo Scandurra, il prossimo 15 dicembre, andranno a selezionare all’in-
terno dell’ampia offerta di certificati del gruppo bancario torinese le migliori 
opportunità quotate, tra Bonus Cap, Cash Collect e Premium Cash Collect. 

 Per partecipare all’evento è necessario registrarsi 
https://register.gotowebinar.com/register/3208133420788289025

16 DICEMBRE 
Webinar del Club Certificates
Nuovo appuntamento con il Club Certificate, appuntamento di incontro via web 
con gli investitori organizzati da Unicredit e Certificati e Derivati. In particolare, 
il 16 dicembre Pierpaolo Scandurra e Marco Medici, specialista Certificates di 
UniCredit, faranno il punto sulle strategie aperte e guarderanno alle nuove op-
portunità offerte dai certificati offerti dalla banca di Piazza Gae Aulenti. 

 Per iscrizioni: 
https://register.gotowebinar.com/register/6730532160425026307 

17 DICEMBRE 
appuntamento Exane e CED
È previsto per il prossimo 17 dicembre l’appuntamento web con Exane 
Derivatives realizzato in collaborazione con Certificati e Derivati. Nel corso 
dell’appuntamento Antonio Manfrè e Pierpaolo Scandurra presenteranno le 
ultime novità portate sul mercato dall’emittente francese. 

 Per info e registrazioni 
https://register.gotowebinar.com/register/2727182858937242882 .
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€

DOSSIER SCRIVI OGGI IL TUO DOMANI

DON ANTONIO MAZZI  |  GIULIO TREMONTI  |  CRISI: LE STRATEGIE DELLA CONSULENZA

LA FORZA STA NELLE PERSONE

NELLA VITA E NEGLI INVESTIMENTI SONO

I COMPORTAMENTI CHE FANNO LA DIFFERENZA
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TUTTI I VENERDÌ 
Invest TV con Vontobel
Vontobel ha inaugurato il 2019 con una nuova iniziativa. Si tratta di Invest Tv 
un appuntamento settimanale con il mondo dei certificati emessi dall’emitten-
te svizzera che guarderà sia al segmento Investment, con un focus sui Tracker 
più interessanti, che a quello leverage con una sfida tra due squadre di trader. 

 Maggiori informazioni e dettagli su 
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo 
dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati farà 
il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella settimana 
e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento dei certificati. 
Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la 
finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP 
Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a 
commentare la situazione dei mercati.  
La trasmissione e le registrazioni precedenti sono fruibili su 
http://www.borsaindiretta.tv/ 
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BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni scrivete a redazione@certificatejournal.it

Gent.le Redazione 

ho in portafoglio il certificato isin: IT0006737164.

In merito non trovo informazioni sul valore complessivo del rimborso finale. 

Anche sul vostro sito, il mio Vangelo per i certificati, la cosa non è chiara. 

http://www.certificatiederivati.it/db_bs_scheda_certificato

asp?isin=IT0006737164

Scheda certificato : IT0006737164 - Certificati e Derivati

In particolare necessito sapere quale sarà il valore di rimborso del titolo 

in parola il prossimo febbraio 2021. Mi interessa sapere anche se l'effetto 

memoria delle cedole vale per l'ultima data di osservazione e se pertanto il 

valore rimborsato sarà pari a 1000 + le cedole non pagate: naturalmente in 

caso tutti i titoli siano sopra il livello barriera.

In attesa di riscontro saluto cordialmente.

A.V

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA
PREZZO INDICATIVO  

AL 10/12/2020

IT0006746751 Phoenix 02/07/25 1030

IT0006746215 Bonus 17/02/23 795,98

IT0006744814 Phoenix 15/04/24 924,45

IT0006745696 Bonus 05/07/23 953,93

IT0006745704 Bonus 02/11/21 916

PER MAGGIORI INFORMAZIONI
CICCA PER CONSULTARE IL SITO

La posta del Certificate Journal

Gent.mo Lettore,

ipotizzando la scadenza con il titolo worst of superiore alla barriera del 

65%, si riceverà un rimborso pari a 1000 euro maggiorato delle 4 cedole 

previste, di cui 3 in memoria. Pertanto, il rimborso a fronte di un worst of > 

65% sarà pari a 1160 euro. Diversamente, qualora il worst of sia < 65%, le 

cedole non verranno riconosciute in alcun caso.
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NEWS
A CURA DI CERTIFICATII E DERIVATI

Notizie dal mondo dei CertificatiNotizie dal mondo dei Certificati

INDICI SOTTOSTANTI PARTECIPAZIONE BARRIERA SCADENZA ISIN

MSCI Europe ESG Leaders 5% Decrement Index 150% 70% Europea 05/06/23 CH0579777498

MSCI Switzerland ESG Leaders 5% 
Decrement Index 150% 70% Europea 05/06/23 CH0584950809

MSCI Europe ESG Leaders 5% 
Decrement Index, MSCI Switzerland 
ESG Leaders 5% Decrement Index

200% 70% Europea 05/06/23 CH0584950783

MSCI Europe ESG Leaders 5% 
Decrement Index, MSCI Switzerland 
ESG Leaders 5% Decrement Index, 

MSCI USA ESG Leaders 2% Decrement Index

200% 75% Europea 05/06/23 CH0584950775

PER MAGGIORI INFORMAZIONI CLICCA 
PER CONSULTARE IL SITO

HTTPS://CERTIFICATI.LEONTEQ.COM

CERTIFICATI BONUS SU INDICI ESG  | BONUS 100% | CAP 150%

Denominazione: EUR 1'000                    Emittente: Leonteq Securities AG                Rating Emittente: Fitch BBB-, Stable outlook

  Spectrum entra in Assosim
Spectrum Markets, il mercato europeo per i certificates, ha annunciato la 
sua entrata in veste di associata in Assosim, l’Associazione Italiana Inter-
mediari Mercati Finanziari. “Siamo onorati di poterci unire ad Assosim e 
di avere la possibilità di essere più vicini all’industria nel mercato italiano. 
Spectrum Markets è desiderosa di cooperare con le più importanti realtà 
operative in Italia per contribuire attivamente nello sviluppo e nella pro-
mozione dell’innovazione nel segmento dei certificates”, ha commentato 
Christophe Grosset, Sales Executive per Italia e Francia di Spectrum 
Markets. “Siamo onorati di dare il benvenuto a Spectrum Markets tra 
i nostri membri. Siamo certi che contribuirà al dialogo tra gli operatori 
del mercato, trasmettendo il punto di vista di una sede di negoziazione 
specializzata in derivati cartolarizzati”, ha detto Gianluigi Gugliotta, Se-
gretario Generale di Assosim.

  Pagate le cedole dei certificati a capitale protetto UBI
Con una nota UBI ha comunicato che il 3 dicembre scorso è stata 
data di osservazione per due Equity Protection Cedola. In particolare, 
per il certificato a capitale totalmente protetto con cedola condizionata 
1,05%, Protezione 100%, Cap 100% e scadenza 12 giugno2023 con 
codice Isin IT0005407645 e per il certificato a capitale totalmente pro-
tetto con cedola condizionata 0,40%, Protezione 100%, Cap 110% e 
scadenza 10 giugno 2024 con Isin IT0005407652 è stato rilevato un 
livello dell’indice sottostante Eurostoxx 50 superiore al corrispondente 
livello di soglia cedola. 

  In bid-only il Phoenix Memory Reverse
Con un comunicato ufficiale Leonteq informa di essere stata autorizzata 
da parte di Borsa Italiana alla modalità Bid Only per un Phoenix Memory 
Reverse scritto su un basket composto da Alphabet e Tesla, con codice 
Isin CH0518342479. In particolare, a partire dall’11 dicembre il market 
maker è presente con i soli prezzi in denaro. Si raccomanda pertanto la 
massima attenzione nell’inserimento di eventuali ordini di acquisto.
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IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

Prende la prima via di uscita disponibile il Memory Cash Collect su S&P 

500 di Société Générale identificato dal codice Isin XS2065112497. Emes-

so un anno fa a un prezzo di 100 euro il certificato è infatti giunto alla sua 

prima data di osservazione lo scorso 7 dicembre. A questa data l’emittente 

ha rilevato un livello di chiusura dell’indice a 3691,96 punti, al di sopra dei 

3145,91 punti per l’attivazione dell’opzione autocallable. Il Memory Cash 

Collect è stato pertanto revocato dalla negoziazione e agli investitori verran-

no restituiti i 100 euro maggiorati di un premio dell’1,9% che si aggiunge al 

premio di pari importo incassato a giugno.

Data di osservazione al fotofinish per il Memory Cash Collect sull’Eurostoxx 

Automobiles & Parts con Isin XS2065117884 di Sociètè Générale. In parti-

colare, alla data di osservazione del 7 dicembre per poco meno di un punto 

di indice, con una chiusura a 489,31 punti, contro i 490,25 punti richiesti, il 

certificato ha mancato rimborso anticipato. Tuttavia, gli investitori non sono 

rimasti a bocca asciutta e hanno potuto beneficiare per previsto premio del 

3% che verrà messo in pagamento il prossimo 14 dicembre. La prossima 

data di osservazione è fissata per il 7 giugno 2021. 

A segno il Memory Cash Collect 
su S&P 500 

Rimandato al 2021 il Memory 
Cash Collect Automobilistico

LEONTEQ, 
INNOVAZIONE 
FINANZIARIA PER IL 
TUO PORTAFOGLIO

PUBBLICITÀ

CERTIFICATI DI INVESTIMENTO PHOENIX AUTOCALLABLE
EMISSIONI RECENTI SUL SEDEX
Leonteq è una società svizzera attiva nel settore fi nanziario e tecnologico, specializzata nell’emissione di 
certifi cati di investimento. Fondata nel 2007 e quotata sulla Borsa di Zurigo dal 2012, è diventata uno dei 
protagonisti del mercato dei certifi cati di investimento grazie all’esperienza sviluppata negli anni ed alla 
piattaforma proprietaria di cui si avvale. Dall’inizio della sua attività in Italia, Leonteq ha emesso oltre 1000 
certifi cati sui mercati EuroTLX e SeDeX. A conferma della sua solidità, ha ottenuto il rating BBB- con outlook 
stabile dall’agenzia Fitch Ratings.

SCOPRI I NOSTRI 
CERTIFICATI 
DI INVESTIMENTO

certifi cati.leonteq.com
Numero Verde: 800985568

LEONTEQ SECURITIES 
(EUROPE) GMBH
Milan branch
Via Pietro Paleocapa, 5
20121 Milano (MI)

MAX CEDOLE P.A.* TITOLI SOTTOSTANTI BARRIERA SCADENZA ISIN

10.00% Altria Group, Imperial Brands, Philip Morris 60% Europea 04.12.2023 CH0579776854

10.00% Citrix Systems, Dropbox, Salesforce.com 60% Europea 04.12.2023 CH0579776862

8.00% Apple, Dell, Infosys 60% Europea 04.12.2023 CH0579776839

8.00% Cisco Systems, Motorola, T-Mobile USA 65% Europea 04.12.2023 CH0579776821

Emittente  Leonteq Securities AG Mercato di quotazione  SeDeX
Rating emittente  Fitch BBB-, Outlook stabile Denominazione  EUR 1’000

PUBBLICITÀ
Il presente documento ha fi  nalità pubblicitarie e non costituisce sollecitazione, consulenza, raccomandazione né ricerca in materia di investimenti. Il presente documento ha fi  nalità pubblicitarie 
e non costituisce sollecitazione, consulenza, raccomandazione né ricerca in materia di investimenti. Prima di assumere qualsiasi decisione di investimento, leggere attentamente il Pro-
spetto di Base, ogni eventuale supplemento e la relativa Nota di Sintesi nonché le Condizioni Defi  nitive (Final Terms) e il Documento contenente le informazioni chiave (KID) del prodot-
to, con particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento.  Il Prospetto di Base, approvato da BaFin e notifi  cato alla CONSOB, è disponibile unitamente 
agli altri documenti relativi al prodotto sul sito https://sp-it.leonteq.com/our-services/prospectuses-notices/ oppure gratuitamente presso Leonteq Securities AG, Europaallee 39, 8004 Zurigo, Svizzera. 
L’approvazione del prospetto non va intesa come approvazione dei prodotti fi  nanziari. Il valore dei prodotti fi  nanziari è soggetto a oscillazioni del mercato, che possono condurre alla perdita, totale o 
parziale, dei capitali investiti nei prodotti fi  nanziari. I rendimenti riportati non sono indicativi di quelli futuri e sono espressi al lordo di eventuali costi e/o oneri a carico dell’investitore. I pro-
dotti fi  nanziari descritti non sono prodotti semplici e il loro funzionamento può essere di diffi  cile comprensione. Si raccomanda agli investitori di consultare un consulente fi  nanziario competente 
prima di investire nei prodotti fi  nanziari. Questo documento è fornito da Leonteq Securities (Europe) GmbH, Milan branch, che è autorizzata da BaFin in Germania e soggetta a supervisione limitata 
da parte della CONSOB in Italia. Dati societari: Numero di iscrizione alla CCIAA di Milano, C.F. e P.IVA: 11405000966; REA: MI – 2599953; SDI: USAL8PV; PEC: leonteq@legalmail.it.
© Leonteq Securities AG 2020. Tutti i diritti riservati.

* La percentuale indica l’importo massimo per anno della somma delle cedole condizionali (pagabili periodicamente). Tale percentuale è puramente indicativa in quanto non vi è garanzia che 
si verifi chino le condizioni per l‘ottenimento dell‘intero importo (e l’importo effettivamente pagato potrebbe essere anche pari a zero).
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CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Leonteq Bayer, ING, Nokia, Telefonica 02/12/20 Barriera 65%; Trigger 80%; Cedola e 
Coupon 1,25% trim. 04/12/25 CH0579773901 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Generali, AXA, Swiss Re 02/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 04/12/25 CH0579773927 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Astrazeneca, J&J , Pfizer 02/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 04/12/23 CH0579773935 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Daimler, Ferrari, Tesla 02/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,5% 
trim. 08/12/25 CH0579773943 Sedex

Phoenix Memory Leonteq E.ON, EDF, Enel, RWE 02/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 04/12/25 CH0579773950 Sedex

Phoenix Memory Leonteq AMD, Intel, Nvidia 02/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 08/12/25 CH0579773968 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Adidas, Under Armour, Zalando 02/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
3,52% trim. 07/06/22 DE000VQ12U80 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Beyond Meat, Coca-Cola, McDo-
nalds 02/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

3,85% trim. 07/06/22 DE000VQ12U98 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel FCA, Tesla, Volkswagen 02/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
5,52% trim. 07/06/22 DE000VQ12VA8 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel ENI, Generali, Intesa Sanpaolo 02/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,55% mens. 07/12/22 DE000VQ12VB6 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Chevron, Repsol, Total 02/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
1,53% trim. 08/12/25 DE000VQ12VC4 Sedex

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Goldman sachs A2A, Unicredit, Leonardo, Tenaris 02/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1% 

trim.; Maxi Coupon 14% 09/12/24 GB00BN24TL45 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Goldman sachs Leonardo, Royal Dutch Shell, Rio 

Tinto, Siemens 02/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1% 
trim.; Maxi Coupon 10% 09/12/24 GB00BN24TN68 Cert-X

Fixed Cash Collect Unicredit Eurostoxx Select Dividend 30; 
FTSE Mib 02/12/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 2,5% 

annuo 27/12/24 IT0005417354 Cert-X

Phoenix Memory Unicredit Deutsche Post, FedEx, Poste 02/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,88% mens. 27/11/23 IT0005417370 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Eni 02/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,7% 
mens. 02/12/24 XS2253065671 Cert-X

Express Vontobel Carnival, Lufthansa, TripAdvisor 03/12/20 Barriera 60%; Coupon 25% sem. 08/12/22 DE000VQ122Y8 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel MGM Resorts, Wynn Resorts 03/12/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 
2,69% trim. 08/12/22 DE000VQ12210 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Booking, Carnival, Lufthansa 03/12/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 
1,56% mens. 08/12/22 DE000VQ12228 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Colgate-Palmolive, Johnson & 
Johnson, McDonalds, PepsiCo 03/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

4,15% ann. 08/12/22 DE000VQ12251 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Continental, General Motors, 
Valeo 03/12/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

1,91% trim. 08/12/22 DE000VQ12277 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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Cash Collect Memory Vontobel AirFrance, Biogen, Nio 03/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
3,23% mens. 09/12/22 DE000VQ16AM8 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Coca-Cola, General Electric, 
Unilever 03/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,25% trim. 09/12/24 CH0579772465 Cert-X

Equity Protection con 
Cedola Banca Akros Eurostoxx Select Dividend 30 03/12/20 Protezione 98%; Cedola 1,4% ann. 02/12/25 IT0005423170 Cert-X

Equity Protection Cap Banca Akros Eurostoxx Select Dividend 30 03/12/20 Protezione 98%; Partecipazione 
100%; Cap 125% 02/12/25 IT0005423188 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale MSCI Emerging Markets 03/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
4,95% ann. 06/08/25 XS2175884563 Cert-X

Phoenix Memory SmartETN Bed Bath & Beyond, Gap, The, 
Macy's, Ralph Lauren 03/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,5833% mens. 14/12/21 XS2265529797 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Eni, FCA, Leonardo 04/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
3,95% trim. 14/12/23 DE000HV4J2D2 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit Eni, Suez, Leonardo 04/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
3,60% trim. 14/12/23 DE000HV4J2E0 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit ArcelorMittal, Total 04/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
3,15% trim. 14/12/23 DE000HV4J2F7 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit A2A, FCA, Intesa Sanpaolo 04/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
3,25% trim. 14/12/23 DE000HV4J2G5 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit Enel, Eni, FCA 04/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,35% trim. 14/12/23 DE000HV4J2H3 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit Enel, Eni, EDF 04/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
3,45% trim. 14/12/23 DE000HV4J2J9 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit FCA, Intesa Sanpaolo 04/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,8% 
trim. 14/12/23 DE000HV4J2K7 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit BPER, Intesa Sanpaolo 04/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,4% 
trim. 14/12/23 DE000HV4J2L5 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit FCA, Renault, Tesla 04/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 6,4% 
trim. 14/12/23 DE000HV4J2M3 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit Beyond Meat, McDonald's, Nestle 04/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 5,5% 
trim. 14/12/23 DE000HV4J2N1 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit Alibaba, Baidu, JD.Com 04/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 4,4% 
trim. 14/12/23 DE000HV4J2P6 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit British American Tobacco, Netflix, 
The Walt Disney 04/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

3,15% trim. 14/12/23 DE000HV4J2Q4 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit BMW, Daimler, Ford 04/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,3% 
trim. 14/12/23 DE000HV4J2R2 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit Alibaba, Alphabet, Amazon 04/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,55% trim. 14/12/23 DE000HV4J2S0 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit Alphabet, Amazon, Netflix 04/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,3% 
trim. 14/12/23 DE000HV4J2T8 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit Astrazeneca, J&J , Pfizer 04/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
4,08% trim. 14/12/23 DE000HV4J2U6 Sedex
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Cash Collect Memory Vontobel Enel, Eni, UniCredit 04/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
2,516% trim. 11/12/23 DE000VQ15YC1 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Deutsche Bank, Société 
Générale, UniCredit 04/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 

2,642% trim. 11/12/23 DE000VQ15YD9 Sedex

Tracker Vontobel Disruptors Index 04/12/20 - 01/01/00 DE000VQ1XGK0 Sedex

Tracker Vontobel Smart Farming & FoodTech Index 04/12/20 - 01/01/00 DE000VQ1ZMR8 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Iberdrola, RWE, E.ON, EDF, 
Veolia 04/12/20 Barriera 65%; Cedola 4,2% ann. 29/11/24 XS2249459814 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Eurostoxx Banks 04/12/20 Barriera 60%; Cedola 5,3% ann. 29/11/24 XS2249460747 Sedex

Digital Memory Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 04/12/20 Protezione 85%; Cedola 2,6% ann. 30/11/27 XS2249461554 Sedex

Fixed Cash Collect UBS Richemont, Kering, LVMH 04/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,71% mens. 08/12/25 DE000UE244R9 Cert-X

Tracker Exane Electric & Hydrogen Top Se-
lection 04/12/20 - 31/12/99 FREXA0028466 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup FCA, Tesla, Ford, Volkswagen 04/12/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 4,5% 
trim. 12/12/22 XS1575019689 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup SalesForce, Zoom, STMicroe-
lectronis 04/12/20 Barriera 60%; Trigger 65% Cedola e 

Coupon 5% trim. 12/12/22 XS1575020778 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Siemens, Prysmian, Leonardo, 
Ferrari 04/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 

trim. 12/12/22 XS1575021404 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas Bayer 04/12/20 Barriera 55%; Cedola e Coupon 
1,15% trim. 25/11/24 XS2189839793 Cert-X

Bonus Plus Intesa Sanpaolo Biogen, Regeneron, Amgen, 
Abbvie, Gilead 04/12/20 Barriera 60%; Cedola e Bonus 3,77% 

ann. 29/11/24 XS2249455580 Cert-X

Tracker Vontobel The Era of Robotics 04/12/20 - 31/12/99 DE000VQ1ZMK3 Sedex

Tracker Vontobel Impact For Good 04/12/20 - 31/12/99 DE000VQ1ZMN7 Sedex

Tracker Vontobel e-Commerce 04/12/20 - 31/12/99 DE000VQ1ZMP2 Sedex

Tracker Vontobel Family Influenced Businesses 04/12/20 - 31/12/99 DE000VQ1ZMQ0 Sedex

Tracker Vontobel Power of Diversity 04/12/20 - 31/12/99 DE000VQ1ZMS6 Sedex

Tracker Vontobel NextGen Brands 04/12/20 - 31/12/99 DE000VQ1ZMT4 Sedex

Cash Collect Maxi 
Coupon Unicredit Eni, Enel, Intesa Sanpaolo, Ge-

nerali 07/12/20 Barriera 68%; Cedola  0,5% mens.; 
Maxi Coupon 15% 30/11/23 DE000HV4GX72 Cert-X

Top Bonus Unicredit S&P 500 07/12/20 Barriera 75%; Bonus e Cap 104,5% 30/11/21 DE000HV4HCC4 Cert-X
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Phoenix Memory UBS Exxon, BP, Royal Dutch Shell, 
Chevron, Repsol 07/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,13% trim. 08/12/25 DE000UE35K07 Cert-X

Phoenix Memory UBS American Express, Square, Nexi, 
PayPal 07/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3% 

trim. 08/12/25 DE000UE375T7 Cert-X

Phoenix Memory UBS Porsche, Rolls-Royce, Ferrari, 
Daimler 07/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,75% trim. 08/12/25 DE000UE3XJF5 Cert-X

Equity Protection Cap Unicredit Eurostoxx Select Dividend 30 07/12/20 Protezione 100%; Partecipazione 
100%; Cap 130% 30/11/28 IT0005417339 Cert-X

Garant Unicredit
PIMCO GIS Emerging Markets 
Bond ESG Fund Class E EUR 

Hedged Acc
07/12/20 Protezione 90%; Partecipazione 

100%; Cedola variabile max 3,35% 28/11/25 IT0005417388 Cert-X

Equity Protection con 
Cedola Banco BPM FTSE Mib 07/12/20 Protezione 100%; Cedola 1% ann. 03/12/14 IT0005424905 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Apple, Paypal 07/12/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 4,5% 
ann. 15/11/24 XS2186737248 Cert-X

Athena Double Relax 
Fast Plus Buffer BNP Paribas Tesla 07/12/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 4,5% 

ann. 15/11/24 XS2186737594 Cert-X

Coupon Locker BNP Paribas STMicroelectronics 07/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,5% 
ann. 15/11/24 XS2186737750 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Generali 07/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
4,25% ann. 15/11/24 XS2186737834 Cert-X

Talisman BNP Paribas Basket Azioni 07/12/20 Protezione 94% 15/11/22 XS2189829646 Cert-X

Azione Plus BNP Paribas Leonardo 07/12/20 Barriera 55%; Cap 145%; Cedola 
1,7% 15/11/23 XS2189830065 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas iSTOXX Core Euro & Global Wa-
ter Decrement 5% 07/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 4% 

ann. 25/11/24 XS2189832780 Cert-X

Athena Relax Rebound BNP Paribas Volkswagen 07/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 5% 
ann. 25/11/24 XS2189835452 Cert-X

Talisman BNP Paribas Basket Azioni 07/12/20 Protezione 94% 25/11/22 XS2189837318 Cert-X

Phoenix Memory SmartETN Tesla, Moderna, Carnival 07/12/20 Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola e 
Coupon 10% trim. 16/06/22 XS2268324915 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon SmartETN Alibaba, Facebook, Netflix, Intel 07/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% 

trim.; Maxi Coupon 10% 17/12/24 XS2268339947 Cert-X

Bonus Cap BNP Paribas Telecom Italia 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 111% 18/06/21 NLBNPIT10PK9 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Intesa Sanpaolo 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 107% 18/06/21 NLBNPIT10PL7 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Eni 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 109% 18/06/21 NLBNPIT10PM5 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Fiat 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 111% 18/06/21 NLBNPIT10PN3 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Bonus Cap BNP Paribas Unicredit 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 113% 18/06/21 NLBNPIT10PO1 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Unicredit 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 108% 18/06/21 NLBNPIT10PP8 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Air France 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 130% 18/06/21 NLBNPIT10PQ6 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Air France 07/12/20 Barriera 60%; Bonus e Cap 122% 18/06/21 NLBNPIT10PR4 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Banco BPM 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 118% 18/06/21 NLBNPIT10PS2 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Banco BPM 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 112% 18/06/21 NLBNPIT10PT0 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Tenaris 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 107% 18/06/21 NLBNPIT10PU8 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Leonardo 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 114% 18/06/21 NLBNPIT10PV6 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Leonardo 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 107% 18/06/21 NLBNPIT10PW4 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas ST Microelectronics 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 114% 18/06/21 NLBNPIT10PX2 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas ST Microelectronics 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 108% 18/06/21 NLBNPIT10PY0 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Saipem 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 112% 18/06/21 NLBNPIT10PZ7 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Saipem 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 107% 18/06/21 NLBNPIT10Q04 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Ferrari 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 105% 18/06/21 NLBNPIT10Q12 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Bayer 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 111% 18/06/21 NLBNPIT10Q20 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Bayer 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 105% 18/06/21 NLBNPIT10Q38 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Societe Generale 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 109% 18/06/21 NLBNPIT10Q46 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Commerzbank 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 111% 18/06/21 NLBNPIT10Q53 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Deutsche Bank 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 108% 18/06/21 NLBNPIT10Q61 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Lufthansa 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 118% 18/06/21 NLBNPIT10Q79 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Zalando 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 108% 18/06/21 NLBNPIT10Q87 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Intesa Sanpaolo 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 115% 17/12/21 NLBNPIT10QA8 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Bonus Cap BNP Paribas Intesa Sanpaolo 07/12/20 Barriera 60%; Bonus e Cap 105% 17/12/21 NLBNPIT10QB6 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Eni 07/12/20 Barriera 60%; Bonus e Cap 107% 17/12/21 NLBNPIT10QC4 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Enel 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 112% 17/12/21 NLBNPIT10QD2 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Generali 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 111% 17/12/21 NLBNPIT10QE0 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Fiat 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 112% 17/12/21 NLBNPIT10QF7 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Unicredit 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 122% 17/12/21 NLBNPIT10QG5 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Unicredit 07/12/20 Barriera 60%; Bonus e Cap 110% 17/12/21 NLBNPIT10QH3 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Air France 07/12/20 Barriera 60%; Bonus e Cap 132% 17/12/21 NLBNPIT10QI1 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Banco BPM 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 118% 17/12/21 NLBNPIT10QJ9 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Tenaris 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 114% 17/12/21 NLBNPIT10QK7 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Leonardo 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 116% 17/12/21 NLBNPIT10QL5 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas ST Microelectronics 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 119% 17/12/21 NLBNPIT10QM3 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Saipem 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 113% 17/12/21 NLBNPIT10QN1 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Ferrari 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 112% 17/12/21 NLBNPIT10QO9 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Bayer 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 112% 17/12/21 NLBNPIT10QP6 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas ArcelorMittal 07/12/20 Barriera 60%; Bonus e Cap 115% 17/12/21 NLBNPIT10QQ4 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Societe Generale 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 117% 17/12/21 NLBNPIT10QR2 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Lufthansa 07/12/20 Barriera 60%; Bonus e Cap 121% 17/12/21 NLBNPIT10QS0 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Michelin 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 110% 17/12/21 NLBNPIT10QT8 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Volkswagen 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 112% 17/12/21 NLBNPIT10QU6 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Zalando 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 116% 17/12/21 NLBNPIT10QV4 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Adidas 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 109% 17/12/21 NLBNPIT10QW2 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Bonus Cap BNP Paribas Mediobanca 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 109% 17/12/21 NLBNPIT10QX0 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Euro Stoxx Banks 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 109% 16/06/21 NLBNPIT10QY8 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Euro Stoxx Banks 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 105% 16/06/21 NLBNPIT10QZ5 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Euro Stoxx Resources 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 105% 16/06/21 NLBNPIT10R03 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Euro Stoxx Oil and Gas 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 108% 16/06/21 NLBNPIT10R11 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Ftse Mib 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 109% 17/12/21 NLBNPIT10R29 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Euro Stoxx 50 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 108% 15/12/21 NLBNPIT10R37 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Euro Stoxx Banks 07/12/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 117% 15/12/21 NLBNPIT10R45 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Euro Stoxx Banks 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 111% 15/12/21 NLBNPIT10R52 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Telecom Italia 07/12/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 114% 17/12/21 NLBNPIT10Q95 Sedex

Phoenix Memory Leonteq JD.com, Pinduoduo, TAL Educa-
tion 07/12/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

2,25% trim. 08/12/23 CH0579776763 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Eurostoxx 50, Nikkei 225, S&P 
500 07/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1,25% trim. 11/12/23 CH0579776771 Sedex

Phoenix Memory Airbag Leonteq Alphabet, Amazon, Netflix 07/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,25% trim. 09/12/24 CH0579776789 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Fineco, Intesa Sanpaolo, UniCre-
dit 07/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,667% mens. 09/12/25 CH0579776797 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Cisco Systems, Motorola, T-Mo-
bile 07/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2% 

trim. 11/12/23 CH0579776821 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Apple, Dell, Infosys 07/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 11/12/23 CH0579776839 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Altria, Imperial Brands, Philip 
Morris 07/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,5% 

trim. 11/12/23 CH0579776854 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Citrix Systems, Dropbox, Sale-
sforce.com 07/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,5% 

trim. 11/12/23 CH0579776862 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Barrick Gold, Freeport-McMoRan, 
Wheaton Precious Metals 07/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 

trim. 09/12/24 CH0579777035 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Baidu, JD.com, Pinduoduo 07/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
3,598% trim. 12/12/20 DE000VQ18GK5 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel NIO, Renault, Tesla  07/12/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 
3,942% trim. 11/12/23 DE000VQ18GL3 Sedex

Equity Protection Cap Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 07/12/20 Protezione 90%; Partecipazione 
100%; Cap 157% 01/12/26 XS2248434297 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Intesa Sanpaolo Bayer 07/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,36% sem. 02/12/24 XS2248434610 Sedex

Phoenix Memory Airbag Natixis Engie, BNP Paribas, Daimler, 
Vodafone 08/12/20 Barriera 60%; Trigger 65%; Cedola e 

Coupon 0,5% mens. 03/12/25 IT0006747569 Sedex

Bonus Cap Natixis FTSE Mib, S&P 500, SMI 08/12/20 Barriera 65%; Bonus e Cap 120% 18/06/24 IT0006747577 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Airbus, Boeing, Lufthansa 08/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 0,8% 
mens. 11/05/25 DE000VQ18P73 Sedex

Equity Protection Intesa Sanpaolo Solactive US Pharma 10% Risk 
Control 3% Decrement 08/12/20 Protezione 100%; Partecipazione 68% 02/12/27 XS2243733925 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE 

COLLOCAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Express Glider Unicredit Apple 16/12/20 Barriera 60%; Barriera glider 75%; 
Coupon 4,1% sem. 18/12/23  DE000HV4HDA6 Cert-X

Bonus Plus Intesa Sanpaolo Dax 16/12/20 Barriera 65%; Cedola e Bonus 2,19% 
ann. 18/12/24  XS2257970991 Sedex

Bonus Cap Sigma Intesa Sanpaolo STOXX Europe 600 ESG-X 16/12/20 Sigma 40%; Barriera 60%; Cap 125% 18/06/27  XS2257972187 Sedex

Cash Collect Protetto Unicredit Euribor 3M 18/12/20 Protezione 100%; Cedola 0,8% ann. 22/06/26  IT0005417396 Cert-X

Phoenix Intesa Sanpaolo Snam, Total, Repsol 18/12/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 7,3% 
sem. 22/12/23  XS2242632011 Cert-X

Digital Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 18/12/20 Protezione 95%; Cedola 1,15% ann. 27/12/28  XS2264512422 Sedex

Bonus Plus Intesa Sanpaolo E.On 22/12/20 Barriera 60%; Cedola e Bonus 3,1% 
ann. 31/12/24  XS2262273936 Sedex

Cash Collect Intesa Sanpaolo Eurostoxx Oil&Gas 22/12/20 Barriera 65%; Cedola 3,4% ann. 31/12/24  XS2262273340 Sedex

Digital Intesa Sanpaolo STOXX Europe 600 ESG-X NR 
Decrement 4.75% 22/12/20 Protezione 90%; Cedola 2,6% ann. 

Step Up 31/12/27  XS2262287993 Sedex

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO
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Athena Relax BNP Paribas CapGemini 23/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
4,85% ann. 16/12/24  XS2202196742 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Engie, Veolia 23/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
4,85% ann. 16/12/24  XS2201067993 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Amazon 23/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 4% 
ann. 16/12/14  XS2201069692 Cert-X

Coupon Locker BNP Paribas Generali 23/12/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3,6% 
ann. 16/12/14  XS2202187675 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas STMicroelectronics 23/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 5,1% 
ann. 16/12/14  XS2202187329 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas STMicroelectronics 23/12/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 8% 
ann. 16/12/14  XS2202219544 Cert-X

Azione Plus BNP Paribas Eni 23/12/20 Barriera 60%; Cedola 1,2% 16/12/14  XS2202187246 Cert-X

Equity Protection con 
Cedola Banca Akros Eurostoxx Select Dividend 30 24/12/20 Protezione 98100%; Cedola 0,7% 

ann. Step up 30/12/24  IT0005427866 Cert-X

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTET PREZZO TITOLO STRIKE SCADENZA PREZZO LETTERA RIMBORSO STIMATO
SCONTO/
PREMIO

DE000HV45U66 BONUS CAP Tesla 619 235,01 16/12/20 131 131 0,00%

DE000HV44XY6 CASH COLLECT 
AUTOCALLABLE Hugo Boss 26,81999969 61,72 16/12/20 43,69 43,58 -0,25%

DE000HV45UZ6 BONUS CAP Societe Generale 17,10400009 22,275 16/12/20 76,95 76,66 -0,38%

DE000HV45UX1 BONUS CAP Renault 36,36000061 50,91 16/12/20 71,6 70,96 -0,89%

DE000HV44YK3 CASH COLLECT 
AUTOCALLABLE Peugeot 21,06999969 22,65 16/12/20 101,83 101,65 -0,18%

DE000HV44XZ3 CASH COLLECT 
AUTOCALLABLE Commerzbank 5,211999893 7,102 16/12/20 99,69 102,65 2,97%

DE000HV44Y22 CASH COLLECT 
AUTOCALLABLE Daimler 56,43999863 54,4 16/12/20 101,81 101,7 -0,11%

DE000HV47S35 REVERSE BONUS CAP Netflix 503,0400085 302,5 16/12/20 33,5 34,53 3,07%

DE000HV45TV7 BONUS CAP Amazon 3137,879883 1807,58 16/12/20 112 112 0,00%

DE000HV45TY1 BONUS CAP Facebook 274,9700012 187,85 16/12/20 114,5 114,5 0,00%

DE000HV45VE9 REVERSE BONUS CAP General Electric (UN) 11,43500042 9,15 16/12/20 74,17 76,5 3,14%

DE000HV47RS3 REVERSE BONUS CAP Nokia 3,427999973 3,1255 16/12/20 90,7 91,28 0,64%

DE000HV45UR3 BONUS CAP Nokia 3,427999973 4,7955 16/12/20 71,75 70,86 -1,24%

DE000HV45UP7 BONUS CAP Michelin 105,8000031 94,6 16/12/20 111,5 111,68 0,16%

DE000HV47RV7 REVERSE BONUS CAP Banco BPM 1,821499944 2,004 16/12/20 108,05 109,33 1,18%

LE PROSSIME SCADENZE
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTET PREZZO TITOLO STRIKE SCADENZA PREZZO LETTERA RIMBORSO STIMATO
SCONTO/
PREMIO

DE000HV45TW5 BONUS CAP Richemont 75,40000153 78,18 16/12/20 98,02 96,73 -1,32%

DE000HV45VQ3 REVERSE BONUS CAP Twitter 48,31999969 41,53 16/12/20 123 123 0,00%

DE000HV45VD1 REVERSE BONUS CAP Foot Locker 42,54999924 40,92 16/12/20 114,5 114,5 0,00%

DE000HV47S01 REVERSE BONUS CAP Twitter 48,31999969 30,21 16/12/20 39,6 42,83 8,16%

DE000HV45V99 REVERSE BONUS CAP Amazon 3137,879883 1807,58 16/12/20 26,23 27,64 5,38%

NL0014792798 BONUS CAP Eurostoxx 50 3530,870117 2809,07 16/12/20 112 112 0,00%

NL0014792855 BONUS CAP DAX Index 13312,03027 10336,09 16/12/20 108 108 0,00%

NL0014792848 BONUS CAP DAX Index 13312,03027 10336,09 16/12/20 111 111 0,00%

NL0014792830 BONUS CAP Stoxx Europe 600 
Basic Resources 493,6300049 333,79 16/12/20 113 113 0,00%

NL0014792822 BONUS CAP Stoxx Europe 600 
Basic Resources 493,6300049 333,79 16/12/20 120 120 0,00%
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

Air France

TITOLI EV/EBITDA 
2021 % 1 ANNO % YTD

AIR FRANCE 11,71 -51,88 -49,84

DEUTSCHE LUFTHANSA 9,64 -41,23 -40,85

FINNAIR OYJ 19,75 -42,70 -46,11

SAS AB 4,83 -62,53 -62,70

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

AF FP Equity (Air France-KLM)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

IL GRAFICO

2019 2020

ANALISI FONDAMENTALE
La pandemia da coronavirus spinge in profondo rosso i conti di Air Fran-
ce-Klm nel terzo trimestre dell'anno, chiuso con una perdita netta di 
1,7 miliardi di euro rispetto all'utile di 363 milioni nello stesso periodo 
dell'anno precedente. Comprende un fondo di ristrutturazione di 565 
milioni, una copertura in eccesso di carburante relativa al Covid-19 di 39 
milioni e un deprezzamento della flotta di 31 milioni. Il fatturato è sceso 
del 67% a 2,5 miliardi contro i 7,6 miliardi dello stesso periodo dello 
scorso anno, mentre il traffico è stato ridotto al 40%. E la fine dell’anno, 
tradizionalmente più debole, si preannuncia ancora più “difficile”. Se-
condo i dati raccolti da Bloomberg, i giudizi degli analisti che seguono 
il titolo Air France-Klm si dividono in nessun Buy, 10 Hold e 13 Sell. Il 
target price medio è pari a 2,92 euro, che implica una perdita potenziale 
del 26% rispetto alle quotazioni attuali.

ANALISI TECNICA
Air France-Klm sta attraversando una fase delicata dal punto di vista 
grafico. Dopo aver toccato un nuovo minimo storico lo scorso 30 otto-
bre a 2,6 euro, il titolo ha avviato un poderoso rimbalzo fino a rivedere 
la soglia dei 5 euro e a scontrarsi con il ritracciamento di Fibonacci del 
38,2% a 5,44 euro (di tutto il down trend avviato lo scorso febbraio). In 
tale contesto, Il superamento di tale livello di resistenza potrebbe aprire 
la strada ad Air France-Klm verso i successivi target a 6,31 e 7 euro. Al 
contrario, invece, ribassi fino a 4,50 euro sarebbero più che fisiologici. 
Solo la rottura di tale livello aprirebbe a ulteriori ribassi con target 3,57 
e 3 euro.

36



37

NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è spon-
sorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica 
a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di 
T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono 
attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di 
altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione 
rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si 
raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico 
al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment cer-
tificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti 
possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata 
del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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