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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Crescono nuovamente i numeri dei contagi e di pari passo 

cresce la paura di un nuovo Lockdown. I governi stanno 

intervenendo con i piedi di piombo cercando di non creare 

ulteriori danni alle già traballanti economie di tutto il mondo 

ma non è compito semplice. Gli effetti sono tangibili an-

che sui mercati finanziari dove il clima è nervoso soprattutto 

su quei settori che patirebbero maggiormente da un nuovo 

blocco, ovvero il settore petrolifero e quello delle aviolinee. 

Tuttavia, l’aumento della volatilità, così come abbiamo po-

tuto osservare nei mesi di marzo e aprile, crea delle op-

portunità che si traducono in alcuni casi in rendimenti al di 

sopra della media di mercato. Un esempio di come poter 

valorizzare questa fase lo mostra la nuova emissione di Fixed Cash Collect di Unicredit. 

Certificati dedicati agli amanti della cedola incondizionata che si è arricchita di 50 nuove 

possibilità di diversificazione con la presenza di sottostanti domestici, gli appassionanti high 

tech statunitensi e anche gli indici per gli investitori più conservativi. Un altro esempio lo è il 

Phoenix Memory Coupon di Citigroup che con un prezzo al di sotto della pari, consente di 

massimizzare i rendimenti a partire dal primo premio maxi che verrà messo in pagamento i 

primi giorni di novembre. Tra i titoli sotto osservazione c’è Leonardo che sta disegnando sul 

grafico storico un triplo minimo che può essere cavalcato con i Mini Future e i Turbo presenti 

in negoziazione sul Sedex di Borsa Italiana. Per la prossima settimana, tra gli appuntamenti 

da non perdere lo speciale Certificates Room di martedì dedicato ai sottostanti ESG e il 

webinar con Vontobel fissato per il giorno successivo. 
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Il segreto del successo dei Fixed Cash Collect, ovvero dei certi-

ficati che prevedono premi periodici fissi e pagati a prescindere 

dall’andamento del sottostante ve lo abbiamo raccontato la setti-

mana scorsa. Da una parte c’è la possibilità di programmare un 

flusso di cassa periodico, che visti i tassi di interesse offerti da al-

tri asset non è cosa di poco conto, che possono diventare all’oc-

correnza un ammortizzatore delle perdite a scadenza qualora la 

scelta ricadesse sul sottostante sbagliato. Già, perché comunque 

è da considerare che se i premi sono certi, certo non è il rimborso 

del capitale che comunque verrà agganciato all’andamento del 

sottostante qualora questo a scadenza venga rilevato in territorio 

negativo allo strike e con le quotazioni al di sotto del livello bar-

riera. Quindi oltre alla scelta dello strumento è molto importante 

anche la scelta del sottostante ed è proprio sull’ampia diversifi-

cazione che punta la nuova emissione di Unicredit. 50 Fixed Cash Collect 

di cui 26 agganciati su singoli titoli azionari italiani, 20 su titoli americani 

prettamente del comparto tech e 4 certificati agganciati ad indici azionari. 

A disposizione, quindi, un ampio ventaglio di soluzioni per ogni idea di 

investimento: dalla diversificazione, alla monetizzazione della volatilità 

guardando in modo particolare il segmento dei titoli americani mentre gli 

investitori più conservativi possono scegliere gli indici azionari.  Tra le ca-

ratteristiche, oltre a scegliere il premio, che comunque è legato proprio al 

sottostante, le barriere, rilevate solo alla scadenza triennale, sono posizio-

nate tra il 70% e il 60% e in alcuni casi si posizionano a livelli inferiori ai 

minimi storici.

FIXED CASH COLLECT SU TITOLI ITALIANI

Entrando subito nel dettaglio, come anticipato, sono 26 le proposte aggan-

ciate a singole azioni italiane tra cui figurano principalmente le blue chips 

di Piazza Affari come Eni, FCA, Exor, Intesa San Paolo, Generali, Leonardo, 
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STM e Telecom Italia, oltre Banco BPM, BPER, Terna e Ferrari. Per tutte le 

emissioni a rimanere fissa è solo la scadenza (3y) mentre la barriera viag-

gia tra il 70% e il 60%. I premi trimestrali si posizionano tra lo 0,90% trime-

strale (il 3,6% annuo) e l’1,7% (ovvero il 6,8% p.a.). Pertanto, il mix di fattori 

che forma il trade off rischio-rendimento atteso risulta derivare dal mix tra 

variabili implicite al sottostante, ammontare del premio e posizionamento 

della barriera. Tra l’offerta di 26 certificati abbiamo selezionati i 3 che ol-

tre alle caratteristiche implicite sono interessanti anche per via de i livelli 

raggiunti dai loro titoli sottostanti. Il primo in lista è il Fixed Cash Collect 

sul titolo Leonardo (Isin DE000HV4G949), con il titolo in forte flessione 

che guarda pericolosamente ai minimi dello scorso marzo che coincido-

no con i prezzi più bassi dal 2013. Si tratta di un’occasione per sfruttare 

un’emissione con ampi margini di flessibilità, ad oggi con un buffer sul 

livello barriera di ulteriori 26 punti percentuali, su un titolo acquistabile sui 

minimi di periodo per di più con il certificato che scambia sotto la pari a 

91,4 euro. Considerando, infatti, tale prezzo, tutti i premi periodici dell’1,3% 

e ipotizzando che alla scadenza il livello di 3,666 euro venga rispettato, la 

proposta offre l’opportunità di avere accesso ad un rendimento annuo che 

sfiora il 10%. Con le stesse caratteristiche a livello di sottostante, ovvero 

con quotazione a livelli storicamente bassi, si distingue anche il Fixed Cash 

Collect su Eni (Isin DE000HV4G8Y8) con barriera al 60% e con premio 

trimestrale dell’1,2%. Anche in questo caso la discesa del titolo ha trainato 

al ribasso anche il certificato, che viene scambiato a quota 95,8 euro. il 

margine di flessibilità è di ulteriori 32,6 punti percentuali al ribasso con una 

barriera fissata a quota 4,5906 euro, livello mai raggiunto nella sua storia 

dal Cane a Sei Zampe. Il connubio tra prezzo sotto la pari del certificate e 

ammontare dei premi incondizionati trimestrali, porta alla formazione di un 

I Turbo Certificates sono Certificati a 
Leva Dinamica, che perme�ono di pun-
tare al rialzo (Turbo Long) o al ribasso 
(Turbo Short) di una determinata a�iv-
ità finanziaria so�ostante (azioni, indici 
azionari, materie prime  o metalli prezi-
osi, valute). A differenza dei Certificati 

a Leva Fissa, i Turbo Certificates pre-
sentano un livello di Knock-Out, che, 
se raggiunto dal so�ostante, comporta 
l’estinzione anticipata del prodo�o e la 
perdita di tu	o  il suo valore. 

I Turbo Certificates possono essere 
utilizzati nel trading multi-day e  
nella copertura di portafogli azionari.  
Il servizio Turbo Drive di Vontobel  
perme�e di richiedere l’emissione di  
prodo�i che non sono ancora presenti  
sul mercato, con completa personaliz-
zazione del prodo�o.

vontobel.com

Informazioni importanti
Queste informazioni non sono né una consulenza d’investimento né una raccomandazione di investimento di tipo finanziario, contabile, 
legale o altro o di strategia d’investimento, ma una pubblicità. Le informazioni complete sugli strumenti finanziari, compresi i rischi, sono 
descri�e nel rispe�ivo prospe�o di base, unitamente ad eventuali supplementi, nonché nelle rispe�ive Condizioni Definitive. Il rispe�ivo 
prospe�o di base e le Condizioni Definitive costituiscono gli unici documenti vincolanti per la vendita degli strumenti finanziari. Si racco-
manda ai potenziali investitori di leggere a�entamente tali documenti prima di prendere qualsiasi decisione di investimento, al fine di com-
prendere appieno i rischi e i vantaggi potenziali derivanti dalla decisione di investire negli strumenti finanziari. Gli investitori possono scari-
care questi documenti e il documento contenente le informazioni chiave (KID) dal sito internet dell’emi�ente, Vontobel Financial Products 
GmbH, Bockenheimer Landstrasse 24,  60323 Francoforte sul Meno, Germania, su prospectus.vontobel.com. Inoltre, il prospe�o di base, gli 
eventuali supplementi al prospe�o di base e le Condizioni Definitive sono disponibili gratuitamente presso l’emi�ente. L’approvazione del 
prospe�o da parte dell’autorità di riferimento non deve essere considerata un parere favorevole sugli strumenti finanziari. 

Gli strumenti finanziari sono prodo	i non semplici e di difficile comprensione.  
Il presente documento e le informazioni in esso contenute possono essere distribuiti o pubblicati solo nei paesi in cui tale distribuzione o 
pubblicazione è consentita dalla legge applicabile. Come indicato nel relativo prospe�o di base, la distribuzione degli strumenti finanziari 
menzionati in questo documento è sogge�a a restrizioni in alcune giurisdizioni. Questo messaggio pubblicitario non può essere riprodo�o 
o ridistribuito senza previa autorizzazione di Vontobel.
© 2020 Bank Vontobel Europe AG e/o le sue affiliate. Tu�i i diri�i riservati.

Corri più veloce del 
mercato  con i Turbo 
Certificates!

Pubblicità 
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rendimento potenziale annuo del 7%. In fondo a questa Top 3 figura, infine, 

un certificato agganciato a STMicroelectronics (Isin DE000HV4G9F5) con 

barriera 60% e premi dell’1,3% trimestrale. Diversamente dai titoli prece-

denti il titolo non fa parte di quelli sui minimi, ma appartiene a un settore 

che ha saputo resistere anche agli effetti della pandemia e potrebbe es-

sere resiliente anche agli effetti di una seconda ondata. Il punto comune è 

invece la perdita di contatto con lo strike iniziale con il titolo che gira a -4% 

dal livello di partenza e in conseguenza di questo il certificato scambia in 

linea a quota 97,2 euro. Il rendimento potenziale tenuto conto del buffer di 

37,34 punti percentuali sulla barriera si attesta al 6,77% annuale.

FIXED CASH COLLECT SU TITOLI AMERICANI

Yield potenziali che salgono sensibilmente sul secondo blocco di emissio-

ni che riguarda ben 20 Fixed Cash Collect agganciati ai titoli americani, 

prettamente del comparto tech, come i titoli FAANG (Facebook, Amazon, 

Apple, Netflix e Google) e l’immancabile Tesla che continua ad essere 

il top performer. Nel ventaglio di offerta si trovano anche Twitter, Nvidia, 

AMD, Snap, Paypal, Uber e Spotify, con le novità Beyond Meet e Zoom.

La volatilità, nonostante la corsa al rialzo dei titoli tecnologici, continua a 

mantenersi molto più alta rispetto ad altri comparti di mercato e questo 

certamente aiuta gli strutturatori che hanno più flessibilità in fase di emis-

sione e possono proporre così soluzioni e trade-off sulla carta più attraenti. 

Infatti, salta subito agli occhi come anche il raffronto con le proposte sui 

titoli italiani sia nettamente sbilanciato verso le proposte su azioni ameri-

cane con i premi periodici che vanno dall’1,1% della proposta su Alibaba 

fino al 3,6% del Fixed Cash Collect su Tesla, con quest’ultimo che vale un 

flusso cedolare annuo del 14,4%. In questo caso la scelta del focus non 

6



APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

può che riguardare il top performer appena citato ma in questo caso ci 

sembra nettamente più attraente la seconda proposta su Tesla, ovvero il 

Fixed Cash Collect (Isin DE000HV4GA04) con premio del 3,2%. I prezzi 

del sottostante girano ora sotto strike e pertanto il certificato scambia a 

quota 94,85 euro ma con un buffer di ancora 31,65 punti percentuali. 

Tenuto conto del prezzo sotto la pari e del flusso cedolare incondizionato 

il rendimento annuo si attesta al 16,63%. Guardando alla protezione, lo 

sguardo va sia al Fixed Cash Collect su Twitter (Isin DE000HV4GA20) che 

su quello legato a Zoom (Isin DE000HV4GA46) che sono le uniche due 

proposte a sfondare il muro del 40% sul fronte della distanza dal livello bar-

riera, e per la precisione pari al 40,33% e al 47,33%. Non per questo però 

il rendimento potenziale può considerarsi non attraente, con gli yield annui 

rispettivamente al 7% e al 10,92%. Flessibilità e rendimento ancora una 

volta sono di casa nei certificati agganciati ai titoli tecnologici statunitensi.

FIXED CASH COLLECT SU INDICI AZIONARI

Ci spostiamo ora dalla parte diametralmente opposta in termini di rendi-

mento, conseguenza di un rischio di mercato nettamente inferiore data 

proprio dalle caratteristiche implicita degli indici di essere al loro interno 

diversificati e quindi meno volatili. Tra i sottostanti troviamo i principali indici 

europei come il FTSE Mib, l’Eurostoxx 50, il settoriale bancario (Eurostoxx 

Banks) e l’Eurostoxx Select Dividend 30. Gradi di rischiosità sicuramente 

differenti che portano i premi trimestrali a muoversi dallo 0,6% dell’Euro-

stoxx 50 fino all’1,3% dell’Eurostoxx Banks. In questo caso scadenza e 

barriera (70%) sono invece caratteristiche mantenute fisse per tutte e 4 

le proposte. Buffer sul livello barriera che si attestano tra il 20,79% e il 

26,08%, con yield annui tra l’8% e il 3,5%.
Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti complessi che 
potrebbero generare rapidamente delle perdite. Fare trading comporta dei rischi. 

Turbo24
I primi certificati Turbo al mondo quotati H24. 
Strategia di trading a cura di Filippo Diodovich, 
Market Strategist di IG.

Per iniziare apri un conto con IG o scopri di più su 
IG.com/it/turbo24-trading

Il cross AUD/USD ha perso 
notevolmente terreno sulla scia 
della ritrovata forza del dollaro 
statunitense. Da un punto di vista 
grafico in caso di breakout ribassista 
del supporto psicologico posizionato 
a 0,70 si potrebbero creare i 
presupposti per una estensione della 
flessione in direzione di target short 
ipotizzabili a 0,68. Le aspettative 
legate all’analisi tecnica rendono 
interessante andare short con un 
certificato TURBO24 su AUD/USD con 
livello di Knock-Out in area 0,7245.

AUD/USD short
Livello Knock-Out 0,7245

ISIN DDE000A224K20
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ISIN SOTTOSTANTE STRIKE BARRIERA PREMIO FREQUENZA LIV SOTT BUFFER PR CERT UPSIDE *

DE000HV4G8P6 AZIMUT HOLDING 16,655 11,6585 € (70%) 1,00% TRIMESTRALE 15,465 24,61% 95,55 6,33%

DE000HV4G8Q4 BANCO BPM 1,445 0,867 € (60%) 1,25% TRIMESTRALE 1,3415 35,37% 96,1 7,13%

DE000HV4G8R2 BANCO BPM 1,445 1,0115 € (70%) 1,45% TRIMESTRALE 1,3415 24,60% 96,3 7,89%

DE000HV4G8S0 BANCA MEDIOLANUM 6,545 4,25425 € (65%) 1,20% TRIMESTRALE 6,295 32,42% 97,5 6,19%

DE000HV4G8V4 BPER 2,179 1,3074 € (60%) 1,50% TRIMESTRALE 2,064 36,66% 98,3 7,06%

DE000HV4G8W2 BPER 2,179 1,5253 € (70%) 1,70% TRIMESTRALE 2,064 26,10% 97,85 8,16%

DE000HV4G8Y8 ENI 7,651 4,5906 € (60%) 1,20% TRIMESTRALE 6,812 32,61% 95,8 7,07%

DE000HV4G8Z5 ENI 7,651 5,3557 € (70%) 1,35% TRIMESTRALE 6,812 21,38% 94,55 8,40%

DE000HV4G907 EXOR 51,62 36,134 € (70%) 1,00% TRIMESTRALE 46,73 22,67% 97,45 5,36%

DE000HV4G915 FCA 10,812 7,0278 € (65%) 1,30% TRIMESTRALE 10,372 32,24% 97,65 6,54%

DE000HV4G923 GENERALI 12,805 8,9635 € (70%) 1,10% TRIMESTRALE 11,635 22,96% 94,5 7,32%

DE000HV4G931 INTESA SANPAOLO 1,7602 1,23214 € (70%) 1,40% TRIMESTRALE 1,608 23,37% 93,55 9,17%

DE000HV4G949 LEONARDO 5,64 3,666 € (65%) 1,30% TRIMESTRALE 4,958 26,06% 91,4 9,92%

DE000HV4G956 MONCLER 37,93 26,551 € (70%) 1,30% TRIMESTRALE 35,2 24,57% 97,25 6,75%

DE000HV4G964 MEDIASET 1,855 1,2985 € (70%) 1,20% TRIMESTRALE 1,713 24,20% 96,35 6,78%

DE000HV4G972 PIRELLI 3,855 2,50575 € (65%) 1,40% TRIMESTRALE 3,745 33,09% 99 6,27%

DE000HV4G980 PRYSMIAN 24,62 17,234 € (70%) 1,00% TRIMESTRALE 24,51 29,69% 99,4 4,39%

DE000HV4G998 POSTE ITALIANE 7,9 5,135 € (65%) 1,00% TRIMESTRALE 7,644 32,82% 98,65 4,76%

DE000HV4G9A6 FERRARI 160,85 112,595 € (70%) 1,00% TRIMESTRALE 157,05 28,31% 100,35 3,93%

FIXED CASH COLLECT SU TITOLI ITALIA

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE
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ISIN SOTTOSTANTE STRIKE BARRIERA PREMIO FREQUENZA LIV SOTT BUFFER PR CERT UPSIDE *

DE000HV4G9B4 FERRAGAMO 13,18 9,226 € (70%) 1,25% TRIMESTRALE 12,07 23,56% 96,05 7,16%

DE000HV4G9C2 SAIPEM 1,685 1,1795 € (70%) 1,30% TRIMESTRALE 1,4085 16,26% 92,5 9,30%

DE000HV4G9E8 SARAS 0,5405 0,351325 € (65%) 1,20% TRIMESTRALE 0,4494 21,82% 87,45 11,77%

DE000HV4G9F5 STMICROELECTRONICS 26,81 16,086 € (60%) 1,30% TRIMESTRALE 25,67 37,34% 97,2 6,77%

DE000HV4G9G3 STMICROELECTRONICS 26,81 18,767 € (70%) 1,55% TRIMESTRALE 25,67 26,89% 97,75 7,56%

DE000HV4G9H1 TELECOM ITALIA 0,3724 0,24206 € (65%) 1,25% TRIMESTRALE 0,3464 30,12% 96,55 6,89%

DE000HV4G9J7 TERNA 6,054 4,2378 € (70%) 0,90% TRIMESTRALE 5,928 28,51% 98,95 4,19%

ISIN SOTTOSTANTE STRIKE BARRIERA PREMIO FREQUENZA LIV SOTT BUFFER PR CERT UPSIDE *

DE000HV4G9K5 APPLE 112,13 78,491 $ (70%) 1,50% TRIMESTRALE 108,22 27,47% 99,35 6,52%

DE000HV4G9L3 AMD 76,66 49,829 $ (65%) 2,40% TRIMESTRALE 75,82 34,28% 99,3 10,42%

DE000HV4G9M1 AMAZON.COM 3078,1 2154,67 $ (70%) 1,25% TRIMESTRALE 3019,79 28,65% 98,5 5,89%

DE000HV4G9N9 ALIBABA ADR 278,14 194,698 $ (70%) 1,10% TRIMESTRALE 269,73 27,82% 98,35 5,33%

DE000HV4G9P4 BEYOND MEET 156,57 93,942 $ (60%) 1,90% TRIMESTRALE 147,9 36,48% 91,55 12,60%

DE000HV4G9Q2 BEYOND MEET 156,57 109,599 $ (70%) 2,20% TRIMESTRALE 147,9 25,90% 93,15 13,03%

DE000HV4G9R0 FORD 7,02 4,212 $ (60%) 1,60% TRIMESTRALE 6,66 36,76% 94,9 9,31%

DE000HV4G9S8 FACEBOOK 263,52 184,464 $ (70%) 1,50% TRIMESTRALE 249,53 26,08% 98,55 6,93%

FIXED CASH COLLECT SU TITOLI AMERICA

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE
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ISIN SOTTOSTANTE STRIKE BARRIERA PREMIO FREQUENZA LIV SOTT BUFFER PR CERT UPSIDE *

DE000HV4G9T6 ALPHABET C - GOOGLE 1520,9 1064,63 $ (70%) 1,00% TRIMESTRALE 1428,29 25,46% 97,1 5,54%

DE000HV4G9U4 NETFLIX 483,86 314,509 $ (65%) 1,75% TRIMESTRALE 473,08 33,52% 100,5 6,99%

DE000HV4G9V2 NVIDIA 500,58 300,348 $ (60%) 1,70% TRIMESTRALE 493,92 39,19% 99,05 7,53%

DE000HV4G9W0 NVIDIA 500,58 350,406 $ (70%) 2,00% TRIMESTRALE 493,92 29,06% 99,9 8,37%

DE000HV4G9X8 PAYPAL 180,91 126,637 $ (70%) 1,50% TRIMESTRALE 182,19 30,49% 100,1 6,14%

DE000HV4G9Y6 SNAP INC. 24,86 14,916 $ (60%) 2,00% TRIMESTRALE 24,32 38,67% 98,75 8,98%

DE000HV4G9Z3 SPOTIFY 234,85 152,6525 $ (65%) 1,90% TRIMESTRALE 231,26 33,99% 97,8 9,05%

DE000HV4GA04 TESLA 441,76 265,056 $ (60%) 3,20% TRIMESTRALE 387,79 31,65% 94,85 16,63%

DE000HV4GA12 TESLA 441,76 309,232 $ (70%) 3,60% TRIMESTRALE 387,79 20,26% 97,7 16,72%

DE000HV4GA20 TWITTER 39,6 25,74 $ (65%) 1,90% TRIMESTRALE 43,14 40,33% 101,55 7,09%

DE000HV4GA38 UBER 37,66 22,596 $ (60%) 2,10% TRIMESTRALE 33,35 32,25% 93,8 12,19%

DE000HV4GA46 ZOOM 408,17 244,902 $ (60%) 2,90% TRIMESTRALE 464,98 47,33% 102,35 10,92%

ISIN SOTTOSTANTE STRIKE BARRIERA PREMIO FREQUENZA LIV SOTT BUFFER PR CERT UPSIDE *

DE000HV4GA53 FTSE/MIB 19963,99 13974,793 pti (70%) 0,90% TRIMESTRALE 18906 26,08% 98,05 4,63%

DE000HV4GA61 Eurostoxx Select 
Dividend30 1462,58 1023,806 pti (70%) 0,90% TRIMESTRALE 1364,04 24,94% 97 5,16%

DE000HV4GA79 EUROSTOXX50 3338,84 2337,188 pti (70%) 0,60% TRIMESTRALE 3159,64 26,03% 97,65 3,57%

DE000HV4GA87 Eurostoxx Banks 60,98 42,686 pti (70%) 1,30% TRIMESTRALE 53,89 20,79% 94,75 8,07%

FIXED CASH COLLECT INDICI

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE
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Leonardo sui minimi storici
In costruzione un triplo minimo ventennale sul grafico di Leonardo

Scivola fino a testare il minimo storico Leonardo per la quale analisti e per-

sino l’AD, che nella giornata di ieri ha acquistato 100.000 azioni, vedono un 

forte upside. La pandemia da Covid-19 ha portato dei cambiamenti struttu-

rali all’interno dell’azienda, ovvero le infrastrutture impiegate per tecnologia 

e sicurezza sono state utilizzate per la produzione di materiale sanitario per 

far fronte all’emergenza. Sul fronte del consensus di mercato, la quasi tota-

lità degli analisti ha rilasciato un giudizio buy sul titolo. In particolare, su un 

totale di 30 rating, 21 sono i buy, 3 gli hold e 1 sell. Il target di prezzo atteso 

ad un anno si attesta a quota 8,89 euro, contro una corrente quotazione di 

4,89 euro. Graficamente, il titolo presenta una forte opportunità di acquisto 

di lungo in quanto i livelli di quotazione odierni sono sulle zone di minimo 

battute a marzo dopo le violente discese. Un eventuale movimento al rialzo 

potrebbe portare avere un target potenziale per l’azione a 5.50 euro, circa 

un 10% dalle quotazioni attuali. Per provare a sfruttare i movimenti del titolo 

anche in ottica anche di trading long/short, sul Sedex di Borsa Italiana sono 

quotati una vasta gamma di certificati appartenenti al segmento leverage su 

questo sottostante. In particolare, l’offerta è composta da Mini future e Turbo 

presenti con ben 28 strumenti sia a facoltà long che short quotati da BNP 

Paribas e Unicredit. Con questi strumenti risulta più agevole la costruzione 

di coperture di portafoglio a basso costo ma anche speculare a brevissimo 

scegliendo tra le leve più alte. Chiudono il quadro dei prodotti a leva anche 3 

certificati Corridor targati SocGen. Rispetto a strategie unidirezionali, questi 

certificati sono adatti a contesti di mercato laterale, in considerazione delle 

due barriere di prezzo che non devono essere mai violate durante la vita del 

prodotto. L’importo di rimborso, in mancanza di un evento knock-out, è pari 

a 10 euro per tutti i certificati Corridor. Tra i certificati dotati di questo payoff, 

troviamo anche 2 StayUP che rappresentano una sorta di rivisitazione dei 

classici Corridor, ma caratterizzata da una sola barriera posta al ribasso. 

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN

Mini Short BNP Paribas Leonardo 6,05 19/12/25 NL0015443565

Mini Short BNP Paribas Leonardo 6,39 19/12/25 NL0015441866

Mini Long BNP Paribas Leonardo 4,17 19/12/25 NL0015033143

Mini Long BNP Paribas Leonardo 4,58 19/12/25 NL0014612665

SELEZIONE MINI FUTURE E TURBO LONG DI BNP PARIBAS
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TIPO EMITTENTE NOME LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN

Turbo Open End Short Unicredit Leonardo 13,19 € - DE000HV47EV5

Turbo Open End Short Unicredit Leonardo 13,81 € - DE000HV48S83

Turbo Open End Short Unicredit Leonardo 7,65 € - DE000HV4DA98

Turbo Open End Long Unicredit Leonardo 4,47 € - DE000HV4DA56

Turbo Open End Long Unicredit Leonardo 3,97 € - DE000HV4DA49

TIPO EMITTENTE NOME
BARRIERA UP 

BARRIERA DOWN
SCADENZA  ISIN

Corridor Société Générale Leonardo Barriera Up: 10 
Barriera Down: 4 18/12/20 LU2087818808

Corridor Société Générale Leonardo Barriera Up: 7,5 
Barriera Down: 3,5 19/03/21 LU2088586883

SELEZIONE TURBO OPEN END DI UNICREDIT

CORRIDOR DI SOCGEN

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN

Turbo Short BNP Paribas Leonardo 5,75 18/12/20 NL0015445917

Turbo Long BNP Paribas Leonardo 3,95 18/12/20 NL0015445891

TIPO EMITTENTE NOME
BARRIERA UP 

BARRIERA DOWN
SCADENZA  ISIN

StayUP Société Générale Leonardo Barriera Down: 4,25 19/03/21 LU2088595520

StayUP Société Générale Leonardo Barriera Down: 4,5 19/03/21 LU2088595959

STAYUP DI SOCGEN
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

ANALISI TECNICA
Leonardo si trova in una situazione critica dal punto di vista grafico. 
Il titolo ha rotto con elevata volatilità e volumi il livello chiave dei 5 
euro, dando un chiaro segnale di debolezza. In tale contesto, non 
si possono escludere ulteriori ribassi verso i minimi quinquennali 
toccati lo scorso 23 marzo a 4,38 euro. Al rialzo, invece, servirà un 
forte rimbalzo e il superamento dei 5,6 euro per avere un chiaro 
segnale di forza in questa direzione. Le successive resistenze 
di collocano a 6,5 e 7,2 euro. Il sorpasso di quest’ultimo livello, 
dove passa il ritracciamento di Fibonacci del 38,2% e la media 
mobile 200 periodi, è particolarmente importante per avere un 
miglioramento del quadro grafico di Leonardo.

LEONARDO

LDO IM Equity (Leonardo SpA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

20202019

SCOPRILI TUTTI SU investimenti.bnpparibas.itIl Certificate è uno strumento finanziario complesso
 

1    Gli importi espressi in percentuale (esempio 4%) ovvero espressi in euro (esempio 4 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
2   L’Effetto Memoria permette all’investitore di ricevere, a una data di valutazione intermedia e a scadenza, un premio cumulativo comprendente tutti i premi non pagati nelle precedenti date di valutazione intermedie, se a tale data di valutazione intermedia sono   
   soddisfatte le condizioni per ricevere il premio.
3 T=Trimestrale; M=Mensile

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il relativo Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés 
Financiers (AMF), come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, all’investimento, ai relativi costi e al trattamento 
fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. 
L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore 
potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica 
e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire 
la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono 
disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

IN UN MONDO CHE CAMBIA

SCOPRI LE POTENZIALITÁ
DEI CASH COLLECT CERTIFICATE 
DI BNP PARIBAS 
PREMI POTENZIALI ANNUI DAL 4%1 AL 13% E BARRIERE FINO AL 50%

 Potenziali premi con Effetto Memoria2 anche in caso di moderati 
ribassi del valore del Sottostante fino al livello Barriera

 Barriera fino al 50% del valore iniziale del Sottostante 

  Sede di negoziazione: SeDeX (MTF)

 Rimborso condizionato del capitale a scadenza

 L’investimento nei Certificate Cash Collect comporta il 
rischio di perdita, parziale o totale, del capitale investito

TIPOLOGIA ISIN SOTTOSTANTE PREMIO CON 
EFFETTO MEMORIA3 BARRIERA PROSSIMA DATA  

DI VALUTAZIONE

Airbag Cash Collect su Azioni NL0014790586 Eni 0,46%M (5,52% p.a.) 60% 28/09/2020

Airbag Cash Collect su Azioni NL0014790578 Shell 0,67%M (8,04% p.a.) 60% 28/09/2020

ESG Memory Cash Collect NL0015040338 Intesa Sanpaolo 2,2%T (8,8% p.a.) 70% 14/10/2020

ESG Memory Cash Collect NL0015040296 Unicredit 3%T (12% p.a.) 70% 14/10/2020

Step Down Cash Collect su Paniere di Azioni NL0014092090 FCA | Daimler 2,9%T (11,60% p.a.) 70% 05/11/2020

Step Down Cash Collect su Paniere di Azioni NL0014092066 Michelin | Valeo 3,25%T (13% p.a.) 70% 05/11/2020

Memory Cash Collect su Panieri Equipesati NL0014919417 AXA | Generali 2%T (8% p.a.) 70% 19/11/2020

Memory Cash collect su Panieri Equipesati NL0014919466 Eni | Unicredit 2,7%T (10,80% p.a.) 70% 19/11/2020

Maxi Cash Collect su Panieri di Azioni NL0015443409 FCA | Unicredit 10% + 1%T (4% p.a.) 50% 07/12/2020

Maxi Cash Collect su Panieri di Azioni NL0015443433 Telecom | Telefonica | Vodafone 18% + 1%T (4% p.a.) 50% 07/12/2020
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Twitter, gli upgrade portano il titolo sui massimi
Twitter, che ha incassato una serie di giudizi positivi che hanno per-
messo al titolo di tornare a scambiare sui massimi da oltre due anni a 
quota 45,33 usd. Il rally, accompagnato da un picco di volumi, incontra 
ora la resistenza dei 47 dollari e inoltre nel 2020 ad ogni balzo dei vo-
lumi ha sempre corrisposto nei giorni successivi una discesa dei prezzi, 
così come avvenuto all’indomani dell’ultima spinta sopra area 45 usd. 
A spingere al rialzo il titolo anche una serie di giudizi positivi da alcune 
case d’affari, guardando al consensuns di mercato vi è la prevalenza di 
giudizi neutrali (64%), si fermano al 22% i buy e al 14% i sell.

Diasorin, pronta ad azioni a tutela reputazione
Diasorin ha diffuso una nota, in relazione alle notizie riportate ieri da 
numerosi organi di informazione con riguardo alla iniziativa investigativa 
della Procura di Pavia volta alla verifica delle comunicazioni telefoniche 
del presidente Fontana e di altri soggetti, nella quale chiarisce di non 
aver mai intrattenuto relazioni con partiti politici e/o esponenti di partito 
finalizzate ad ottenere indebiti vantaggi competitivi o di qualsiasi altro 
genere e inoltre di avere sempre operato nella più assoluta trasparenza 
e legalità, e così anche nei confronti della relazione intercorsa con la 
Fondazione San Matteo.

Tesla battery day
Tesla svela la super batteria da 4860 cells. Presto anche la prima auto 
elettrica low cost da 25 mila dollari. Si è svolto l’atteso Battery Day di 
Tesla nella fabbrica in California, dove Elon Musk ha fatto una serie di 
annunci tra cui la nascita della nuova super batteria. Le nuove celle 
renderanno le batterie utilizzate da Tesla sei volte più potenti, aumentan-
done l'autonomia del 16%. Secondo quanto detto dallo stesso Musk, 
le batterie dovrebbero riuscire a ridurre il costo per kilowatt-ora, che 
potrebbe anche dimezzarsi, e rendere le auto elettriche di Tesla decisa-
mente più convenienti per i consumatori.

Juventus FC dichiara 166 milioni di plusvalenze
La relazione finanziaria annuale della Juventus al 30 giugno 2020, che 
si è' chiusa con una perdita di 89,7 milioni di euro, fa segnare il record 
di plusvalenze: 166,184 milioni di euro. Al raggiungimento di una cifra 
così' alta, si legge nella relazione finanziaria, contribuiscono le cessioni 
dei calciatori della prima squadra avvenute fra il 1° luglio 2019 e il 30 
giugno 2020, come quelle di Miralem Pjanic al Barcellona, plusvalenza 
da 43,7 milioni, Jo o Cancelo al Manchester City, 30,4 milioni, Moise 
Kean all''Everton, 27 milioni e Emre Can, 14,6 milioni. Peso dominante 
però sono i calciatori U23 ceduti in questa sessione di mercato che 
sono valsi ben 50,274 milioni di euro.
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

Maxi mania
Un Phoenix Maxi Coupon targato Citigroup, tutto concentrato sull’Italia

Con l’avvicinarsi della chiusura dell’anno, l’industria dei certificati di inve-

stimento spinge l’acceleratore su quei prodotti che mettono in doveroso 

risalto l’efficienza fiscale dei certificates. In questo senso, se paragonato 

a quanto visto negli anni passati, 

quello dei Maxi Coupon che stanno 

arrivando in negoziazione è un flus-

so incontenibile che vede coinvolte 

quasi tutti gli emittenti. La chiave 

del successo di questi strumenti sta 

nelle loro caratteristiche, sia prima 

che dopo lo stacco del primo cor-

poso premio, che consente di enfa-

tizzare i rendimenti iniziali dell’inve-

stimento. Proprio per questo sono 

presi di mira dagli operatori, dai 

risparmiatori e dai consulenti per ot-

timizzare i portafogli. Come già ab-

biamo riscontrato nelle varie emis-

sioni che hanno fatto il loro arrivo 

sul secondario, molte sono le carat-

teristiche differenti che solitamente 

tendono a non fermarsi solo sulla 

Nome Phoenix Memory Maxi Coupon

Emittente Citigroup

Sottostante / Strike

UniCredit / 8,087 ; Leonardo / 
5,516 ; 
Generali / 12,825 ; Telecom It / 
0,3722 ; 
FCA / 9,983

Barriera 55%

Maxi Cedola 14%

Trigger Maxi cedola 50%

Premio 1,50%

Trigger 55,00%

Frequenza trimestrale

Autocallable SI

trigger autocallable 100% dal 29/7/2021

Scadenza 05/08/25

Mercato CertX

Isin XS1575025496

CARTA D'IDENTITÀ

premio iniziale. Sul piatto c’è la diversificazione a livello di sottostante ma 

anche la presenza dell’effetto memoria e l’eventuale autocallablity più o 

meno lontana. Tra le nuove emissioni abbiamo analizzato il nuovo Phoenix 

Memory Maxi Coupon firmato Citi-

group (Isin XS1575025496), che 

punta a rappresentare una valida 

soluzione non solo per chi guardi 

con interesse l’aspetto della fisca-

lità efficiente, ma anche quello di 

regalare soddisfazioni di rendimen-

to e lauti premi periodici. Un mix di 

caratteristiche offerto facendo ricor-

so ad un basket worst of composto 

da 5 sottostanti italiani quali FCA, 

Generali, Leonardo, Telecom Italia 

e UniCredit. Sul fronte del payoff, la 

barriera terminale è fissata al 55% 

e pertanto l’asimmetria è garantita 

anche con discreti margini di flessi-

bilità mentre il rendimento è aggan-

ciato a un premio iniziale del 14% 

di cui si potrà beneficiare già il 29 
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ottobre, con ex-date 3 novembre e pagamento previsto per il 5 novembre, 

a fronte della tenuta di un trigger posto al 50%. Successivamente questo 

salirà al 55% e darà accesso a importi periodici trimestrali dell’1,5%. Dal 

29 luglio 2021 parallelamente alla cedola si apriranno le finestre di osser-

vazione anche per il richiamo anticipato che si attiverà al rispetto del 100% 

dello strike iniziale da parte di tutti i titoli del basket. L’interesse verso que-

sta proposta risiede in quelle che sono le quotazioni del momento. Con 

la marcata discesa di UniCredit (-14% dallo strike iniziale) e della coppia 

Leonardo-Generali (-9%), il prezzo del certificato è sceso fino ai correnti 

912 euro dai 1000 euro iniziali, aumentando così i rendimenti potenziali 

e l’ammontare della cedola sul capitale investito. Proprio il prezzo sotto la 

pari consente di sfruttare a pieno il primo premio ma apre anche interes-

santi opportunità di rendimento nel caso di un recupero dei titoli. Infatti, 

qualora di arrivi alla data di valutazione dell’autocall con tutti i titoli al di 

sopra dello strike, il rendimento offerto sarebbe quasi doppio rispetto al 

recupero messo a segno dal worst of.

www.cib.natixis.com

Scoprite i nuovi 
Certificati Phoenix 
di Natixis
Vieni a scoprire l’ampia gamma di Certificati Phoenix di Natixis, uno dei principali player in Europa 
conosciuto soprattutto per il carattere innovativo dei suoi prodotti. Tra i Certificati offerti, le strutture 
Phoenix consentono agli investitori di beneficiare di cedole periodiche al verificarsi di condizioni pre-
determinate, della possibilità di rimborso anticipato oppure di una protezione condizionata a scadenza 
del capitale investito.

Oltre alle comuni Phoenix e Phoenix Memoria (chiamate anche “Yeti”), la gamma offerta da Natixis 
comprende molte varianti innovative, alcuni esempi:

Phoenix Domino – che consentono all’investitore di percepire una cedola il cui ammontare dipende 
al numero di titoli rilevati sopra il livello barriera (maggior probabilità di pagamento della cedola, seppur 
di importo parziale, rispetto ad una Phoenix standard analoga)
 
Phoenix New Chance – con la possibilità di rimozione del titolo peggiore, se rilevato sotto un pre-
determinato livello barriera (miglioramento del prezzo di mercato durante la vita del prodotto, rispetto 
ad una Phoenix standard analoga)

Phoenix Min Lookback – con la possibilità di fissare i livelli iniziali dei sottostanti a posteriori, 
prendendo il valore più basso osservato alle date di osservazione lookback (ottimizzazione del market 
timing dell’investimento)

Phoenix Souvenir – a scadenza, il capitale viene intaccato e i Certificati sono rimborsati sotto la 
pari soltanto se almeno due sottostanti sono sotto il livello barriera (maggior protezione del capitale a 
scadenza rispetto ad una Phoenix standard analoga).

Con una presenza internazionale e accesso ai principali mercati azionai mondiali, Natixis offre una 
ampia gamma di sottostanti azionari e nuovi indici innovativi. 

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate 
Objective 50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per scoprire 
le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo https://equityderivatives.natixis.com.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza 
all’investimento. Il presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto 
di base approvato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato 
e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://
equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi 
e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta comprensione delle 
caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano 
pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.
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High Yield il Phoenix tecnologico
Un basket composto da AMD e Nvidia vale un premio su base annua del 18% nel nuovo Phoenix Memory di Leonteq

Torna la volatilità sul comparto tech americano e torna così una certa 

dose di incertezza che può essere adeguatamente sfruttata tramite il 

ricorso a specifici payoff. Proprio sfruttando questo contesto Leonteq 

ha lanciato un nuovo Phoenix Autocallable (Isin CH0566285505) che 

presenta delle caratteristiche di tutto interesse. Si tratta della ormai nota 

struttura a premi periodici in questo caso trimestrali, agganciata ai due 

colossi del comparto dei semiconduttori americani come AMD e Nvidia. 

Benché i due titoli siano caratterizzati da una buona correlazione proprio 

la volatilità di mercato ha consentito all’emittente di strutturare un Pho-

enix che promette premi trimestrali periodici condizionati e con effetto 

memoria del 4,5%, pari quindi al 18% annuale a patto che i sottostanti 

nelle date di rilevazione non si trovino con un saldo negativo superiore al 

-40% dagli strike iniziali. Parallelamente a partire da marzo 2021 e suc-

cessivamente con la medesima cadenza trimestrale di osservazione, c’è 

anche la possibilità del richiamo anticipato prima della naturale scaden-

za biennale del prodotto. Attenzione però alle modalità di osservazione 

perché come ormai accade spesso nei certificati di Leonteq, è presente 

l’opzione step down sul trigger autocallable. Ciò significa che se per la 

prima data di osservazione il trigger per far scattare il rimborso anticipa-

to è il 100% dei valori iniziali, successivamente il trigger scenderà al 95% 

e di semestre in semestre proseguirà la discesa del 5% ogni due date di 

osservazione. Pertanto, nonostante le corpose cedole trimestrali, il certifi-

cato è in grado di rimborsare l’intero valore nominale prima della naturale 

scadenza anche in presenza di flessioni dei due sottostanti. Sul fronte 

dei prezzi, a poche settimane dall’esordio sul secondario il certificato è 

ancora acquistabile intorno alla parità, con i due sottostanti che segna-

no invece una flessione media del 4% dai valori di strike. Pur essendo 

agganciato a titoli azionari denominati in dollari americani, è opportuno 
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NOTE LEGALI
Il presente documento ha fi nalità pubblicitarie e non costituisce sollecitazione, consulenza, raccomandazione né ricerca in materia di investimenti. Prima di assumere qualsiasi decisione di investi-
mento, leggere attentamente il Prospetto di Base, ogni eventuale supplemento e la relativa Nota di Sintesi nonché le Condizioni Defi nitive (Final Terms) e il Documento contenente le 
informazioni chiave (KID) del prodotto, con particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento. Il Prospetto di Base, approvato da BaFin e notifi cato alla 
CONSOB, è disponibile unitamente agli altri documenti relativi al prodotto sul sito https://sp-it.leonteq.com/our-services/prospectuses-notices/ oppure gratuitamente presso Leonteq Securities AG, 
Europaallee 39, 8004 Zurigo, Svizzera. L’approvazione del prospetto non va intesa come approvazione dei prodotti fi nanziari. Il valore dei prodotti fi nanziari è soggetto a oscillazioni del mercato, che 
possono condurre alla perdita, totale o parziale, dei capitali investiti nei prodotti fi nanziari. I rendimenti riportati non sono indicativi di quelli futuri e sono espressi al lordo di eventuali costi e/o 
oneri a carico dell’investitore. I prodotti fi nanziari descritti non sono prodotti semplici e il loro funzionamento può essere di diffi cile comprensione. Si raccomanda agli investitori di consultare un 
consulente fi nanziario competente prima di investire nei prodotti fi nanziari. Questo documento è fornito da Leonteq Securities (Europe) GmbH, London branch, che è autorizzata da BaFin in Germania 
e soggetta a supervisione limitata da parte della FCA nel Regno Unito.
© Leonteq Securities AG 2020. Tutti i diritti riservati.

LEONTEQ, 
INNOVAZIONE 
FINANZIARIA PER IL 
TUO PORTAFOGLIO

PUBBLICITÀ

CERTIFICATI DI INVESTIMENTO LOW STRIKE AUTOCALLABLE
EMISSIONI RECENTI SUL SEDEX
Leonteq è una società svizzera attiva nel settore fi nanziario e tecnologico, e specializzata nell’emissione di 
certifi cati di investimento. Fondata nel 2007 e quotata sulla Borsa di Zurigo dal 2012, ha ottenuto il rating 
investment grade (BBB- con outlook stabile) dall’agenzia Fitch Ratings.

SCOPRI I NOSTRI 
NUOVI CERTIFICATI 
DI INVESTIMENTO SU

certifi cati.leonteq.com
Numero Verde: 800985568 

LEONTEQ SECURITIES 
(EUROPE) GMBH
London Branch 
108 Cannon Street 
London EC4N 6EU

MAX CEDOLE P.A.* TITOLI SOTTOSTANTI STRIKE SCADENZA ISIN

12.00% Adidas, Nike, Under Armour 60% 08.09.2022 CH0566282262

12.00% AMD, Cisco Systems, Nvidia 60% 08.09.2022 CH0566282221

12.00% Netfl ix, Spotify, Twitter 60% 08.09.2022 CH0566282239

9.00% Alphabet, Amazon, Facebook, Netfl ix 60% 08.09.2022 CH0566282254

9.00% Daimler, FCA, Renault 60% 08.09.2022 CH0566282312

* La percentuale indica l’importo massimo per anno della somma delle cedole condizionali (pagabili periodicamente). Tale percentuale è puramente indicativa in quanto 
non vi è garanzia che si verifi chino le condizioni per l‘ottenimento dell‘intero importo (e l’importo effettivamente pagato potrebbe essere anche pari a zero).

Emittente  Leonteq Securities AG Mercato di quotazione  SeDeX   Frequenza cedola  Trimestrale
Rating emittente  Fitch BBB-, Outlook stabile Denominazione  EUR 1’000 Valuta  EUR 

Nome Phoenix Autocallable

Emittente Leonteq

Sottostante / Strike AMD / 78,93 ; Nvidia / 519,64

Barriera 60%

Premio 4,50%

Effetto Memoria SI

Frequenza trimestrale

Autocallable SI

trigger autocallable 100% poi decrescente del 5%

Scadenza 20/09/22

Mercato Sedex

Isin CH0566285505

CARTA D'IDENTITÀ

sottolineare come il certificato non sia esposto in valuta e pertanto non 

risenta di eventuali movimenti avversi del tasso di cambio sottostante 

(Eur/Usd). Guardando infine ai rischi potenziali, la barriera per AMD si 

posiziona sui minimi da aprile scorso, mentre per Nvidia la barriera vale 

i livelli minimi dallo scorso maggio. Si tratta però di due tra i migliori titoli 

del Nasdaq in termini di performance, con la prima che segna da inizio 

anno un apprezzamento del 55% e la seconda del 105%.
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29 SETTEMBRE
Speciale Certificates Room: 
quando i certificati si schierano con la sostenibilità
Il mondo dei certificati incontra quello degli investimenti sostenibili. 
Come sfruttare le potenzialità di questo connubio.

Appuntamento imperdibile martedì 29 settembre ore 17.30 con Certificates 
Room. Wall Street Italia, in collaborazione con BNP Paribas e Certificati e 
Derivati, ha deciso di dedicare un webinar speciale al mondo degli investimenti 
sostenibili. 
Gli investimenti ESG rappresentano ormai un macro trend inarrestabile verso 
cui viaggiano enormi flussi di capitali sia da parte degli investitori istituzionali 
che privati. Con gli esperti di Banca MPS capiremo le ragioni del successo di 
questo comparto e, grazie ad una ricerca proprietaria mostrata in anteprima 
nel webinar, fugheremo, una volta per tutte, qualsiasi dubbio sulla convenienza 
di questa scelta. Una scelta d’investimento che risulta essere non solo etica, 
ma anche profittevole. Faremo poi uno step ulteriore con gli esperti di BNP 
Paribas e Certificati e Derivati illustrando come anche il mondo dei certificati 

abbia ormai abbracciato quello ESG e quali sono, nel contesto attuale di mer-
cato, le migliori opportunità offerte dai certificati.  Ospiti della puntata Pierpa-
olo Scandurra, Ceo di Certificati e Derivati e Direttore del Certificate Journal, 
Paolo Ceccherini, Portafoglio Mananager at Banca Monte dei Paschi di Siena 
e Luca Comunian, Head of Marketing, Distribution Business di BNP Paribas. 
Moderatore: Michele Fanigliulo, Ufficio Studi Wall Street Italia.
Il Webinar sarà l’occasione per affrontare diverse tematiche sia educational che 
pratiche sul mondo dei Certificate e degli investimenti ESG: 
•  Investimenti ESG: perché quello ESG è un trend inarrestabile e i risultati 
della ricerca di Banca MPS e dell’Università di Siena sulla Finanza sostenibile e 
processo di investimento, a cura di Paolo Ceccherini;
•  Memory Cash Collect su sottostanti ESG: che cosa sono e perché si 
inseriscono perfettamente nello scenario attuale di mercato, a cura di Luca 
Comunian e Michele Fanigliulo;
•  Opportunità dal mondo Certificate i certificati del momento, a cura di 
Pierpaolo Scandurra. 

 Per iscriversi al webinar visita il link 
https://attendee.gotowebinar.com/register/5756721135746494476 
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30 SETTEMBRE 
Webinar con Vontobel
E’ in programma per il 30 settembre il nuovo webinar di Vontobel. In particolare, 
Pierpaolo Scandurra e Francesca Fossatelli guarderanno all’interno dell’offerta 
dell’emittente svizzera che negli ultimi mesi ha allargato il proprio ventaglio di 
offerta anche a Bonus Cap, Cash Collect e Outperformance. 

 Per info e registrazioni 
https://attendee.gotowebinar.com/register/4313839717053571330 

8 OTTOBRE
Appuntamento Exane e CED
È previsto per il prossimo 8 ottobre l’appuntamento web con Exane Derivatives 
realizzato in collaborazione con Certificati e Derivati. Nel corso dell’appunta-
mento Antonio Manfrè e Pierpaolo Scandurra presenteranno le ultime novità 
portate sul mercato dall’emittente francese. 

 Per info e registrazioni 
https://register.gotowebinar.com/register/2727182858937242882 .

12 OTTOBRE 
Webinar di SocGen e CeD
Nuovo appuntamento con webinar promossi da Société Générale e realizzati in 
collaborazione con Certificati e derivati. In particolare, il 12 ottobre si guarderà 
al mondo dei certificati investment, dei Corridor e degli Stay Up&Down, delle 
obbligazioni e anche degli ETC, di Société Générale cercando le migliori oppor-
tunità e le strategie per affrontare le situazioni del momento. 

 Per info e registrazioni 
https://register.gotowebinar.com/register/319562455579747331 .

1  Ne consegue che il prezzo di mercato del prodotto è sempre pari o inferiore a 100€.
2  Per valore di chiusura del sottostante si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del Regolamento dei 

mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S,p,A.; nel caso di un’azione sottostante quo tata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione; nel caso di un indice sottostante, il valore 
di chiusura di tale indice.

3  Per performance del sottostante si intende il rapporto tra il valore di chiusura del sottostante rilevato alla Data di Valutazione Finale e il valore di chiusura del sottostante rilevato alla Data di 
Valutazione Iniziale (o Strike). 

4  SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di Societe Generale, 
l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.

Gli importi di liquidazione sono espressi al lordo dell’effetto fiscale.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore potrebbe incorrere 
in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Si invita l’investitore a consultare il Prospetto di Base, 
approvato dalla CSSF in data 05/06/2020 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), il Supplemento al Prospetto di Base datato 17/07/2020 e le Condizioni Definitive 
(FinalTerms) del 15/07/2020, inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul sito internet http://prodotti.societegenerale.it/ e l’ultima versione del Documento contenente le 
Informazioni Chiave relativo al prodotto che potrà essere visualizzata e scaricata dal sito https://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i 
fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

NUOVI RECOVERY  
TOP BONUS 

SOTTOSTANTE ISIN 
CERTIFICATO STRIKE BARRIERA

VALORE NOMINALE / 
PREZZO DI 
EMISSIONE

RIMBORSO 
MASSIMO

REDDITIVITÀ MASSIMA 
LORDA RISPETTO AL 

PREZZO DI EMISSIONE

DATA DI 
VALUTAZIONE FINALE 

- SCADENZA

FIAT CHRYSLER LU2088514208 8,79 € 7,4715 € EUR 89,286 EUR 100 +12%

11-Dic-2020
-

15-Dic-2020

INTESA SANPAOLO LU2088514380 1,69 € 1,4365 € EUR 91,743 EUR 100 +9%

VALLOUREC LU2088515270 37,080 € 29,664 € EUR 77,519 EUR 100 +29%

EURO STOXX® OIL & GAS LU2088513572 227,06 204,354 EUR 92,593 EUR 100 +8%

FTSE MIB LU2088513069 19 330,88 17 397,79 EUR 92,593 EUR 100 +8%

    Formato Recovery: rimborso massimo a scadenza pari a 100 Euro1 e Prezzo di emissione (pari al Valore Nominale) inferiore a 100 Euro.

    Barriera: la Barriera è di tipo europeo, ossia attiva solo alla Data di Valutazione Finale.

    Scadenza: questi certificati prevedono una scadenza a Dicembre 2020.

    Profilo di rimborso a scadenza: se, alla Data di Valutazione Finale, il valore di chiusura del sottostante2 è superiore alla Barriera, viene 
corrisposto un importo lordo pari a 100€; se invece il valore di chiusura del sottostante2 è inferiore o uguale alla Barriera, viene corrisposto un 
importo lordo pari al Valore Nominale moltiplicato per la performance3 del sottostante (con conseguente perdita del capitale).

Questi prodotti sono a complessità molto elevata. Questi Certificates non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono 
ad una perdita massima pari al capitale investito. I Certificates sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione 
del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale ha reso disponibili su Borsa Italiana (SeDeX) 19 nuovi Recovery TOP Bonus Certificate su Azioni e Indici.  
Qui di seguito alcuni esempi:

SC
AD
EN
ZE

DI
CE
M
BR
E

20
20

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it | info@sgborsa.it | 02 89 632 569 (da cellulare) | Numero verde 800 790 491
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14 OTTOBRE 
Webinar del Club Certificates
Nuovo appuntamento con il Club Certificate, appuntamento di incontro via web 
con gli investitori organizzati da Unicredit e Certificati e Derivati. In particolare, 
il 14 ottobre Pierpaolo Scandurra e Marco Medici, specialista Certificates di 
UniCredit, faranno il punto sulle strategie aperte e guarderanno alle nuove op-
portunità offerte dai certificati offerti dalla banca di Piazza Gae Aulenti.

 Per iscrizioni
https://register.gotowebinar.com/register/6730532160425026307 

TUTTI I VENERDÌ 
Invest TV con Vontobel
Vontobel ha inaugurato il 2019 con una nuova iniziativa. Si tratta di Invest Tv 
un appuntamento settimanale con il mondo dei certificati emessi dall’emittente 
svizzera che guarderà sia al segmento Investment, con un focus sui Tracker più 
interessanti, che a quello leverage con una sfida tra due squadre di trader. 

 Maggiori informazioni e dettagli su 
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo dei 
Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati farà il punto 
della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella settimana e con gli 
ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento dei certificati. 

 Tutte le puntate sono disponibili sul canale yuotube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la 
finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP 
Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a com-
mentare la situazione dei mercati.

 La trasmissione  e le registrazioni precedenti sono fruibili su:
http://www.borsaindiretta.tv/

MAX COUPON 
P.A.* TITOLI SOTTOSTANTI BARRIERA SCADENZA MERCATO ISIN

12% BP, Royal Dutch Shell, Total 60% Europea 01/09/23 EuroTLX CH0562307147

10% EDF, Eni 60% Europea 25/08/22 EuroTLX CH0562305083

10% UniCredit 60% Europea 04/09/23 SeDeX CH0562309994

8% Allianz, Enel 60% Europea 25/08/22 EuroTLX CH0562305075

8% Telecom Italia 60% Europea 04/09/23 SeDeX CH0562309978

8% Eni 60% Europea 04/09/23 SeDeX CH0562309986

MAX COUPON 
P.A.* TITOLI SOTTOSTANTI STRIKE SCADENZA MERCATO ISIN

12% Adidas, Nike, Under Armour 60% 08/09/22 SeDeX    CH0566282262 

12% AMD, Cisco Systems, Nvidia 60% 08/09/22 SeDeX    CH0566282221 

12% Netflix, Spotify, Twitter 60% 08/09/22 SeDeX    CH0566282239 

9% Alphabet, Amazon, Facebook, Netflix 60% 08/09/22 SeDeX    CH0566282254 

9% Daimler, FCA, Renault 60% 08/09/22 SeDeX    CH0566282312 

8% Eni, Intesa Sanpaolo, Pirelli 50% 27/03/25 SeDeX CH0528263905

PER MAGGIORI INFORMAZIONI CLICCA 
PER CONSULTARE IL SITO

HTTPS://CERTIFICATI.LEONTEQ.COM

CERTIFICATI PHOENIX AUTOCALLABLE

CERTIFICATI LOW STRIKE AUTOCALLABLE

*Cedole condizionate: la percentuale indica l’importo massimo per anno della somma delle cedole condizionali (pagabili periodi-
camente). Tale percentuale è puramente indicativa in quanto non vi è garanzia che si verifichino le condizioni per l'ottenimento 
dell'intero importo (e l’importo effettivamente pagato potrebbe essere anche pari a zero).
Denominazione: EUR 1’000                   Emittente: Leonteq Securities AG              Rating Emittente: Fitch BBB-, Stable outlook
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La posta del Certificate Journal
Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni scrivete a redazione@certificatejournal.it

Spettabile redazione,

Vorrei acquistare il certificato a capitale protetto Goldman Sachs isin 

JE00BLS3NW07, ma leggo nel kid, che l’ideatore non è obbligato a 

mantenere un mercato secondario del prodotto.

Quindi, se ho ben capito, ove mai avessi necessita di vendere quote 

del certificato, potrei non trovare un acquirente, non essendo obbligato 

l’emittente a determinare un’offerta d’acquisto (denaro o bid nel book).

Mi potreste chiarire, se effettivamente, non esiste un obbligo bid, da 

parte degli emittenti dei certificati, e se nella prassi, effettivamente si 

trovino certificati privi di una quotazione bid?

Lo chiedo, perché pur avendo avuto svariati certificati, mai mi sono 

trovato in assenza di bid, mentre, mi è capitato più volte di trovarmi in 

assenza di ask (lettera) nei book (venditori).

Grazie

S.B.

Gent.le Lettore, 

esistono delle precise direttive per garantire la liquidabilità degli inve-

stimenti. In particolare, per i certificati di investimento, sia che vengano 

distribuiti in fase di collocamento sul primario che vengano quotati in 

direct listing, Consob ha imposto l’obbligo di negoziazione sui mercati 

regolamentati e più nello specifico su Sedex e Cert-X. I regolamenti di 

borsa poi prevedono, proprio in linea con queste direttive, l’obbligo di 

esposizione delle proposte in denaro (bid) in modo che venga garantito 

agli investitori la possibilità di liquidare il proprio investimento. Per quanto 

riguarda la lettera, su Cert-X non vi è nessun obbligo mentre su Sedex è 

previsto con la possibilità di esonero su richiesta dell’emittente.

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA
PREZZO INDICATIVO  

AL 23/09/2020

IT0006746793 Phoenix 04/07/25 942.00

IT0006747098 Phoenix 30/08/23 959.00

IT0006746736 Phoenix 05/06/25 705.00

IT0006746231 Autocall 13/02/25 704.00

IT0006747072 Phoenix 18/01/24 726.75

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO
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Notizie dal mondo dei Certificati

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

BARRIERA 
INFERIORE

BARRIERA 
SUPERIORE

DAX CORRIDOR 18/12/20 LU208855778  7,90 € 11000,00 14600,00

EUROSTOXX 50 STAY UP 18/12/20 LU2088568980  6,17 € 2900,00  NA 

FERRARI STAY DOWN 18/12/20 LU2088537910  6,09 €  NA  170,00 €

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

RIMBORSO 
MASSIMO

TELECOM 
ITALIA BONUS 11/12/20 LU2088514893  94,90 €  100,00 € 

INTESA
SANPAOLO BONUS 11/12/20 LU2088514380  94,60 €  100,00 € 

EUROSTOXX 
OIL & GAS BONUS 15/12/20 LU2088513572  89,00 €  100,00 €

 Wirecard, Exane opta per il rimborso
L'8 settembre 2020, l'emittente Exane Finance, ha comunicato a Borsa Ita-
liana l'intenzione di avvalersi della facoltà di liquidazione anticipata di 3 cer-
tificati, secondo la Condition 5.8 C (i) (c) del base prospectus ( https://www.
exane.com/exaneIssues.do?cmd=cmddoc&idDoc=497344 pagine 178 e 
seguenti ) e ha così disposto il rimborso al fair value di circa 0,46 euro per 
azione, ovvero a 5 euro fissi per ogni certificato. La decisione di liquidare 
anticipatamente i prodotti segue il processo di credit event dell'ISDA e la dif-
ficoltà a contribuire regolarmente i prodotti visto il dichiarato fallimento della 
società. I certificati interessati sono il FREXA0018962, FREXA0022394 E 
FREXA0023020, come da Avviso di Borsa allegato. Rimane invece regolar-
mente quotato il certificato ONE STAR per la presenza della relativa opzione 
che potrà salvare il capitale a scadenza.

 Wirecard – Avviso richiamo anticipato Exane
https://img.finanzaonline.com/23141-2020.pdf

 Andato a ruba Fixed Cash Collect 
Con un controvalore scambiato dall’inizio di negoziazione di oltre 5 milioni 
di euro si è esaurita l’offerta a disposizione di Credit Suisse del Fixed Cash 
Collect con codice Isin XS1973482836 scritto su Eni, Generali e Leonardo. In 
particolare, come si evince dalla comunicazione ufficiale, l’emittente ha chie-
sto e ottenuto l’esonero da parte di Borsa Italiana all’esposizione dei prezzi in 
lettera e pertanto a partire dal 23 settembre il certificato è in modalità bid only 
e il market maker sarà presente solo con le proposte in denaro. Si raccoman-
da pertanto la massima attenzione nell’inserimento degli ordini di acquisto.

 Phoenix Memory monetario: cedola in arrivo
Nonostante il record assoluto della Lira Turca oltre quota 9 nei confronti 
dell’euro, arriva nelle tasche degli investitori il quinto premio periodico del 
Phoenix Memory Isin XS2112689562 di Société Générale scritto su un panie-
re di valute composto da EurTry, EurRub, ed EurMxn. In particolare, alla data 
di osservazione del 23 settembre il basket è stato rilevato a un livello inferiore 
al 140% richiesto. Pertanto, il 30 settembre verrà messo in pagamento un 
importo 23 euro a certificato, ovvero del 2,30% sul nominale di 1000 euro.
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A CURA DELLA REDAZIONE

Ha centrato l’obiettivo massimo il Top Bonus Doppia Barriera su Banco 
BPM con codice Isin DE000HV42MJ4 di Unicredit giunto alla data di va-
lutazione finale lo scorso 19 settembre. In particolare, l’emittente di Piazza 
Gae Aulenti ha rilevato un livello finale del titolo a 1,4215 euro, di poco al di 
sopra della prima barriera posta a 1,4004 euro, ovvero al 90% dello strike. 
Pertanto, ai possessori di questo strumento si è attivato il rimborso dei 100 
euro nominali maggiorati del premio più alto pari al 26,5% per un totale di 
126,5 euro a fronte di una performance del titolo dall’emissione negativa 
dell’8,64%.

La nuova ondata di contagi da Covid 19 sta mettendo pressione sui titoli 
delle compagnie aeree con Air France-KLM in particolare che ha fatto se-
gnare i nuovi minimi storici a ridosso dei 3 euro. La picchiata ribassista ha 
mandato KO due Bonus Cap scritto sul titolo della compagnia di bandiera 
transalpina. In particolare, si tratta del Bonus Cap di Unicredit con codice 
Isin DE000HV4ECG2 e il Bonus Cap di BNP Paribas Isin NL0014792616 
per i quali il 24 agosto scorso si è verificata la violazione della barriera posta 
rispettivamente a 9,096 euro e 3,1234 euro. Il due certificati proseguiranno 
in quotazione replicando le performance del titolo.

Premio massimo per 
il Top Bonus Doppia Barriera

I nuovi minimi di Air France 
mandano KO il Bonus Cap

IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€

DOSSIER SCRIVI OGGI IL TUO DOMANI

DON ANTONIO MAZZI  |  GIULIO TREMONTI  |  CRISI: LE STRATEGIE DELLA CONSULENZA

LA FORZA STA NELLE PERSONE
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Leonteq Ferrari, Moncler, Salvatore Ferra-

gamo 17/09/20 Barriera 65%; Trigger 70%; Cedola e 
Coupon 1% Trim.; Maxi Coupon 10% 22/09/25 CH0566282049 Cert-X

Phoenix Maxi Coupon Citigroup FCA, Generali, Leonardo, Tele-
com, Unicredit 17/09/20 Barriera 55%; Cedola e Coupon 1,5% 

Trim.; Maxi Coupon 14% 05/08/25 XS1575025496 Cert-X

Phoenix Maxi Coupon Citigroup Enel, Eni, FCA, Leonardo, Uni-
credit 17/09/20 Barriera 55%; Cedola e Coupon 1,5% 

Trim.; Maxi Coupon 14% 05/08/25 XS1575025140 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Amazon 17/09/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 
0,68% mens. 09/09/22 JE00BGBBFD12 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Farfetch Limited 17/09/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,4% 
mens. 09/09/22 JE00BGBBF972 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Moncler 17/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,65% mens. 16/09/22 XS2176031966 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Imperial Brands, Ionis Pharma-
ceuticals, TUI 18/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,5% 

Trim. 22/09/25 CH0566283252 Cert-X

Autocallable Twin Win Leonteq Amazon, Apple, Facebook, 
Netflix 18/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1,75% Trim. 22/09/25 CH0566285208 Cert-X

Express Mediobanca Eurostoxx Select Dividend 
30.FTSE Mib 18/09/20 Barriera 50%; Coupon 6,5% ann 15/09/26 XS2207549101 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Eni 18/09/20 Barriera 34%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 0,25% mens. 29/09/23 XS2160378043 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas BNP Paribas 18/09/20 Barriera 30%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 0,25% mens. 29/09/23 XS2160378639 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Tenaris, Prysmian 18/09/20 Barriera 35%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 0,25% mens. 29/09/23 XS2160378555 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Bayer 18/09/20 Barriera 41%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 0,25% mens. 29/09/23 XS2160378712 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Alphabet, Amazon, Facebook 18/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3% 
Trim. 20/09/22 CH0566285489 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Facebook, Netflix, Twitter 18/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
3,75% Trim. 20/09/22 CH0566285497 Sedex

Phoenix Memory Leonteq AMD, Nvidia 18/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,5% 
Trim. 20/09/22 CH0566285505 Sedex

Phoenix Memory Leonteq AMD, Intel, Nvidia, Qualcomm 18/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,5% 
Trim. 19/09/24 CH0566285513 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Alibaba, Amazon, Shopify 18/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 
Trim. 20/09/22 CH0566285521 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Azimut 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1% trim. 14/12/23 DE000HV4G8P6 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Banco BPM 18/09/20 Barriera 60%; Cedola 1,25% trim. 14/12/23 DE000HV4G8Q4 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Banco BPM 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,45% trim. 14/12/23 DE000HV4G8R2 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Fixed Cash Collect Unicredit Mediolanum 18/09/20 Barriera 65%; Cedola 1,2% trim. 14/12/23 DE000HV4G8S0 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Bper 18/09/20 Barriera 60%; Cedola 1,5% trim. 14/12/23 DE000HV4G8V4 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Bper 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,7% trim. 14/12/23 DE000HV4G8W2 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Eni 18/09/20 Barriera 60%; Cedola 1,2% trim. 14/12/23 DE000HV4G8Y8 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Eni 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,35% trim. 14/12/23 DE000HV4G8Z5 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Exor 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1% trim. 14/12/23 DE000HV4G907 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit FCA 18/09/20 Barriera 65%; Cedola 1,3% trim. 14/12/23 DE000HV4G915 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Generali 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,1% trim. 14/12/23 DE000HV4G923 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Intesa Sanpaolo 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,4% trim. 14/12/23 DE000HV4G931 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Leonardo 18/09/20 Barriera 65%; Cedola 1,3% trim. 14/12/23 DE000HV4G949 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Moncler 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,3% trim. 14/12/23 DE000HV4G956 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Mediaset 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,2% trim. 14/12/23 DE000HV4G964 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Pirelli 18/09/20 Barriera 65%; Cedola 1,4% trim. 14/12/23 DE000HV4G972 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Prysmian 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1% trim. 14/12/23 DE000HV4G980 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Poste Italiane 18/09/20 Barriera 65%; Cedola 1% trim. 14/12/23 DE000HV4G998 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Ferrari 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1% trim. 14/12/23 DE000HV4G9A6 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Salvatore Ferragamo 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,25% trim. 14/12/23 DE000HV4G9B4 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Saipem 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,3% trim. 14/12/23 DE000HV4G9C2 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Saras 18/09/20 Barriera 65%; Cedola 1,2% trim. 14/12/23 DE000HV4G9E8 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit STMicroelectronics 18/09/20 Barriera 60%; Cedola 1,3% trim. 14/12/23 DE000HV4G9F5 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit STMicroelectronics 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,55% trim. 14/12/23 DE000HV4G9G3 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Telecom Italia 18/09/20 Barriera 65%; Cedola 1,25% trim. 14/12/23 DE000HV4G9H1 Sedex
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A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Fixed Cash Collect Unicredit Terna 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 0,9% trim. 14/12/23 DE000HV4G9J7 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Apple 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,5% trim. 14/12/23 DE000HV4G9K5 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Amd 18/09/20 Barriera 65%; Cedola 2,4% trim. 14/12/23 DE000HV4G9L3 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Amazon 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,25% trim. 14/12/23 DE000HV4G9M1 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Alibaba 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,1% trim. 14/12/23 DE000HV4G9N9 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Beyond Meat 18/09/20 Barriera 60%; Cedola 1,90% trim. 14/12/23 DE000HV4G9P4 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Beyond Meat 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 2,2% trim. 14/12/23 DE000HV4G9Q2 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Ford 18/09/20 Barriera 60%; Cedola 1,60% trim. 14/12/23 DE000HV4G9R0 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Facebook 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,5% trim. 14/12/23 DE000HV4G9S8 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Alphabet Classe C 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1% trim. 14/12/23 DE000HV4G9T6 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Netflix 18/09/20 Barriera 65%; Cedola 1,75% trim. 14/12/23 DE000HV4G9U4 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Nvidia 18/09/20 Barriera 60%; Cedola 1,7% trim. 14/12/23 DE000HV4G9V2 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Nvidia 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 2% trim. 14/12/23 DE000HV4G9W0 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Paypal 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,5% trim. 14/12/23 DE000HV4G9X8 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Snap 18/09/20 Barriera 60%; Cedola 2% trim. 14/12/23 DE000HV4G9Y6 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Spotify 18/09/20 Barriera 65%; Cedola 1,9% trim. 14/12/23 DE000HV4G9Z3 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Tesla 18/09/20 Barriera 60%; Cedola 3,2% trim. 14/12/23 DE000HV4GA04 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Tesla 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 3,6% trim. 14/12/23 DE000HV4GA12 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Twitter 18/09/20 Barriera 65%; Cedola 1,9% trim. 14/12/23 DE000HV4GA20 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Uber 18/09/20 Barriera 60%; Cedola 2,1% trim. 14/12/23 DE000HV4GA38 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Zoom 18/09/20 Barriera 60%; Cedola 2,9% trim. 14/12/23 DE000HV4GA46 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Ftse Mib 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 0,9% trim. 14/12/23 DE000HV4GA53 Sedex
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A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Fixed Cash Collect Unicredit Euro Stoxx Select Dividend 30 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 0,9% trim. 14/12/23 DE000HV4GA61 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Euro Stoxx 50 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 0,60% trim. 14/12/23 DE000HV4GA79 Sedex

Fixed Cash Collect Unicredit Euro Stoxx Banks 18/09/20 Barriera 70%; Cedola 1,3% trim. 14/12/23 DE000HV4GA87 Sedex

Fixed Cash Collect Vontobel FCA, Renault, Volkswagen 21/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,19% Trim. 19/09/20 DE000VP8E7W5 Sedex

Phoenix Maxi Coupon Leonteq BMW, EDF, Société Générale, 
Telecom Italia, TripAdvisor 21/09/20

Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola 
e Coupon 1,5% Trim.; Maxi Coupon 

24%
19/09/25 CH0566283989 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Nasdaq 100 21/09/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1,5% 
Trim. 21/09/22 CH0566283435 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq CAC 40, FTSE Mib, Ibex 35 21/09/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2% 
Trim. 21/09/22 CH0566283419 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq CAC 40, FTSE Mib, Ibex 35 21/09/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1% 
Trim. 21/09/22 CH0566283401 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq CAC 40, FTSE Mib, Ibex 35 21/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,5% 
Trim. 21/09/22 CH0566283393 Cert-X

Phoenix Memory UBS Bayer, Sanofi, Colgate-Palmolive, 
Danone 21/09/20 Barriera 60%; Trigger 65%; Cedola e 

Coupon 1,63% Trim. 22/09/25 DE000UE0JAG7 Cert-X

Phoenix Memory UBS FedEx, Deutsche Post, UPS, 
Poste 21/09/20 Barriera 60%; Trigger 65%; Cedola e 

Coupon 1,88% Trim. 22/09/25 DE000UE0Y720 Cert-X

Phoenix Memory Airbag Goldman Sachs Facebook, General Electric, 
Netflix, Nvidia 21/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 

Trim. 25/09/23 GB00BMMTY287 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Activision Blizzard, Electronic 
Arts, Hasbro 28/09/20 Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola e 

Coupon 3% Trim. 25/09/23 CH0566287113 Cert-X

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE COL-

LOCAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Bonus Plus Intesa Sanpaolo Nikkei 225 25/09/20 Barriera 55%; Cedola e Bonus 2,3% 31/03/25  XS2225701239 Sedex

Equity Protection Cap Intesa Sanpaolo STOXX Global Infrastructure 
Select 30 25/09/20 Protezione 94%; Partecipazione 80%; 

Cap 119% 29/09/26  XS2225702989 Sedex

Athena Relax Glider BNP Paribas Siemens, Ericsson 25/09/20 Barriera 60%; Cedola 4%, Coupon 
iniziale 7,5% ann. 16/09/24  XS1816872664 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO
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DATA FINE COL-
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Athena Double Relax BNP Paribas iSTOXX Core Euro & Global Wa-
ter Decrement 5% 25/09/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3,5% 

ann. 15/09/25  XS2158683206 Cert-X

Talisman BNP Paribas Basket 20 azioni 25/09/20 Protezione 94% 15/07/22  XS2158682067 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Axa 25/09/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3,5% 
ann. 30/09/24  XS1457929328 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas CapGemini 25/09/20 Barriera 55%; Cedola e Coupon 3,5% 
ann. 30/09/24  XS1530362844 Cert-X

Athena Relax Fast BNP Paribas Ericsson 25/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,5% 
ann. 30/09/24  XS1530376125 Cert-X

Bonus Plus Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 25/09/20 Barriera 60%; Cedola e Bonus 3,25% 30/09/25  XS2226708373 Sedex

Bonus Plus Intesa Sanpaolo Pfizer, Merck, J&J, Bristol Myers, 
Abbott 25/09/20 Barriera 60%; Cedola e Bonus 3,65% 30/09/24  XS2226708290 Cert-X

Digital Memory Intesa Sanpaolo S&P 500 25/09/20 Protezione 100%; Cedola 2,1% ann. 30/09/27  XS2226707482 Cert-X

Bonus Plus Intesa Sanpaolo Microsoft, Amazon, Alphabet, 
Salesforce, IBM 25/09/20 Barriera 60%; Cedola e Bonus 3,35% 30/09/24  XS2226708290 Cert-X

Phoenix Memory Intesa Sanpaolo BNP Paribas 25/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,49% mens. 29/09/23  XS2230633229 Cert-X

Phoenix Memory Por-
tfolio Société Générale Aegon, Swiss Re 25/09/20 Barriera 60%; Trigger 870%; Cedola e 

Coupon 0,67% mens, 02/10/23  XS2175963359 Cert-X

Phoenix Memory Click 
On Société Générale Amazon, Apple, Facebook 25/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,9% 

mens 02/10/23  XS2176024839 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Repsol, Credit Agricole, STMicro-
electronics 25/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon de-

cresc da 10% ann 15/12/23  XS2174206875 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Eni 25/09/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,5% 
trim. 22/10/22  XS1575024689 Sedex

Cash Collect Unicredit Eni 28/09/20 Barriera 65%; Cedola 2,4% sem. 29/09/23  DE000HV4G4P5 Cert-X

Cash Collect Autocal-
lable Unicredit  Netflix, PayPal, Twitte, Amazon 28/09/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1,25% mens. 29/09/23  DE000HV4G4Q3 Cert-X

Equity Protection con 
Cedola Banco BPM

A2A, FCA, CNJ Ind, Poste, 
Moncler, Mondadori, Telecom, 

Leonardo
28/09/20 Protezione 95%; Cedola 2,8% ann. 29/09/23  IT0005421109 Cert-X

Equity Protection Cap Unicredit Eurostoxx Select Dividend 30 28/09/20 Protezione 100%; Partecipazione 
100%; Cap 118 30/09/27  IT0005417305 Cert-X

Equity Protection Intesa Sanpaolo EURO iSTOXX Megatrends Select 
30 NR Decrement 3% 13/10/20 Protezione 100%; Partecipazione 47% 18/10/27  XS2229747121 Cert-X

Equity Protection con 
Cedola Banca Akros Eurostoxx Select Dividend 30 19/10/20 Protezione 90%; Cedola 2% ann. 15/10/25  IT0005421133 Cert-X
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE SCADENZA DIVISA PREZZO RIMBORSO
REND. 

ASSOLUTO
REND. 
ANNUO

MERCATO

IT0005396780 Banca Akros 
(Banca Aletti)

EQUITY PROTECTION 
CAP

Eurostoxx Select 
Dividend 30 19/02/25 EUR 940,82 1000,00 6,29% 1,41% CERT-X

JE00BGBBNT30 Goldman Sachs EQUITY PROTECTION 
CAP

MSCI World 
ESG Yield Select 

Variance
17/06/22 USD 976,45 1000,00 2,41% 1,38% CERT-X

IT0005399008 Banca Akros 
(Banca Aletti)

EQUITY PROTECTION 
CEDOLA

STOXX Global 
Select Dividend 

100
20/02/26 EUR 93,19 100,00 7,31% 1,33% CERT-X

IT0005212516 Banca Akros 
(Banca Aletti) TARGET CEDOLA Eurostoxx Select 

Dividend 30 15/09/23 EUR 96,3 100,00 3,84% 1,27% SEDEX

IT0005396798 Banca Akros 
(Banca Aletti)

EQUITY PROTECTION 
CON CEDOLA Eni 05/02/25 EUR 951,99 1000,00 5,04% 1,14% CERT-X

IT0005380404 Banca Akros 
(Banca Aletti)

EQUITY PROTECTION 
CON CEDOLA

Eurostoxx Oil & 
Gas 23/08/24 EUR 95,69 100,00 4,50% 1,13% CERT-X

IT0005203069 Banca Akros 
(Banca Aletti) TARGET CEDOLA Eurostoxx Select 

Dividend 30 17/07/23 EUR 97,15 100,00 2,93% 1,03% CERT-X

IT0005390015 Banca Akros 
(Banca Aletti)

EQUITY PROTECTION 
CON CEDOLA

Eurostoxx Select 
Dividend 30 19/12/25 EUR 94,94 100,00 5,33% 1,00% CERT-X

IT0005262305 Banca Akros 
(Banca Aletti) TARGET CEDOLA Eurostoxx Banks 17/06/22 EUR 88,55 90,00 1,64% 0,93% SEDEX

IT0005274631 Banca Akros 
(Banca Aletti) TARGET CEDOLA Eurostoxx Banks 15/07/22 EUR 88,5 90,00 1,69% 0,93% SEDEX

XS2094309759 Intesa Sanpaolo DIGITAL S&P Gsci 
Excess Return 29/01/27 USD 945 1000,00 5,82% 0,90% CERT-X

IT0005331563 Intesa Sanpaolo EQUITY PROTECTION 
CAP

Eurostoxx Select 
Dividend 30 30/05/25 EUR 960,75 1000,00 4,09% 0,86% CERT-X

XS2095973223 Intesa Sanpaolo DIGITAL
Istoxx Europe 
600 ESG-X 

NR Decrement 
4,75%

29/01/27 EUR 948,15 1000,00 5,47% 0,85% SEDEX

IT0005381360 Unicredit CASH COLLECT 
PROTETTO Intesa SanPaolo 31/10/29 EUR 928,82 1000,00 7,66% 0,83% CERT-X

XS2109190582 Intesa Sanpaolo DIGITAL Eurostoxx Select 
Dividend 30 26/02/27 EUR 948,85 1000,00 5,39% 0,83% SEDEX

IT0005249906 Banca Akros 
(Banca Aletti) Target Cedola Eurostoxx Select 

Dividend 30 14/04/22 EUR 88,9 90,00 1,24% 0,79% SEDEX

IT0005330318 Banca Akros 
(Banca Aletti)

BORSA PROTETTA 
CON CEDOLA

Eurostoxx Select 
Dividend 30 21/04/23 EUR 98 100,00 2,04% 0,78% SEDEX

IT0005390007 Banca Akros 
(Banca Aletti)

EQUITY PROTECTION 
CON CEDOLA

Eurostoxx Select 
Dividend 30 20/12/24 EUR 92 95,00 3,26% 0,76% CERT-X

I SOTTO 100
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ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE SCADENZA DIVISA PREZZO RIMBORSO
REND. 

ASSOLUTO
REND. 
ANNUO

MERCATO

IT0005385460 Intesa Sanpaolo DIGITAL Eurostoxx Select 
Dividend 30 30/10/26 EUR 907,5 950,00 4,68% 0,76% SEDEX

XS1777975290 Intesa Sanpaolo EQUITY PROTECTION 
CAP

Eurostoxx Select 
Dividend 30 28/03/25 EUR 967,25 1000,00 3,39% 0,74% CERT-X

XS1706855043 Intesa Sanpaolo EQUITY PROTECTION 
CAP

Eurostoxx Select 
Dividend 30 29/11/24 EUR 970 1000,00 3,09% 0,73% CERT-X

XS2080401461 Intesa Sanpaolo DIGITAL Eurostoxx Select 
Dividend 30 31/12/26 EUR 861,25 900,00 4,50% 0,71% SEDEX

IT0005282949 Intesa Sanpaolo EQUITY PROTECTION 
CAP

Eurostoxx Select 
Dividend 30 31/10/24 EUR 971,99 1000,00 2,88% 0,69% CERT-X

CH0465311741 Leonteq 
Securities

EXPRESS
 PROTECTION

Eurostoxx Select 
Dividend 30 19/03/24 USD 977,47 1000,00 2,30% 0,65% CERT-X

XS2126070452 Intesa Sanpaolo EQUITY PROTECTION

S&P 500 NT 
10% Dynamic 
Rebalancing 

Risk Control 2% 
Decrement

07/10/27 EUR 955,92 1000,00 4,61% 0,65% CERT-X

IT0005333767 Intesa Sanpaolo DIGITAL Eurostoxx Select 
Dividend 30 27/06/25 EUR 970 1000,00 3,09% 0,64% CERT-X

XS2041013702 Intesa Sanpaolo EQUITY PROTECTION 
CAP

Eurostoxx Select 
Dividend 30 30/03/26 EUR 965,95 1000,00 3,53% 0,63% SEDEX

ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

Saipem

TITOLO P/E 2020 EV/EBITDA 2020 % YTD

SAIPEM - 4,2 -67,3

VALLOUREC - 14,4 -86,1

TENARIS - 10,6 -58,0

TECHNIPFMC 13,3 3,6 -71,8

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

SPM IM Equity (Saipem SpA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

IL GRAFICO
ANALISI FONDAMENTALE  Saipem non se la passa bene dal pun-
to di vista dei fondamentali. Il gruppo ha chiuso il secondo trimestre 
2020 con una perdita pari a 616 milioni di euro contro il rosso di 7 
milioni dell’analogo periodo nel 2019, mentre l’Ebitda è sceso a 31 
milioni e quello rettificato, ovvero al netto delle poste non ricorrenti, si è 
attestato a 115 milioni rispetto ai 332 milioni di un anno fa, deludendo 
il consensus Bloomberg che indicava un Ebitda adjusted di 192,8 mi-
lioni. Sotto le aspettative anche i ricavi che sono calati a 1,503 miliardi 
contro i 2,363 miliardi al 30 giugno 2019 (consensus Bloomberg a 
2,05 miliardi). Secondo i dati raccolti da Bloomberg, i giudizi degli 
analisti che seguono il titolo Saipem si dividono in 8 Buy, 13 Hold e 3 
Sell. Il target price medio è pari a 2,51 euro, che implica un rendimento 
potenziale del 76,8% rispetto alle quotazioni attuali.

ANALISI TECNICA Quadro grafico negativo per Saipem, come la 
maggior parte dei titoli petroliferi. La fase ribassista è iniziata dopo aver 
toccato il massimo relativo 2,74 euro lo scorso 8 giugno e delineata 
dalla trend line discendente di breve periodo. Lo scivolone ha portato 
Saipem a 1,37 euro, minimo che non si vedeva dal 1993. In tale sce-
nario, il forte ipervenduto su RSI sottolinea la forza dei venditori quindi 
sono probabili ulteriori ribassi verso area 1 euro. Al rialzo, invece, si 
dovrà attendere almeno il recupero della resistenza di breve a 1,53 
euro per avere un primo segnale in tale direzione. I successivi target si 
collocano a 1,77 e 2,07 euro.

2019 2020
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è spon-
sorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica 
a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di 
T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono 
attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di 
altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione 
rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si 
raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico 
al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment cer-
tificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti 
possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata 
del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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