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ESG per tutti
BNP Paribas allarga il ventaglio di emissioni su sottostanti ESG con rating fornito da Video Eiris. Sul Sedex 11 nuove emissioni
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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

L’allerta lanciata in queste ore sul pericolo di crolli dal ghiacciaio di Plan-

pincieux, sul versante italiano del massiccio del Monte Bianco, ha ripor-

tato l’attenzione sui cambiamenti climatici e sull’ecosostenibilità del siste-

ma. Anche nell’ambito degli investimenti si guarda sempre più a questo 

particolare tema e sono già presenti diverse proposte che consentono 

di puntarci. Anche il segmento dei certificati non è rimasto insensibile in 

particolare BNP Paribas che, avvalendosi dell’esperienza di Video Eiris, 

ha rinnovato e ampliato la sua gamma di Cash Collect Memory legati 

a sottostanti selezionati con precisi criteri ESG. Tra le new entry si se-

gnalano Suez, Axa, Kering, Accor e Pirelli mentre sono state confermate 

SocGen, Intesa San Paolo, FCA, Telecom Italia, Enel e UniCredit. Proprio 

il certificato a quest’ultima mostra interessanti spunti. Ma oltre a questo 

sono tanti i tanti temi che si possono affrontare facendo ricorso alle caratteristiche dei certificati di inve-

stimento. Trai più sentiti dagli investitori rientrano la fiscalità e le strategie recovery e un nuovo Phoenix 

Memory di Natixis ci ha dato l’occasione per poter mostrare come con un unico strumento si possono 

eventualmente soddisfare l’esigenza di gestire al meglio lo zainetto fiscale e pianificare il recupero di po-

sizioni in perdita. Passando oltre, mentre i volumi man mano scendono per via del periodo estivo, si nota 

sempre di più la diversa velocità dei i mercati finanziari con l’America sui massimi e l’Europa imbrigliata 

in un trading range. Proprio per puntare sul mercato del vecchio continente siamo andati ad osservare 

tutta l’offerta leverage disponibile sull’Eurostoxx 50 che consente sia di approfittare di eventuali movimenti 

estivi, per chi rimarrà davanti al monitor, che di coprire i portafogli da eventuali scossoni per tutti coloro 

che vogliono proteggere il portafoglio e godersi le meritate vacanze. Anche il Certificate Journal si prende 

un periodo di pausa e tornerà puntuale a settembre. Da parte di tutto lo staff l’augurio di buone vacanze! 
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I mini tassi reali dietro al boom di oro e azioni
L'oro supera i 2.000 dollari, ma Ytd è l'argento il prezioso più luccicante

A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DELLA REDAZIONE

L’aumento delle aspettative di inflazione e il calo dei tassi reali stanno 

continuando ad agire da traino ai mercati azionari da una parte e ad 

asset quali l'oro dall'altro. Il superamento della soglia dei 2.000 dollari 

l'oncia da parte dell'oro in quato primo scorcio di agosto ha fatto il giro 

del mondo, ma a ben vedere il protagonista assoluto di questo 2020 è 

il prezioso di minor pregio, l'argento. Guardando infatti alle performance 

da inizio anno, l'oro veleggia a un consistente +30% circa, ma l'argento 

va quasi a velocità doppia con +59%. L'impatto dello stimolo fiscale sta 

facendo recuperare le attese di inflazione, come si vede dalla performan-

ce dei break even inflation USA ed Euro. E La potenza dei programmi 

di acquisto delle banche centrali mantiene compressi i rendimenti dei 

bonds, rendendo nullo lo svantaggio tipico dell'oro (non paga cedola) e 

producendo nel contempo la corposa discesa dei tassi reali. I tassi dei 

titoli di stato Usa protetti dall'inflazione e con scadenza a 10 anni viag-

giano al minimo di -1,05%, mentre i tassi decennali nominali Usa sem-

pre a 10 anni si aggirano al valore più basso dal panico di marzo, allo 

0,5118%. C'è poi l'incognita ripresa. Gli ultimi dati anticipatori indicano la 

possibilità concreta di una ripresa migliore delle attese nel terzo trimestre 

dell'anno. L’ISM servizi statunitense è balzato al massimo da febbraio 

2019 e anche i PMI manifatturieri in Europa e Cina hanno mostrato i 

muscoli. E proprio l'argento si fregia del vantaggio di essere più corre-

lato all'andamento dell'economia: un'outlook economico positivo, con 

una ripresa anche dei consumi industriali significa anche una domanda 

maggiore di argento. Una costante di questo 2020 è certamente la de-

bolezza pronunciata del dollaro, che viaggia sui minimi a circa due anni 

offrendo la giusta sponda al buon umore di oro & co. L'enorme fame di 

lingotti sfida e vince anche qualsiasi dubbio di overbought, sono diversi 

elementi che continuano a sostenere gli acquisti sul metallo più pregiato: 

oltre alla già citata debolezza ostinata del dollaro, ci sono le tensioni tra 

Stati Uniti e Cina, l'incapacità dei democratici e repubblicani Usa, in trat-

tative serrate al Congresso, di giungere a un accordo sul prossimo piano 

di stimoli fiscali, del valore di $1 trilione.

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA
PREZZO INDICATIVO  

AL 07/08/2020

IT0006746793 Phoenix 04/07/25 1.018.476

IT0006746751 Phoenix 02/07/25 1.019.147

IT0006746736 Phoenix 05/06/25 851.729

IT0006746231 Autocall 13/02/25 826.771

IT0006747072 Phoenix 18/01/24 972.547

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO
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ESG per tutti
BNP Paribas allarga il ventaglio di emissioni su sottostanti ESG con rating fornito da Video Eiris. Sul Sedex 11 nuove emissioni.

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

Quello degli investimenti sostenibili è un tema che continua a catturare l’in-

teresse dei risparmiatori. Lo conferma anche il recente studio realizzato da 

Censis in collaborazione con Assogestioni pubblicato lo scorso 9 luglio dal 

quale si evince come “diversity” e sostenibilità rimangono le parole chiave 

su cui gli italiani puntano per i propri investimenti, nonostante la paura cau-

sata dal Covid-19. Guardando all’allocazione degli investimenti, sono già 

il 52,3% i risparmiatori domestici che guardano con interesse l’acquisto di 

strumenti finanziari Esg (Environmental, Social, Governance). BNP Paribas 

ha già colto da tempo questa esigenza e dopo il successo delle precedenti 

emissioni di Certificati sostenibili, avvalendosi delle analisi di Vigeo Eiris per 

individuare i migliori titoli distinti da standard di sostenibilità, ha rinnovato e 

ampliato la gamma di sottostanti ESG a disposizione con una nuova serie 

di Memory Cash Collect. 

Entrando più nei dettagli, per questa nuova serie di 11 Memory Cash Col-

lect ESG l’emittente francese, si è avvalsa come in passato dell’esperienza 

di Vigeo Eiris per la selezione dei sottostanti. Dopo la prima scrematura, 
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dove vengono selezionati i titoli appartenenti all'Eurostoxx 600 con punteg-

gio ESG assegnato da Vigeo Eiris non inferiore a 50/100, vengono poi ap-

plicati anche un filtro finanziario, ovvero si guarda alla liquidità della società 

sui mercati finanziari, e un filtro best in class che guarda alla migliore per 

classificazione ESG nel settore di appartenenza. Seguendo questi criteri è 

creata la lista definitiva dei sottostanti della nuova emissione con i titoli che 

si contraddistinguono quindi per l’integrazione dei principi ESG nelle loro 

attività e nei loro processi decisionali. Nel panorama investibile dei Certificati 

sostenibili entrano società come Suez, Axa, Kering, Accor e Pirelli e vengono 

confermate SocGen, Intesa San Paolo, FCA, Telecom Italia, Enel, UniCredit. 

Da segnalare come in questa emissione sono molti i titoli a registrare i mi-

gliori punteggi ESG per Vigeo Eiris. Suez, Telecom Italia, Accor, Enel, Pirelli, 

Axa, si distinguono infatti per ben 4 giudizi “advanced” sia a livello globale, 

che dai settori “environment”, “social” e “governance”. 

LE CARATTERISTICHE

Entrando nel dettaglio di questa nuova serie di certificati a capitale protetto 

condizionato, i Memory Cash Collect ESG si distinguono per una durata 

massima di 3 anni, con la scadenza fissata per il 14 luglio 2023, per barriera 

capitale per tutti fissata al 70% e con premi trimestrali che variano tra l’1,25 

% (il 5% p.a.) e il 3,5% (il 14% p.a.).Come sempre avere qualche caratteri-

stica in comune, in questo caso profondità della barriera e scadenza, aiuta 

l’investitore a comprendere con ancor più immediatezza le rischiosità insite 

nel prodotto e nel relativo sottostante osservando esclusivamente l’ammon-

tare del premio periodico trimestrale. Non a caso sulla parte alta dei top 

performer troviamo il Memory Cash Collect su FCA (Isin NL0015040320) 

che vanta un premio del 3,5% trimestrale con il titolo automobilistico che 

continua ad essere tra i più volatili. Seguono i certificati agganciati ai titoli 

bancari come SocGen, che mette sul piatto il 3,15% trimestrale e UniCredit 

che arriva al 3% trimestrale. Tornando alle caratteristiche, i premi periodici 

trimestrali sono messi in pagamento a patto che nelle date di osservazione i 

sottostanti vengano osservati sopra il trigger del premio, per tutti posizionato 

al 70%. A partire dalla seconda data di osservazione, ovvero da gennaio 

2021, ci sarà anche la possibilità del rimborso anticipato prima della natura-

le scadenza, in caso di positività del sottostante dal suo livello iniziale.

 Da sottolineare la presenza dell’opzione memoria che consentirà, qualora 

non dovessero verificarsi le condizioni per il pagamento del premio, di non 

MAX 
COUPON 

P.A.*
TITOLI SOTTOSTANTI BARRIERA FLOOR** EMITTENTE MERCATO SCADENZA ISIN

8,0% Tesla 80% Europea 80% Leonteq Securities EuroTLX 15/07/21 CH0555289336

6,0%
Allianz, Generali, AXA, 

Swiss Re
60% Europea 60% Leonteq Securities SeDeX 07/07/22 CH0555287009

6,0%
BNP Paribas, ING, 
Société Générale

60% Europea 60% Leonteq Securities SeDeX 07/07/22 CH0555287025

6,0%
Azimut Holding, Intesa 
Sanpaolo, UniCredit

60% Europea 60% Leonteq Securities SeDeX 07/07/22 CH0555287033

8,0%
ArcelorMittal, Leonardo, 

ThyssenKrupp
60% Europea 50% Leonteq Securities SeDeX 07/07/23 CH0555287017

5,0%
FCA, Intesa Sanpaolo, 
Leonardo, UniCredit

50% Europea 50% EFG International EuroTLX 14/07/25 CH0554316981

PER MAGGIORI INFORMAZIONI CLICCA 
PER CONSULTARE IL SITO

HTTPS://CERTIFICATI.LEONTEQ.COM

CERTIFICATI FLOORED AUTOCALLABLE

**Cedole condizionate: la percentuale indica l’importo massimo per anno della somma delle cedole condizionali (pagabili perio-
dicamente). Tale percentuale è puramente indicativa in quanto non vi è garanzia che si verifichino le condizioni per l'ottenimento 
dell'intero importo (e l’importo effettivamente pagato potrebbe essere anche pari a zero).
**Floor: livello minimo di rimborso del prodotto a scadenza.

Denominazione: EUR 1'000                                                                  Rating Leonteq Securities AG: Fitch BBB-, Stable outlook 
Rating EFG International AG: Fitch A, Stable outlook
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perderlo definitivamente ma di accantonarlo per essere pagato in una delle 

date di osservazione successive. Complice la discesa dei corsi azionari, è 

possibile sfruttare una finestra di acquisto sotto la parità per i due titoli ban-

cari italiani. Tra i più interessanti senza dubbio il titolo UniCredit che dai mas-

simi toccati a metà luglio accusa una flessione di quasi 15 punti percentuali. 

Non è andata meglio al Memory Cash Collect targato BNP Paribas aggan-

ciato alla banca di Piazza Gae Aulenti (Isin NL0015040296) che ha fissato 

lo strike a quota 9 euro, con il titolo che quindi accusa già un ritardo dallo 

strike iniziale di 12,5 punti percentuali, spingendo conseguentemente al ri-

basso i prezzi del certificato fino ai correnti 96,85 euro dai 100 euro iniziali. 

Un ingresso sugli attuali prezzi assicura ancora un margine di flessibilità 

discreto, oggi pari al 20%, senza contare la barriera terminale che aumenta 

l’asimmetria del profilo di rimborso. Con questa nuova emissione, sale a ben 

28 certificati la piattaforma di prodotti marchiati ESG firmati da BNP Paribas, 

che si conferma l’emittente più attenta sullo sviluppo di proposte che sappia-

no coniugare rendimenti con la sostenibilità ambientale. Con questa ultima 

emissione, aumentano i settori coperti dai certificati bollati ESG, che ora ab-

bracciano grazie a BNP Paribas anche il comparto del lusso e del turismo. 

ISIN SOTTOSTANTE STRIKE PREMIO FREQUENZA % BARRIERA LIV BARRIERA
TRIGGER  
CEDOLA

TRIGGER  
AUTOCALLABLE *

LIV SOTT BUFFER PR. CERT

NL0015040213 Suez 11 2,25% trimestrale 70% 7,7 70% 100% 11,13 30,82% 104,15

NL0015040221 Telecom Italia 0,4 3,45% trimestrale 70% 0,28 70% 100% 0,36 22,22% 100,3

NL0015040239 Société 
Générale 15,5 3,15% trimestrale 70% 10,85 70% 100% 13,31 18,48% 98,47

NL0015040247 Accor 25 2,60% trimestrale 70% 17,5 70% 100% 22,01 20,49% 100,05

NL0015040254 ENEL 8 1,25% trimestrale 70% 5,6 70% 100% 7,84 28,57% 100,55

NL0015040262 Pirelli 4 1,60% trimestrale 70% 2,8 70% 100% 3,55 21,13% 98,68

NL0015040270 AXA 20 2,30% trimestrale 70% 14 70% 100% 17,48 19,91% 100,05

NL0015040288 Kering 500 1,60% trimestrale 70% 350 70% 100% 481,6 27,33% 99,6

NL0015040296 UniCredit 9 3,00% trimestrale 70% 6,3 70% 100% 7,87 19,95% 96,85

NL0015040320 FCA 10 3,50% trimestrale 70% 7 70% 100% 9,3 24,73% 100,8

NL0015040338 Intesa San 
Paolo 1,9 2,20% trimestrale 70% 1,33 70% 100% 1,73 23,12% 96,75

CASH COLLECT MEMORY ESG

* prima data autocallable 14/01/2021

7



A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

Europa sulla scia americana
Contrazione di volatilità e bassi volumi in vista dell’estate

Sebbene sia rimasto alto il timore di una seconda ondata di Covid-19, gli 

indici stanno proseguendo la loro corsa al rialzo anche nel periodo in cui 

l’attività di negoziazione si contrae per i bassi volumi. Tuttavia, non tutti i 

mercati viaggiano alla stessa velocità e a differenza dei listini americani, gli 

indici europei hanno già interrotto il trend rialzista. In particolar modo l’Eu-

rostoxx 50 che scambia in un trading range da inizio giugno, senza riuscire 

ad attaccare i massimi toccati prima della pandemia. A livello grafico la 

prima resistenza posta a circa 3450 punti si sta rivelando una buona area 

di vendita in grado di fermare, per ben due volte, l’euforia rialzista dell’in-

dice. Tale livello ha rappresentato la prima area che ha arginato le vendite 

durante la violenta discesa di marzo, che poi successivamente ha ceduto. 

Il supporto dell’attuale trading range si posiziona appena sotto i 3200 

punti indice e rappresenta una buona area per aprire posizioni rialziste 

caratterizzate da un buon rischio rendimento. Sia in ottica di trading che 

soprattutto nell’ambito della gestione del rischio di portafoglio, si può far 

riferimento a questo segmento che offre un’ampia gamma di certificati ed 

Etc scritti sull’Eurostoxx 50 che possono soddisfare le molteplici esigenze 

dei risparmiatori. In particolare, per gli strumenti a leva fissa, sono quotati 

un totale di 76 certificati emessi da Vontobel, BNP Paribas, Unicredit e So-

ciété Générale che propone anche due ETC. Le leve vanno dalla X7, che 

si prestano per speculazioni intraday o comunque di brevissimo termine, 

passando dalla X5 e infine la leva X3 che caratterizza gli ETC, con questi 

ultimi che inoltre beneficiano della presenza del collaterale che annulla il 

rischio emittente. Con questi prodotti, nell’arco della giornata è possibile 

raddoppiare, triplicare fino a moltiplicare x7 le performance dell’indice, 

mentre per le posizioni mantenute per più giorni si dovranno fare i conti 

con il restrike giornaliero che produce il compounding effect. Per chi ha 

obiettivi più a lungo termine, guardando ai leva dinamica, tra Mini future 

e Turbo sono disponibili 26 certificati targati BNP Paribas con un’ampia 

gamma di leve, dalle più conservative a quelle più aggressive e pertanto 

adattabili a qualunque esigenza degli investitori.
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN

Leva Fissa Vontobel Eurostoxx 50 Leva Fissa long X7 18/12/20 DE000VN9AAX0

Leva Fissa Vontobel Eurostoxx 50 Leva Fissa short X7 18/12/20 DE000VN9AAZ5

Leva Fissa Vontobel Eurostoxx 50 Leva Fissa long X5 18/12/20 DE000VN9AAW2

Leva Fissa Vontobel Eurostoxx 50 Leva Fissa long X7 16/06/23 DE000VE1F7H6

Leva Fissa Vontobel Eurostoxx 50 Leva Fissa long X5 16/06/23 DE000VE1F7F0

Leva Fissa Vontobel Eurostoxx 50 Leva Fissa long X5 16/06/23 DE000VE5UT68

Leva Fissa Vontobel Eurostoxx 50 Leva Fissa short X5 16/06/23 DE000VE1F7K0

Leva Fissa Vontobel Eurostoxx 50 Leva Fissa short X7 16/06/23 DE000VE1F7M6

Leva Fissa Vontobel Eurostoxx 50 Leva Fissa long X7 16/06/23 DE000VE99Y37

Leva Fissa Vontobel Eurostoxx 50 Leva Fissa long X7 16/06/23 DE000VP1PWS7

Leva Fissa Vontobel Eurostoxx 50 Leva Fissa long X5 16/06/23 DE000VE9SK26

Leva Fissa Vontobel Eurostoxx 50 Leva Fissa short X5 16/06/23 DE000VE9SK34

Leva Fissa Vontobel Eurostoxx 50 Leva Fissa short X5 18/12/20 DE000VN9AAY8

I LEVA FISSA DI VONTOBEL

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN

Leva Fissa BNP Paribas Eurostoxx 50 Leva Fissa long X7 15/12/21 NL0012666432

Leva Fissa BNP Paribas Eurostoxx 50 Leva Fissa short X7 15/12/21 NL0012666440

Leva Fissa BNP Paribas Eurostoxx 50 Leva Fissa long X5 19/03/21 NL0012663850

Leva Fissa BNP Paribas Eurostoxx 50 Leva Fissa long X7 19/12/25 NL0014606550

Leva Fissa BNP Paribas Eurostoxx 50 Leva Fissa short X5 19/03/21 NL0012663868

Leva Fissa BNP Paribas Eurostoxx 50 Leva Fissa short X7 16/12/25 "NL0014793564

I LEVA FISSA DI BNP PARIBAS
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN

Leva Fissa Unicredit Eurostoxx 50 Leva Fissa short X3 15/10/21 DE000HV41HM0

Leva Fissa Unicredit Eurostoxx 50 Leva Fissa short X7 16/10/20 DE000HV40BB8 

Leva Fissa Unicredit Eurostoxx 50 Leva Fissa short X7 15/10/21 DE000HV42GB3

Leva Fissa Unicredit Eurostoxx 50 Leva Fissa short X5 16/10/20 DE000HV40BA0 

Leva Fissa Unicredit Eurostoxx 50 Leva Fissa long X3 15/10/21 DE000HV41HL2

Leva Fissa Unicredit Eurostoxx 50 Leva Fissa long X5 15/10/21 DE000HV41HG2

Leva Fissa Unicredit Eurostoxx 50 Leva Fissa long X7 15/10/21 DE000HV41HD9

I LEVA FISSA DI UNICREDIT

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN

Leva Fissa Société Générale Eurostoxx 50 Leva Fissa long X5 18/06/21 LU1489400611

Leva Fissa Société Générale Eurostoxx 50 Leva Fissa long X7 Open End LU1960020144

Leva Fissa Société Générale Eurostoxx 50 Leva Fissa short X7 Open End LU1960020573

Leva Fissa Société Générale Eurostoxx 50 Leva Fissa short X5 18/06/21 LU1489400702

I LEVA FISSA DI SOCGEN

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN

ETC Société Générale Eurostoxx 50 Leva Fissa long X3 - XS1101724513

ETC Société Générale Eurostoxx 50 Leva Fissa short X3 - XS1101721683

GLI ETC DI SOCGEN
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICEISIN

Turbo Long BNP Paribas Eurostoxx 50 3000 16/12/20 NL0015034752

MINI Long BNP Paribas Eurostoxx 50 2350,54 17/12/25 NL0014610776

MINI Long BNP Paribas Eurostoxx 50 2068,87 16/12/20 NL0011764485

Turbo Long BNP Paribas Eurostoxx 50 2200 16/12/20 NL0014920209

MINI Long BNP Paribas Eurostoxx 50 1871,26 17/12/25 NL0014604829

Turbo Short BNP Paribas Eurostoxx 50 4000 16/12/20 NL0015034760

MINI Short BNP Paribas Eurostoxx 50 3825,62 17/06/20 NL0014471419

Turbo Short BNP Paribas Eurostoxx 50 3600 11/12/20 NL0014923880

SELEZIONE TURBO E MINI FUTURE DI BNP PARIBAS
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ANALISI TECNICA
Dal punto di vista grafico, l’Euro Stoxx 50 è inserito dagli inizi del 
mese di giugno in una fase laterale tra grosso modo 3.000 e 3.500 
punti. Sono questi due i livelli da monitorare per avere importanti 
spunti operativi. Al rialzo un primo ostacolo è rappresentato dalla 
media mobile 200 periodi a 3.340 punti, il cui break potrebbe 
aprire la strada all’indice europeo verso 3.455 punti, resistenza 
statica che blocca i corsi dalla fine di febbraio. Il superamento con 
forza dovrebbe garantire all’indice un ritorno in area 3.600 punti. 
Al ribasso, invece, il break dei 3.168 punti darebbe un primo 
segnale di debolezza che potrebbe far scivolare l’Euro Stoxx 50 
verso i successivi target a 3.000 e 2.900 punti. La rottura di 
quest’ultimo livello, che coincide con il 38,2% di Fibonacci di 
tutto il down trend avviato a febbraio di quest’anno, potrebbe 
peggiorare di molto il sentiment di mercato sull’indice.

EURO STOXX 50

SX5E Index (EURO STOXX 50 Price EUR)
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IN UN MONDO CHE CAMBIA
SCOPRI LA NUOVA GAMMA
MEMORY CASH COLLECT 
SU SOTTOSTANTI ESG 

Selezione delle migliori società europee in termini di 
rispetto dei principi ESG utilizzando i rating di Vigeo Eiris

Premi annui potenziali dal 5% al 14% pagati trimestralmente

 Barriera pari al 70% del valore iniziale del sottostante

Sede di negoziazione: SeDeX (MTF)

Scadenza a 3 anni (14/07/2023)

Rimborso condizionato del capitale a scadenza

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 02/06/2020, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni  Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, 
all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non 
dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento 
del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento 
costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di 
investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno 
scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

Il Certificate è uno strumento finanziario complesso

investimenti.bnpparibas.it/esg Per maggiori informazioni

ISIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE PREMIO TRIMESTRALE BARRIERA ESG GLOBAL OPINION* RANKING VS SETTORE*

NL0015040213 Suez 11,00 € 2,25% (9% p.a.) 70% (7,7 €) Advanced 1/11

NL0015040221 Telecom Italia 0,40 € 3,45% (13,8% p.a.) 70% (0,28 €) Advanced 1/40

NL0015040239 Societe Generale  15,50 € 3,15% (12,6% p.a.) 70% (10,85 €) Advanced 3/31

NL0015040247 Accor 25,00 € 2,6% (10,4% p.a.) 70% (17,5 €) Advanced 2/50

NL0015040254 ENEL 8,00 € 1,25% (5% p.a.) 70% (5,6 €) Advanced 3/67

NL0015040262 Pirelli 4,00 € 1,6% (6,4% p.a.) 70% (2,8 €) Advanced 3/40

NL0015040270 AXA 20,00 € 2,3% (9,2% p.a.) 70% (14 €) Advanced 1/49

NL0015040288 Kering 500,00 € 1,6% (6,4% p.a.) 70% (350 €) Advanced 2/20

NL0015040296 UniCredit 9,00 € 3% (12% p.a.) 70% (6,3 €) Advanced 10/31

NL0015040320 Fiat Chrysler Automobiles 10,00 € 3,5% (14% p.a.) 70% (7 €) Robust 5/40

NL0015040338 Intesa SanPaolo SPA 1,90 € 2,2% (8,8% p.a.) 70% (1,33 €) Advanced 9/31

* Fonte: Vigeo Eiris - Valori aggiornati a Luglio 2020. Opinion: Weak indica un punteggio ESG inferiore a 50; Robust indica un punteggio ESG compreso tra 50 e 59; Advanced indica un punteggio ESG pari o superiore a 60.
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Trimestrale microsoft sopra le attese
Gli utili del colosso Microsoft al 30 giugno 2020 sono migliori del previ-
sto e hanno superato le aspettative. Nonostante ancora si faccia sentire 
la crisi da coronavirus, il fatturato della società è cresciuto del 13% su 
base annua nel trimestre, conclusosi il 30 giugno. I numeri resi noti da 
Microsoft hanno innanzitutto mostrato un fatturato pari a 38,03 miliardi 
di dollari. Una cifra soddisfacente se si considerano le previsioni stimate 
a 36,50 miliardi di dollari. Per quanto riguarda l’utile per azione (EPS), 
la società ha registrato 1,46 dollari, a fronte dell’1,34 dollari per azione 
previsto dagli analisti. Il titolo guadagna da inizio anno quasi 35 punti 
percentuali. 

Total, Overweight di MS fa correre il titolo
Total sugli scudi dopo l’Overweight di Morgan Stanley. Il giudizio positivo 
degli analisti di Morgan Stanley verso Total spinge i corsi del titolo che 
reagisce dai minimi di periodo. In particolare, il titolo petrolifero francese 
è stato promosso a Overweight per la sua capacità di difendere la pro-
pria politica di dividendo. La pioggia di revisioni al rialzo portano ora il 
consensus di mercato a quota 27 buy, 1 hold e 0 sell. Prezzo obiettivo 
atteso ad un anno che si attesta a quota 42,55 euro. 

Ferrari, bene la guidance 2020
La pandemia fa crollare gli utili, ma il mercato scontava forse una con-
trazione più importante di quella resa nota dal Cavallino rampante. In 
particolare, per Ferrari il secondo trimestre dell’anno si è chiuso con un 
risultato positivo per soli 9 milioni di euro ma con che un calo a doppia 
cifra percentuale dei ricavi. Questi ultimi sono scesi di 42 punti percen-
tuali a quota 571 milioni di euro, mentre le vendite si sono contratte del 
48% per un totale consegne di 1.389 vetture. Il mercato ha apprezzato 
che la guidance per il 2020 sia stata rivista al rialzo con i ricavi attesi ad 
oltre 3,4 miliardi di euro e una forchetta dell’utile per azione rivista tra 
2,6 e 2,8 euro ad azione contro una precedente stima di 2,4-3,1 euro. 

Nokia torna all’utile
Con l’ultima trimestrale il titolo Nokia rivede l’utile, non accadeva dal 
2015. I dati trimestrali rilasciati dal colosso finlandese, vedono profitti 
netti a 94 milioni a fronte di 193 milioni di perdite registrate lo scorso 
anno. Ma le revenues calano a 5 miliardi (-10,6%): pesa l’impatto del 
Covid. Nokia ha registrato un forte miglioramento nel secondo trimestre, 
con una redditività migliore del previsto e un significativo miglioramento 
della liquidità. È stato quanto riportato dal Ceo uscente Rajeev Suri, so-
stituito da Pekka Lundmark, attuale presidente di Fortum.
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

Un maxi per il rientro dalle vacanze
Phoenix Maxi Coupon targato Natixis concentrato sull’Italia con trigger autocall al 90%

Nome Phoenix Memory  Maxi Coupon

Emittente Natixis

Sottostante / Strike
Enel / 8,33; Eni / 8,929 ; FCA / 
9,237 ; Intesa San Paolo / 1,8848 
; UniCredit / 8,964

Barriera 60%

Maxi Premio 13%

trigger maxi premio 50%

Premio 0,60%

Frequenza mensile

trigger 65%

Autocallable dal 21/12/2020

trigger autocallable 90%

Scadenza 30/07/2025

Mercato Sedex

Isin IT0006747072

CARTA D’IDENTITÀ

L’industria ei certificati continua a muoversi mettendo in risalto l’ef-

ficienza fiscale di questi strumenti e mai come quest’anno molti 

emittenti hanno giocato d’anticipo proponendo sul mercato i clas-

sici Maxi Coupon. D’altro canto, i 

volumi stanno premiando questa 

scelta con gli operatori, i rispar-

miatori e i consulenti che stan-

no utilizzando questa tipologia 

di certificati sia prima che dopo 

lo stacco del premio iniziale con 

l’obiettivo di massimizzare al 

massimo un eventuale allungo 

dei sottostanti grazie anche alla 

presenza di opzioni autocall non 

troppo lontane nel tempo. An-

ticipare in gran parte all’inizio il 

rendimento potenziale consente 

infatti anche di costruire le clas-

siche strategie recovery. Pertan-

to, questi certificati vengono uti-

lizzati non solo per la possibilità 

di sfruttare l’efficienza fiscale ma 

anche come prodotti validi come singole idee di investimento. Tra 

le ultime emissioni in tal senso troviamo un Phoenix Memory Maxi 

Coupon (Isin IT0006747072) targato Natixis interamente concentra-

to sul mercato azionario italiano 

e più in particolare su un basket 

worst of composto da Eni, Uni-

Credit, Intesa San Paolo, Enel e 

FCA. Entrando nello specifico del 

profilo di rimborso, in linea con 

il nome commerciale, è presente 

ovviamente un primo premio ex-

tra large di importo pari al 13% 

del nominale, che verrà messo 

in pagamento il 16 settembre 

prossimo a patto che nella data 

di osservazione tutti i sottostanti 

si trovino al di sopra del 50% del 

proprio strike iniziale. Successi-

vamente i premi mensili scende-

ranno allo 0,6% (il 7,2% annuo) 

mentre il trigger per ottenerli sa-

lirà al 65%. Pertanto, se il worst 
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

of non segnerà una performance negativa superiore al -35%, i pre-

mi periodici saranno garantiti e qualora ciò non si concretizzasse, 

l’effetto memoria tornerà d’aiuto agli investitori per non perderlo 

definitivamente. Dopo le prime tre date di osservazione, dove è 

previsto il pagamento del solo premio, a partire dalla rilevazione del 

21 dicembre si attiverà anche l’opzione autocallable per il possibile 

richiamo anticipato prima della naturale scadenza quinquennale, al 

contemporaneo rispetto da parte di tutti i sottostanti di un trigger 

posto al 90% dei rispettivi strike. 

Pertanto, anche in presenza di un -10% da parte di tutti i titoli, il 

certificato restituirà in ogni caso una performance positiva. Il tutto 

a vantaggio dell’asimmetria. L’interesse verso questo prodotto si 

muove anche sulla scorta dei correnti livelli di prezzo. Il ribasso ac-

cusato da ENI (-16,34% dallo strike iniziale) e in parte da UniCredit 

e Intesa San Paolo, rispettivamente a -14% e -10%, hanno contri-

buito a spingere i corsi del certificato fino a 919 euro, aumentando 

conseguentemente le potenzialità di rendimento previste all’atto di 

emissione. Alta cedola iniziale, buona anche per compensare in un 

sol colpo eventuali minus pregresse presenti nello zainetto fiscale 

e possibilità di guardare con interesse alla prima data autocall con 

trigger già immediatamente sotto la parità (90%). Ci sono quindi le 

condizioni per sfruttare un acquisto sotto la pari, facendo ricorso ad 

una flessibilità marcata che consente in ogni caso di avere accesso 

a premi periodici interessanti, anche slegati da un contesto positivo 

dei mercati. Come sempre le situazioni di mercato e le scelte degli 

emittenti pongono le basi per strutture che possono adattarsi a 

molteplici contesti di mercato e differenti finalità. 
Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti complessi che 
potrebbero generare rapidamente delle perdite. Fare trading comporta dei rischi. 

Turbo24
I primi certificati Turbo al mondo quotati H24. 
Strategia di trading a cura di Filippo Diodovich, 
Market Strategist di IG.

Per iniziare apri un conto con IG o scopri di più su 
IG.com/it/turbo24-trading

Le quotazioni dell’indice 
tecnologico statunitense 
hanno superato la resistenza 
psicologica in area 11 mila punti 
confermando le prospettive 
grafiche positive di medio/
breve periodo. Una vittoria al 
di sopra di 11160 getterebbe le 
basi per un rialzo in direzione di 
target long ipotizzabili a 11400. 
Le aspettative legate all’analisi 
tecnica rendono interessante 
andare long con un certificato 
TURBO24 su US TECH 100 con 
livello di knockout in area 10762.

US TECH 100 LONG
Livello Knock-Out 10762

ISIN DE000A2245S8
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

10 SETTEMBRE 
Webinar con Vontobel
E’ in programma per il 10 settembre il nuovo webinar di Vontobel. In parti-
colare, Pierpaolo Scandurra e Francesca Fossatelli guarderanno all’interno 
dell’offerta dell’emittente svizzera che negli ultimi mesi ha allargato il proprio 
ventaglio di offerta anche a Bonus Cap, Cash Collect e Outperformance.

 Per info e registrazioni 
https://attendee.gotowebinar.com/register/4313839717053571330 

15 SETTEMBRE 
Webinar di SocGen e CeD
Nuovo appuntamento con webinar promossi da Société Générale e realizza-
ti in collaborazione con Certificati e derivati. In particolare, il 15 settembre si 
guarderà al mondo dei certificati investment, dei Corridor e degli Stay Up&-
Down, delle obbligazioni e anche degli ETC, di Société Générale cercando 
le migliori opportunità e le strategie per affrontare le situazioni del momento. 

  info e registrazioni 
https://register.gotowebinar.com/register/319562455579747331 .

17 SETTEMBRE 
Webinar di CED con Intesa Sanpaolo  
Torna l’appuntamento con i Webinar di Intesa Sanpaolo. Alessandro Galli 
e Pierpaolo Scandurra, il prossimo 17 settembre, andranno a selezionare 
all’interno dell’ampia offerta di certificati del gruppo bancario torinese le 
migliori opportunità quotate, tra Bonus Cap, Cash Collect e Premium Cash 
Collect. 
Per partecipare all’evento è necessario registrarsi al seguente link 
https://register.gotowebinar.com/register/3208133420788289025

www.cib.natixis.com

Scoprite i nuovi 
Certificati Phoenix 
di Natixis
Vieni a scoprire l’ampia gamma di Certificati Phoenix di Natixis, uno dei principali player in Europa 
conosciuto soprattutto per il carattere innovativo dei suoi prodotti. Tra i Certificati offerti, le strutture 
Phoenix consentono agli investitori di beneficiare di cedole periodiche al verificarsi di condizioni pre-
determinate, della possibilità di rimborso anticipato oppure di una protezione condizionata a scadenza 
del capitale investito.

Oltre alle comuni Phoenix e Phoenix Memoria (chiamate anche “Yeti”), la gamma offerta da Natixis 
comprende molte varianti innovative, alcuni esempi:

Phoenix Domino – che consentono all’investitore di percepire una cedola il cui ammontare dipende 
al numero di titoli rilevati sopra il livello barriera (maggior probabilità di pagamento della cedola, seppur 
di importo parziale, rispetto ad una Phoenix standard analoga)

Phoenix New Chance – con la possibilità di rimozione del titolo peggiore, se rilevato sotto un pre-
determinato livello barriera (miglioramento del prezzo di mercato durante la vita del prodotto, rispetto 
ad una Phoenix standard analoga)

Phoenix Min Lookback – con la possibilità di fissare i livelli iniziali dei sottostanti a posteriori, 
prendendo il valore più basso osservato alle date di osservazione lookback (ottimizzazione del market 
timing dell’investimento)

Phoenix Souvenir – a scadenza, il capitale viene intaccato e i Certificati sono rimborsati sotto la 
pari soltanto se almeno due sottostanti sono sotto il livello barriera (maggior protezione del capitale a 
scadenza rispetto ad una Phoenix standard analoga).

Con una presenza internazionale e accesso ai principali mercati azionai mondiali, Natixis offre una 
ampia gamma di sottostanti azionari e nuovi indici innovativi. 

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate 
Objective 50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per scoprire 
le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo https://equityderivatives.natixis.com.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza 
all’investimento. Il presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto 
di base approvato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato 
e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://
equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi 
e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta comprensione delle 
caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano 
pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

18 SETTEMBRE 
Webinar del Club Certificates
Nuovo appuntamento con il Club Certificate, appuntamento di incontro via 
web con gli investitori organizzati da Unicredit e Certificati e Derivati. In par-
ticolare, il 18 settembre Pierpaolo Scandurra e Marco Medici, specialista 
Certificates di UniCredit, faranno il punto sulle strategie aperte e guarderan-
no alle nuove opportunità offerte dai certificati offerti dalla banca di Piazza 
Gae Aulenti. 

 Per iscrizioni
https://register.gotowebinar.com/register/6730532160425026307 

21 SETTEMBRE 
webinar con Leonteq e Ced
E’ fissato per il 21 settembre il prossimo appuntamento con l’emittente sviz-
zera Leonteq che si conferma una delle più attive sul comparto dei certificati 
di investimento, proponendo strutture che consentono di creare rendimento 
e diversificazione di portafoglio. Nel prossimo incontro Pierpaolo Scandurra 
e Marco Occhetti analizzeranno le migliori opportunità sul mercato.

 Per info e iscrizioni 
https://register.gotowebinar.com/register/7788659293442109442 .

TUTTI I VENERDÌ 
Invest TV con Vontobel
Vontobel ha inaugurato il 2019 con una nuova iniziativa. Si tratta di Invest Tv 
un appuntamento settimanale con il mondo dei certificati emessi dall’emit-
tente svizzera che guarderà sia al segmento Investment, con un focus sui 
Tracker più interessanti, che a quello leverage con una sfida tra due squadre 
di trader. 

 Maggiori informazioni e dettagli su 
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata .

PUBBLICITÀ

1 I premi sono non garantiti (premi condizionati) e sono espressi al lordo dell’effetto fiscale. I premi percentuali sono espressi come percentuale del Valore 
Nominale (100€).
2 Per prezzo di chiusura si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del 
Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quotata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione.
3 Per peggior performance finale si intende la peggiore tra le performance finali di tutte le azioni del Paniere, dove la performance finale di ciascuna azione 
è calcolata come il rapporto tra il prezzo di chiusura dell’azione rilevato alla data di valutazione finale e il suo rispettivo Strike.
4 SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di 
default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione 
l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Il rendimento effettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’effettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di 
disinvestimento prima della data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo di questi certificati può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di 
rimborso o di vendita può essere inferiore all’investimento iniziale. Condizioni di mercato straordinarie possono avere un effetto negativo sulla liquidità del 
prodotto sino a renderlo totalmente illiquido, cioè possono portare all’impossibilità di vendere il prodotto entro un lasso di tempo ragionevole e a condizioni 
di prezzo significative, determinando la perdita totale o parziale del capitale investito.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento.
Il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 14/06/2019, i Supplementi al Prospetto di Base datati 19/08/2019, 11/10/2019, 29/11/2019, 15/01/2020, 
13/02/2020 e 14/04/2020 e le rispettive Condizioni Definitive (Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, sono disponibili sul sito internet 
http://prospectus.socgen.com/ e l’ultima versione del Documento contenente le Informazioni Chiave relativo a ciascun prodotto potrà essere visualizzata e 
scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento 
nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

PREMI MENSILI CONDIZIONATI: su base mensile, il certificato corrisponde un premio, con effetto memoria, se il prezzo di chiusura2 di tutte le 
azioni del Paniere risulta pari o superiore alla Barriera.
POSSIBILITÀ DI LIQUIDAZIONE ANTICIPATA: su base mensile, dalla 6A osservazione (novembre 2020), il certificato è liquidato anticipatamente per 
un importo pari a 100 Euro se il prezzo di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risulta pari o superiore al rispettivo valore iniziale (Strike). In caso 
contrario l’investimento prosegue.
PROTEZIONE CONDIZIONATA DEL CAPITALE A SCADENZA: qualora il certificato non sia stato liquidato anticipatamente, l’investitore riceve 100 
Euro se il prezzo di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risulta pari o superiore alla Barriera. In caso contrario, l’investitore riceve un importo pari 
al Valore Nominale (100 Euro) moltiplicato per la peggior performance finale3.

Questi prodotti sono a complessità molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita massima 
pari al capitale investito. I Certificati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione del 
prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale mette a disposizione su EuroTLX 6 nuovi Certificati Cash Collect Boost su Panieri Worst Of di azioni. Qui di seguito alcuni esempi:

NUOVI CERTIFICATI 
CASH COLLECT BOOST
SU PANIERI WORST OF DI AZIONI

PREMI CONDIZIONATI BOOST PER I PRIMI 6 MESI 

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it/cash-collect/ I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

ISIN 
CERTIFICATO

PANIERE 
(WORST OF)

VALORE INIZIALE 
AZIONI / STRIKE

BARRIERA  
(% STRIKE)

PREMIO¹ BOOST 
(MESI 1 - 6)

PREMIO¹ 
(MESI 7 - 36)

          XS2112615443

UniCredit
Intesa Sanpaolo

ENI
FCA

6,496 €
1,4044 €
8,556 €
7,60 €

3,248 € (50%)
0,7022 € (50%)
4,278€ (50%)
3,80 € (50%)

2,50€ (2,5%) 0,50€ (0,5%)

          XS2112627455

Total
Intesa Sanpaolo

Ferrari
Vallourec

32,570 €
1,4044 €

145,650 €
1,02050 €

16,285 € (50%)
0,7022 € (50%)
72,825 € (50%)

0,51025 € (50%)

2,50€ (2,5%) 0,50€ (0,5%)

          XS2112628420

Amazon.com
Microsoft

Tesla
Twitter

$2367,610
$183,60
$780,04
$28,770

$1183,805 (50%)
$91,80 (50%)

$390,02 (50%)
$14,385 (50%)

2,50€ (2,5%) 0,50€ (0,5%)
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo 
dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati farà 
il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella settimana 
e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento dei certificati. 

 Tutte le puntate sono disponibili sul canale yuotube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la 
finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP 
Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a 
commentare la situazione dei mercati.  

 La trasmissione e le registrazioni precedenti sono fruibili su 
http://www.borsaindiretta.tv/ 

IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€
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BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

La posta del Certificate Journal
Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni scrivete a redazione@certificatejournal.it

Gent.ma Redazione, 

trovandomi all'estero ho problemi a contattare Bnp Paribas per chiedere 

informazioni sul certificato con ISIN = XS2020255365.   

A me risulta che nessuna cedola dovrebbe essere stata pagata dopo la 

maxi cedola del 10% perchè il titolo Peugeot è sempre stato inferiore al 

valore barriera nelle date di verifica di Aprile, Maggio, e Giugno.    Mentre 

se guardo le informazioni sul sito Bnp Paribas nella sezione " Calendario 

del certificato " sembrerebbe che sono state pagate le cedole relative a 

aprile, giugno e luglio. Cedole che ovviamente non ho mai ricevuto dalla 

mia banca (e credo giustamente).

Sapete dirmi com'e' andata realmente con la cedola di Luglio?   E' stata 

davvero verificata positivamente o no ????

Tante grazie 

F.G

Gentilissimo,

il certificato XS2020255365 non ha pagato i premi di aprile, maggio 

e giugno, in quanto Peugeot ha rilevato, nelle date di osservazione, al di 

sotto del trigger cedolare posto al 60% del livello strike (14,904 euro). Nel 

dettaglio, il 27 aprile Peugeot ha chiuso a 12,59 euro, il 25 maggio a 12,24 

euro, mentre il 25 giugno a 14,21 euro. VI premi in memoria saranno pagati 

il 17 agosto insieme al premio di luglio, come illustrato nel KID del prodotto, 

perchè il 27 del mese in corso Peugeot ha chiuso la seduta ad un prezzo di 

14,905 euro, un valore superiore al trigger richiesto.

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

RIMBORDO 
MASSIMO

EURO STOXX Oil & Gas Recovery TOP 
Bonus 15/12/20 LU2088513572  93,85 €  100,00 € 

Air France-Klm Recovery TOP 
Bonus 15/12/20 LU2088513655  83,65 €  100,00 € 

DAX Recovery TOP 
Bonus 15/12/20 LU2088513143  96,75 €  100,00 € 

Eni Recovery TOP 
Bonus 15/12/20 LU2088514117  91,10 €  100,00 € 

Enel Recovery TOP 
Bonus 15/12/20 LU2088514034  95,35 €  100,00 € 

Fiat Chrysler Automobiles Recovery TOP 
Bonus 15/12/20 LU2088514208  93,70 €  100,00 €

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO
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NEWS
A CURA DI CERTIFICATII E DERIVATI

Notizie dal mondo dei Certificati

  Nasce il Tool Recupero Minusvalenze
I certificati, inclusi i coupon, generano “redditi diversi” sia nelle plusvalenze sia 
nelle minusvalenze. Sono ritenuti quindi molto efficienti da un punto di vista 
fiscale per consentire agli investitori di recuperare il credito di imposta generato 
dalle minusvalenze. Nel 2016 l’indice azionario di Piazza Affari ha chiuso a 
19234 punti, in ribasso del 10%, dopo aver toccato un minimo a 15017 punti 
nel mese di giugno, pari a una flessione del 30% dai valori di fine 2015. Tra i 
maggiori titoli del listino, Unicredit ha perso due terzi del proprio valore e Intesa 
Sanpaolo circa la metà. Un anno da dimenticare, che ha generato inevitabili 
minusvalenze nei portafogli degli investitori. Se a questo ci si aggiunge che 
anche in presenza di mercati positivi è possibile generare delle minusvalenze 
che finiscono all’interno dello zainetto fiscale (seguici e scoprirai il perché), 
ecco che il 31 dicembre 2020 è una scadenza fondamentale per gli investitori. 
Un’eccellente pianificazione patrimoniale non può prescindere dall’ottimizzazio-
ne fiscale. E’ per questo motivo che l’ufficio studi di Certificati e Derivati può 
indicare una strada che un professionista può percorrere per trasformare una 
minusvalenza in un risparmio reale che accrescerà il patrimonio e migliorerà le 
performance! Inizia a valutare la fattibilità del recupero, collegandoti al nuovissi-
mo TOOL MINUS realizzato da Certificati e Derivati e CedLAB e scopri i servizi 
dedicati ai Financial Advisors e agli investitori privati.
http://www.certificatiederivati.it/bs_ros_minus.asp?pag=3 

  Rettifiche UBI
A seguito dell’Offerta Pubblica di scambio volontaria di Intesa Sanpaolo su 
UBI Banca, l’offerente ha raggiunto una partecipazione superiore al 90% alla 
chiusura delle negoziazioni del 30 luglio 2020. Borsa Italiana ha confermato 
pertanto gli interventi di rettifica sui rispettivi contratti di opzione e futures e al 

fine di mantenere invariata la posizione degli investitori in Certificates tutti i valori 
caratteristici vengono rettificati secondo il coefficiente K stabilito dall’IDEM in 
0,491671, oltre che mediante la sostituzione del titolo UBI in quello Intesa San-
paolo. Ove già presente nel basket multisottostante, il titolo Intesa Sanpaolo è 
stato sostituito da altro titolo. In particolare, BNP Paribas e Natixis hanno comu-
nicato la sostituzione di Ubi con Generali, Exane con Unicredit e Goldman Sa-
chs con Mediobanca.  A titolo di esempio, riportiamo uno stralcio del Prospetto 
Base dei certificati di uno degli emittenti che operano sul nostro mercato, da cui 
si evince che la Fusione o Delisting a seguito di Fusione rientra tra gli eventi di 
turbativa con conseguente facoltà, per l'emittente, di sostituire un componente 
del basket con un altro, appartenente alla medesima area geografica, settore 
industriale e maggiore capitalizzazione. Altri criteri possono essere ricercati nel-
la correlazione tra i titoli.
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IL BORSINO
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Sembrava si dovesse passare oltre, ma il colpo di reni di Ubi nel giorno di 
osservazione ha attivato il premio del 21,4%, oltre che il rimborso antici-
pato, dell’Athena scritto sul titolo bancario di BNP Paribas con codice Isin 
NL0012877070. Più in dettaglio, emesso il 31 luglio 2018, il certificato 
dopo due anni è giunto alla sua quarta data di osservazione e l’emittente ha 
proceduto con la rilevazione del prezzo del titolo. Questo, il 31 luglio scorso, 
è risultato a un livello pari a 3,574 euro e ha soddisfatto l’opzione autocal-
lable che richiedeva un livello di almeno 3,542 euro. Pertanto, l’emittente ha 
messo in pagamento i 100 euro nominali maggiorati del premio del 21,4% 
per un importo complessivo di 121,4 euro. 

Continua la fase di difficoltà per i titoli del settore aereo. In particolare, 
in settimana Air France KLM ha fatto segnare i nuovi minimi storici a 
3,26 euro. Movimento che ha mandato KO il Bonus Cap di Unicredit, Isin 
DE000HV4EB47, scritto sul titolo della compagnia di bandiera transalpi-
na. In particolare, il certificato lo scorso tre agosto ha subito la violazione 
della barriera posta a 3,3341 euro perdendo così l’opzione del bonus che 
avrebbe consentito alla scadenza de prossimo 17 dicembre di incassare 
il 30% di Bonus oltre al rimborso del nominale. Il certificato proseguirà in 
quotazione replicando le performance del titolo e il valore di rimborso finale 
verrà calcolato in funzione dell’effettiva performance del titolo dallo strike 
posto a 4,763 euro.

21,4% per l’Athena su Ubi

I nuovi minimi di Air France 
mandano KO il Bonus Cap
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory BNP Paribas Roche, Sanofi, Merck 27/07/20 Barriera 50%; Trigger 75%, Cedola e 
Coupon 0,5% mens. 27/07/23 XS2144370231 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Enel 27/07/20 Barriera 65%, Cedola e Coupon 
1,35% trim. 22/07/24 IT0005406654 Cert-X

Daily Fast Trigger Société Générale S&P 500 Vix Short Term 
Futures ER 27/07/20 Barriera 40%; Coupon 21,5% 03/07/23 XS2174755897 Cert-X

Daily Fast Trigger Société Générale Telecom Italia 27/07/20 Barriera 65%; Coupon 7,5% 01/07/21 XS2174739693 Cert-X

Bonus Cap BNP Paribas Bayer 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 108% 18/12/20 NL0015439308 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Volkswagen 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 105% 18/12/20 NL0015439316 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Air France-klm 27/07/20 Barriera 65%; Bonus e Cap 124% 18/12/20 NL0015439324 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Enel 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 105% 18/12/20 NL0015439332 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas FCA 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 106% 18/12/20 NL0015439340 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas FCA 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 111% 18/12/20 NL0015439357 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Intesa Sanpaolo 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 105% 18/12/20 NL0015439365 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Leonardo 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 107% 18/12/20 NL0015439373 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Unicredit 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 108% 18/12/20 NL0015439381 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Bayer 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 111% 18/06/21 NL0015439399 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Volkswagen 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 114% 18/06/21 NL0015439407 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Stmicroelectronics 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 122% 18/06/21 NL0015439415 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Enel 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 107% 18/06/21 NL0015439423 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Enel 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 111% 18/06/21 NL0015439431 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Eni 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 113% 18/06/21 NL0015439449 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Bonus Cap BNP Paribas Eni 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 118% 18/06/21 NL0015439456 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas FCA 27/07/20 Barriera 60%; Bonus e Cap 110% 18/06/21 NL0015439464 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas FCA 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 115% 18/06/21 NL0015439472 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Generali 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 111% 18/06/21 NL0015439480 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Intesa Sanpaolo 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 108% 18/06/21 NL0015439498 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Intesa Sanpaolo 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 114% 18/06/21 NL0015439506 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Ferrari 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 113% 18/06/21 NL0015439514 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Unicredit 27/07/20 Barriera 60%; Bonus e Cap 112% 18/06/21 NL0015439522 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Unicredit 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 118% 18/06/21 NL0015439530 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Euro Stoxx Banks 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 106% 16/12/20 NL0015439548 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Euro Stoxx Banks 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 110% 16/12/20 NL0015439555 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Stoxx Europe 600 Basic 
Resources 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 107% 16/12/20 NL0015439563 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas FTSE Mib 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 105% 18/12/20 NL0015439571 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Dax 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 104% 16/06/21 NL0015439589 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Dax 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 107% 16/06/21 NL0015439597 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Euro Stoxx 50 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 105% 16/06/21 NL0015439605 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Euro Stoxx 50 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 108% 16/06/21 NL0015439613 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Euro Stoxx Banks 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 114% 16/06/21 NL0015439621 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Euro Stoxx Banks 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 120% 16/06/21 NL0015439639 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas Stoxx Europe 600 Basic 
Resources 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 109% 16/06/21 NL0015439647 Sedex
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Bonus Cap BNP Paribas Stoxx Europe 600 Basic 
Resources 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 114% 16/06/21 NL0015439654 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas FTSE Mib 27/07/20 Barriera 70%; Bonus e Cap 106% 18/06/21 NL0015439662 Sedex

Bonus Cap BNP Paribas FTSE Mib 27/07/20 Barriera 80%; Bonus e Cap 110% 18/06/21 NL0015439670 Sedex

Phoenix Memory Rever-
se Société Générale EurBrl, EurTry, EurZar, EurIdr 28/07/20 Barriera 140%; Trigger 130%, Cedola 

e Coupon 2,25% trim. 03/07/23 XS2174734975 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Coca Cola, Danone , McDo-
nalds 29/07/20 Barriera 60%; Trigger 70%, Cedola e 

Coupon 1,5% trim. 07/08/23 XS1575026973 Cert-X

Express Glider Société Générale EuroStoxx 50 29/07/20 Barriera 60%; Coupon 2,5% 24/07/25 XS2120847277 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon BNP Paribas Ferrari, Keing, LVMH 29/07/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1% 

trim ; Maxi Coupon 10% 07/08/23 XS2158677224 Cert-X

Crescendo Maxi cedola Exane Snam, Engie, Enagas 30/07/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
1,125% trim ; Maxi Coupon 10% 07/08/23 FREXA0027211 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Citigroup AXA, Edf, Leonardo, Nexi, 

Total 30/07/20 Barriera 60%; Trigger 70%, Cedola e 
Coupon 1,5% trim.; Maxi Coupon 15% 08/07/25 XS1575024259 Cert-X

Cash Collect Memory Vontobel Amazon, Beyond Meat, 
PayPal 30/07/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 7,8% 

sem. 28/01/22 DE000VP6LT15 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Ericsson, Prysmian, Telecom 
Italia 30/07/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 5,8% 

sem. 28/01/22 DE000VP6LTW3 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel EDF, STMicroelectronics, 
Vinci 30/07/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

6,85% sem. 28/01/22 DE000VP6LTX1 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Booking, Expedia, TripAd-
visor 30/07/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

10,73% sem. 28/01/22 DE000VP6LTY9 Sedex

Cash Collect Memory Unicredit Coca Cola, Diageo 31/07/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
4,45% sem. 25/07/22 DE000HV4FD69 Cert-X

Fixed Cash Collect BNP Paribas Alphabet 31/07/20 Barriera 65%; Cedola 0,91% trim. 06/08/24 XS2144372104 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Intel 31/07/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 4% 
ann. 05/08/24 XS2127611684 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas AXA 31/07/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
5,85% ann. 06/08/25 XS2121717438 Cert-X

Phoenix Memory Click 
On Société Générale Qualcomm, Vodafone, Tele-

fonica 31/07/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,10% mens. 17/07/23 XS2174744776 Cert-X

Phoenix Memory Click 
On Société Générale Bayer, Fresenius, GlaxoSmi-

thKline 31/07/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,83% mens. 17/07/23 XS2174744859 Cert-X
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Société Générale Porsche, Moncler, LVMH 31/07/20 Barriera 55%; Trigger 65%, Cedola e 
Coupon 1,02% mens. 14/07/23 XS2174768106 Cert-X

Crescendo Maxi Cedola 
One Star Exane Unicredit, Intesa Sanpaolo, 

Banco BPM 31/07/20 Barriera 65%, Cedola e Coupon 0,5% 
mens.; Maxi Coupon 5,5% 07/08/23 FREXA0027237 Cert-X

Phoenix Memory Credit Suisse Eurostoxx Banks 31/07/20 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
9,75% sem. 27/01/21 CH0554339090 Sedex

Cash Collect Maxi 
Coupon Unicredit Banco BPM, FCA, Intesa 

Sanpaolo, Telecom Italia 31/07/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,2% 
mens.; Maxi Coupon 10% 20/07/23 DE000HV4FRE2 Sedex

Cash Collect Maxi 
Coupon Unicredit Banco BPM, Eni, Enel, Tele-

com Italia 31/07/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,35% mens.; Maxi Coupon 10% 20/07/23 DE000HV4FRF9 Sedex

Cash Collect Maxi 
Coupon Unicredit Eni, Enel, Repsol, Total 31/07/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,6% 

mens.; Maxi Coupon 10% 20/07/23 DE000HV4FRG7 Sedex

Cash Collect Maxi 
Coupon Unicredit GlaxoSmithKline, Novartis, 

Roche, Sanofi 31/07/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,25% mens.; Maxi Coupon 5% 20/07/23 DE000HV4FRJ1 Sedex

Cash Collect Maxi 
Coupon Unicredit Netflix, Paypal, Spotify, 

Twitter 31/07/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,45% mens.; Maxi Coupon 10% 20/07/23 DE000HV4FRK9 Sedex

Cash Collect Memory BNP Paribas Endesa, Enel, Linde, Schei-
der El. 03/08/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,5% 

trim. 18/02/22 XS2160075813 Cert-X

Phoenix Memory Rever-
se Leonteq Ford, General Electric 03/08/20 Barriera 150%; Cedola e Coupon 3% 

trim. 03/08/21 CH0559567679 Cert-X

Phoenix Memory Rever-
se Leonteq Amazon, Apple, Microsoft 03/08/20 Barriera 150%; Cedola e Coupon 2% 

trim. 03/08/22 CH0559567687 Cert-X

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

25



NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE COLLO-

CAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Cash Collect Protetto Unicredit Eni 07/08/20 Protezione 100%; Cedola 
2,25% ann. 31/07/28  IT0005413882 Cert-X

Equity Protection con 
Cedola Banco BPM Eurostoxx Select 

Dividend 30 07/08/20 Protezione 100%; Cedola 
2,3% ann. 12/08/25  IT0005415762 Cert-X

Equity Protection Cap Intesa Sanpaolo Stoxx Global Select 
Dividend 100 07/08/20 Protezione 100%; Partecipa-

zione 86% 05/08/27  XS2197360618 Sedex

Bonus Plus Intesa Sanpaolo Eurostoxx 50 07/08/20 Barriera 55%; Cedola e Bo-
nus 2,8% 12/04/24  XS2199658936 Sedex

Equity Protection con 
Cedola Intesa Sanpaolo Eurostoxx Oil&Gas 14/08/20 Protezione 100%; Cedola 

1,6% ann. 18/08/27  XS2208608096 Cert-X

Equity Protection con 
Cedola Banco BPM Eurostoxx Utilities 21/08/20 Protezione 100%; Cedola 

1,4% ann. 25/08/23  IT0005416521 Cert-X

Equity Protection con 
Cedola Banco BPM Eurostoxx 50 Low 

Carbon 31/08/20 Protezione 95%; Cedola 2,6% 
ann. 31/08/23  IT0005416760 Cert-X

Equity Protection Cap Intesa Sanpaolo

MSCI Emerging Mar-
kets 9% Risk Control 
2% Decrement Net 

(EUR)

01/09/20 Protezione 100%; Partecipa-
zione 80% 01/09/27  XS2211672287 Sedex

Digital Intesa Sanpaolo FTSE Mib 04/09/20 Protezione 100%; Cedola 
1,3% ann 09/09/27  XS2209061329 Sedex

Digital Intesa Sanpaolo Eurostoxx Utilities 04/09/20 Protezione 95%; Cedola 
2,05% ann. Step up 09/09/27  XS2209061246 Sedex

Equity Protection Plus 
Autocallable Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select 

Dividend 30 04/09/20
Protezione 95%; Cedola 2,5% 
ann.; Partecipazione 100%; 

Cap 121%
09/09/27  XS2209061592 Sedex

Cash Collect Memory Intesa Sanpaolo Repsol 26/08/20 Barriera 70%; Cedola e Cou-
pon 8,65% ann 29/08/25  XS2208044706 Cert-X

Digital Intesa Sanpaolo Eurostoxx Oil&Gas 04/09/20 Protezione 100%; Cedola 
1,6% ann. 19/08/27  XS2208608096 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Intesa Sanpaolo 25/08/20 Protezione 100%; Cedola 
2,5% ann. 27/02/29  IT0005413940 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Kellogs, Starbucks 26/08/20 Barriera 60%; Cedola e Cou-
pon 4,5% ann. 12/08/24  XS2158681333 Cert-X

Athena Double Relax Up BNP Paribas Stoxx Global Select 
Dividend 100 26/08/20 Barriera 65%; Cedola e Cou-

pon 3,1% ann. 12/08/25  XS2158681507 Cert-X

Athena Double Floor BNP Paribas Biogen 26/08/20
Protezione 50%; Barriera 

60%; Cedola e Coupon 4,3% 
ann.

12/08/24  XS2158681416 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit
EURO iSTOXX ESG 
Leaders 50 NR De-

crement 5%
14/09/20 Protezione 100%; Cedola 

2,4% ann. 17/09/29  IT0005413973 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE PREZZO TITOLO STRIKE SCADENZA PREZZO LETTERA RIMBORSO STIMATO SCONTO/PREMIO

CH0423437406 OUTPERFORMANCE 
CAP Rame 6147 6147 10/08/20 1107,47 1078,29 -2,63%

DE000DT0UAG8 EXPRESS Eurostoxx 50 3668,47 3668,47 13/08/20 100,2 100 -0,20%

XS1810449006 ATHENA CERTIFICATE Basket di indici worst of - - 13/08/20 1004 1000 -0,40%

DE000HV8BDE2 CASH COLLECT PRO-
TECTION Zurich 270,1 270,1 14/08/20 104,52 104 -0,50%

IT0005364036 CASH COLLECT Banca Popolare 
dell'Emilia Romagna 3,368 3,368 14/08/20 83,8 62,05 -25,95%

IT0005364028 CASH COLLECT Air France - KLM 10,095 10,095 14/08/20 35,45 34,46 -2,79%

IT0005364044 CASH COLLECT Peugeot 20,93 20,93 14/08/20 73,05 69,02 -5,52%

IT0005364051 CASH COLLECT Telecom Italia 0,4827 0,4827 14/08/20 100,65 101,75 1,09%

IT0005364069 CASH COLLECT Bayer 65,55 65,55 14/08/20 102,55 102 -0,54%

IT0005364077 CASH COLLECT Unione Banche Italiane 1,7823 2,193 14/08/20 105,55 102,28 -3,10%

IT0005364085 CASH COLLECT FCA 11,6636 11,6636 14/08/20 102,4 102,1 -0,29%

IT0005364093 CASH COLLECT Netflix 359,07 359,07 14/08/20 102,35 101,76 -0,58%

CH0423436846 PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of - - 17/08/20 521,3 460,41 -11,68%

XS1804872718 ATHENA CERTIFICATE Basket di azioni worst of - - 17/08/20 400 393,77 -1,56%

FREXA0007221 CRESCENDO RENDI-
MENTO TEMPO Basket di azioni worst of - - 21/08/20 559 554,35 -0,83%

FREXA0007213 CRESCENDO RENDI-
MENTO TEMPO Basket di azioni worst of - - 21/08/20 557 554,35 -0,48%

IT0005123721 COUPON PREMIUM Telefonica 12,2533 12,2533 21/08/20 32,3 30,11 -6,78%

LE PROSSIME SCADENZE
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE PREZZO TITOLO STRIKE SCADENZA PREZZO LETTERA RIMBORSO STIMATO SCONTO/PREMIO

IT0005123747 TARGET CEDOLA Eurostoxx 50 3219,07 3219,07 21/08/20 101,05 102,65 1,58%

IT0005123754 TARGET CEDOLA Airbus 56,7867 56,7867 21/08/20 102 102,4 0,39%

XS1816843640 ATHENA CERTIFICATE Basket di azioni worst of - - 24/08/20 339 333,36 -1,66%

IT0006738899 PHOENIX DOMINO Basket di azioni worst of - - 24/08/20 378,55 348,91 -7,83%

IT0006738881 PHOENIX DOMINO Basket di azioni worst of - - 24/08/20 412 399,07 -3,14%

NL0013030406 TOP BONUS Intesa Sanpaolo 2,179 2,179 28/08/20 2,495 2,8 12,22%

NL0013030539 TOP BONUS Intesa Sanpaolo 2,179 2,179 28/08/20 2,53 2,54 0,40%

NL0013030505 TOP BONUS Stmicroelectronics ( 
Euronext) 17,665 17,665 28/08/20 20,56 20,49 -0,34%
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

Suez

TITOLI P/E 2020 EV/EBITDA 2020 % YTD

SEV FP EQUITY SUEZ 62,1 8,2 -18,4

VIE FP EQUITY VEOLIA 
ENVIRONNEMENT 24,4 6,5 -19,6

SVT LN EQUITY SEVERN TRENT 23,0 14,1 -2,8

EOAN GY EQUITY E.ON 15,9 8,3 3,4

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

SEV FP Equity (Suez SA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

IL GRAFICO
ANALISI FONDAMENTALE  Suez, numero due al mondo per trattamento delle 
acque e dei rifiuti, ha chiuso il primo semestre 2020 con ricavi pari a 8,17 miliar-
di contro 8,66 miliardi di un anno prima, in calo del 4,5% su un base organica. 
L’Ebit del semestre si è attestato a 76 milioni contro 645 milioni dell’anno prima. 
L'Ebitda è sceso del 18% su base organica a 1,2 miliardi. La perdita netta del 
primo semestre ha raggiunto quota 538 milioni tra addebiti una tantum. Riguar-
do al futuro, Suez stima un calo dei ricavi nel secondo semestre del 2020 in 
calo organicamente dal 2% al 4% rispetto all'anno scorso. Il gruppo prevede an-
che un Ebit nel secondo semestre compreso tra 600 e 650 milioni. Nonostante 
il difficile contesto di mercato, Suez continuerà a perseguire l'obiettivo del suo 
piano strategico, compreso 1 miliardo di euro di risparmi annuali entro il 2023, 
con un mantenimento del 40%. Al momento, il target price medio sul titolo Suez 
indicato dal consensus Bloomberg è di 11,18 euro, ossia l’1,6% sopra la quo-
tazione attuale di Borsa. Se si guarda poi alla view, 8 analisti hanno rating Buy 
(acquistare), 4 Hold (tenere in portafoglio) e 5 Sell (vendere).

ANALISI TECNICA Quadro grafico ancora in stallo per il titolo Suez che è in-
serito in una fase laterale tra il supporto a 10 euro e la resistenza a 11,3 euro. 
Qualche seduta fa il titolo ha fallito per la seconda volta il tentativo di break di 
11,3 euro, che blocca il rialzo dei corsi dalla metà di marzo, per poi ritracciare 
leggermente. In tale scenario, se la debolezza dovesse portare Suez sotto il 
supporto chiave a 10 euro sono possibili accelerazioni al ribasso verso 9,3 e 
8,8 euro. Questo è l’ultimo livello statico che divide il titolo dai minimi pluriennali 
toccati il 17 marzo scorso in area 8 euro. Al rialzo, invece, sarà necessario il 
superamento di 11,3 euro per avere un chiaro segnale positivo per poi aprirsi la 
strada verso 12 euro, così da chiudere il gap che si era formato con la seduta 
del 12 marzo scorso e raggiungere la media mobile 200 periodi.

2019 2020
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Il Certficate Journal  va in vacanza 
e dà appuntamento ai suoi lettori 

a settembre

Buone vacanze a tutti
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è spon-
sorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica 
a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di 
T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono 
attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di 
altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione 
rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si 
raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico 
al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment cer-
tificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti 
possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata 
del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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