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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

La curva dei contagi a livello mondiale non accenna a rallentare e si è raggiunta 

la quota dei 5 milioni di positivi. America, Russia e Brasile occupano i primi 

posti di questa triste classifica, ma la situazione italiana lascia ben sperare. 

Infatti, al termine della seconda settimana dalla riapertura, seppur controllata, i 

numeri mostrano un calo continuo dei contagi, con alcune regioni che oramai 

hanno raggiunto la quota zero. Guardando ai mercati azionari il calo continuo 

della volatilità e la ripresa dei corsi, con alcuni titoli d’oltre oceano che stanno 

aggiornando i massimi storici, sembrano scommettere su una forte ripartenza 

dell’economia. Nonostante questo, non sono da escludere ulteriori picchi di 

volatilità e in questo clima Exane mette a disposizione una nuova serie di 

Bonus Cap Fixed Coupon. Con questa nuova emissione l’emittente transalpina 

offre l’opportunità agli investitori approfittare degli attuali livelli dei titoli e non doversi preoccupare troppo di 

eventuali correzioni momentanee beneficiando comunque di un flusso di cassa mensile indipendente da quello 

che può succedere. Ma questa settimana non è solo ricca di emissioni poiché sul mercato italiano dei certificati 

è ufficialmente arrivato un nuovo emittente, ovvero EFG International. Il biglietto da visita con cui si presenta il 

nuovo player svizzero è un Phoenix Memory su tre big italiane che punta a un rendimento del 16% annuo con 

barriere al 50%.  Tra gli eventi della settimana, la revoca del divieto sulle vendite allo scoperto ha giocato contro 

Telecom Italia, investita dalle vendite dopo la pubblicazione della trimestrale decisamente sottotono. Ma per chi 

vuole puntare alla tenuta del doppio minimo che il titolo sta disegnando o seguire i tanti segnali di acquisto degli 

analisti, il segmento leverage mette a disposizione un’ampia gamma di soluzioni. Tra gli eventi, da ricordare, 

i Corsi on line di Acepi che in alcune date già registrano il sold out, mentre lunedì andrà in onda una pillola 

operativa e formativa sui certificati leverage con Pierpaolo Scandurra organizzata da Webank. 
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APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

Nonostante la crisi economica che sta prendendo forma a seguito della 

pandemia, i mercati finanziari mantengono un’intonazione positiva grazie 

anche all’aiuto delle banche centrali. Tuttavia, il contesto economico attuale 

rappresenta una grossa sfida per imprese e imprenditori, e per gli investitori 

e quanto mai importante un attento lo stock picking. Se a questo si unisce la 

caratteristica peculiare dell’asimmetria offerta dai certificati di investimento, 

si possono creare delle strategie che possono soddisfare diverse esigenze 

di investimento. Per chi, ad esempio, volesse crearsi un flusso di cassa 

senza doversi preoccupare nel breve delle fluttuazioni dei corsi dei titoli 

azionari in questo momento delicato, può guardare alla nuova emissione di 

Exane, ovvero una serie di 32 nuovi Bonus Cap Fixed Coupon scritti su titoli 

azionari. In particolare, l’emittente francese ha ampliato la propria gamma di 

soluzioni di investimento agganciati a singoli sottostanti coprendo un ampio 

ventaglio di settori industriali con il chiaro obiettivo di mettere a disposizio-

ne degli investitori una maggiore possibilità di diversificazione oltre che di 

monetizzare l’attuale livello di volatilità che, seppur lontano dai picchi di fine 

marzo, rimane a livelli superiori alla media dell’ultimo anno, soprattutto su 

alcuni specifici comparti. Guardando al funzionamento, i nuovi Bonus Cap 

Fixed Coupon, che dalla classica struttura dei Bonus Cap ne ereditano il 

payoff a scadenza, si differenziano da come il bonus viene pagato. Infatti, 
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anziché rimandare alla scadenza l’appuntamento con il premio, questo è 

stato suddiviso in “rate” mensili che vengono pagate all’investitore in modo 

del tutto indipendente dall’andamento del sottostante. Vista tale peculiarità, 

la nuova gamma, si rivolge a tutti quegli investitori che prediligono la tranquil-

lità di un flusso cedolare costante e incondizionato senza tuttavia trascurare 

l’aspetto difensivo del prodotto, nel caso dovessero verificarsi ulteriori movi-

menti ribassisti del mercato. Snocciolando l’intera serie dei nuovi certificati, 

è possibile notare che l’emittente ha creato diversi mix di caratteristiche 

per meglio rispondere alle diverse esigenze dei risparmiatori. Si parte dalle 

scadenze che sono a 12, 18 e 24 mesi ai premi mensili premi mensili che 

variano tra il 4,8% e il 10,44% su base annua, mentre le barriere spaziano 

dal 55% al 70% degli strike dei sottostanti. 

Prima di scendere nel dettaglio dell’offerta, tornando a parlare della diversi-

ficazione settoriale, si osserva che con queste nuove emissioni si può pun-

tare sui comparti caldi dell’automotive e dell’Oil&Gas, e anche sui bancari 

sugli Airlines e sui Tech e non mancano i Pharma. Come vedremo poi nelle 

singole caratteristiche, molto spesso titoli appartenenti allo stesso settore 

presentano quasi il medesimo trade-off. 

FOCUS SCADENZA 12 MESI

Particolarmente interessante l’idea di strutturare ben 11 proposte su una 

scadenza di solo un anno. Le barriere vanno dal 55% del Bonus Cap Fixed 

Coupon su Twitter (Isin FREXA0025520) al 70% agganciato ai certificati su 

Repsol, Total, Eni, Vodafone ed Enel. Un trade off che evidentemente è figlio 

anche delle caratteristiche implicite ai singoli sottostanti. Staziona di poco 

inferiore allo strike iniziale il Bonus Cap Fixed Coupon (Isin FREXA0025546) 

agganciato al titolo Carrefour, l’unico certificato ancora acquistabile sul filo 
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della parità a quota 1001,86 euro. Il certificato consente di avere accesso a 

premi fissi mensili incondizionati dello 0,41% (il 4,92% p.a.) e di proteggere a 

scadenza l’intero valore nominale in caso di rispetto della barriera invalidate 

posta al 65% dello strike iniziale fissato a 13,135 euro. Per chi è invece alla 

ricerca di premi periodici consistenti, è il certificato agganciato a Repsol (Isin 

FREXA0025629) a mettere sul piatto i flussi migliori con lo 0,87% su base 

mensile, pari quindi al 10,44% su base annua.

FOCUS SCADENZA 18 MESI

Per questa seconda fascia di scadenza troviamo invece presente sia il com-

parto dell’automotive che quello bancario. Top performer su questa sca-

denza per flusso di premi mensile, è il Bonus Cap Fixed Coupon su Ar-

celor Mittal (Isin FREXA0025660) seguito da quello scritto su Tesla (Isin 

FREXA0025652), che rispettivamente prevedono coupon dello 0,79% e 

0,73% mensile. E’ proprio il certificato sul titolo automobilistico americano ad 

avere il miglior trade off, con un buffer sulla barriera di ben 48,33 punti per-

centuali. Per chi ha una propensione al rischio più contenuta, interessante la 

proposta su Snam (Isin FREXA0025736), titolo storicamente poco volatile. Il 

certificato viene esposto in lettera a 1005,18 euro, con l’investitore che può 

puntare ad un flusso incondizionato mensile dello 0,43% con una protezione 

sulla barriera di circa il 30%.  Acquisti potenziali sotto la pari per le proposte 

su SocGen (Isin FREXA0025710) e Arcelormittal (Isin FREXA0025660), 

con quest’ultima proposta che viene scambiata a 963,76 euro in scia al calo 

dei corsi del titolo alle prese con una ristrutturazione del debito della quotata 

americana.

FOCUS SCADENZA 24 MESI

Chiudono il quadro 8 certificati con scadenza biennale. Da segnalare la pre-

senza di un certificato agganciato a Lufthansa (Isin FREXA0025793) con 

il settore delle aviolinee tra i più penalizzati dallo scoppio della pandemia e 

che rimane su livelli di volatilità davvero sostenuti. Acquisto sotto la parità a 

973,87 euro e premi mensili fissi incondizionati dello 0,66%. Il margine sulla 

barriera è di oltre il 40%. Infine, rappresenta una valida idea di diversificazio-

ne il Bonus Cap Fixed Coupon sul colosso petrolifero americano Exxon Mo-

bil (Isin FREXA0025827) che è anche il top performer di questa selezione 

con un premio fisso dello 0,81% su base mensile (il 9,72% p.a.)

CODICEISIN NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE STRIKE
PREMIO 
MENSILE

% BARRIERA BARRIERA SCADENZA LIV SOTT BUFFER
PREZZO 

CERT

FREXA0025579 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane BNP Paribas 27,1100 0,71% 65% 17,6215 13/05/21 28,3500 37,84% 1013,39

FREXA0025546 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Carrefour 13,1350 0,41% 65% 8,5378 13/05/21 12,4650 31,51% 1001,86

I BONUS FIXED COUPON CON SCADENZA A 12 MESI 
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CODICEISIN NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE STRIKE
PREMIO 
MENSILE

% BARRIERA BARRIERA SCADENZA LIV SOTT BUFFER
PREZZO 

CERT

FREXA0025751 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Volkswagen 121,0400 0,56% 70% 84,7280 15/11/21 132,2600 35,94% 1036,46

FREXA0025678 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Porsche 43,6400 0,56% 65% 28,3660 15/11/21 45,6900 37,92% 1006,53

FREXA0025652 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Tesla 761,1900 0,73% 55% 418,6545 15/11/21 810,2900 48,33% 1031,14

FREXA0025637 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Eurostoxx Banks 52,3700 0,51% 55% 28,8035 15/11/21 51,8200 44,42% 1030,58

FREXA0025645 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Deutsche Bank 6,4260 0,70% 55% 3,5343 15/11/21 6,5850 46,33% 1026,64

FREXA0025702 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Intesa San Paolo 1,3760 0,56% 65% 0,8944 15/11/21 1,4308 37,49% 1035,60

I BONUS FIXED COUPON CON SCADENZA A 18 MESI 

CODICEISIN NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE STRIKE
PREMIO 
MENSILE

% BARRIERA BARRIERA SCADENZA LIV SOTT BUFFER
PREZZO 

CERT

FREXA0025538 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Axa 15,4180 0,59% 60% 9,2508 13/05/21 15,6980 41,07% 1016,14

FREXA0025553 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Kering 450,9500 0,42% 65% 293,1175 13/05/21 440,0500 33,39% 1009,56

FREXA0025629 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Repsol 7,6660 0,87% 70% 5,3662 13/05/21 8,5460 37,21% 1017,41

FREXA0025611 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Total 30,4900 0,63% 70% 21,3430 13/05/21 32,9550 35,24% 1018,05

FREXA0025603 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Eni 8,2110 0,74% 70% 5,7477 13/05/21 8,3840 31,44% 1026,64

FREXA0025561 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Bayer 59,5400 0,41% 65% 38,7010 06/05/21 60,3900 35,91% 1007,69

FREXA0025520 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Twitter 28,2300 0,74% 55% 15,5265 13/05/21 30,0650 48,36% 1027,19

FREXA0025587 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Vodafone 1,0966 0,56% 70% 0,7676 13/05/21 1,2706 39,59% 1045,74

FREXA0025595 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Enel 6,0070 0,49% 70% 4,2049 13/05/21 6,0370 30,35% 1028,76
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CODICEISIN NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE STRIKE
PREMIO 
MENSILE

% BARRIERA BARRIERA SCADENZA LIV SOTT BUFFER
PREZZO 

CERT

FREXA0025710 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Societe Generale 13,1500 0,67% 65% 8,5475 15/11/21 12,3560 30,82% 989,86

FREXA0025728 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Allianz 162,7600 0,41% 70% 113,9320 15/11/21 157,0800 27,47% 1021,12

FREXA0025660 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Arcelormittal 9,4970 0,79% 55% 5,2234 15/11/21 8,5900 39,19% 963,76

FREXA0025736 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Snam 3,9800 0,43% 70% 2,7860 15/11/21 4,0000 30,35% 1005,18

FREXA0025694 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Royal Dutch Shell 14,6360 0,55% 65% 9,5134 15/11/21 14,8940 36,13% 1026,27

FREXA0025744 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Apple 293,1600 0,40% 70% 205,2120 15/11/21 313,6000 34,56% 1023,83

FREXA0025686 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Telecom Italia 0,3450 0,71% 65% 0,2243 15/11/21 0,3473 35,43% 1033,94

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

CODICEISIN NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE STRIKE
PREMIO 
MENSILE

% BARRIERA BARRIERA SCADENZA LIV SOTT BUFFER
PREZZO 

CERT

FREXA0025793 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Lufthansa 7,9160 0,66% 60% 4,7496 13/05/22 8,0220 40,79% 973,87

FREXA0025769 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Renault 16,0020 0,64% 55% 8,8011 13/05/22 16,9360 48,03% 1024,17

FREXA0025785 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Peugeot 12,5700 0,53% 60% 7,5420 13/05/22 11,5800 34,87% 995,10

FREXA0025819 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Mediobanca 5,2100 0,49% 65% 3,3865 13/05/22 5,1280 33,96% 1007,61

FREXA0025835 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane UniCredit 6,6340 0,72% 65% 4,3121 13/05/22 6,4910 33,57% 1041,60

FREXA0025827 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Exxon Mobil 44,8800 0,81% 65% 29,1720 13/05/22 44,0500 33,78% 1038,34

FREXA0025801 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane Saipem 2,2840 0,43% 65% 1,4846 13/05/22 2,2530 34,11% 1004,85

FREXA0025777 Bonus Cap Fixed
Coupon Exane STM 22,4000 0,61% 60% 13,4400 13/05/22 22,2000 39,46% 989,81

I BONUS FIXED COUPON CON SCADENZA A 24 MESI 
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Nuova pressione ribassista sulle quotazioni di Telecom Italia dopo la pub-

blicazione della trimestrale avvenuta il 18 maggio scorso. In particolare, nel 

primo quarto dell’anno la compagnia telefonica italiana ha registrato ricavi 

per 3,9 miliardi di euro, in calo dell’11% rispetto 4,47 miliardi dello stesso 

periodo dell’anno precedente e al di sotto delle aspettative degli analisti. 

L’utile netto invece è salito da 165 a 560 milioni di euro, grazie ai 441 milioni 

di proventi straordinari derivanti dalla riduzione della partecipazione in Inwit 

dal 60% al 37,5%, mentre l’Ebitda nel periodo è sceso a 1,5 miliardi, in linea 

con aspettative. Sonora la bocciatura da parte del mercato, con le vendi-

te che hanno affossato il titolo nei giorni successivi alla pubblicazione dei 

conti. Due sedute da brivido, chiuse rispettivamente con ribassi dell’8,63% 

e del 7,86%, che hanno proiettato le quotazioni del titolo nuovamente verso 

i minimi del 16 marzo. A livello grafico l’ultimo baluardo è proprio il bottom 

segnato a 0,2938 euro oltre il quale non vi sono più supporti. Potrebbe 

anche disegnarsi un doppio minimo visto che molti analisti sono concordi 

nell’affermare, nonostante la negatività, il buy sul titolo.  Per cavalcare i movi-

menti di Telecom Italia, attualmente su Borsa Italiana sono quotati un totale 

di 18 certificati a leva fissa, di cui 12 emessi da Vontobel, 4 da UniCredit e 

2 da SocGen. Queste emissioni consentono di moltiplicare con leva X2, X3 

e X5, l’andamento del titolo nell’arco della giornata di contrattazioni. La leva 

fissa è garantita dal meccanismo di restrike giornaliero, che tuttavia provoca 

l’effetto dell’interesse composto per le posizioni detenute in multiday, ovvero 

Telecom Italia a picco sulla trimestrale
La trimestrale sotto le attese mette sotto pressione le quotazioni di Telecom Italia, ma gli analisti sono per il buy

il cosiddetto compounding effect che agisce sulle quotazioni tanto più è alta 

la leva offerta. A questi si affiancano 60 tra Mini future e Turbo che consen-

tono all’investitore di scegliere leve più o meno aggressive anche in funzione 

dell’obiettivo che si vuole perseguire. Una leva più alta per un’operatività di 

breve termine o più bassa per operazioni di più ampio respiro o finalizzate 

alla copertura. In particolare, sono 38 le emissioni messe a disposizione 

da BNP Paribas, 19 quelle firmate da Unicredit e 2 da Vontobel. Chiude il 

quadro dei certificati agganciati al titolo Telecom Italia la serie di 9 Corridor 

di cui 5 firmati SocGen e 4 UniCredit. Il particolare payoff di questi strumenti 

consente di generare rendimento al rispetto di un trading range di prezzo 

prestabilito. Chiudono l’offerta di strumenti a leva 2 StayUP e 2 StayDOWN 

targati SocGen, un’evoluzione dei Corridor con una sola barriera invalidante 

posta rispettivamente al rialzo e al ribasso.
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X5 16/06/23 DE000VE856D9 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X5 16/06/23 DE000VF7WQL9 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X5 16/06/23 DE000VP1AHL5 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X5 16/06/23 DE000VP1N7T7 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X3 16/06/23 DE000VF58J00 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X3 16/06/23 DE000VN9D004 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X3 16/06/23 DE000VP1N7S9 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X2 17/06/23 DE000VF58HM8 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Long  X2 18/06/23 DE000VN9D0Y1 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Short  X2 19/06/23 DE000VN9D0Z8 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Short  X3 20/06/23 DE000VN9D012 

Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa Short  X5 21/06/23 DE000VF7WQP0

I LEVA FISSA DI VONTOBEL

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN

Leva Fissa Unicredit Telecom Italia Leva Fissa long X3 15/10/21 DE000HV41J73

Leva Fissa Unicredit Telecom Italia Leva Fissa short X3 15/10/21 DE000HV41J81

Leva Fissa Unicredit Telecom Italia Leva Fissa long X2 16/10/20 DE000HV40U46

Leva Fissa Unicredit Telecom Italia Leva Fissa short X2 16/10/20 DE000HV40U53

I LEVA FISSA DI UNICREDIT
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN

Leva Fissa Société Générale Telecom Italia Leva Fissa long X5 16/06/23 LU2147383843

Leva Fissa Société Générale Telecom Italia Leva Fissa short X5 17/06/22 LU1966806249

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICEISIN

Turbo Long BNP Paribas Telecom Italia 0,28 18/12/20 NL0014921884

Turbo Long BNP Paribas Telecom Italia 0,3 18/12/20 NL0014921892

Turbo Long BNP Paribas Telecom Italia 0,26 18/12/20 NL0014792079

Turbo Long BNP Paribas Telecom Italia 0,28 19/06/20 NL0014606311

Turbo Long BNP Paribas Telecom Italia 0,3 19/06/20 NL0014606329

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,38 18/12/20 NL0014921959

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,42 18/12/20 NL0014921967

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,44 18/12/20 NL0014921975

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,4 18/12/20 NL0014789927

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,425 19/06/20 NL0014473274

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,45 19/06/20 NL0014473282

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,475 19/06/20 NL0014473290

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,51 19/06/20 NL0014269854

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,54 19/06/20 NL0014089195

I LEVA FISSA DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE

I MINI FUTURE E I TURBO DI BNP PARIBAS
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICEISIN

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,57 19/06/20 NL0014089203

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,69 19/06/20 NL0014083842

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,6 19/06/20 NL0014036907

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,63 19/06/20 NL0014036915

Turbo Short BNP Paribas Telecom Italia 0,66 19/06/20 NL0014036923

MINI Long BNP Paribas Telecom Italia 0,2547 19/12/25 NL0014918633

MINI Long BNP Paribas Telecom Italia 0,2974 19/12/25 NL0014613630

MINI Long BNP Paribas Telecom Italia 0,2754 19/12/25 NL0014613622

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,4112 19/12/25 NL0014918682

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,4329 19/12/25 NL0014613697

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,4559 19/12/25 NL0014613705

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,4788 19/12/25 NL0014613713

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,5014 19/12/25 NL0014467920

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,5258 19/12/25 NL0014467938

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,551 19/12/25 NL0014091191

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,578 19/12/25 NL0014091209

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,6052 19/12/25 NL0013034523

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,6422 19/12/25 NL0012875629

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,6821 19/12/25 NL0012875637

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,722 19/12/25 NL0012875645

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,7619 19/12/25 NL0012875652

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 1,0135 18/12/20 NL0012315261

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICEISIN

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,9372 18/12/20 NL0012158190

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,8476 18/12/20 NL0011833793

MINI Short BNP Paribas Telecom Italia 0,878 18/12/20 NL0011833801

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICEISIN

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,548955 Open End DE000HV48TX7

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,720659 Open End DE000HV47QK2

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,580831 Open End DE000HV476F8

Turbo Open End Long UniCredit Telecom Italia 0,28175 Open End DE000HV4D7Y3

Turbo Open End Long UniCredit Telecom Italia 0,2415 Open End DE000HV4D7W7

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,514276 Open End DE000HV4CQD3

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,701184 Open End DE000HV47QJ4

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,600211 Open End DE000HV476G6

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,456593 Open End DE000HV4D839

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,681695 Open End DE000HV47QH8

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,619565 Open End DE000HV476H4

Turbo Open End Long UniCredit Telecom Italia 0,261629 Open End DE000HV4D7X5

Turbo Open End Long UniCredit Telecom Italia 0,221379 Open End DE000HV4D7V9

TURBO OPEN END DI UNICREDIT

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICEISIN

Turbo Open End Long UniCredit Telecom Italia 0,301879 Open End DE000HV4D7Z0

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,416879 Open End DE000HV4D813

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,436729 Open End DE000HV4D821

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,494496 Open End DE000HV4CQC5

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,638916 Open End DE000HV476J0

Turbo Open End Short UniCredit Telecom Italia 0,658265 Open End DE000HV476K8

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICEISIN

Turbo Long Vontobel Telecom Italia 0,3 17/09/20 DE000VP1W4Y3

Turbo Short Vontobel Telecom Italia 0,55 18/06/20 DE000VE45323

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN

Corridor Société Générale Telecom Italia Barriera up: 0,48 
Barriera down: 0,26 18/09/2020 LU2087820614

Corridor Société Générale Telecom Italia Barriera up: 0,52 
Barriera down: 0,22 18/09/2020 LU2087820531

Corridor Société Générale Telecom Italia Barriera up: 0,54 
Barriera down: 0,20 18/12/2020 LU2087820705

TURBO DI VONTOBEL

I CORRIDOR - STAYUP - STAYDOWN DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN

Corridor Société Générale Telecom Italia Barriera up: 0,52 
Barriera down: 0,22 18/12/2020 LU2087820887

Corridor Société Générale Telecom Italia Barriera up: 0,50 
Barriera down: 0,24 18/12/2020 LU2087820960

StayUP Société Générale Telecom Italia Barriera down: 0,24 18/12/2020 LU2087827973

StayUP Société Générale Telecom Italia Barriera down: 0,26 18/09/2020 LU2087827627

StayDOWN Société Générale Telecom Italia Barriera up: 0,64 19/06/2020 LU2024217338

StayDOWN Société Générale Telecom Italia Barriera up: 0,68 19/06/2020 LU2024217411

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN

Corridor UniCredit Telecom Italia Barriera up: 0,52 
Barriera down: 0,22 18/12/20 DE000HV4DE29

Corridor UniCredit Telecom Italia Barriera up: 0,50 
Barriera down: 0,24 18/09/20 DE000HV4DE03

Corridor UniCredit Telecom Italia Barriera up: 0,48 
Barriera down: 0,22 18/09/20 DE000HV4DDZ2

Corridor UniCredit Telecom Italia Barriera up: 0,52 
Barriera down: 0,26 18/09/20 DE000HV4DE11

I CORRIDOR DI UNICREDIT

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

15



A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

ANALISI TECNICA
Quadro grafico negativo per Telecom Italia che sembra aver 
messo nel mirino i minimi storici. Il titolo della maggior tlc italiana 
ha infranto con elevata volatilità e forti volumi prima il livello chiave 
dei 35 centesimi e la seduta successiva quello dei 33 centesimi. 
Ad affossare le quotazioni i numeri del primo trimestre 2020 che 
hanno deluso soprattutto con riferimento ai ricavi e all’ebitda 
domestici, cui si sono aggiunte le indicazioni poco rassicuranti 
dell’amministratore delegato, Luigi Gubitosi, in merito all’impatto 
del coronavirus sui conti. In tale scenario, in caso di debolezza 
fin sotto quota 30 centesimi il titolo potrebbe sprofondare verso 
nuovi minimi storici in area 28 centesimi. Al rialzo, invece, un primo 
accenno di ripresa si avrebbe con il break dei 33 centesimi per poi 
puntare alle successive resistenze collocate a 35 e 40 centesimi.

TELECOM ITALIA
TIT IM Equity (Telecom Italia SpA)
TIT IM Equity (Telecom Italia SpA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

20202019

PUBBLICITÀ

1 I premi sono non garantiti (premi condizionati) e sono espressi al lordo dell’effetto fiscale. I premi percentuali sono espressi come percentuale del Valore 
Nominale (100€).
2 Per prezzo di chiusura si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del 
Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quotata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione.
3 Per peggior performance finale si intende la peggiore tra le performance finali di tutte le azioni del Paniere, dove la performance finale di ciascuna azione 
è calcolata come il rapporto tra il prezzo di chiusura dell’azione rilevato alla data di valutazione finale e il suo rispettivo Strike.
4 SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di 
default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione 
l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Il rendimento effettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’effettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di 
disinvestimento prima della data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo di questi certificati può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di 
rimborso o di vendita può essere inferiore all’investimento iniziale. Condizioni di mercato straordinarie possono avere un effetto negativo sulla liquidità del 
prodotto sino a renderlo totalmente illiquido, cioè possono portare all’impossibilità di vendere il prodotto entro un lasso di tempo ragionevole e a condizioni 
di prezzo significative, determinando la perdita totale o parziale del capitale investito.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento.
Il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 14/06/2019, i Supplementi al Prospetto di Base datati 19/08/2019, 11/10/2019, 29/11/2019, 15/01/2020, 
13/02/2020 e 14/04/2020 e le rispettive Condizioni Definitive (Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, sono disponibili sul sito internet 
http://prospectus.socgen.com/ e l’ultima versione del Documento contenente le Informazioni Chiave relativo a ciascun prodotto potrà essere visualizzata e 
scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento 
nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

PREMI MENSILI CONDIZIONATI: su base mensile, il certificato corrisponde un premio, con effetto memoria, se il prezzo di chiusura2 di tutte le 
azioni del Paniere risulta pari o superiore alla Barriera.
POSSIBILITÀ DI LIQUIDAZIONE ANTICIPATA: su base mensile, dalla 6A osservazione (novembre 2020), il certificato è liquidato anticipatamente per 
un importo pari a 100 Euro se il prezzo di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risulta pari o superiore al rispettivo valore iniziale (Strike). In caso 
contrario l’investimento prosegue.
PROTEZIONE CONDIZIONATA DEL CAPITALE A SCADENZA: qualora il certificato non sia stato liquidato anticipatamente, l’investitore riceve 100 
Euro se il prezzo di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risulta pari o superiore alla Barriera. In caso contrario, l’investitore riceve un importo pari 
al Valore Nominale (100 Euro) moltiplicato per la peggior performance finale3.

Questi prodotti sono a complessità molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita massima 
pari al capitale investito. I Certificati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione del 
prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale mette a disposizione su EuroTLX 6 nuovi Certificati Cash Collect Boost su Panieri Worst Of di azioni. Qui di seguito alcuni esempi:

NUOVI CERTIFICATI 
CASH COLLECT BOOST
SU PANIERI WORST OF DI AZIONI

PREMI CONDIZIONATI BOOST PER I PRIMI 6 MESI 

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it/cash-collect/ I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

ISIN 
CERTIFICATO

PANIERE 
(WORST OF)

VALORE INIZIALE 
AZIONI / STRIKE

BARRIERA  
(% STRIKE)

PREMIO¹ BOOST 
(MESI 1 - 6)

PREMIO¹ 
(MESI 7 - 36)

          XS2112615443

UniCredit
Intesa Sanpaolo

ENI
FCA

6,496 €
1,4044 €
8,556 €
7,60 €

3,248 € (50%)
0,7022 € (50%)
4,278€ (50%)
3,80 € (50%)

2,50€ (2,5%) 0,50€ (0,5%)

          XS2112627455

Total
Intesa Sanpaolo

Ferrari
Vallourec

32,570 €
1,4044 €

145,650 €
1,02050 €

16,285 € (50%)
0,7022 € (50%)
72,825 € (50%)

0,51025 € (50%)

2,50€ (2,5%) 0,50€ (0,5%)

          XS2112628420

Amazon.com
Microsoft

Tesla
Twitter

$2367,610
$183,60
$780,04
$28,770

$1183,805 (50%)
$91,80 (50%)

$390,02 (50%)
$14,385 (50%)

2,50€ (2,5%) 0,50€ (0,5%)
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Lufthansa, pronto il salvataggio di stato
La compagnia aerea Lufthansa ha dichiarato di essere in trattati-
ve avanzate con il fondo di stabilizzazione economica del go-
verno tedesco su un accordo di salvataggio fino a 9 miliardi di 
euro, che include la possibile acquisizione da parte dello stato 
di una quota del 20% nella società. Lufthansa ha detto in un 
comunicato che l’accordo includerebbe l’ingresso del governo 
nel consiglio di sorveglianza della compagnia con due posti ma 
i suoi rappresentanti eserciterebbero i diritti di voto solo in casi 
eccezionali come la protezione contro un’acquisizione. 

FCA, in arrivo maxiprestito da 6,3 mld
Sarebbe pronto il maxi-prestito per FCA con garanzia Sace e 
controgaranzia dello Stato attraverso Intesa San Paolo. Exor, la 
holding di controllo del gruppo automobilistico, intanto ha ribadi-
to nella conference call con gli analisti successiva all’assemblea 
dei soci, che resta confermato anche l’extra dividendo da 5,5 
miliardi per i soci Fca, tra cui 1,6 miliardi destinati agli Agnelli 
come effetto compensatorio per l’integrazione alla pari con i 
francesi di Psa. Elkann ha chiarito che sono in corso colloqui 
sulle condizioni e il tasso agevolato immaginato come strumen-
to di supporto alla filiera dell’auto. Intanto dal fronte politico è 
scoppiata la polemica.

Facebook, festeggia con nuovi massimi lo shop
Facebook entra nel mondo del commercio on line e si mette in 
diretta concorrenza con i colossi dell’e-commerce come Ama-
zon, eBay e Alibaba aprendo il proprio shop. Facebook Shops 
si presenta come una piattaforma aperta e soprattutto gratuita 
dove gli imprenditori potranno portare la propria attività offrendo 
la possibilità ai clienti di sfogliare l’intera collezione, salvare i 
prodotti di interesse e fare un ordine interagendo tramite What-
sApp, Messenger o Instagram Direct. Festeggia il titolo in Borsa 
che, dopo la discesa a seguito dello scoppio della pandemia, 
sfonda la soglia dei 200 dollari facendo segnare i nuovi massi-
mi di sempre.

Generali crolla l’utile dopo svalutazioni
Dopo le svalutazioni Covid-19 per ben 655 milioni, nel primo tri-
mestre Generali ha registrato un crollo dell’utile dell’85% rispetto 
allo stesso periodo del trimestre dello scorso anno. L’utile netto, 
pari a 113 milioni, è inferiore al consensus degli analisti, rac-
colto dalla società, di 379 milioni di euro. Il risultato operativo 
di Generali, il dato più guardato dal mercato, è salito del 7,6% a 
1,45 miliardi di euro grazie al contributo dei settori Danni e as-
set management, ha dichiarato la società in un comunicato. Gli 
analisti hanno previsto un utile operativo di 1,3 miliardi di euro 
nel consensus raccolto dalla società.
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Un Phoenix tutto italiano per l’esordio di EFG
EFG International debutta in Italia con un Phoenix Memory

La notizia dell’arrivo di un nuovo emittente sul mercato italiano cir-

colava da tempo e nelle news della scorsa settimana lo avevamo 

anticipato. Si tratta di EFG Interna-

tional Finance, che sfruttando le 

potenzialità della piattaforma mul-

ti-emittente di Leonteq, diventerà 

parte attiva del segmento italiano 

dei certificati di investimento come 

lo è già sul mercato svizzero e su 

quello tedesco. EFG International è 

un gruppo finanziario globale con 

sede a Zurigo che offre servizi di 

private banking e asset manage-

ment. Nato nel 1995, ha raggiunto 

la quotazione al SIX Swiss Exchan-

ge nel 2005, nel 2016 si è fusa con 

BSI, una delle più antiche banche 

svizzere e attualmente opera in 

oltre 40 paesi nel mondo, tra cui 

anche in Italia attraverso la succur-

sale della banca lussemburghese 

del Gruppo. A livello di solidità EFG 

Nome Phoenix Memory
Autocallable

Emittente EFG International
Finance

Sottostanti / Strike
FCA/7,44;
Intesa San Paolo/1,4308;
UniCredit/6,491

Barriera 50%

Premio 4%

Effetto Memoria SI

Frequenza trimestrale

Trigger premio 50,00%

Autocallable a partire dal 19/11/2020

trigger autocallable 100% decrescente
del 5% ogni anno

Scadenza 26/05/23

Mercato CertX

Isin CH0534161416

CARTA D’IDENTITÀ

gode di un rating Fitch A con outlook stabile e Moody’s A3 con 

outlook stabile e a fine 2019 il CET 1 Ratio si attestava a 16,2% 

mentre il Total Capital Ratio era pari al 

20,1%. Per l’esordio EFG ha scelto una 

delle strutture più amate del momento, 

ovvero un Phoenix Memory scritto su tre 

delle principali Blue Chip di Piazza Affa-

ri quali FCA, Intesa San Paolo e Unicre-

dit. Entrando nel dettaglio il certificato, 

in quotazione su Cert-X dal 22 maggio 

con codice Isin CH0534161416, preve-

de una durata di soli 3 anni e un flusso 

di premi trimestrali del 4% che valgono 

un potenziale rendimento su base annua 

del 16%. I premi, così come il rimborso 

del nominale a scadenza sono condi-

zionati alla tenuta della barriera posta 

al 50% degli strike a cui si aggiunge, 

tra le opzioni accessorie, l’autocall con 

trigger decrescente del 5% di anno in 

anno. Più in particolare, il certificato è 

in grado di pagare trimestralmente pre-
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mi periodici per un ammontare di 40 euro ogni 1000 di nominale 

purché nessuno dei tre sottostanti dimezzi il proprio valore iniziale.  

Anche nel caso in cui in una o più date la condizione non venisse 

soddisfatta entrerà in gioco l’effetto memoria che consentirà di re-

cuperare i premi non percepiti alla prima data in cui le condizioni 

verranno soddisfatte. 

Un elemento questo che assume un ruolo importante anche nelle 

fasi di volatilità di mercato con i prezzi che, proprio grazie alla pos-

sibilità di accantonare i premi, rimarranno più sostenuti rispetto ad 

emissioni non dotate di questa opzione.  A partire dalla seconda 

rilevazione, ovvero dal 19 novembre prossimo, si potrà attivare l’op-

zione autocallable che consentirà al certificato di rimborsare anti-

cipatamente rispetto alla scadenza di maggio 2023. Il trigger sarà 

inizialmente pari al 100% degli strike dei per poi decrescere del 5% 

di anno in anno. Se si giungerà a scadenza resterà valida la soglia 

del 50%, osservata solo in questa occasione, che se non superata 

consentirà di rientrare del nominale maggiorato dell’ultimo premio 

e di quelli eventualmente in memoria. 

Al di sotto, invece si subirà interamente la performance negati-

va del titolo con la performance più bassa. EFG International si è 

presentata con un bel biglietto da visita. Restiamo in attesa delle 

nuove emissioni sicuri che renderanno ancora più frizzante il già 

allegro segmento dei certificati di investimento

www.cib.natixis.com

Scoprite i nuovi 
Certificati Phoenix 
di Natixis
Vieni a scoprire l’ampia gamma di Certificati Phoenix di Natixis, uno dei principali player in Europa 
conosciuto soprattutto per il carattere innovativo dei suoi prodotti. Tra i Certificati offerti, le strutture 
Phoenix consentono agli investitori di beneficiare di cedole periodiche al verificarsi di condizioni pre-
determinate, della possibilità di rimborso anticipato oppure di una protezione condizionata a scadenza 
del capitale investito.

Oltre alle comuni Phoenix e Phoenix Memoria (chiamate anche “Yeti”), la gamma offerta da Natixis 
comprende molte varianti innovative, alcuni esempi:

Phoenix Domino – che consentono all’investitore di percepire una cedola il cui ammontare dipende 
al numero di titoli rilevati sopra il livello barriera (maggior probabilità di pagamento della cedola, seppur 
di importo parziale, rispetto ad una Phoenix standard analoga)

Phoenix New Chance – con la possibilità di rimozione del titolo peggiore, se rilevato sotto un pre-
determinato livello barriera (miglioramento del prezzo di mercato durante la vita del prodotto, rispetto 
ad una Phoenix standard analoga)

Phoenix Min Lookback – con la possibilità di fissare i livelli iniziali dei sottostanti a posteriori, 
prendendo il valore più basso osservato alle date di osservazione lookback (ottimizzazione del market 
timing dell’investimento)

Phoenix Souvenir – a scadenza, il capitale viene intaccato e i Certificati sono rimborsati sotto la 
pari soltanto se almeno due sottostanti sono sotto il livello barriera (maggior protezione del capitale a 
scadenza rispetto ad una Phoenix standard analoga).

Con una presenza internazionale e accesso ai principali mercati azionai mondiali, Natixis offre una 
ampia gamma di sottostanti azionari e nuovi indici innovativi. 

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate 
Objective 50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per scoprire 
le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo https://equityderivatives.natixis.com.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza 
all’investimento. Il presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto 
di base approvato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato 
e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://
equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi 
e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta comprensione delle 
caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano 
pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.
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25 MAGGIO 
Webinar con WeBank
Il 25 maggio prossimo è in programma una lezione di trading promossa da 
WeBank. In particolare, dalle 16 alle 17 Pierpaolo Scandurra spiegherà come 
scegliere e utilizzare i certificati a leva per affrontare l’attuale contesto di forte 
volatilità di mercato. 

 Per maggiori informazioni e iscrizioni
 https://www.webank.it/webankpub/wbresp/dettaglio_evento.do?KEY4=pro4_
Webinar_trading&tipo_evento=MI_25052020_WEBINAR 

26 MAGGIO 
Appuntamento Exane e CED
È previsto per il prossimo 26 maggio l’appuntamento web con Exane Derivati-
ves realizzato in collaborazione con Certificati e Derivati. Nel corso dell’appun-
tamento Antonio Manfrè e Pierpaolo Scandurra presenteranno le ultime novità 
portate sul mercato dall’emittente francese. 

 Per info e registrazioni 
https://register.gotowebinar.com/register/2727182858937242882 .

28 MAGGIO
Webinar con IG 
Quinto appuntamento con i webinar promossi da IG Market in collaborazione 
con Certificati e Derivati per presentare i nuovi Turbo 24, i certificati leverage 
quotati 24 ore al giorno. Tutti i dettagli e l’operatività su questi nuovi strumenti 
verranno spiegati da Pierpaolo Scandurra nel webinar che si terrà il prossimo 
28 maggio. 

 Per info e registrazioni 
https://register.gotowebinar.com/register/823558802577248002 

DAL 27/29 MAGGIO 
Nuova sessione corso base Acepi
Dopo la sospensione a causa dell’emergenza Covid-19 ripartono online i Cor-
si di formazione di Acepi realizzati in collaborazione con Certificati e Derivati. 
Viene mantenuta la formula con il corso base Certificati, fondamenti e tecniche 
di gestione di portafoglio che riconoscerà crediti formativi EFA, EFP, EIP e EIP 
CF di 7 ore tipo A e si svolgerà su 3 giornate da 2 ore equivalenti per conte-
nuti a 7 ore d’aula fisica, e il corso avanzato Tecniche avanzate di gestione del 
portafoglio con i Certificati accreditati per 4 ore e che è organizzate su 2 gior-
nate da 1 ora e mezza, equivalenti per contenuti a 4 ore d’aula fisica. Dopo la 
prima sessione del 18 maggio prossimo la prossima è prevista con inizio il 27 
maggio. il corso avanzato avrà invece inizio il 4 giugno, ma per questa data le 
iscrizioni sono già chiuse per sold out, mentre sono aperte per il corso del 23 e 
24 giugno. Si ricorda che i Corsi di formazione Acepi sono gratuiti

 Per iscriversi a questa date o a quelle successive
http://www.acepi.it/it/content/formazione .

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA
PREZZO INDICATIVO  

AL 19/05/2020

IT0006746496 Phoenix 14/05/25 1023.04

IT0006746504 Phoenix 14/05/25 1069.32

IT0006746272 Phoenix 07/03/25 767.66

IT0006746280 Autocall 07/03/25 724.43

IT0006746223 Phoenix 18/02/25 671.20

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

TUTTI I VENERDÌ 
Invest TV con Vontobel
Vontobel ha inaugurato il 2019 con una nuova iniziativa. Si tratta di Invest Tv 
un appuntamento settimanale con il mondo dei certificati emessi dall’emittente 
svizzera che guarderà sia al segmento Investment, con un focus sui Tracker più 
interessanti, che a quello leverage con una sfida tra due squadre di trader. 

 Maggiori informazioni e dettagli su 
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata .

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la 
finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP 
Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a com-
mentare la situazione dei mercati.  

 La trasmissione e le registrazioni precedenti sono fruibili su
http://www.borsaindiretta.tv/

IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€

DOSSIER SCRIVI OGGI IL TUO DOMANI

DON ANTONIO MAZZI  |  GIULIO TREMONTI  |  CRISI: LE STRATEGIE DELLA CONSULENZA
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BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

La posta del Certificate Journal
Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni scrivete a redazione@certificatejournal.it

Gent.ma Redazione, 

in riferimento al Phoenix Maxi Coupon con codice Isin DE000HV4EP33, 

dal prospetto dell’emittente non riesco ad individuare l’ultimo 

giorno utile per avere il titolo in portafoglio ed ottenere il coupon 

incondizionato previsto. È vero che l’indomani posso venderlo senza 

perdere il diritto al suddetto coupon? 

Se posso permettermi vi suggerire di inserire queste date nelle vostre 

schede perché ogni volta è difficile trovarle.

Grazie dell’attenzione e cordiali saluti

G. L.

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA PREMIO

Banco BPM; Enel; 
Moncler; Pirelli & C

Cash Collect Boost 
su Paniere Worst-Of 10/05/23 XS2112627299  100,35 € 2.5% Mensile 

(30% p.a.)

Total; Intesa Sanpaolo; 
Ferrari; Vallourec

Cash Collect Boost 
su Paniere Worst-Of 10/05/23 XS2112627455  93,95 € 2.5% Mensile 

(30% p.a.)

Air France-KLM; Intesa 
Sanpaolo; BNP Paribas; 
Enel

Cash Collect Boost 
su Paniere Worst-Of 10/05/23 XS2112627703  97,95 € 2.5% Mensile 

(30% p.a.)

Amazon.com; Microsoft; 
Tesla; Twitter

Cash Collect Boost 
su Paniere Worst-Of 10/05/23 XS2112628420  101,95 € 2.5% Mensile 

(30% p.a.)

Repsol CASH COLLECT  06/04/22 XS2112715821  102,05 € 3% Trimestrale 
(12% p.a.)

Eni CASH COLLECT  06/04/22 XS2112742809  97,75 € 2% Trimestrale 
(8% p.a.)

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

Gent.le Lettore,

l’ultima data utile per acquistare il certificato e ricevere il coupon è il 10 

giugno. A partire dall’11 giugno il certificato quoterà ex-cedola e pertanto 

potrà essere rivenduto senza perdere il diritto al coupon. Queste informazioni, 

proprio perché di difficile reperimento sono disponibili nel CedLAB, il 

laboratorio di analisi dei certificati.
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NEWS
A CURA DI CERTIFICATII E DERIVATI

Notizie dal mondo dei 
Certificati

 Fissati gli strike del Phoenix Memory Lookback 
È giunto alla fine del periodo di di osservazione degli strike. il Phoenix 
Memory Lookback di Société Générale scritto su un Basket di titoli composto 
da Air France KLM, Lufthansa e Trip Advisor identificato dal codice Isin 
XS2108279196. In particolare, l’emittente ha rilevato i livelli di chiusura dei 
tre titoli tra il 13 marzo e il 13 maggio scorso e con il minimi toccati nel 
periodo ha determinato i livelli iniziali. In particolare, lo strike di Air France 
KLM è risultato pari a 3,947 euro, quello di Lufthansa a 7,18 euro e infine 
quello di TripAdvisor a 14,45 dollari. 

 Bid-only per il Fixed Cash Collect
Da una comunicazione di Borsa Italiana si apprende che Goldman Sachs 
ha richiesto e ottenuto l’esenzione dall’esposizione dei prezzi in lettera per il 
Fixed Cash Collect scritto su Erg identificato dal codice Isin GB00BLRVGQ05. 
In particolare, nell’avviso si legge che a partire dal 15 maggio il certificato 
è in modalità bid only e il market maker sarà presente solo con le proposte 
in denaro. Si raccomanda pertanto la massima attenzione nell’inserimento 
degli ordini di acquisto.

 Premio periodico pagato per il Phoenix Memory
Premio periodico pagato per i possessori del Phoenix Memory su un Basket 
di titoli, Isin DE000CJ2E5Q0, di Commerzbank. In particolare, l’emittente 
ha comunicato che tutti e 4 i sottostanti (Barclays, Bristol Myers Squibb, 
Kering, Kraft Heinz) alla data di osservazione dello scorso 14 maggio hanno 
soddisfatto la condizione di trovarsi a un livello non inferiore al 50% dello 
strike. Pertanto, l’emittente ha messo in pagamento il 21 maggio la cedola 
del 1,5% sul nominale, ossia 15 euro lordi per certificato. 

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) 
in data 03/06/2019 come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni  Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, 
nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate 
comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in 
conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono 
da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le 
informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 4,56%) ovvero in euro (esempio 4,56 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

Il Certificate è uno strumento finanziario complesso

 ISIN AZIONI SOTTOSTANTI VALORE INIZIALE LIVELLO AIRBAG PREMIO MENSILE

NL0014790511 Intesa Sanpaolo               1,4472 € 60% (0,8683 €) 0,78% (9,36% p.a.)

NL0014790529 UniCredit               7,2280 € 60% (4,3368 €) 0,97% (11,64% p.a.)

NL0014790537 Fiat Chrysler Automobiles               7,8910 € 60% (4,7346 €) 1,15% (13,80% p.a.)

NL0014790545 Ryanair               9,5720 € 60% (5,7432 €) 0,75% (9,00% p.a.)

NL0014790552 ArcelorMittal               9,5390 € 60% (5,7234 €) 1,31% (15,72% p.a.)

NL0014790560 Banco BPM 1,1275 € 60% (0,6765 €) 0,83% (9,96% p.a.)

NL0014790578 Royal Dutch Shell             16,6720 € 60% (10,0032 €) 0,67% (8,04% p.a.)

NL0014790586 Eni               8,6840 € 60% (5,2104 €) 0,46% (5,52% p.a.)

NL0014790594 Leonardo 6,1140 € 60% (3,6684 €) 0,38% (4,56% p.a.)

NL0014790602 Airbus             52,8800 € 60% (31,7280 €) 0,58% (6,95% p.a.)

NL0014790610 AnheuserBusch InBev             42,5500 € 60% (25,5300 €) 0,66% (7,92% p.a.)

NL0014790628 Wirecard             97,6000 € 60% (58,5600 €) 0,84% (10,08% p.a.)

SCOPRI TUTTI I CERTIFICATE AIRBAG CASH COLLECT SU investimenti.bnpparibas.it

trading on line dal 1996: negozia in modo semplice e veloce su investimenti.bnpparibas.it con Scopri

NUOVI AIRBAG CASH COLLECT
SU AZIONI DI BNP PARIBAS

IN UN MONDO CHE CAMBIA

POTENZIALI PREMI ANNUALI TRA IL 4,56%1 E IL 15,72% PAGATI MENSILMENTE 
E EFFETTO AIRBAG A SCADENZA

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

 Potenziali premi mensili con effetto memoria anche in caso di moderati ribassi del sottostante 
 A scadenza: 

Premio e rimborso del 100% del capitale nominale anche in caso di moderati ribassi 
del sottostante (fino al livello Airbag)
Effetto Airbag che permette di limitare la performance negativa qualora il sottostante 
sia inferiore al livello Airbag (60% del valore iniziale) ma superiore al 20% del valore iniziale

 Scadenza a 3 anni (28/04/2023)
 Sede di negoziazione: SeDex (MTF)

Rimborso condizionato del capitale a scadenza
L’investimento nei Certificate Airbag Cash Collect comporta il rischio di perdita parziale o totale 
del capitale investito
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IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

Il recupero dei mercati azionari dopo i minimi di marzo sta portando a 
centrare gli obiettivi del rimborso anticipato per alcuni certificati. È il caso 
dell’Express di Leonteq scritto su un basket composto da Johnson & John-
son, Novartis Alcon Basket, Pfizer, Roche, Sanofi identificato dal codice Isin 
CH0461385186. In particolare, alla data di osservazione del 19 maggio, la 
terza in programma, i titoli hanno soddisfatto la condizione di trovarsi ad un 
livello almeno pari all’88% dei rispettivi strike. Proprio il trigger decrescente 
ha permesso di attivare il rimborso anticipato dei 1000 dollari nominali mag-
giorati di un premio del 14,5%, per un totale di 1145 dollari, nonostante la 
performance negativa dallo strike di alcuni titoli del basket. 

Vola verso i massimi storici Spotify, leader nello streaming on line musica. 
Il titolo con la volata dell’ultima settimana si avvicina ai massimi storici a 
196,28 dollari.  A fare le spese della positività del titolo è un Reverse Bonus 
Cap di Unicredit, codice Isin DE000HV49ZX2, che proprio sull’allungo del 
titolo ha subito la violazione della barriera posta a 178,3875 dollari. 
Pertanto, il certificato ha perso le sue opzioni caratteristiche peculiari e pro-
seguirà a quotare fino a scadenza replicando inversamente l’andamento 
di Spotify. È da sottolineare che il certificato è dotato dell’opzione Quanto 
e quindi l’andamento non verrà influenzato dall’andamento del cambio tra 
euro e dollaro. 

A segno l’Express di Leonteq

La volata di Spotify mette KO 
il Reverse Bonus Cap

Strategia di trading a cura di Filippo Diodovich, Market Strategist di IG:

NUOVI
TURBO24

Apri un conto turbo con IG per iniziare ora o scopri di più su IG.com/turbo24

IG. L’innovazione per il trader. 
IG.com/turbo24

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti complessi  
che potrebbero generare rapidamente delle perdite. Il vostro capitale è a rischio.

FTSE100 LONG
Livello Knock-Out 5647

Le quotazioni dell’indice inglese stanno cercando di recuperare le perdite evidenziate 
tra fine febbraio e inizio marzo. Da un punto di vista tecnico in caso di vittoria al di sopra 

della resistenza in area 6100 si potrebbero creare i presupposti per una estensione 
della ascesa in direzione di obiettivi long a 6500. Le aspettative legate all’analisi tecnica 
rendono interessante andare long con un certificato Turbo24 su FTSE100 con livello di 

Knock-Out in area 5647.

ISIN DE000A2289Y4
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Equity Protection Banca IMI STOXX Europe 600 ESG-X 
NR Decrement 4.75% 12/05/20 Protezione 100%; Partecipazione 

100% 12/05/26 XS2138200287 Sedex

Phoenix Memory BNP Paribas Azimut, Mediobanca, Uni-
credit 13/05/20 Barriera 65%; Trigger 75%; Cedola e 

Coupon 1,65% mens. 02/05/23 XS2101168933 Cert-X

Cash Collect Boost Société Générale Eni, Intesa Sanpaolo, FCA, 
Unicredit 13/05/20 Barrriera 50%; Cedola e Coupon 

2,5% ( 6 mesi) poi 0,5% mens. 10/05/23 XS2112615443 Cert-X

Cash Collect Boost Société Générale Facebook, General Electric, 
Apple, Twitter 13/05/20 Barrriera 50%; Cedola e Coupon 

2,5% ( 6 mesi) poi 0,5% mens. 10/05/23 XS2112617571 Cert-X

Cash Collect Boost Société Générale Banco BPM, Enel, Moncler, 
Pirelli 13/05/20 Barrriera 50%; Cedola e Coupon 

2,5% ( 6 mesi) poi 0,5% mens. 10/05/23 XS2112627299 Cert-X

Cash Collect Boost Société Générale Total, Intesa Sanpaolo, Fer-
rari, Vallourec 13/05/20 Barrriera 50%; Cedola e Coupon 

2,5% ( 6 mesi) poi 0,5% mens. 10/05/23 XS2112627455 Cert-X

Cash Collect Boost Société Générale Air France, Intesa Sanpaolo, 
BNP Paribas,,Enel 13/05/20 Barrriera 50%; Cedola e Coupon 

2,5% ( 6 mesi) poi 0,5% mens. 10/05/23 XS2112627703 Cert-X

Cash Collect Boost Société Générale Amazon, Microsoft, Tesla, 
Twitter 13/05/20 Barrriera 50%; Cedola e Coupon 

2,5% ( 6 mesi) poi 0,5% mens. 10/05/23 XS2112628420 Cert-X

Phoenix Memory UBS Amazon, Facebook, Zoom 14/05/20 Barriera 65%; Trigger 70%; Cedola e 
Coupon 3,75% trim. 19/05/25 DE000UD7M7S2 Cert-X

Outperformance Cap UBS Nasdaq 100 15/05/20 Barriera 60%, Partecipazione 100%; 
Cap 165% 20/05/24 DE000UD7SMM7 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Adidas, Puma 15/05/20 Barriera 60%; Trigger 65%; Cedola e 
Coupon 1% mens. 09/05/22 JE00BKYRQY21 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Tenaris 15/05/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
6,45% ann. 21/05/25 XS2087028150 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Unicredit 15/05/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 8,3% 
ann. 21/05/25 XS2087028408 Cert-X

Cash Collect Memory Vontobel Dow Jones, Nasdaq 100, 
S&P 500 15/05/20 Barriera 80%; Cedola e Coupon 

3,97% sem. 13/05/22 DE000VP3T0B2 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Amazon, Apple, Microsoft 15/05/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
5,46% sem. 13/05/22 DE000VP3T0C0 Sedex

Express Vontobel FTSE Mib 15/05/20 Barriera 70%; Coupon 4,10% sem. 13/05/22 DE000VP3T0D8 Sedex

Express Vontobel Intesa Sanpaolo 15/05/20 Barriera 70%; Coupon 7,41% sem. 13/05/22 DE000VP3T0E6 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Express Vontobel Generali 15/05/20 Barriera 70%; Coupon 3,63% sem. 13/05/22 DE000VP3T0F3 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel DP, Eni, Repsol 15/05/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
4,24% sem. 13/11/24 DE000VP3TZK5 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Drop Box, General Electrics, 
Match, Nvidia 18/05/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,5% 

trim. 13/05/23 CH0539863792 Cert-X

Equity Protection Cap Goldman Sachs Eurostoxx Oil&Gas 18/05/20 Protezion 95%; Partecipazione 100%; 
Cap 145% 31/10/25 JE00BDXBPV64 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs AbbVie, Biogen 18/05/20 Barriera 55%; Trigger 65%; Cedola e 
Coupon 1,13% mens. 02/05/23 JE00BGBBD373 Cert-X

Express Maxi Coupon Goldman Sachs Unicredit 18/05/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
11,45% sem. 01/11/21 JE00BGBBKZ84 Cert-X

Cash Collect Autocal-
lable BNP Paribas Enel, Bayer 18/05/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 2,2% 

trim. 22/05/23 XS2101191323 Cert-X

Phoenix Memory Lo-
okback Société Générale Merck, SAP, EssilorLuxottica 18/05/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

3,25% trim. 28/04/23 XS2112650192 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Repsol, Unicredit 18/05/20 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 1,15% mens. 30/10/23 XS2112699876 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Enel, Italgas, Snam 18/05/20 Barriera 60%; Trigger 65%; Cedola e 
Coupon 2% trim. 16/05/25 CH0539863214 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Generali, FCA 18/05/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 3% 
trim. 18/05/22 CH0539863222 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Eurostoxx Banks 18/05/20 Barriera 60%, Cedola e Coupon 
2,25% trim. 17/05/23 CH0539863230 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Ing, Uniball Rodamco 18/05/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 6,5% 
trim. 18/05/22 CH0539863248 Sedex

Leonteq Axa, RWE 18/05/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 2,5% 
trim. 18/05/22 CH0539863255 Sedex

Phoenix Memory Maxi 
Coupon Leonteq A2A, Ferrari, FCA 19/05/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,5% 

trim.; Maxi Coupon 16% 21/05/25 CH0539861218 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Salesforce, Shopify 19/05/20 Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola e 
Coupon 3,75% trim. 22/05/23 CH0539861309 Cert-X

Fixed Cash Collect BNP Paribas Unicredit 19/05/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,1% 
trim. 20/05/24 XS2087043621 Cert-X

Fast Trigger Société Générale Moncler 19/05/20 Barriera 65%; Coupon 10% 01/11/21 XS2112686972 Cert-X
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Fast Trigger Société Générale FCA 19/05/20 Barriera 50%; Coupon 11,35% 01/11/21 XS2112687434 Cert-X

Fast Trigger Société Générale Telecom Italia 19/05/20 Barriera 60%; Coupon 8% 01/11/21 XS2112688754 Cert-X

Fast Trigger Société Générale Easy Jet 19/05/20 Barriera 55%; Coupon 10,8% 03/05/21 XS2112688838 Cert-X

Phoenix Memory Banca IMI Sea Limited 19/05/20 Barriera 60%, Cedola e Coupon 4,3% 
trim. 13/05/21 XS2173112843 Cert-X

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE 

COLLOCAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Athena Relax Up BNP Paribas
Solactive Europe & 
Us Top Pharmaceu-
ticals 2020 AR 5%

26/05/20 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
3% ann. 15/05/25  XS2101174584 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas
Nasdaq Yewno 

Global Innovative 
Technologies

26/05/20 Barriera 60%; Cedola 3,5%; Cou-
pon 1,5% sem. 15/05/24  XS2101175631 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Eurostoxx Banks 26/05/20 Barriera 50%; Cedola 3,7%; Cou-
pon 2% sem. 15/05/24  XS2101175128 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas ASML 26/05/20 Barriera 55%; Cedola e Coupon 
3,5% ann. 31/05/24  XS2101181522 Cert-X

Athena Double Relax Fast 
Plus BNP Paribas STMicroelectronics 26/05/20 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

5% ann. 24/05/24  XS2101181795 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Kering 26/05/20 Barriera 55%; Cedola e Coupon 
4% ann. 31/05/24  XS2101181878 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Enel 27/05/20 Protezione 100%; Cedola 2% ann. 
Step Up 29/05/26  IT0005406522 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Enel 27/05/20 Protezione 100%; Cedola 2% ann. 
Step Up 29/05/26  IT0005406522 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE 

COLLOCAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Equity Protection Cedola Banca Akros Eurostoxx Select 
Dividend 30 29/05/20 Protezione 100%; Cedola 3,15% 

ann. 02/06/23  IT0005411167 Cert-X

Equity Protection Cap Banca IMI Eurostoxx Utilities 05/06/20 Protezione 100%; Partecipazione 
100%; Cap 124% 09/06/25  XS2168628480 Sedex

Bonus Plus Banca IMI S&P 500 05/06/20 Barriera 55%; Cedola e Bonus 
3,1% 10/06/24  XS2168628647 Sedex

Equity Protection Cedola UBI Eurostoxx 50 05/06/20 Protezione 100%; Cedola 1,05 
sem. 12/06/23  IT0005407645 Cert-X

Equity Protection Plus Auto-
callable UBI Eurostoxx 50 05/06/20 Protezione 100%; Partecipazione 

100%; Cap 110%; Cedola 0,4 sem. 10/06/24  IT0005407652 Cert-X

Equity Protection Cap UBI Eurostoxx Select 
Dividend 30 05/06/20 Protezione 100%; Partecipazione 

100%; Cap 170% 10/06/25  IT0005406993 Cert-X

Digital Banca IMI Eurostoxx Select 
Dividend 30 10/06/20 Protezione 100%; Cedola 2,55% 

ann 19/06/26  XS2173127957 Cert-X

Equity Protection Cap Banca IMI Eurostoxx 50, Nikkei 
225 10/06/20 Protezione 100%; Partecipazione 

100%; Cap 150% 15/06/27  XS2171093532 Sedex

Digital Banca IMI Eurostoxx 50 12/06/20 Protezione 100%; Cedola 2,5% 
ann 15/06/27  XS2173486338 Sedex

Cash Collect Memory Banca IMI S&P 500 12/06/20 Barriera 55%; Cedola e Coupon ( 
prima 0,4%) 0,25% mens. 13/06/24  XS2173481537 Sedex

Phoenix Unicredit S&P 500 25/06/20 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
5% ann. 30/06/25  IT0005406563 Cert-X

Equity Protection Cap Unicredit
STOXX Europe 

Sustainability Select 
30

26/06/20 Protezione 100%; Partecipazione 
100%; Cap 144% 25/06/26  IT0005406530 Cert-X

Express Unicredit
EURO iSTOXX 50 

Equal Weight Decre-
ment 5%

26/06/20 Barriera 65%; Coupon 4,5% sem. 29/12/23  DE000HV4EQR9  Cert-X
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE SCADENZA DIVISA PREZZO RIMBORSO
REND. ASSO-

LUTO
REND. ANNUO MERCATO

IT0005387011 Banca Akros EQUITY PRO-
TECTION CAP

Eurostoxx 
Select Dividend 

30
13/11/24 EUR 906,99 1000,00 10,25% 2,26% CERT-X

XS2094309759 Banca IMI DIGITAL S&P Gsci 
Excess Return 29/01/27 USD 873 1000,00 14,55% 2,14% CERT-X

XS2126070452 Banca IMI EQUITY PRO-
TECTION

S&P 500 NT 
10% Dynamic 
Rebalancing 
Risk Control 

2% Decrement

07/10/27 EUR 863 1000,00 15,87% 2,12% CERT-X

XS2041013702 Banca IMI EQUITY PRO-
TECTION CAP

Eurostoxx 
Select Dividend 

30
30/03/26 EUR 893,6 1000,00 11,91% 2,00% SEDEX

XS2073803939 Banca IMI EQUITY PRO-
TECTION

Euro Istoxx Esg 
Leaders 50 Nr 
Decrement 5%

14/12/26 EUR 884,9 1000,00 13,01% 1,95% SEDEX

IT0005396780 Banca Akros EQUITY PRO-
TECTION CAP

Eurostoxx 
Select Dividend 

30
19/02/25 EUR 914 1000,00 9,41% 1,95% CERT-X

IT0005396798 Banca Akros
EQUITY PRO-
TECTION CON 

CEDOLA
Eni 05/02/25 EUR 915 1000,00 9,29% 1,94% CERT-X

XS2097750934 Banca IMI EQUITY PRO-
TECTION CAP

Msci Emerging 
Markets 9% 
Risk Control 

2% Decrement

19/02/27 EUR 884 1000,00 13,12% 1,92% SEDEX

XS1724489171 Banca IMI DIGITAL
Eurostoxx 

Select Dividend 
30

29/12/23 EUR 845 900,00 6,51% 1,78% CERT-X

IT0005333742 Unicredit CASH COLLECT 
PROTECTION

Eurostoxx 
Select Dividend 

30
30/06/25 EUR 915,9 1000,00 9,18% 1,77% CERT-X

IT0005378051 Unicredit CASH COLLECT 
PROTETTO Eni 11/03/27 EUR 891,76 1000,00 12,14% 1,76% CERT-X

IT0005225872 Banca IMI EQUITY PRO-
TECTION CAP

Eurostoxx 
Select Dividend 

30
31/01/23 EUR 906,5 950,00 4,80% 1,75% CERT-X

IT0005363897 Unicredit CASH COLLECT 
PROTETTO

Eurostoxx 
Select Dividend 

30
26/03/26 EUR 905,97 1000,00 10,38% 1,75% CERT-X

I SOTTO 100
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ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE SCADENZA DIVISA PREZZO RIMBORSO
REND. ASSO-

LUTO
REND. ANNUO MERCATO

IT0005212516 Banca Akros TARGET CEDO-
LA

Eurostoxx 
Select Dividend 

30
15/09/23 EUR 94,5 100,00 5,82% 1,73% SEDEX

XS1978675236 Banca IMI EQUITY PRO-
TECTION

Eurostoxx 
Select Dividend 

30
08/05/25 EUR 920 1000,00 8,70% 1,73% CERT-X

IT0005282949 Banca IMI EQUITY PRO-
TECTION CAP

Eurostoxx 
Select Dividend 

30
31/10/24 EUR 928 1000,00 7,76% 1,72% CERT-X

IT0005364150 Banca IMI DIGITAL EUR/NOK 29/03/23 EUR 952,95 1000,00 4,94% 1,71% SEDEX

XS1742893446 Banca IMI EQUITY PRO-
TECTION CAP

Eurostoxx 
Select Dividend 

30
31/01/25 EUR 880 950,00 7,95% 1,67% CERT-X

IT0005314494 Unicredit Cash Collect 
Protection Eni 23/12/24 EUR 90,2 97,00 7,54% 1,62% CERT-X

IT0005282592 Unicredit CASH COLLECT 
PROTECTION

Eurostoxx 
Select Dividend 

30
31/10/24 EUR 88,59 95,00 7,24% 1,60% CERT-X

IT0005383507 Banca IMI DIGITAL Euro Stoxx 50 30/09/26 EUR 862 950,00 10,21% 1,58% SEDEX

IT0005252587 Unicredit CASH COLLECT 
PROTECTION

Eurostoxx 
Select Dividend 

30
14/06/24 EUR 93,9 100,00 6,50% 1,57% CERT-X

IT0005380057 Banca IMI EQUITY PRO-
TECTION CAP

Euro Istoxx Esg 
Leaders 50 Nr 
Decrement 5%

28/08/25 EUR 922,45 1000,00 8,41% 1,57% SEDEX

IT0005333767 Banca IMI DIGITAL
Eurostoxx 

Select Dividend 
30

27/06/25 EUR 925,75 1000,00 8,02% 1,55% CERT-X

XS1620780624 Banca IMI EQUITY PRO-
TECTION CAP

Eurostoxx 
Select Dividend 

30
01/07/24 EUR 939,39 1000,00 6,45% 1,55% CERT-X

IT0005246878 Banca IMI DIGITAL
Eurostoxx 

Select Dividend 
30

04/05/23 EUR 812,39 850,00 4,63% 1,55% CERT-X

IT0005384455 Banca IMI EQUITY PRO-
TECTION CAP Eni 30/09/25 EUR 876,9 950,00 8,34% 1,53% SEDEX

ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

Renault

TITOLI P/E 2020 EV/EBITDA 2020 % YTD

RENAULT - 1,6 -58,7

PSA 9,4 1,0 -45,0

FCA - 2,2 -43,3

FORD - 22,3 -39,5

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

RNO FP Equity (Renault SA)
RNO FP Equity (Renault SA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

IL GRAFICO
ANALISI FONDAMENTALE
Nel contesto della pandemia da Covid-19, nel primo trimestre 2020, il mercato 
automotive mondiale ha subito un calo del 24,6% rispetto al primo trimestre 
2019. Per tutelare i propri dipendenti e nel rispetto delle misure varate dai vari 
governi, il gruppo Renault ha sospeso le proprie attività commerciali e produt-
tive nella maggior parte dei Paesi nel corso del mese di marzo ed ha assistito 
ad un calo delle vendite totali pari al 25,9%, attestandosi a 672.962 unità nel 
primo trimestre 2020 rispetto all’anno precedente. In Europa, su un mercato in 
calo del 26,2%, le vendite del gruppo Renault si riducono del 36% attestandosi 
a 321.756 unità. Il CdA di Renault ha pertanto deciso di non proporre la distri-
buzione di un dividendo all’assemblea che si riunirà a giugno. Per il momento, 
ha reso noto la casa automobilistica francese, è ancora impossibile valutare 
quale impatto avrà questa crisi sui propri conti. Renault comunicherà la nuova 
guidance non appena riterrà di essere in grado di farlo. Secondo i dati raccolti 
da Bloomberg, i giudizi degli analisti che seguono il titolo Renault si dividono in 
7 Buy, 14 Hold e 4 Sell. Il target price medio è pari a 26,26 euro, che implica 
un rendimento potenziale del 48,6% rispetto alle quotazioni attuali.

ANALISI TECNICA
Dal punto di vista grafico Renault è inserita in una fase laterale di breve pe-
riodo iniziata sostanzialmente nella seconda metà del mese di marzo. Il titolo 
della casa automobilistica, insieme al tutto il settore dell’automotive, ha sofferto 
molto in questa crisi da Covid-19. In tale contesto, servirà il superamento della 
resistenza a 19,66 euro per avere un segnale positivo e poter aspirare a un 
graduale recupero verso 21,96 e 25,22 euro. Al ribasso, invece, la rottura del 
supporto a 15,75 euro peggiorerebbe ulteriormente il sentiment di mercato sul 
titolo che potrebbe scivolare verso 14,55 e 12,77 euro, il minimo toccato lo 
scorso 16 marzo.

2019 2020
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da Brown Editore Srl e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è sponsorizzato da una serie di emit-
tenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica a chi ne abbia fatto richiesta 
e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di Brown Editore Srl e Certifica-
tiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli 
editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione 
di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di pro-
dotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto 
informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/
rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto 
rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti possono avere come conseguenza la messa 
in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazio-
ne di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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