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Il Cash Collect mette il boost

Novita in casa SocGen con il lancio di sei nuovi Cash Collect Autocallable dotati di un acceleratore dei premi nei primi 9 mesi
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EDITORIALE

A CURA DI PIERPAOLO SCANDURRA

L’editoriale
di Pierpaolo Scandurra

Lasciati alle spalle, molto
in fretta a dire il vero, i
timori legati alla diffusione
del corona-virus, i mercati
azionari sono tornati a
correre. Negli Stati Uniti ci
sono voluti solo 6 giorni per
ritoccare i massimi - all’epoca
della Sars ci vollero 6 mesi -
e dietro tanto ottimismo c’e
attivita inarrestabile delle

Banche Centrali e un quadro

ancora positivo fornito dalle
trimestrali relative all’ultimo trimestre 2019. La maggioranza delle
societa che hanno reso noti i dati, sia in America che nel Vecchio
Continente, hanno battuto le attese confermando I'ottima annata
da poco conclusa. Non & da meno , in quanto a risultati record,
il segmento dei certificati di investimento che, secondo i dati
elaborati e diffusi da Acepi, '’Associazione Certificati e Prodotti
di investimento che raggruppa i principali emittenti presenti
sul mercato italiano, ha chiuso il 2019 con un controvalore di

sottoscrizioni superiore ai 17 miliardi di euro, in progresso del 55%

rispetto all’anno precedente. Un processo di crescita che & passato
anche per l'intenso programma di formazione messo a disposizione a
titolo gratuito dall’associazione, che riprendera la marcia la prossima
settimana da Torino e Milano e proseguira poi toccando le principali
citta italiane. Il sorprendente risultato ottenuto € stato raggiunto anche
grazie al supporto delle reti con Private Banker, Consulenti, Financial
Advisor e investitori che hanno trovato nello strumento del Certificato
di investimento una soluzione per rendere piu efficienti i portafogli. Tra
le ultime emissioni messe a disposizione dei clienti, vi raccontiamo un
Phoenix Memory targato Banca IMI, in sottoscrizione presso IW Bank.
Una delle caratteristiche piu apprezzate dei certificati € la flessibilita
che ha consentito a Société Générale di presentare i Cash Collect
Boost, un’innovazione che consente di faf fruttare al massimo il primo
periodo di vita del certificato grazie a premi periodici piu alti, che poi
scenderanno successivamente, senza estremizzare la struttura sotto il
profilo dei rischi. Infatti, per questa prima emissione, che si compone
di sei certificati, le barriere, cosi come i trigger per percepire il premio
sono posti al 50%.

Carattere spiccatamente difensivo anche per il Memory Express di UBS
scritto su tre big del mercato italiano come Intesa Sanpaolo, Moncler
e Ferrari che sempre con una soglia invalidante posta al 50% dei livelli
iniziali offre un flusso di cassa che arriva al 6% annuo.
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Il cuore oltre PPostacolo

I mercati ignorano il coronavirus. Per il Ftse Mib vicino I’attacco ai massimi di maggio 2018

Siamo Ii, a un passo dai 24.544 punti del 7 maggio 2018. Il Ftse
Mib sta sfiorando 'ostacolo, il massimo pluriennale che, se superato,
aprirebbe le porte verso scenari che, per Piazza Affari, sono solo un
lontano ricordo. Le lancette tornerebbero indietro all’anno Lehman,
quando il fallimento della banca d’affari statunitense, scatend una
crisi finanziaria globale. Nella settimana che si & conclusa oggi Wall
Street ha messo in scena lo spettacolo a cui ci ha abituati da qualche
anno: nuovi record storici per I'S&amp;P500.

Il Ftse Mib ha fatto meglio, sulla lunghezza settimanale, portando a
casa un guadagno superiore ai 5 punti percentuali. Trainato da Wall
Street, certo, ma anche spinto dal settore bancario e da alcune trime-
strali positive, come quella di Enel. Il coronavirus rimane uno spettro
sullo sfondo al momento. La diffusione a livello globale non ricalca al
momento quella in Cina e le misure prese, per controllare la diffusio-
ne del virus sembrano rassicurare gli investitori.

Un bel segnale arriva anche sul fronte del confronto sul commercio
internazionale tra Cina e Stati Uniti. Uex Celeste Impero ridurra le
tariffe su 75 miliardi di dollari di merci statunitensi il prossimo 14
febbraio, lo stesso giorno in cui gli Stati Uniti abbasseranno i dazi su
120 miliardi di dollari di importazioni dalla Cina. Tornando a Piazza
Affari, il Ftse Mib rimane a pochi passi dall’ostacolo dei 24.544 punti.

Considerata I'importanza del livello, avvicinato senza successo in al-

meno altre quattro occasioni dal 2009, le conferme di un eventuale
superamento andranno cercate in un sostenuto aumento dei volumi e
in una chiusura almeno settimanale. Si aprirebbero spazi di salita fino
a quota 30.000 nel medio-lungo termine.
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Un Phoenix con profilo efficiente per IW Bank

Per i clienti di IW Bank, un Phoenix Memory su Allianz e BNP Paribas con premio mensile e trigger decrescente. Il collocamento si chiude il 19 febbraio

| dati record del primario pubblicati da Acepi, con un totale di oltre 17
miliardi di euro raccolti in fase di sottoscrizione su 824 Isin, dimostrano
come l'interesse per il segmento dei certificati sia in forte crescita.

In particolare, consulenti, Private Banker, Financial Advisor e non in ulti-
mo gli stessi investitori sono sempre piu consapevoli di come questi stru-
menti riescano a rendere piu efficienti i portafogli grazie alla flessibilita,
duttilita ed efficienza fiscale. In questo senso molte reti si sono messe in
moto e periodicamente mettono a disposizione dei loro clienti la possibi-
lita di sottoscrivere certificati di investimento.

IW Bank ¢ tra queste e in questo momento, con il periodo di collocamen-
to che terminera il prossimo 19 febbraio (12 febbraio per I'offerta fuori
sede), propone un Phoenix Memory su due big europee caratterizzato
da premi periodici mensili e trigger decrescenti per il rimborso anticipato.
Entrando piu nel dettaglio si tratta di un’emissione di Banca IMI scritta
Su un paniere composto dai titoli azionari BNP Paribas e Allianz che pre-
vede una durata complessiva di quattro anni. | livelli iniziali dei due titoli
verranno fissati il prossimo 26 febbraio e da questi verranno poi calcolati
al 65% i livelli barriera che varranno sia per il pagamento dei premi pe-
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CARTA D’IDENTITA

riodici mensili dello 0,641% (7,692% p.a) che, nel caso ci si arrivi senza
che prima sia intervenuto il richiamo anticipato, per il rimborso dell’inte-
ro nominale. Il certificato & dotato inoltre di effetto memoria e pertanto
anche nel caso in cui in una o piu date le condizioni per il pagamento
del premio non venissero soddisfatte, questo non sara definitivamente
perso, ma sara possibile recuperarlo in una data successiva.

La prima data di osservazione in programma €& prevista per il 19 marzo
mentre solo a partire dal sesto appuntamento, ovvero dal 19 agosto
2020, si aprira anche la finestra di uscita anticipata. Il certificato & dotato
di un trigger decrescente che partira dal 100% e scendera di semestre
in semestre del 5% agevolando di fatto il rimborso prima della naturale

scadenza.

Nome Phoenix Memory Pertanto, se in occasione della prima data autocallable i due titoli do-
Emittente Banca IMI vranno necessariamente trovarsi ad un livello almeno pari allo strike, al
Sottostanti BNP _Parl’l’)aS; 19 febbraio 2021, sesta finestra di uscita autocallable, sara sufficiente

Allianz . . . 0
. che questi non abbiano perso piu del 5% del valore.
Nominale 1000 euro _ . . .
Se nonostante questo meccanismo si dovesse giungere alla data di os-
Barriera 65% ) ) ) , . . .
servazione finale fissata per il 19 febbraio 2024, per rientrare del nomi-
H 0,
Premio 0.6% nale di 1000 euro e dell’ultimo premio, eventualmente comprensivo di
Frequenza mensile quelli in memoria, i due titoli dovranno trovarsi entrambi ad un livello non
Trigger cedola 65% inferiore al 65% degli strike. In caso contrario I'importo di rimborso finale
Autocallable dal 08/2020 verra calcolato in funzione dell’effettiva performance del titolo peggiore.
Trigger autocallable 100% Investendo in questo certificato si punta pertanto a un rendimento su

Tipo Trigger Decrescente del 5% annuo base annua del 7,692% con un pl’Of”O di rischio che vede pOtenZia” per-
Scadenza 26/02/24 dite solo nel caso in cui uno dei due titoli scenda piu del 35%. Tuttavia, lo
Isin XS2098178887 schema a trigger decrescenti agevola il rimborso anticipato prima della

scadenza gia a partire dal sesto mese.



CJ APPROFONDIMENTO

A CURA DELLA REDAZIONE

Il Cash Collect mette il boost

Novita in casa SocGen con il lancio di sei nuovi Cash Collect Autocallable dotati di un acceleratore dei premi nei primi 9 mesi

L'industria dei certificati di investimento € sempre attiva e pronta a Goldman PER MAGGIOR! INFORMAZIONI
CLICCA PER CONSUTARE IL SITO

soddisfare le diverse esigenze degli investitori. Tra le ultime emissioni

SECURITIES DIVISION
Securitised Products

lanciate sul mercato che presentano caratteristiche innovative Société
CASH COLLECT BARRIERA 35%

Générale ha portato sei nuovi Cash Collect con cedola “Boost”, studia-
ti per offrire un flusso di premi periodici piu alti nel primo periodo di vita

GBOOBKN4HQ3L Banco BPMS.p.A. 0,70% (2,80% pa)  2,049EUR (g ,720% p)  EUR98,00
in modo da ottimizzare il flusso di cassa del proprio portafoglio anche GBOOBKNAHP24 ML CRIVSETAUO™ 05004 (3,000 pa)  13602ER (g 2500 EURBA0
in ottica di una migliore gestione della fiscalita e di conseguenza dello GBOOBKN4HK7s  I"tes2Saaclo 0500, (2,00% pa) 2,38 EUR 0658y  EUR10040
zainetto fiscale. Entrando piu nel dettaglio delle sei emissioni, che pre- GBOOBKN4HRag  SCILECENEIe 0450, (1,80% pa)  3LO7SEUR (1o garpury  EUR98,70
sentano tutte pari caratteristiche e si differenziano per sottostante, nelle GBOOBKN4HNOO  STMICTQEISCtronics 04505 (1,80% p.a.)  2408EUR (g 23’ up)  EUR100,35
prime nove date di rilevazione fissate con cadenza mensile, il premio GBOOBKN4HMo2  TeleMItalld o550, (1,00 p.a)  0SS9SER (o135 %upy  EUR97,90
vincolato alla tenuta della barriera del 50%, si attestera all’1,5%. Per- CEMIHOLES | Untaelt Spa. | 0 @20 pe) [ 15485 IR (4,723590/"EUR) EUR 98,55



https://www.goldman-sachs.it/prodotti/gb00bkn4hq31/
https://www.goldman-sachs.it/prodotti/gb00bkn4hp24/
https://www.goldman-sachs.it/prodotti/GB00BKN4HK78
https://www.goldman-sachs.it/prodotti/GB00BKN4HR48
https://www.goldman-sachs.it/prodotti/GB00BKN4HN00
https://www.goldman-sachs.it/prodotti/GB00BKN4HM92
https://www.goldman-sachs.it/prodotti/GB00BKN4HL85
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tanto, nel caso in cui le condizioni lo consentano, entro ottobre 2020
si potranno incassare premi per un totale del 13,5%. Per raggiungere
I'obiettivo, oltre ad un trigger particolarmente conservativo € presente
anche l'effetto memoria che nel malaugurato caso uno dei sottostanti
non dovesse rispettare il livello richiesto consentira di non perdere de-
finitivamente il premio previsto ma di accantonarlo per essere erogato
in una data successiva, ovvero quando i sottostanti saranno tutti al di
sopra del 50% rispetto al livello iniziale.

All'ultima data in cui & previsto il premio maggiorato, ovvero il 23 ot-
tobre 2020, si aprira anche la finestra di osservazione per il rimborso

| CASH COLLECT BOOST

anticipato, che si attivera, con la restituzione del nominale maggiorato
degli eventuali importi periodici, se i titoli saranno ad un livello almeno
pari a quello iniziale. A partire dal decimo mese di vita, come antici-
pato, finira I'effetto “Boost” e il premio periodico scendera allo 0,5%
mensile, ovvero il 6% p.a. mentre rimarra costante il livello del trigger
al 50%. Questo payoff pertanto puo rispondere a molteplici esigenze,
sia in termini di una migliore efficienza e gestione fiscale delle minusva-
lenze in scadenza entro I’'anno, sia come singola idea di investimento,
considerati i trigger particolarmente difensivi sul fronte del pagamento
del premio periodico e I'opzione autocallable che partira prima della

Cash Collect Boost

Société Générale

STMicroelectronics / 27 ;

Vallourec / 2,39 ;
Campari / 8,63 ;

Cash Collect Boost

Société Générale

JP Morgan Chase / 136,54 ;

Netflix / 349,6 ;

Spotify / 148,97 ;

Cash Collect Boost
Société Générale
Atlantia 20,7;

Banco BPM 1,9745;
Unicredit 12,556;

Enel / 7,62 Tesla / 572,2 STMicroelectronics 27
50% 50% 50%

1,5% 1,5% 1,5%

0,5% 0,5% 0,5%

mensile mensile mensile

50% 50% 50%

dal 10/2020 dal 10/2020 dal 10/2020
100% 100% 100%
25/01/23 25/01/23 25/01/23
99,65 100,55 101,45

Cert-X Cert-X Cert-X
X52088360305 X52088361295 X52088360644

Cash Collect Boost
Société Générale
BNP Paribas 49,955;
Unicredit 12,556;

Cash Collect Boost
Société Générale
Bayer 74,1;

Enel 7,62;

Cash Collect Boost
Société Générale
Unicredit 12,55;
ArcelorMittal 13,984;

Total 47,32; Vallourec 2,39; Capri 36,5;
Tesla 572,2 Intesa Sanpaolo 2,268 Moncler 40,34
50% 50% 50%

1,5% 1,5% 1,5%

0,5% 0,5% 0,5%

mensile mensile mensile

50% 50% 50%

dal 10/2020 dal 10/2020 dal 10/2020
100% 100% 100%
25/01/23 25/01/23 25/01/23
101,05 101,35 101,90

Cert-X Cert-X Cert-X
X52088364984 X52088365106 X52088360727
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fine dell’anno. Questa serie si compone di 6 differenti proposte aggan-
ciate ad altrettanti basket di tipo “worst of” costituiti da 4 titoli ciascuno.
Tutte le caratteristiche peculiari dei certificati vengono mantenute fisse
per tutte le proposte, ovvero scadenza, ammontare dei premi boost,
ammontare dei premi successivi, trigger per premi e autocallable, ovve-
ro barriera capitale. Cio significa che tutti i quartetti di titoli selezionati,
da italiani, europei e americani, esprimono il medesimo rischio-rendi-
mento atteso.

IL CASH COLLECT BOOST ITALO/FRANCESE

Tra i certificati piu interessanti dell’emissione, anche in ottica di diver-
sificazione, il Cash Collect Boost agganciato al paniere italo francese
composto dai titoli STMicroelectronics, Enel, Campari e Vallourec. Pit
in dettaglio 'aumento della volatilita dei titoli degli ultimi giorni ha crea-
to un’opportunita di acquisto.

Il prezzo del certificato € sotto la pari, per la precisione 99,65 euro,
mentre all’interno del paniere il titolo worst of & STMicrolectronics che
dallo strike posto a 27 euro risulta essere in rialzo dello 0,89%. Segue
Vallourec in rialzo dell’1,80%, Campari a +4,63% e infine Enel, la miglio-
re, che mostra al momento un bilancio positivo del 6,30%. Si ricorda
che il primo appuntamento e fissato per il prossimo 24 febbraio e che
in questa situazione verra erogato il primo premio periodico dell’1,5%.

IL CASH COLLECT A STELLE E STRISCE

Secondo in termini di prezzo & il Cash Collect Boost scritto su un panie-
re di titoli statunitensi, del calibro di JP Morgan Chase, Netflix, Spotify
e Tesla. Se fino a qualche mese fa, proprio quest’ultima poteva creare

IL PRESENTE DOCUMENTO NON COSTITUISCE UN PROSPETTO Al FINI DELLA DIRETTIVA 2003/71/CE COME MODIFICATA, INTER ALIA, DALLA PUBBLICITA
DIRETTIVA 2010/73/UE (LA “DIRETTIVA PROSPETTI") ED HA ESCLUSIVAMENTE FINALITA PROMOZIONALE RELATIVAMENTE Al CERTIFICATI
GOLDMAN SACHS CASH COLLECT BARRIERA 35% (I “CERTIFICATI")

Certificati Goldman Sachs Cash Collect
Barriera 35%

Investimento in Euro a breve scadenza

I primi certificati Goldman Sachs in quotazione
su SeDeX con barriera a scadenza 35%

Barriera a Scadenza 35%

(i.e. rimborso pari a 100 EUR per
Certificato fino a -65% del prezzo
iniziale del sottostante)

Premi fissi trimestrali tra 0,25%
e 0,70%' non condizionati
all'andamento del sottostante

Scadenza a 36 mesi
(19 dicembre 2022)

O 0 «

| Certificati Goldman Sachs Cash Collect Barriera 35% emessi da Goldman Sachs International, con scadenza a 36 mesi, offrono
premi fissi trimestrali non condizionati all'andamento del sottostante per ciascuna delle 12 date di pagamento del premio.

Alla scadenza, dopo tre anni, gli investitori riceveranno 100 Euro per ciascun Certificato nel caso in cui il prezzo ufficiale di chiusura
del sottostante alla data di valutazione finale (12 dicembre 2022), sia uguale o superiore al livello barriera (pari al 35% del prezzo
di riferimento del sottostante alla data di valutazione iniziale, 19 dicembre 2019). Al contrario, se alla data di valutazione finale il
prezzo ufficiale di chiusura del sottostante e inferiore al livello barriera, 'ammontare del pagamento a scadenza sara commisurato
alla performance negativa del sottostante e inferiore rispetto al prezzo di emissione, con conseguente potenziale perdita totale o
parziale del capitale investito?.

E possibile acquistare i Certificati presso il SeDeX, un sistema multilaterale di negoziazione degli strumenti derivati cartolarizzati
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., attraverso la propria banca di fiducia, online banking e piattaforma di trading online.
| Certificati sono negoziabili durante I'intera giornata di negoziazione.

Codice Isin Sottostante Premio trimestrale’ miez?;fet:;e?fse‘;ét";z?::te Livello barriera®
GBO00BKN4HQ31 Banco BPM S.p.A. 0,70% (2,80% p.a.) 2,049 EUR 35% (0,7172 EUR)
GBOOBKN4HP24 Fiat Chrysler Automobiles N.V. 0,50% (2,00% p.a.) 13,602 EUR 35% (4,7607 EUR)
GBOOBKN4HK78 Intesa Sanpaolo S.p.A. 0,50% (2,00% p.a.) 2,38 EUR 35% (0,833 EUR)
GBOOBKN4HR48 Societe Generale S.A. 0,45% (1,80% p.a.) 31,075 EUR 35% (10,8762 EUR)
GBOOBKN4HNOO STMicroelectronics N.V. 0,45% (1,80% p.a.) 24,08 EUR 35% (8,428 EUR)
GBOOBKN4HM92 Telecom ltalia S.p.A. 0,25% (1,00% p.a.) 0,5595 EUR 35% (0,1958 EUR)
GBOOBKN4HL85 Unicredit S.p.A. 0,55% (2,20% p.a.) 13,494 EUR 35% (4,7229 EUR)

State per acquistare un prodotto che non & semplice e pud essere di difficile comprensione.

Prima dell’adesi leggere il prospetto di base redatto ai sensi dell’Articolo 5.4 della Direttiva Prospetti, approvato Luxembourg Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data 18 luglio 2019 e notificato ai sensi di legge alla CONSOB in data 19 luglio 2019 (il “Prospetto di
Base”), unitamente a ogni supplemento al Prospetto di Base, ed in particolare considerare i fattori di rischio ivi contenuti; i final terms datati 20
dicembre 2019 relativi ai Certificati (le “Condizioni Definitive”) redatti ai sensi dell’Articolo 5.4 della Direttiva Prospetti; il documento contenente le
informazioni chiave (KID) relative ai Certificati. Le Condizioni Definitive, il Prospetto di Base e il KID sono disponibili sul sito www.goldmansachs.it.
L'approvazione del prospetto non deve essere intesa come un'approvazione dei titoli offerti.

Per maggiori informazioni sui Certificati, i relativi rischi e per scaricare il Documento contenente le informazioni chiave (KID):  www.goldman-sachs.it

1 Gliimporti dei premi trimestrali sono espressi in percentuale rispetto al prezzo di emissione. Ad esempio 0,50% corrisponde a 0,50 Euro per Certificato. Tali importi devono intendersi
al lordo delle ritenute fiscali applicabili ai sensi della normative vigente.

2 Per esempio, ove il prezzo ufficiale di chiusura del sottostante alla data di valutazione finale sia inferiore del 70% rispetto al suo prezzo di riferi iniziale, lnvestitore, ipotizzandi
che abbia acquistato il Certificato al prezzo di emissione, subira una perdita del capitale pari al 70% e ricevera un ammontare pari a 30,00 EUR per ciascun Certificato.

3 lllivello barriera & espresso in percentuale rispetto al prezzo di riferimento iniziale e in valore assoluto tra parentesi.

Disclaimer. Prima di acquistare i Certificati, si invitano i p iali investitori a Itare i propri i fiscali, legali e finanziari e a

leggere attentamente la Documentazione di Offerta. | Certificati sono negoziati sul SeDeX, un sistema multilaterale di negoziazione

organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A., al prezzo di mercato che potra, di volta in volta, differire anche significativamente da quello

pagato dagli investitori in sede di acquisto dei Certificati. Non vi & alcuna garanzia che si sviluppi un mercato secondario liquido per i oldman
Certificati. | Certificati non sono destinati alla vendita negli Stati Uniti 0 a U.S. person e la presente comunicazione non puo essere achs
distribuita negli Stati Uniti 0 a U.S. person.

Senza il nostro preventivo consenso scritto, nessuna parte di questo materiale pub essere (i) copiata, fotocopiata 0 duplicata in qualsiasi SECURITIES DIVISION
forma e con qualsiasi mezzo o (ii) ridistribuita. © Goldman Sachs, 2019. Tutti i diritti sono riservati. Securitised Products
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un po’ di scetticismo tra gli investitori, la recente accelerazione che ha
portato le quotazioni a 968,99 dollari ha spazzato via ogni dubbio.
Nonostante il ritracciamento, i 766 dollari di quotazione corrente rap-
presentano comunque un rialzo dallo strike posto fissato a 572,2 dol-
lari del 37,64%. Pertanto, salvo ulteriori prese di beneficio al momento
si pud guardare solo agli altri tre titoli del paniere che comunque sono
tutti positivi rispetto agli strike con JP Morgan worst of in rialzo dello
0,94%. Le altre emissioni al momento scontano gia tutte nel prezzo |l
primo premio periodico ma vale la pena osservarle. In particolare, il
flusso di cassa che questi certificati possono generare a fronte della
tenuta di un livello posto al 50% genera un profilo di rischio rendimento
molto appetibile anche per gli investitori meno aggressivi.

Va sottolineato infatti, come gia visto su emissioni con caratteristiche
simili nel passato, che lo stacco dell'importo periodico, in una situazio-
ne di andamento con variazioni non tropo marcate al ribasso dei titoli,
viene riassorbito in breve tempo.

NATIXIS

BEYOND BANKING

Nuovi certificati
Phoenix Yeti di Natixis

Natixis lancia due nuovi certificati Phoenix Yeti su un paniere di titoli azionari, sia con barriera Tradizionale che di tipo
Low Strike Put.

| certificati prevedono, ad ogni data di pagamento mensile e a scadenza, la corresponsione di un importo lordo pari a
1.00% mensile qualora tutti i sottostanti si siano trovati al di sopra del livello di Barriera Cedola alla data di valutazione
mensile immediatamente precedente. Inoltre, in tal caso verra corrisposta anche la somma di tutte le cedole non
pagate alle date di pagamento precedenti nelle quali non sia stata raggiunta la Barriera Cedola. Direttamente negoziabili
sul mercato EuroTLX, i certificati Phoenix Yeti prevedono, oltre al pagamento della cedola mensile lorda potenziale, il
rimborso anticipato mensile a partire dal sesto mese se il prezzo di tutti i titoli del paniere & pari o superiore al rispettivo
prezzo iniziale. Il capitale a scadenza e protetto solo se, alla data di valutazione finale, il prezzo di tutte le azioni del
paniere sottostante e pari o superiore alla Barriera di Protezione del Capitale; l'investitore &€ quindi esposto ad una
perdita massima pari al capitale investito.

Il certificato IT0006744277 prevede una Barriera di Protezione del Capitale Tradizionale: qualora alla data di
valutazione finale il prezzo di almeno un sottostante si trovi al di sotto del livello di Barriera di Protezione del
Capitale, I'investitore partecipa linearmente alla performance del sottostante peggiore.

Il certificato IT0006744269 prevede una Barriera di Protezione del Capitale di tipo Low Strike Put: qualora alla data di
valutazione finale il prezzo di almeno un sottostante si trovi al di sotto del livello di Barriera di Protezione del Capitale, il
valore di rimborso equivale al valore nominale del certificato diminuito di un importo pari alla differenza tra la Barriera
di Protezione del Capitale e la performance del sottostante peggiore, moltiplicato per un fattore di 1,67 (ovvero 1/60%).

Il'imborso a scadenza dipende quindi dal tipo di protezione associata al certificato

Rendimento WC 00% 60% 50% 0% 0 superiore
10006744277 £000 £10000 £200.00 £30000 €40000  €100000  €1,00000
10006744269 €000 €166.67 £333.33 £500.00 € 666.67 £833.33 €1,000.00

BARRIERA DI
SIN CERTIFICATI A PROTEZIONE TIPO DI BARRIERA
DEL CAPITALE AL
0006744277 Telecom ltalia SpA, Fiat Chrysler 1010000 509, 50% TRADIZIONALE ~ 1.00%
Automaobiles, Intesa Sanpaolo SpA
O 3, Chrvsle oW s
ITO006744260 ,leiecom Italia SpA,Flal Chrysler 057 9500 605, 60% LOW STRIKE 1.00%
Automobiles, Intesa Sanpaolo SpA PUT

Il rendimento pud variare in funzione del prezzo di negoziazione sul mercato.

Per maggiori informazioni consultare il sito: www.equityderivatives.natixis.com

all'i nei certificati

io con finalita pi ionali che non itui offerta,
ls uisce una scheda prodotto. Prima di

Phoenix (i “Titoli"). Il

e

onmpc
considereve

www.cib.natixis.com GROUPE BPCE
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Bancari in spolvero sulle trimestrali

Le trimestrali stanno ridando fiato ai titoli bancari e mostrano un quadro in continuo miglioramento per tutti il comparto

Nel corso della settimana i titoli del settore bancario italiano hanno
pubblicati i dati dell’ultimo trimestre del 2019. A inaugurare le danze
tra le big Intesa Sanpaolo che ha ampiamente battuto le stime degli
analisti seguita poi da Unicredit, Mediobanca e nella serata di giovedi 7
febbraio da Banco BPM che per la prima volta dopo la sua nascita dalla
fusione tra Banco Popolare e Banca BPM ha annunciato il pagamento
del dividendo. Un quadro tecnico e soprattutto fondamentale che ha
portato i titoli a realizzare rialzi importanti. Tuttavia, tutto il segmento
resta caratterizzato da una volatilita elevata che pud essere sfruttata con
i certificati di tipo Leverage. Senza doversi necessariamente esporre sul
singolo titolo, e quindi a exploit estemporanei, sul segmento Leverage
sono disponibili diverse soluzioni legati ai principali indici settoriali,
ovvero I’Eurostoxx Bank se il FTSE Mib Banks.

Piu in dettaglio la gamma di prodotti a leva in ottica di breve termine
conta oggi 14 certificati a leva fissa legati al settore bancario, di cui
13 agganciati al settoriale europeo e uno a quello italiano. A livello
di emittenti, Vontobel mette a disposizione un totale di 8 Leva Fissa,
mentre 3 sono targati Société Générale e 2 BNP Paribas, caratterizzati
da una leva che va dal X7 al X5 sia al ribasso che al rialzo.
Loperativita piu indicata per questi certificati € quella intraday o
comunque di brevissimo termine in quanto la presenza del compounding
effect, effetto dell’interesse composto, potrebbe influenzare fortemente

i prezzi nel medio e lungo periodo. Per costruire strategie di copertura
o approfittare di leve pit aggressive BNP Paribas con orizzonti che
possono anche essere di piu lungo respiro, BNP Paribas mette a
disposizione per I'Eurostoxx Bank una serie si 12 certificati a leva
dinamica equamente divisi tra Mini Long e Mini Short.

Entrando piu ne dettaglio, ai livelli correnti, € possibili approfittare di
leve che vanno da 2,68 a 7,75 per i certificati che puntano al rialzo e
da 2 a 14 per quelli ribassisti.

PER MAGGIORI INFORMAZIONI CLICCA
PER CONSULTARE IL SITO
HTTPS://CERTIFICATI.LEONTEQ.COM

I NOSTRI CERTIFICATI BONUS QUOTATI SUL SEDEX

Generali, AXA, Zurich
Insurance

100% su basket equi

114%
° ponderato

65% Daily on Close 1annoe 11 mesi CH0516983381

100% su basket equi

1 anno e 11 mesi CH0516983399
ponderato

138% Ferrari, FCA, Pirelli 65% Daily on Close

CNH Industrial, Leonar- 100% su basket equi

130% 65% Daily on Close 1 annoe 11 mesi CH0516983373

do, Tenaris ponderato
- - .
1309, neco; Intesa Sanpaolo,  pog, o o close  100% Subasketequi 4 mesi CHO516983415
UniCredit ponderato
- .
124% EDF, Enel, RWE 65% Daily on Close 00 LZﬂf:;ktit €U annoe 11 mesi CHO516983407

Emittente: Leonteq Securities AG Rating: Fitch BBB-, Positive Outlook Denominazione: EUR 1’000

*Bonus Level: tale percentuale non rappresenta una garanzia di rendimento in quanto non vi & certezza che si verifichino le
condizioni per I'ottenimento dell'importo calcolato in base ad essa (I'importo effettivamente pagato a scadenza potrebbe essere
anche pari a zero).



https://certificati.leonteq.com/isin/CH0516983381
https://certificati.leonteq.com/isin/CH0516983399
https://certificati.leonteq.com/isin/CH0516983373
https://certificati.leonteq.com/isin/CH0516983415
https://certificati.leonteq.com/isin/CH0516983407
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| LEVA FISSA DI VONTOBEL

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICEISIN
Leva Fissa Vontobel Eurostoxx Banks Leva Fissa long X7 18/12/20 DEOOOVN9ABV2
Leva Fissa Vontobel Eurostoxx Banks Leva Fissa short X7 18/12/20 DEOOOVNOABX8
Leva Fissa Vontobel Eurostoxx Banks Leva Fissa long X5 18/12/20 DEOOOVNSABU4
Leva Fissa Vontobel Eurostoxx Banks Leva Fissa short X5 18/12/20 DEOOOVNSABWO
Leva Fissa Vontobel Eurostoxx Banks Leva Fissa long X7 16/06/23 DEOOOVE1FTJ2
Leva Fissa Vontobel Eurostoxx Banks Leva Fissa long X5 16/06/23 DEOOOVE1F7G8
Leva Fissa Vontobel Eurostoxx Banks Leva Fissa short X5 16/06/23 DEOOOVE1F7L8
Leva Fissa Vontobel Eurostoxx Banks Leva Fissa short X7 16/06/23 DEOOOVE1F7N4
Leva Fissa Vontobel Eurostoxx Banks Leva Fissa long X5 16/06/23 DEOOOVE5UT84
Leva Fissa Vontobel Eurostoxx Banks Leva Fissa long X7 16/06/23 DEOOOVF3GTK7

| LEVA FISSA DI SOCIETE GENERALE

IN[O]\Y/]= EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICEISIN
Leva Fissa Société Générale Eurostoxx Banks Leva Fissa long X7 Open End LU1981866277
Leva Fissa Société Générale Eurostoxx Banks Leva Fissa short X7 Open End LU1981865626
Leva Fissa Société Générale FTSE MIB Banks Leva Fissa long X7 Open End LU1981866194

| LEVA FISSA DI BNP PARIBAS
NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICEISIN
Leva Fissa BNP Paribas Eurostoxx Banks Leva Fissa long X7 19/03/21 NLO012663892
Leva Fissa BNP Paribas Eurostoxx Banks Leva Fissa short X7 19/03/21 NL0012663900
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| LEVA DINAMICA DI BNP PARIBAS

NOME

Mini Long
Mini Long
Mini Long
Mini Long
Mini Long
Mini Short
Mini Short
Mini Short
Mini Short
Mini Short
Mini Short

EMITTENTE

BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

SOTTOSTANTE

Eurostoxx Banks
Eurostoxx Banks
Eurostoxx Banks
Eurostoxx Banks
Eurostoxx Banks
Eurostoxx Banks
Eurostoxx Banks
Eurostoxx Banks
Eurostoxx Banks
Eurostoxx Banks
Eurostoxx Banks

CARATTERISTICHE

88,19
83,35
78,32
73,68
68,28
102,15
106,80
111,59
122,12
133,96
143,36

SCADENZA

17/12/25
17/12/25
17/12/25
17/12/25
17/12/25
17/12/25
17/12/25
17/12/25
17/12/25
16/12/20
16/12/20

CODICEISIN

NLO01388655
NLO013883648
NLO013687205
NL0O013140239
NLO011842612
NLO013032642
NLO014000481
NLO012874333
NLO011955950
NL0O012165492
NL0O012165500
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EURO STOXX BANKS
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Prosegue la fase rialzista per I'indice Euro Stoxx Banks che, dopo il minimo
importante registrato ad agosto 2019 a 76,57 punti (livello che lindice
non vedeva dal lontano 2016), si riporta nei pressi dei 100 punti. Lindice
dunque tenta I'inversione di tendenza che pero é ancora tutta da dimostrare.
In particolare, sara un test molto importante quello rappresentato dalla
resistenza statica collocata trai 100 e i 102 punti. Quest’ultimo ¢ il livello di
Fibonacci del 61,8% di tutto il downtrend avviato a gennaio 2016. In caso di
break di tale fascia di resistenza i prezzi avrebbe spazio per rialzi verso 110
punti (50% di Fibonacci) e 115 punti. Al ribasso invece abbiamo a 90 punti
un supporto importante legato alla presenza di un livello statico importante,
la media mobile 200 periodi e la trend rialzista di medio periodo (costruite
sui minimi di agosto 2019 e febbraio 2020). In caso di break di questi
livelli, accelerazioni verso 85 e 80 punti.

INUN MONDO CHE CAMBIA

AUMENTA LE POSSIBILITA DI
RIMBORSO ANTICIPATO CON | NUOV
STEP-DOWN CASH COLLECT

POTENZIALE PREMIO' TRIMESTRALE ANCHE IN CASO DI MODERATI RIBASSI DEL SOTTOSTANTE

» Possibile scadenza anticipata grazie all'effetto Step-Down

» Valore nominale: 100 euro

» Barriera: dal 60% al 70% del valore iniziale del sottostante

» Scadenza a due anni (10/01/2022)

» Sede di negoziazione: SeDeX (MTF)

» L'investimento negli Step-Down Cash Collect Certificate comporta
il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito

scopri SMart 4 Trade : negozia in modo semplice e veloce su investimenti.bnpparibas.it con directa pINCK*BANK

trading on line dal 1996

STEP-DOWN CASH COLLECT SU AZIONI

| Certificate Step-Down Cash Collect consentono di ottenere potenziali premi nelle date di valutazione trimestrali anche in caso di ribassi del sottostante fino al livello
Barriera (fino al 60% del valore iniziale del sottostante). Inoltre, a partire dal sesto mese, i Certificate possono scadere anticipatamente rimborsando il capitale investito
qualora, nelle rispettive date di valutazione trimestrali, la quotazione del sottostante sia pari o superiore al livello di rimborso anticipato. Il livello di rimborso anticipato
& pari al 100% del valore iniziale del sottostante per il secondo e il terzo trimestre e diminuisce, poi, del 5% ogni 6 mesi fino al 0% del valore iniziale.

EFFETTO STEP-DOWN
MESI DI VITA DEL CERTIFICATE TRIMESTRE 2-3 TRIMESTRE 4-5 TRIMESTRE 6-7
LIVELLO RIMBORSD ANTICIPATO 100% 95% 90%

Sei Certificate arrivano a scadenza, sono due gli scenari possibili:
» se [a quotazione del sottostante & superiore o pari al livello Barriera, il Certificate paga un premio oltre a rimborsare il capitale investito;

» e la quotazione del sottostante & inferiore al livello Barriera, il Certificate paga un importo commisurato alla performance negativa del sottostante
(con conseguente perdita, totale o parziale, sul capitale investito).

1SIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE PREMIO LIVELLO BARRIERA
NL0014088031 ARCELOR MITTAL 149200€ 330%(13.20% p.a.) 0% (104440 €)
NL00T4088049 BANCO BPM 20620€ 2,00% (8,00% pa) 0% (14434 €)
NL0014088056 ENEL 141706 1,00% (400% pa) 0% (5,919 €)
NL0014088064 INTESA SANPAOLO 23570€ 240%(9,60% pa) 70% (16499 €)
NLO014088072 fCA 128300€ 240%(9,60% pa) 70% (83810 €)
NL0014088080 NOKIA 36535€ 2,50%(10,00% pa) 0% (2,5575€)
NL0014088098 PEUGEQT 208700€ 2,75% (11,00% pa) 0% (146090 €)
NLOO14088106 SAIPEM 44490€ 175% (7,00% pa) 70% (31143 €)
NLOO4088114 SOCIETE GENERALE 314350€ 2,25% (9,00% pa.) 70% (22,0045 €)
NL00H4088122 ST MICROELECTRONICS 27300€ 270%(108% pa.) 0% (17,3110 €)
NL0014088130 TENARIS 10,3850 € 2,20%(880% pa) 0% (7,2695 €)
NL0014088148 UNICREDIT 134000€ 26% (1040% pa) 0% (9,38€)
NLOOT4088155 INTESA SANPAOLO 23510€ 160% (640% pa) 60% (14142€)
NL0014088163 ST MICROELECTRONICS 27300€ 2,00% (8,00% pa) 60% (14,8380 €)
NLOOT4088171 WIRECARD 10,9000 € 5,25% (21,00% pa.) 60% (66,54 €)

"Gli importi espressi in percentuale (sempio 1%) ovvero espressi in euro (esempio 1 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

II Certificate & uno strumento finanziario complesso SCOPRILI TUTTI SU investimenti.bnpparibas.it

Namero Verte.

CB[][] 924043| investimenti.bnpparibas.it

Per maggiori informazioni

Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprendere appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leagere attentamente il Aase Arospectus for the issuance of Certjfcates approvato dall' Autonié des
Marchés Financiers (AMF) in data 03/06/2019 come aggiomato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all mittente e al Garante,
allinvestimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente e informazioni chiave (K1), ove disponibile. Tale documentazione ¢ disponibile sul sito web investimenti bpparibas.it |'approvazione del Base Prospectus non
dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certifcate Linvestimento nei Certificate comporta l rischio di perdita totale o parziae del capitale nizialmente investito,fermo restando lrischio Emittente il ischiodi assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, Investitore potra incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della suadurata, il rendimento potra variare. Il presente documento
costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e Scopo meramente promozionale & non Sono da intendersi in alcun modo comericerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di
investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né pud sostituire Ia stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno
scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiomate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti bnpparibas.it

La banca
per un mondo
che cambia

il BNP PARIBAS
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Uber, trimestrale sopra le attese

Uber Technologies, ha archiviato il quarto trimestre con un gross
booking pari a 18,13 miliardi di dollari, +28% su base annua, sopra
la media delle stime di 18,03 miliardi. | ricavi netti rettificati della so-
cieta attiva nel trasporto automobilistico privato sono stati pari a 3,73
miliardi contro un’attesa degli analisti che era per 3,70 miliardi. LE-
bitda rettificato & negativo a 615 milioni di dollari nettamente inferiori
alle stime che vedevano un dato negativo a 712,9 milioni mentre le
perdite sono risultate pari a-1,10 miliardi contro i -1,15 miliardi attesi.
A seguito di tali risultati la perdita per azione & di 0,64 dollari contro
i 0,65 dollari del consensus.

Banco Bpm, utile netto a 95,8 min nel quarto
trimestre 2019

Ottimi dati per Banco BPM che chiude gli ultimi tre mesi del 2019
il margine di intermediazione a 1.187,7 milioni, rispetto al bilancio
negativo di 78,4 milioni del quarto trimestre 2018 a un saldo net-
to positivo per 207,4 milioni nell’ analogo periodo 2019. Il gruppo
chiude I'anno con un utile complessivo di 797 milioni di cui 95,8
milioni realizzati nel quarto trimestre. A seguito dei risultati ottenuti il
cda dell’istituto guidato da Giuseppe Castagna ha deliberato infatti
di sottoporre all’ approvazione delllAssemblea un dividendo di 0,08
euro per azione, il primo da quando l'istituto & nato dalla fusione di
Banca Bpm con Banco Popolare

Banca Mps, nel 4° trimestre perdita a 1,218 mid

Banca Monte dei Paschi di Siena ha pubblicato i dati dell’ultimo tri-
mestre 2019. Il grippo ha chiuso con una perdita pari a 1,218 mld di
euro rispetto ai 96,6 min dello stesso periodo dell’anno precedente.
Tuttavia. il risultato operativo netto € pari a 23 min di euro rispetto a
quello negativo di 122,8 min del 2018. Nella nota che accompagna i
dati I’istituto ha fatto sapere che nel 2019 sul risultato netto d’eserci-
zio pesa I'impatto negativo derivante dalla revisione del valore delle
Dta per un totale di 1,2 miliardi di euro.

CNH Industrial, trimestrale sotto le attese

CNH Industrial ha chiuso il quarto trimestre 2019 con ricavi delle
attivita industriali in calo del 6,8% a 7,2 miliardi di dollari, al di sotto
dei 7,5 miliardi stimati dagli analisti. Al di sotto delle stime anche i
margini operativi, con I’Ebit adjusted delle attivita industriali diminuito
del 30% a 301 milioni rispetto ai 420 milioni previsti dal consensus.
Scende anche la marginalita che si e attestata al 4,2%. Al di sopra
delle attese I'utile netto adjusted che & diminuito del 5,1% a 279 mi-
lioni (261 milioni la stima), mentre I'indebitamento netto industriale si
e sceso a 854 milioni dai 2,4 miliardi al 30 settembre 2019.
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Una difesa di lusso per Morgan Stanley

Due cavalli di razza come Moncler e Ferrari, tra i sottostanti di un nuovo Memory Express dal carattere estremamente difensivo

Potrebbe anche essere che nei prossimi giorni si tor-
nera a parlare dei timori legati alla diffusione del coro-
na-virus, ma al momento i mercati finanziari sembra-
no essere decisamente pil interessati ai risultati delle
trimestrali, alle scorribande di Tesla e alla possibile
riduzione dei dazi che alle notizie che giornalmente
rivedono al rialzo il numero delle vittime del virus di
Wuhan, gia di gran lunga maggiore di quelle causate
dalla Sars, che nel 2003 si fermarono a 349. L'im-
patto sul’economia cinese sara senza dubbio signi-
ficativo e i riflessi si sono gia avvertiti sul petrolio, in
ribasso del 15% da quando ¢ stata resa nota la prima
notizia relativa all’epidemia del corona-virus, anche
per il crollo della domanda proveniente proprio dalla
Cina. Nel resto del mondo, al contrario, le reazioni
negative dei principali listini azionari si sono limitate
fin qui a soli 3 giorni di ribasso e a distanza di soli 7
giorni tanto in America quanto nel Vecchio Continen-
te si sono toccati nuovi massimi. Nel 2003 ci vollero
6 mesi per recuperare i livelli precedenti lo scoppio della Sars e benché gl I'atteggiamento delle Banche Centrali, € risultato fin qui poco appropriato il
scenari macroeconomici tra la recessione di allora e la rapida espansione parallelismo tra le due epidemie nate in Cina. Tuttavia I'eccesso di euforia
di oggi, almeno negli Stati Uniti, siano diametralmente opposti, cosi come non ha mai fatto bene agli investitori e pertanto dati gli alti livelli raggiunti,
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potrebbe tornare utile esporsi ai mercati azionari con strumenti in grado di
fornire un elevato profilo difensivo. Tra le nuove emissioni che prospettano
un’ottima remunerazione del rischio spicca in modo particolare un nuovo
Memory Express (Isin DEOOOMS8JM74) targato Morgan Stanley agganciato
ai titoli Intesa San Paolo, Moncler e Ferrari. La prolungata positivita dei tre ti-
toli sottostanti, con Ferrari a +37% a un anno, seguita da Intesa con un +21%
e Moncler a +15%, fa ben sperare per la riuscita dell’investimento, ovvero
per il conseguimento del rendimento
previsto e il rientro del capitale investi-

CARTA D’IDENTITA

e 77,825 euro per Ferrari. Dotati di effetto memoria, tali premi potrebbero
anche “saltare” uno o piu giri a causa di un eventuale eccessivo ribasso di
uno dei titoli azionari ma per l'investitore nulla sara perduto definitivamente
in quanto alla prima occasione utile di recupero delle barriere, questi ver-
rebbero pagati in un’unica soluzione. Dopo un anno, ovvero a partire dal
13 gennaio 2021, parallelamente al premio mensile periodico si affianchera
anche I'opzione autocallable che permettera il rimborso anticipato in ma-
niera automatica qualora in una del-
le date di rilevazione tutti i sottostanti

to. Si tratta infatti di un certificato dove
la barriera europea (rilevata solo alla
naturale scadenza) é fissata al 50%
dello strike iniziale, il che implica che
per intaccare il capitale nominale di
1000 euro e non avere diritto all’in-
casso di tutti i premi mensili previsti,
sara necessario che almeno uno dei
tre titoli pit che dimezzi il proprio va-
lore alla scadenza dei 4 anni. Piu nel
dettaglio, il certificato distribuira con
cadenza mensile a partire da meta
febbraio un premio dello 0,50% ( 6%
p.a.) a condizione che i tre titoli del
paniere rilevino un prezzo non infe-
riore alle rispettive barriere, rispettiva-
mente fissate a 1,1705 euro per Inte-
sa Sanpaolo, 20,40 euro per Moncler

Nome

Emittente

Sottostante / Strike

Barriera

Premio

Frequenza

Trigger cedola
Autocallable
Trigger autocallable
Tipo Trigger
Scadenza

Mercato

Isin

Memory Express

Morgan Stanley

Intesa Sanpaolo / 2,341 ;
Moncler / 40,8 ;
Ferrari / 155,65

50%

0,5%

mensile

50%

dal 01/2021

100%

Decrescente del 5% annuo
15/01/24

Cert-X

DEOOOMS8JM74

rilevino ad un livello almeno pari allo
strike iniziale. Lasimmetria e la flessi-
bilita dell'investimento & ulteriormente
aumentata grazie alla presenza di un
trigger decrescente sull’opzione auto-
callable del 5% di anno in anno. Dal
100% iniziale si arrivera fino al 90%
al 2023. Numeri alla mano anche in
caso di ribassi del sottostante, purche
limitati al -10%, il certificato tra tre anni
potrebbe rimborsare anticipatamente.
Sul fronte della protezione del capita-
le e dei premi da incassare, vale la
pena analizzare il posizionamento del-
la barriera al 50%. Per Intesa Sanpao-
lo, la barriera invalidante si posiziona
in area 1,17, livelli che coincidono con
i minimi del titolo dal 2013. Solo su
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questo sottostante & opportuno valutare I'impatto del dividend yield annuo
(8%). Per Moncler, sotto i riflettori in scia a rumors che la danno come poten-
ziale target di operazioni di M&A, la barriera viene posizionata in area 20,4
euro, che coincidono con i minimi di meta 2017 da dove & partito il primo
importante impulso rialzista. Chiude il quadro Ferrari, tra i top performer del
FTSE Mib da diversi anni e marchio italiano piu forte al mondo, che staziona
attualmente sui massimi storici.

Anche in questo caso la barriera intorno area 77 euro, si posiziona sui livelli
minimi di tre anni fa. In questo scenario il certificato si acquista al di sopra
della pari per effetto del recente rialzo dei tre titoli, fatta eccezione in parte
per Ferrari, che ha pagato una trimestrale per la prima volta non entusia-
smante, e della contrazione della volatilita rispetto all’emissione avvenuta
a inizio anno. Nonostante il prezzo di circa 1020 euro, rimane superiore al
5,5% il rendimento annuo ottenibile.
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10 FEBBRAIO

Webinar con Vontobel

E’ in programma il 10 Febbraio il nuovo webinar di Vontobel. In particolare,
Pierpaolo Scandurra e Francesca Fossatelli guarderanno all’interno dell’of-
ferta dell’emittente svizzera che negli ultimi mesi ha allargato il proprio
ventaglio di offerta anche a Bonus Cap, Cash Collect e Outperformance.
= Per info e registrazioni
https://attendee.gotowebinar.com/register/4313839717053571330

12 FEBBRAIO

Webinar con Leonteq e Ced

E’ fissato per il 12 febbraio il prossimo appuntamento con I’emittente svizze-
ra Leonteq che si conferma una delle piu attive sul comparto dei certificati
di investimento, proponendo strutture che consentono di creare rendimen-
to e diversificazione di portafoglio. Nel prossimo incontro Pierpaolo Scan-
durra e Marco Occhetti analizzeranno le migliori opportunita sul mercato
= Per info e iscrizioni
https://register.gotowebinar.com/register/7788659293442109442

11/12/13 FEBBRAIO

Ripartono i Corsi Acepi

Ultimi posti disponibili per la tripla tappa dei corsi di formazione Acepi. In
particolare, I’11 febbraio si parte da Torino con una sessione del corso
avanzato che si ripetera poi il 13 febbraio a Milano. Tra le due sessioni
da 4 ore, il 12 febbraio a Milano si terra invece il corso base. Si ricorda
che i corsi organizzati da Acepi in collaborazione con Certificati e Deriva-
ti sono gratuiti e sono accreditati per EFA-EFP-EIP. In particolare il corso
base “Certificati, fondamenti e tecniche di gestione di portafoglio” riconosce

crediti formativi di 7 ore tipo A, mentre il corso avanzato “Tecniche avan-
zate di gestione del portafoglio con i Certificati” 4 ore sempre di tipo A.
= Per iscrizioni

http://www.acepi.it/it/content/formazione

18 FEBBRAIO

Webinar di SocGen e CeD

Nuovo appuntamento con webinar promossi da Société Générale e realizza-
ti in collaborazione con Certificati e derivati. In particolare, il 18 febbraio si
guardera al mondo dei certificati investment, dei Corridor e degli Stay Up&-
Down, delle obbligazioni e anche degli ETC, di Société Générale cercando
le migliori opportunita e le strategie per affrontare le situazioni del momento.
=% Per info e registrazioni
https://register.gotowebinar.com/register/8625427215489785602 .

SOCIETE
GENERALE

PREZZO
SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA “ LETTERA | BARRIERA

CLICCA PER VISUALIZZARE
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

Bayer, Enel, Vallourec;

Cash Collect Boost su

Intesa Sanpaolo Paniere Worst-Of 25/01/23 XS2088365106 101,2 50%
BNP Paribas; Unicredit; Cash Collect Boost su
Total: Tesla Paniere Worst-Of 25/01/23 XS2088364984 102,1 50%
JPMorgan Chase; Cash Collect Boost su
Netflix; Spotify; Tesla Paniere Worst-Of 25/01/23  XS2088361295  102,3 50%
Unicredit; ArcelorMit-
tal:Capri Holdings; ~ Cash Collect Boostsu  55,01/53  ¥50088360727  101,9 50%
Paniere Worst-Of
Moncler
Atlantia; Banco BPM;
Unicredit; STMicroe- ~ Cash Collect Boostsu- g4 /55 y52088360644  101,5 50%
. Paniere Worst-Of
lectronics
STMicroelectronics; Val- Cash Collect Boost su 25/01/23 XS2088360305 997 50%

lourec; Campari; Enel

Paniere Worst-Of



https://prodotti.societegenerale.it/cash-collect/ISIN:XS2088365106/
https://prodotti.societegenerale.it/cash-collect/ISIN:XS2088364984/
https://prodotti.societegenerale.it/cash-collect/ISIN:XS2088361295/
https://prodotti.societegenerale.it/cash-collect/ISIN:XS2088360727/
https://prodotti.societegenerale.it/cash-collect/ISIN:XS2088360644
https://prodotti.societegenerale.it/cash-collect/ISIN:XS2088360305/
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TUTTI | VENERDI

Invest TV con Vontobel

Vontobel ha inaugurato il 2019 con una nuova iniziativa. Si tratta di Invest
Tv un appuntamento settimanale con il mondo dei certificati emessi dall’e-
mittente svizzera che guardera sia al segmento Investment, con un focus
sui Tracker piu interessanti, che a quello leverage con una sfida tra due
squadre di trader.

=»- Maggiori informazioni e dettagli su
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata

TUTTI | LUNEDI

Borsa in diretta TV

Immancabile appuntamento del lunedi alle 17:30 con Borsa in diretta TV,
la finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di
BNP Paribas. All'interno del programma, ospiti trader e analisti sono chia-
mati a commentare la situazione dei mercati.

=% La trasmissione e le registrazioni precedenti sono fruibili:
http://www.borsaindiretta.tv

lG 45 ANNI NEL
TRADING

NUOVI

TURBO24

| PRIMI CERTIFICATI TURBO AL MONDO H24
Strategia di trading a cura di Filippo Diodovich, Market Strategist di IG:

EUR/USD SHORT
Livello di Knock-Out 1,1217

Riteniamo che le pressioni ribassiste sull'eurodollaro possano spingere le quotazioni
verso gli obiettivi situati a 1,0882, bottom di ottobre 2019. Conferme per tali prospettive
grafiche giungeranno con il breakout ribassista di 1,0980. Le aspettative legate all'analisi

tecnica rendono molto interessante andare short con un certificato TURBO24
su EUR/USD con livello di Knock-Out in area 1,1217.

ISIN DEOOOA221EP2

Apri un conto turbo con IG per iniziare ora o scopri di pit su IG.com/turbo24

IG. L'innovazione per il trader.
IG.com/turbo24

Messaggio pubblicitario con finalita promozionale. | certificati turbo sono strumenti complessi
che potrebbero generare rapidamente delle perdite. Il vostro capitale € a rischio.
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La posta del Certificate Journal

Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni scrivete a redazione@certificatejournal.it

Gent.le Redazione,

sul certificato con Isin CH0492545931 vi sono 3 titoli sottostanti e
una barriera al 50%.

Ho un dubbio sul suo funzionamento: in caso di andamento negativo
e sufficiente che uno dei titoli infranga la barriera oppure devono
essere tutti e tre i titoli a infrangersi per perdere I'intero capitale
Grazie.

F.F

Gent.le Lettore,

[l basket sottostante € di tipo worst of, pertanto, sara sufficiente che uno
solo dei tre titoli al suo interno, a scadenza, rilevi al di sotto del 50% del
proprio prezzo di riferimento iniziale per causare un evento knock-out. Tale
evento, pero, non causera la perdita dell'interno capitale investito, anzi,

visto che si tratta di un Phoenix Memory Airbag, il rimborso finale verra

calcolato rapportando il prezzo del peggior titolo alla data di rilevazione
finale con il prezzo in corrispondenza del quale & stata posizionata la
barriera. Nella fattispecie, ipotizzando a scadenza un -50% di Match
Group (attualmente il peggior titolo del basket) rispetto ai valori odierni,
per un prezzo finale di 40,525 USD, il rimborso verrebbe calcolato come
segue: (valore di riferimento finale / livello barriera) x valore nominale
(40,525 / 40,87) x 1.000 € = 991,56 €

PER MAGGIORI INFORMAZIONI
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

NATIXIS

PREZZO INDICATIVO AL

IT0O006746207 Phoenix 04/02/25 1.018,95
IT0O006746082 Phoenix 18/01/24 989.10
IT0O006746074 Phoenix 18/01/24 1.002,05
IT0O006746090 Phoenix 20/01/25 958.60
ITO006746108 Phoenix 20/01/25 990.00
ITO006745597 Phoenix 04/10/24 706.45



https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-yeti-worst-of-6/
https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-yeti-worst-of/
https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-yeti-worst-of-2/
https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-yeti-worst-of-3/
https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-yeti-worst-of-4/
https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-autocall/
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Notizie dal mondo
dei Certificati

PLeva fissa: Eventi restrike per i certificati su Tesla

La speculazione che ha colpito le quotazioni del titolo Tesla negli ultimi
giorni ha provocato una serie di restrike per i leva fissa certificate. Si ricorda
infatti che per questa tipologia di certificati, al superamento di determinate
performance intraday del sottostante calcolate in funzione della leva, per evitare
'azzeramento della posizione I'emittente procede con il ricalcolo dello strike.
In tal senso ricordiamo che sul sito di Borsa ltaliana & presente un’apposita
sezione, raggiungibile dal seguente link, https://www.borsaitaliana.it/borsa/
cw-e-certificates/eventi-restriking/tutti.html, che riporta in maniera tempestiva
'aggiornamento di tali eventi.

P Bid-only per due emissioni di Banca IMI

Da una comunicazione di Borsa ltaliana si apprende che Banca IMI ha richiesto
e ottenuto I'esenzione dall’esposizione dei prezzi in lettera per due certificati. In
particolare, si tratta del Bonus Plus scritto su Total identificato dal codice Isin
X52069569254 e del Cash Collect su Axa con codice Isin X5206956941 1
che a partire dal 5 febbraio sono negoziati in modalita bid only e il market maker
e presente solo con le proposte in denaro. Si raccomanda pertanto la massima
attenzione nell’'inserimento degli ordini di acquisto.

P»Phoenix Memory monetario: cedola in arrivo

Obiettivo cedola raggiunto per il Phoenix Memory Isin XS1907380510 di
Société Générale scritto su un paniere di valute composto da EurTry, EurBrl e
EurZar. In particolare, alla data di osservazione del 4 febbraio il basket € stato
rilevato a un livello inferiore al 157,5% richiesto. Pertanto, I'11 febbraio verra
messa in pagamento una cedola di 100 euro a certificato, ovvero I'1% sul
nominale di 10000 euro.

ono ad investitori che hanno aspettative moderatamente
terminato sottostante. Permettono di ottenere a scadenza

nel corso della vita del Certificate il sottostante non ha mai
inferiore alla Barriera. Leventuale partecipazione al rialzo superiore
a dal Cap. Se durante la vita dello strumento o a scadenza

upera la Barriera, il Certificate replica linearmente la performance
stitore é esposto al rischio di perdita anche totale del capitale investito.

ISIN Sottostante Strike (EUR) Barriera (EUR) Bonus e Cap* Scadenza

DEOOOHV48Z01  BANCO BPM 2,036 1,018 (50%) 110,0%  16.07.2021
DEOOOHVA48735  FIAT-FCA 12,712 6,356 (50%) 106,5%  16.07.2021
DEOOOHV48750  ITALGAS 5,632 4,224 (75%) 113,0% 21.01.2022
DEOOOHV498Q9  TOD'S 40,24 30,18 (75%) 128,0% 21.01.2022

*Bonus e Cap: espressi in percentuale del prezzo di emissione di 100 EUR.
Aliquota fiscale al 26%. Reddito diverso. Negoziazione sul SeDeX-MTF di Borsa ltaliana

uistare un prodotto che non & semplice e pud essere di difficile comprensione. Strumenti
utturati a complessita molto elevata a capitale condizionatamente protetto, ma non garantito.

nti.unicredit.it

Messadgio Pubblicitario. Questo annuncio ha finalita pubblicitarie ed & pubblicato da UniCredit Bank AG Succursale di Milano, membro del Gruppo
UniCredit. UniCredit Bank AG Succursale di Milano & soggetto regolato dalla Banca Centrale Europea, Banca d’lItalia, Commissione Nazionale per le
Societa e la Borsa e Bafin. UniCredit Corporate & Investment Banking & un marchio registrato da UniCredit S.p.A.. | Bonus Cap Certificates emessi da
UniCredit Bank AG sono negoziati sul segmento SeDeX-MTF di Borsa Italiana dalle 9.05 alle 17.30. Prima di ogni investimento legdere il Prospetto
di Base, i relativi supplementi al Prospetto di Base, le Condizioni Definitive e il Documento Contenente le Informazioni Chiave (Key Information
Document - KID) disponibili sul sito www.investimenti.unicredit.it. Il programma per 'emissione di strumenti con sottostante sindolo senza
protezione del capitale Il (Base Prospectus for the issuance of Securities with Single-Underlying without capital protection Il) & stato approvato da
BaFin in data 25 febbraio 2019 e passaportato presso CONSOB in data 26 febbraio 2019,modificato ed integrato dai Supplementi datati 27 marzo
2019, 10 aprile 2019, 30 aprile 2019 e 19 dicembre 2019. Le Condizioni Definitive sono disponibili nella pagina relativa a ciascun strumento
attraverso il motore di ricerca. L’approvazione del prospetto non é da intendersi come approvazione dei titoli offerti o ammessi alla negoziazione
in un mercato regolamentato. In relazione alle conoscenze ed all’'esperienza, alla situazione finanziaria ed agli obiettivi d’'investimento, i Bonus
Cap Certificates potrebbero risultare non adeguati per tutti gli investitori. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima
di effettuare Uinvestimento. Il rendimento pud variare in funzione del prezzo di nedoziazione sul SeDeX-MTF di Borsa Italiana. Questo annuncio
non costituisce un'offerta di vendita né una sollecitazione all’'investimento.
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;gAcepi, +55% i volumi il primario

Con i dati del terzo trimestre gia si poteva immaginare che il 2019 sarebbe
stato un anno record per il mercato primario dei certificati di investimento. La
conferma ufficiale &€ giunta con la pubblicazione dei dati da parte di ACEPI
(PAssociazione Certificati e Prodotti di Investimento) che mostrano nell’ultimo
quarto dell’anno una raccolta pari a 3,8 miliardi di euro. Complessivamente
il 2019 si chiude con 17,165 miliardi in crescita del 55% rispetto all’anno
precedente. Tra le categorie dei certificati piu sottoscritti, i Cash Collect con
una quota del 23%, gli Equity Protection al 19% e in Digital e Cash Collect
Protected che si prendono il 16% ciascuno. |l numero totale di certificati
collocati e pari a 824.

Finisce in rosso Cash Collect
Plus + sulla lira turca

Era difficile attendersi un epilogo diverso ma si € chiuso in rosso il percorso
del Cash Collect Plus + scritto sulla lira turca identificato dal codice Isin
XS1526149932 giunto alla sua naturale scadenza lo scorso 28 gennaio.
La barriera posta a un livello di 5,0601875, troppo lontana dai 6,5531 di
fixing del tasso di cambio nella data di osservazione finale del 24 gennaio,
non ha infatti permesso di attivare il rimborso del nominale maggiorato
della prevista cedola e di quelle in memoria. A mitigare le perdite & stata la
particolare struttura del certificato che prevedeva il calcolo delle performance
del cambio dalla barriera anziché da livello iniziale posto a 4,0481.

PUBBLICITA

NUOVI CERTIFICATI

Societe Generale mette a disposizione su EuroTLX 6 nuovi Certificati Cash Collect Boost su Panieri Worst Of di azioni. Qui di seguito alcuni esempi:

ISIN PANIERE
CERTIFICATO (WORST OF)

VALORE INIZIALE BARRIERA PREMIO' BOOST PREMIO’
AZIONI [ STRIKE (% STRIKE) (MESI1-9) (MESI 10 - 36)

Atlantia 20,7€ 10,35 € (50%)
Banco BPM 1,9745€ 0,98725 € (50%)
UniCredit 12,556 € 6,278 € (50%)

ST™M B 13,5 €(50%)

‘ ' XS2088360644 1,50€ (1,5%) 0,50€ (0,5%)

ST™ g 13,5 € (50%)
Vallourec ¥ 1,195 € (50%)
Davide Campari X 4,315 € (50%)
Enel , 3,81 € (50%)

@ xs2088360305 1,50€ (1,5%) 0,50€ (0,5%)

JP Morgan Chase 136,54 $ 68,27 $ (50%)

3 Netflix 3496 $ 174,8 $ (50%)
= JSANEARED Spotify Technology 148,97 $ 74,485 $ (50%)
Tesla 572,2$ 286,1 $ (50%)

1,50€ (1,5%) 0,50€ (0,5%)

PREMI MENSILI CONDIZIONATI: su base mensile, il certificato corrisponde un premio, con effetto memoria, se il prezzo di chiusura? di tutte le
azioni del Paniere risulta pari o superiore alla Barriera.

POSSIBILITA DI LIQUIDAZIONE ANTICIPATA: su base mensile, dalla 9 osservazione (ottobre 2020), il certificato & liquidato anticipatamente per
un importo pari a 100 Euro se il prezzo di chiusura? di tutte le azioni del Paniere risulta pari o superiore al rispettivo valore iniziale (Strike). In caso
contrario l'investimento prosegue.

PROTEZIONE CONDIZIONATA DEL CAPITALE A SCADENZA: qualora il certificato non sia stato liquidato anticipatamente, l'investitore riceve 100
Euro se il prezzo di chiusura? di tutte le azioni del Paniere risulta pari o superiore alla Barriera. In caso contrario, Uinvestitore riceve un importo pari
al Valore Nominale (100 Euro) moltiplicato per la peggior performance finale®.

Questi prodotti sono a complessita molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita massima
pari al capitale investito. | Certificati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale®.

Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L'approvazione del
prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autoritad che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla
negoziazione in un mercato regolamentato.

State per acquistare un prodotto che non & semplice e pud essere di difficile comprensione.

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it/cash-collect/ | info@sgborsa.it | 02 89 632 569 (da cellulare) | Numero verde 800 790 491

THE FUTURE IS YOU [ SOSEIE -

1] premi sono non garantiti (premi condizionati) e sono espressi al lordo dell’effetto fiscale. | premi percentuali sono espressi come percentuale del Valore
Nominale (100€).

2 per prezzo di chiusura si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del
Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quotata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione.
3Per peggior performance finale si intende la peggiore tra le performance finali di tutte le azioni del Paniere, dove la performance finale di ciascuna azione
é calcolata come il rapporto tra il prezzo di chiusura dell’azione rilevato alla data di valutazione finale e il suo rispettivo Strike.

4SG Issuer & un’entita del gruppo Societe Generale. Linvestitore & esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s AL; Fitch A). In caso di
default di Societe Generale, linvestitore incorre in una perdita del capitale investito.

| Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione
l'investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).

Il rendimento effettivo dell'investimento non pud essere predeterminato e dipende, tra l'altro, dall’effettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di
disinvestimento prima della data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo di questi certificati puo aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di
rimborso o di vendita pud essere inferiore all’investimento iniziale.

Questo & un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento.

Il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 14/06/2019, i Supplementi al Prospetto di Base datati 19/08/2019, 11/10/2019, 29/11/2019 e 15/01/2020
e le rispettive Condizioni Definitive (Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, sono disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.
com/ e l'ultima versione del Documento contenente le Informazioni Chiave relativo a ciascun prodotto potra essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.
sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all'investimento nel prodotto, sono altresi
disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.
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NOME

Bonus

Bonus
Bonus
Bonus

Bonus

Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus

Stock Bonus

Stock Bonus

NUOVE EMISSIONI

A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

EMITTENTE

Leonteq

Leonteq
Leonteq
Leonteq

Leonteq

Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit

Unicredit

Unicredit

SOTTOSTANTE

CNHI Ind, Leonardo, Tenaris
Generali, Axa, Zurich

Ferrari, FCA, Pirelli
EDF, Enel, RWE

Fineco, Intesa Sanpaolo,

Unicredit
ArcelorMittal

ArcelorMittal
Generali
Generali
Atlantia
Atlantia
Atlantia
Atlantia
Atlantia
Atlantia
Azimut
Azimut
Azimut
Azimut
Azimut

BNP Paribas

Bper

DATA INIZIO
QUOTAZIONE

27/01/20

27/01/20
27/01/20
27/01/20

27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20

27/01/20
27/01/20

CARATTERISTICHE

Barriera 65%; Bonus 130%
Barriera 65%; Bonus 114%
Barriera 65%; Bonus 138%
Barriera 65%; Bonus 124%

Barriera 65%; Bonus 130%

Strike 27,92; Barriera 35,82%; Livello
Bonus 30

Strike 25,92; Barriera 38,58%; Livello
Bonus 30

Strike 45,17; Barriera 35,42%; Livello
Bonus 48

Strike 38,65; Barriera 41,4%; Livello Bonus
48

Strike 40,77; Barriera 39,24%; Livello
Bonus 48

Strike 36,64; Barriera 43,67%; Livello
Bonus 48

Strike 39,24; Barriera 35,68%; Livello
Bonus 42

Strike 36,27; Barriera 38,6%; Livello Bonus
42

Strike 35,23; Barriera 34,06%; Livello
Bonus 36

Strike 31,72; Barriera 37,83%; Livello
Bonus 34

Strike 54,48; Barriera 34,88%; Livello
Bonus 56

Strike 48,03; Barriera 39,56%; Livello
Bonus 56

Strike 49,1; Barriera 36,66%; Livello Bonus
54

Strike 47,38; Barriera 35,88%; Livello
Bonus 50

Strike 46,69; Barriera 34,27%; Livello
Bonus 48

Strike 105,36; Barriera 37,97%; Livello
Bonus 120

Strike 10,22; Barriera 36,69%; Livello
Bonus 11

SCADENZA CODICE ISIN

24/01/22

24/01/22
24/01/22
24/01/22

24/01/22
16/04/20
18/06/20
17/04/20
19/06/20
17/04/20
19/06/20
17/04/20
19/06/20
17/04/20
19/06/20
17/04/20
19/06/20
19/06/20
19/06/20
19/06/20

18/06/20
17/04/20

CH0516983373

CH0516983381
CH0516983399
CH0516983407

CH0516983415
DEOOQOHV49AT3
DEOOQOHV49AU1
DEOOOHV49AD7
DEOOOHV49AES5
DEOOOHV498W7
DEOOOHV498X5
DEOOOHV498Y3
DEOOOHV49820
DEOOOHV49906
DEOOOHV49914
DEOOOHV49922
DEOOOHV49930
DEOOOHV49948
DEOOOHV49955
DEOOOHV49963

DEOOOHV499F0
DEOOOHV499X3

MERCATO

Sedex

Sedex
Sedex
Sedex

Sedex
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X

Cert-X
Cert-X
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25

Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus

Stock Bonus

NUOVE EMISSIONI

A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

EMITTENTE

Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit

Unicredit

SOTTOSTANTE O
Bper 27/01/20
Mediolanum 27/01/20
Banco BPM 27/01/20
Banco BPM 27/01/20
Banco BPM 27/01/20
Brembo 27/01/20
Brembo 27/01/20
Brembo 27/01/20
Brembo 27/01/20
Brunello Cucinelli 27/01/20
Brunello Cucinelli 27/01/20
Brunello Cucinelli 27/01/20
Brunello Cucinelli 27/01/20
CNH Industrial 27/01/20
CNH Industrial 27/01/20
CNH Industrial 27/01/20
Commerzbank 27/01/20
Commerzbank 27/01/20
Commerzbank 27/01/20
Diasorin 27/01/20
Diasorin 27/01/20
Diasorin 27/01/20
Deutsche Bank 27/01/20

CARATTERISTICHE

Strike 8,9; Barriera 42,13%; Livello Bonus

11

Strike 20,12; Barriera 34,79%; Livello Bonus
21

Strike 4,2; Barriera 35,71%; Livello Bonus
4,4

Strike 3,78; Barriera 39,68%; Livello Bonus
4,4

Strike 3,82; Barriera 39,27%; Livello Bonus
4,2

Strike 22,83; Barriera 37,23%; Livello
Bonus 25

Strike 22,87; Barriera 34,98%; Livello
Bonus 24

Strike 21,55; Barriera 34,8%; Livello Bonus
22

Strike 17,53; Barriera 51,34%; Livello Bonus
20

Strike 89,62; Barriera 33,47%; Livello
Bonus 90

Strike 85,17; Barriera 35,22%; Livello Bo-
nus 90

Strike 83,37; Barriera 34,78%; Livello
Bonus 86

Strike 82,88; Barriera 33,78%; Livello
Bonus 84

Strike 21,89; Barriera 34,26%; Livello Bo-
nus 22,5

Strike 20,44; Barriera 36,69%; Livello
Bonus 22,5

Strike 20,04; Barriera 34,93%; Livello
Bonus 21

Strike 10,96; Barriera 36,5%; Livello Bonus
12

Strike 9,79; Barriera 40,86%; Livello Bonus
12

Strike 9,25; Barriera 37,84%; Livello Bonus
10

Strike 264,6; Barriera 34,01%; Livello Bo-
nus 270

Strike 251; Barriera 35,86%; Livello Bonus
270

Strike 241,2; Barriera 35,24%; Livello Bonus
250

Strike 15,17; Barriera 36,26%; Livello Bonus
16

19/06/20
19/06/20
17/04/20
19/06/20
19/06/20
19/06/20
19/06/20
19/06/20
19/06/20
17/04/20
19/06/20
19/06/20
19/06/20
17/04/20
19/06/20
19/06/20
16/04/20
18/06/20
18/06/20
17/04/20
19/06/20
19/06/20
16/04/20

SCADENZA CODICE ISIN

DEOOOHV499Y1
DEOOOHV499E3
DEOOOHV49971
DEOOOHV49989
DEOOOHV49997
DEOOOHV499G8
DEOOOHV499H6
DEOOOHV499J2
DEOOOHV499K0
DEOOOHV499A1
DEOOOHV499B9
DEOOOHV499C7
DEOOOHV499D5
DEOOOHV499P9
DEOOOHV499Q7
DEOOOHV499R5
DEOOOHV499L8
DEOOOHV499M6
DEOOOHV499N4
DEOOOHV499U9
DEOOOHV499V7
DEOOOHV499W5
DEOOQOHV499S3

MERCATO

Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X



c J NUOVE EMISSIONI

A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

DATA INIZIO

EMITTENTE SOTTOSTANTE QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Strike 14,45; Barriera 38,06%; Livello

Stock Bonus Unicredit Deutsche Bank 27/01/20 18/06/20 DEOOOHV499T1 Cert-X

Bonus 16
Stock Bonus Unicredit ENI 27/01/20 22#53333631; Barriera 36,03%; Livello 17/04/20  DEOOOHVA9A74 CertX
Stock Bonus Unicredit ENI 27/01/20 ﬁ'gék§629’89? Barriera 40,15%; Livello Bo- 49,05/50  DEQOOHV49A82  Cert-X
Stock Bonus Unicredit ERG 27/01/20 Sgirlw(l?s459658; Barriera 34,29%; Livello 19/06/20  DEOOOHV49A90 CertX
Stock Bonus Unicredit Enel 27/01/20 ggmff& Barriera 42,02%; Livello 17/04/20  DEOOOHV49978 CertX
Stock Bonus Unicredit Enel 27/01/20 E’Br;kgf”m? Barriera 46,64%; Livello Bo-  49/05/00  DEOOOHV49A09 Cert-X
Stock Bonus Unicredit Enel 27/01/20 %“ge 18,13; Barriera 35,85%; Livello Bonus y7/,04/50  DEQOOHVA9A17  Cert-X
Stock Bonus Unicredit Enel 27/01/20 %rilge 17,06; Barriera 38,1%; Livello Bonus - 49,05/00  DEQOOHV49A25 Cert-X
Stock Bonus Unicredit Enel 27/01/20 ?g”ge 18,13; Barriera 35,85%; Livello Bonus 47,04/50  DEQOOHV49A33 Cert-X
Stock Bonus Unicredit Enel 27/01/20 ?g”s‘e 9,76; Barriera 66,6%; Livello Bonus  19/,05/00  DEQOOHV49A41 CertX
Stock Bonus Unicredit Enel 27/01/20 ?gige 13,82; Barriera 47,03%; Livello Bonus y9,05/50  DEQOOHVA9A58  Cert-X
Stock Bonus Unicredit Enel 27/01/20 Sgék‘f;g'%? Barriera 39,76%; Livello Bo- 42/04/00  DE0OOHV49A66 CertX
Stock Bonus Unicredit Ferrari 27/01/20 ggirﬁsszggs; Barriera 36,57%; Livello 19/06/20  DEOOOHVA9B08 CertX
Stock Bonus Unicredit Ferrari 27/01/20 ggwﬁssszfém; Barriera 35,43%; Livello 19/06/20  DEOOOHVA9B16 CertX
Stock Bonus Unicredit Fiat Chrysler 27/01/20 ggm;gg& Barriera 72,38%; Livello 17/04/20  DEOOOHVA9AA3 CertX
Stock Bonus Unicredit Fiat Chrysler 27/01/20 gg”‘e 13,78; Barriera 87,08%; Livello Bonus 49,06/00  DEQOOHVA9ABT CertX
Stock Bonus Unicredit Fiat Chrysler 27/01/20 ggﬁjﬁ%&? Barriera 42,34%; Livello 19/06/20  DEOOOHVA9ACY CertX
. o .
Stock Bonus Unicredit Intesa Sanpaolo 27/01/20 g’t”ke 5,37, Barriera 37,24%; Livello Bonus - 47,04/50  DEQOOHVA9AGO CertX
Stock Bonus Unicredit Intesa Sanpaolo 27/01/20 g"ike 4,07; Barriera 49,14%; Livello Bonus - 19,05/00  DEQOOHVA9AHS CertX
Stock Bonus Unicredit Juventus 27/01/20 Strike 2,8; Barriera 35,71%; Livello Bonus 3 17/04/20 DEOOOHV49AJ4 Cert-X
Stock Bonus Unicredit Leonardo 27/01/20 ﬁ'fgkg 423’01; Barriera 34,77%; Livello Bo- y9,06/00  DEQOOHVA9AK2 Cert-X
Stock Bonus Unicredit Mediaset 27/01/20 g’tgke 5.13; Barriera 37,04%; Livello Bonus  19/05/00  DEQOOHV49AS5 CertX
Stock Bonus Unicredit Moncler 27/01/20 gt?”ge 93,13; Barriera 34,9%; Livello Bonus  17,6,/00  pEQOOHV49APT CertX

26



c J NUOVE EMISSIONI

A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

DATA INIZIO

EMITTENTE SOTTOSTANTE QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Strike 86,31; Barriera 37,65%; Livello Bonus

Stock Bonus Unicredit Moncler 27/01/20 975 19/06/20 DEOOOHV49AQ9 Cert-X
Stock Bonus Unicredit Moncler 27/01/20 Ear;kgo%"‘z? Barriera 35,12%; Livello Bo-  19/05/00  DEOOOHV49AR7 CertX
Stock Bonus Unicredit Nokia 27/01/20 gmke 7,86; Barriera 38,17%; Livello Bonus  15/04/00  DEQOOHVA9AVO CertX
Stock Bonus Unicredit Nokia 27/01/20 S”ike 7,05; Barriera 42,55%; Livello Bonus  16/06/00  DEQOOHVA9AW? CertX
Stock Bonus Unicredit Peugeot 27/01/20 igike 43,71; Barriera 36,6%; Livello Bonus  45,04/00  DEQOOHV49AX5 CertX
Stock Bonus Unicredit Prysmian 27/01/20 igike 43,01; Barriera 37,2%; Livello Bonus - 4,05/00  DEQOOHV49AY3 CertX
Stock Bonus Unicredit Prysmian 27/01/20 i”ke 41,44; Barriera 36,2%; Livello Bonus  1,05/00  DEQOOHV49AZO CertX
Stock Bonus Unicredit Renault 27/01/20 ggwﬁssgeséo& Barriera 34,86%; Livello 16/04/20  DEOOOHV49B24 CertX
Stock Bonus Unicredit Renault 27/01/20 f;gkgg%s; Barriera 37,67%; Livello Bo-  45/06/00  DEQOOHV49B32 CertX
Stock Bonus Unicredit Saipem 27/01/20 gtgke 8,77, Barriera 36,49%; Livello Bonus  49,05/00  DEQOOHV49B73 Cert-X
Stock Bonus Unicredit Saipem 27/01/20 gt;ike 6,3; Barriera 50,79%; Livello Bonus  49/,05/00  DEOOOHV49B81 CertX
Stock Bonus Unicredit STMicroelectronics 27/01/20 ggﬁ&%“f& Barriera 34,89%; Livello 17/04/20  DEOOOHV49BC7 CertX
Stock Bonus Unicredit STMicroelectronics 27/01/20 ggike 49,46; Barriera 37,4%; Livello Bonus  4q,05/00  DEQOOHV49BD5 CertX
Stock Bonus Unicredit STMicroelectronics 27/01/20 ggﬁﬁfgf& Barriera 34,07%; Livello 17/04/20  DEOOOHVA9BE3 CertX
Stock Bonus Unicredit STMicroelectronics 27/01/20 ggw&‘fé%? Barriera 36,06%; Livello 19/06/20  DEOOOHVA9BFO CertX
Stock Bonus Unicredit STMicroelectronics 27/01/20 igike 46,97, Barriera 35,13%; Livello Bonus 4q,05/00  pEOOOHV49BGS CertX
Stock Bonus Unicredit Ferragamo 27/01/20 igike 40.3; Barriera 37,22%; Livello Bonus  47/54/00  pEQOOHV49B40 CertX
Stock Bonus Unicredit Ferragamo 27/01/20 Earékée1535,87; Barriera 41,82%; Livello Bo-  49,06/00  DEQOOHVA9B57 CertX
Stock Bonus Unicredit Saras 27/01/20 gtgke 3,08; Barriera 35,71%; Livello Bonus  47,04/00  DEQOOHV49B99 CertX
Stock Bonus Unicredit Saras 27/01/20 gtgke 2,66; Barriera 41,35%; Livello Bonus  19/05/00  DEQOOHV49BAT CertX
Stock Bonus Unicredit Saras 27/01/20 g”ike 8,01; Barriera 33,22%; Livello Bonus  47/04/00  pEQOOHV49BBY CertX
. o .
Stock Bonus Unicredit Société Générale 27/01/20 ggﬁ;’gg%’ Barriera 38,16%; Livello 18/06/20  DEOOOHV49B65 CertX
Stock Bonus Unicredit Telecom ltalia 27/01/20 Strike 1,03; Barriera 43,69%; Livello Bonus 47/04/00  DEQOOHV49BKO CertX

1,35

27



NUOVE EMISSIONI

A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

9

DATA INIZIO

S ENTE QUOTAZIONE

SOTTOSTANTE

CARATTERISTICHE

SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

28

Stock Bonus
Stock Bonus

Stock Bonus
Stock Bonus

Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Stock Bonus
Phoenix Memory
Phoenix Memory
Phoenix Memory
Phoenix Memory
Phoenix Memory

Phoenix Memory

Phoenix Memory
Phoenix Memory

Phoenix Memory

Unicredit
Unicredit

Unicredit
Unicredit

Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit
Unicredit

Leonteq

Leonteq
Unicredit

Unicredit

Tenaris
Tenaris

uBlI
uBl
uBl

uBl

uBl

Volkswagen
Volkswagen
Volkswagen

FCA

FCA

FCA

FCA

BNP Paribas, Nestlé
Orange, Roche
Allianz, BNP Paribas
Axa, Danone
Allianz, Linde

Prysmian, Tenaris

Brent
Eni, Royal Dutch Shell, Total

Richemont, Kering, LVMH

27/01/20
27/01/20

27/01/20
27/01/20
27/01/20

27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20
27/01/20

28/01/20

28/01/20
28/01/20

28/01/20

Strike 20,26; Barriera 37,02%; Livello Bo-
nus 22,5

Strike 19,77; Barriera 35,41%,; Livello Bonus
21

Strike 5,68; Barriera 36,97%; Livello Bonus
6,3

Strike 5,6; Barriera 35,71%; Livello Bonus 6
Strike 5,42; Barriera 36,9%; Livello Bonus
5,8

Strike 5,57; Barriera 35,91%; Livello Bonus
6

Strike 5,52; Barriera 34,42%; Livello Bonus
5,7

Strike 370,58; Barriera 36,43%; Livello
Bonus 400

Strike 368,55; Barriera 35,27%; Livello
Bonus 390

Strike 341,07; Barriera 38,12%; Livello
Bonus 360

Strike 22,26; Barriera 44,92%; Livello
Bonus 28

Strike 11,97; Barriera 100,25%; Livello
Bonus 18

Strike 26,43; Barriera 37,84%; Livello Bo-
nus 28

Strike 28,25; Barriera 35,4%; Livello Bonus
30

Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,61%
mens.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,42%
mens.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,64%
mens.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,54%
mens.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,51%
mens.

Barriera 60%, Trigger 70%: Cedola e Cou-
pon 2,5 trim..

Barriera 70%; Cedola e Coupon 2% trim.

Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,2% trim.

Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,95%
trim.

19/06/20
19/06/20

19/06/20
19/06/20
19/06/20

19/06/20
19/06/20
18/06/20
18/06/20
18/06/20
19/06/20
19/06/20
17/04/20
17/04/20
18/01/24
18/01/24
18/01/24
18/01/24
18/01/24

30/01/2025

01/02/2021
19/01/2023

19/01/2023

DEOOOHV49BH6
DEOOOHV49BJ2

DEOOOHV49BL8
DEOOOHV49BM6
DEOOOHV49BN4

DEOOOHV49BP9
DEOOOHV49BQ7
DEOOOHV49BR5
DEOOOHV49BS3
DEOOOHV49BT1

DEOOOHV49BU9
DEOOOHV49BV7
DEOOOHV49BW5
DEOOOHV49BX3

DEOOOHV49BY1

DEOOOHV49BZ8
DEOOOHV49CO07
DEOOOHV49C15

DEOOOHV49C23

CHO0516981716

CH0516981898
DEOOQOHV49C31

DEOOQHV49C49

Cert-X
Cert-X

Cert-X
Cert-X
Cert-X

Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X

Cert-X

Cert-X
Cert-X

Cert-X
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29

NOME

Crescendo Rendimento
Tempo

Crescendo Rendimento
Tempo

Crescendo Rendimento
Tempo

Crescendo Rendimento
Tempo

Crescendo Rendimento
Tempo

Crescendo Rendimento
Tempo

Crescendo Rendimento
Tempo

Benchmark

Benchmark

Benchmark

Phoenix Memory
Phoenix Memory Airbag
Phoenix Memory

Phoenix Memory

Crescendo Rendimento
Tempo

Crescendo Rendimento
Cedola Garantita
Crescendo Rendimento
Tempo

Crescendo Rendimento
Tempo

Crescendo Rendimento
Tempo

Crescendo Rendimento
Tempo

Crescendo Rendimento
Tempo

Cash Collect Memory
Phoenix Memory Maxi
Coupon

NUOVE EMISSIONI

A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

EMITTENTE

Exane

Exane

Exane

Exane

Exane

Exane

Exane

Société Générale
Société Générale
Société Générale
Leonteq

Leonteq

Leonteq
Unicredit

Exane

Exane

Exane

Exane

Exane

Exane

Exane
Unicredit

Natixis

SOTTOSTANTE

Amazon, Apple, Tesla
Unicredit, Apple, BAT

Intesa Sanpaolo, Netflix, BAT
Netflix, Unicredit, Tesla
Novartis, UBS, Swiss Re

Allianz, BAT, Swiss Re

Credit Agricole, UBS, Intesa
Sanpaolo

Stoox Europe 600 ESG-X NR

Euro Stoxx 50 Low Carbon
Eur NR

Stoxx Europe Climate Impact
Exglob Comp Cw & T Eur
CNHI Ind, FCA, Intesa San-
paolo

Besi, Faurecia, ProSieben-
Sat.1, Technip

Intesa Sanpaolo, Tenaris, Ubi
Nike, Walt Disney, Visa
Intesa Sanpaolo

Snam

FTSE Mib, Nasdag 100,S&P
500

FTSE Mib

Cac 40, FTSE Mib, Ibex 35
S&P 500, Eurostoxx 50
S&P 500, Nasdag 100

Eurostoxx Select Dividend 30

Intesa Sanpaolo, UBI, Uni-
credit

DATA INIZIO
QUOTAZIONE

28/01/20
28/01/20
28/01/20
28/01/20
28/01/20
28/01/20

28/01/20
28/01/20
28/01/20

28/01/20
29/01/20
29/01/20
29/01/20
29/01/20
29/01/20
29/01/20
29/01/20
29/01/20
29/01/20
29/01/20

29/01/20
29/01/20
29/01/20

CARATTERISTICHE

Barriera 50%, Trigger 60%: Cedola e Cou-

pon 0,83 mens.

Barriera 50%, Trigger 60%: Cedola e Cou-

pon 0,81 mens.

Barriera 50%, Trigger 60%: Cedola e Cou-

pon 0,86 mens.

Barriera 50%, Trigger 60%: Cedola e Cou-

pon 1,14 mens.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,51

mens.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,65

mens.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,75

mens.

Barriera 58%; Cedola e Coupon 2,5% trim.
Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,6667

mens.

Barriera 50%, Trigger 60%: Cedola e Cou-

pon 2,5 trim..

Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,90%

trim.

Barriera 60%, Trigger 70%: Cedola e Cou-

pon 0,65 mens.

Barriera 75%; Cedola e Coupon 0,35

mens.

Barriera 75%; Cedola e Coupon 1,59 trim.
Barriera 70%, Trigger 80%: Cedola e Cou-

pon 1,07 trim.

Barriera 70%; Cedola e Coupon 1,16 trim.
Barriera 75%; Cedola e Coupon 1,15 trim.

Barriera 75%; Cedola e Coupon 1,09 trim.

Barriera 70%; Cedola e Coupon 4,15 ann.
Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola e Cou-

pon 1% trim. Maxi Coupon 13%

SCADENZA CODICE ISIN

02/02/2023 FREXA0022675
02/02/2023 FREXA0022683
02/02/2023 FREXA0022691
02/02/2023 FREXA0022709
02/02/2023 FREXA0022717
02/02/2023 FREXA0022725
02/02/2023 FREXA0022733

12/12/25  XS1957209833
12/12/25  XS1957209916
12/12/25  X51957210096

23/01/2023 CH0516982938
31/01/2025 CHO0516983589
31/01/2025 CHO0516983605
19/01/2023 DEOOQOHV49C56
07/02/2023 FREXA0022782
07/02/2023 FREXA0022790
07/02/2023 FREXA0022808
07/02/2023 FREXA0022816
07/02/2023 FREXA0022824
07/02/2023 FREXA0022832

07/02/2023 FREXA0022840
22/01/2024 1T0005381493
04/02/2025 1T0006746207

MERCATO

Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X

Sedex

Sedex
Sedex
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X

Cert-X
Cert-X
Cert-X
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30

Equity Protection Cap
Phoenix Glider

Express
Athena Airbag

Athena Airbag

Athena Airbag

Athena Certificate
Athena Certificate
Athena Certificate
Athena Certificate
Athena Certificate

Phoenix Memory
Protect Outperformance
Phoenix

Phoenix Memory
Phoenix Memory
Phoenix Memory
Phoenix Memory

Crescendo One Star

Crescendo Rendimento
Tempo
Phoenix Memory

Phoenix Memory
Phoenix Memory

Phoenix Memory Airbag
Phoenix Memory Airbag
Phoenix Memory Airbag

Bonus Outperformance

NUOVE EMISSIONI

A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

EMITTENTE

BNP Paribas
Société Générale
Mediobanca
Vontobel

Vontobel
Vontobel
Vontobel
Vontobel
Vontobel
Vontobel
Vontobel

Société Générale
Leonteq

Leonteq

Leonteq

Leonteq

Leonteq

Leonteq

Exane

Exane

BNP Paribas
Banca IMI
Banca IMI

Goldman Sachs
Leonteq
Leonteq

Leonteq

SOTTOSTANTE

Oro

Eurostoxx 50, Nikkei 225,
S&P 500

Eurostoxx Select Dividend 30

Activision, Electronics Art,
UbiSoft

Ford, General Motors
Biogen, Gilead Sciences
Eni

FCA

Intesa Sanpaolo
Mediaset

Unicredit

Eurostoxx Banks
Azimut

Generali

Nvidia, Qualcomm, STMicroe-
lectronics

Intesa Sanpaolo, Telecom
[talia, UniCredit

Bouygues, Nokia, Vodafone

EurMxn, EurTry

Intesa Sanpaolo, Unicredit,
Axa, Generali

Intesa Sanpaolo, UBI, Banco
BPM

BNP Paribas

Etsy

Wayfair

Unicredit, EDF, Pirelli, Poste

Pinterest, Teva

Paypal, Square, Wirecard

FCA, Intesa Sanpaolo, Uni-
credit

DATA INIZIO

QUOTAZIONE

29/01/20

29/01/20
29/01/20
29/01/20

29/01/20
29/01/20
29/01/20
29/01/20
29/01/20
29/01/20
29/01/20

30/01/20
30/01/20
30/01/20

30/01/20
30/01/20
30/01/20
30/01/20
30/01/20

30/01/20

30/01/20
30/01/20
30/01/20

30/01/20
31/01/20
31/01/20
31/01/20

CARATTERISTICHE

Protezione 93%; Partecipazione 100%; Cap
120%

Barriera 65% , Trigger 80%; Cedola e Cou-
pon 5% ann.

Barriera 50%; Coupon 6,15%
Barriera 65%; Coupon 9,54%

Barriera 65%; Coupon 9,41%
Barriera 65%; Coupon 10,48%
Barriera 85%; Coupon 8,01%
Barriera 70%; Coupon 10,27%
Barriera 70%; Coupon 11,86%
Barriera 85%; Coupon 6,34%

Barriera 65%; Coupon 11,06%

Barriera 68,75%; Cedola e Coupon 1,25%
trim.

Barriera 60%; Partecipazione 130%
Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,416%
mens.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,667
mens.

Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,75
mens.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,667
mens.

Barriera 140%; Cedola e Coupon 2,625%
trim.

Barriera 60%, Trigger 70%: Cedola e Cou-
pon 0,65% mens.

Barriera 60%, Trigger 70%: Cedola € Cou-
pon 0,9% mens.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,5 sem.
Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,1 trim.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,1 Trim.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,6%
mens.

Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,60
mens.

Barriera 50%, Trigger 60%: Cedola e Cou-
pon 1,8 trim..

Barriera 60%; Bonus 118%; Partecipazione
200%

SCADENZA CODICE ISIN

18/01/2022 XS2053631060

05/02/2025 X52058819728
31/01/2025 XS2091678081
27/01/22 ~ DEOOOVEGAJL3

27/01/22 DEOOOVEGAJP4
27/01/22 DEOOOVEGAJQ2
27/07/21 DEOOOVEGAJGS
27/07/21 DEOOOVEGAJKS
27/07/21 DEOOOVEGAJF5
27/07/21 DEOOOVEGAJJ7
27/07/21 DEOOOVEGAJH1

29/11/2021 CHO0504157014
05/02/2024 CH0516982953
05/08/2024 CH0516983183
03/02/2025 CH0516983613
03/02/2023 CH0516983670
03/02/2025 CH0516983720
03/02/2023 CH0518341570
21/02/2023 FREXA0022907

21/02/2023 FREXA0022915

07/02/2022 XS2062254169
25/01/2021 XS2107304946
25/01/2021 XS2107307378

05/02/24  GBOOBKN4W802
04/02/2025 CH0518340093
23/01/2025 CH0518340127

06/02/2023 CH0518340218

MERCATO

Cert-X

Cert-X
Cert-X
Sedex

Sedex
Sedex
Sedex
Sedex
Sedex
Sedex
Sedex

Cert-X
Cert-X
Cert-X

Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X

Cert-X

Cert-X
Cert-X
Cert-X

Sedex
Cert-X
Cert-X
Cert-X
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NUOVE EMISSIONI

A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE
Phoenix Memory UBS
Crescendo Rendimento Exane

Tempo
Fixed Cash Collect

Cash Collect Memory

Deutsche Bank
BNP Paribas

Cash Collect Memory BNP Paribas

Cash Collect Boost Société Générale

Cash Collect Boost Société Générale

Cash Collect Boost Société Générale
Cash Collect Boost Société Générale

Cash Collect Boost Société Générale

Cash Collect Boost Société Générale

Express Mediobanca

Cash Collect Mediobanca

Phoenix Memory Airbag Leonteq

Phoenix Memory Leonteq
Express Maxi Coupon Leonteq
Phoenix Memory Leonteq
Phoenix Memory Citigroup

Phoenix Société Générale

Société Générale
Société Générale
Société Générale
Banca IMI

Express Glider
Express Glider
Fixed Cash Collect
Shark Rebate

Bonus Plus Banca IMI

SOTTOSTANTE

FCA, Intesa Sanpaolo

Intesa Sanpaolo, Bat, Swe-
dbank

S&P 500

Nestle, Zurich, The Swatch,
Richemont

Facebook, Amazon, Alpha-
bet, Microsoft
STMIcroelectronics, Vallou-
rec, Campari, Enel

Atlantia, Banco BPM, Unicre-
dit, STMicroelectronics
Unicredit, ArcelorMittal, Capri,
Moncler

JP Morgan, Netflix, Spotify,
Tesla

BNP Paribas, Unicredit, Total,
Tesla

Bayer, Enel, Valluerec, Intesa
Sanpaolo

Eurostoxx 50, FTSE Mib

Eurostoxx 50, FTSE Mib

FCA, Unicredit

Eurostoxx 50; FTSE Mib,
Nasdag 100

FCA, Intesa Sanpaolo, Uni-
credit

AXA, Repsol, Telefonica,
Unibail-Rodamco

FCA, Eni, Mediobanca, Azi-
mut, Intesa Sanpaolo
Eurostoxx Banks, Stoxx Eu-
rope 600 Auto, Stoxx Europe
600 Basic Resource

Intesa Sanpaolo

ENI

B. Santander, Bayer, Kering
Eurostoxx 50

Enel

DATA INIZIO
QUOTAZIONE

31/01/20

31/01/20
31/01/20
31/01/20

31/01/20
31/01/20
31/01/20
31/01/20
31/01/20
31/01/20

31/01/20

31/01/20
31/01/20

03/02/20
03/02/20
03/02/20
03/02/20
03/02/20

03/02/20

04/02/20
04/02/20
04/02/20
04/02/20
04/02/20

CARATTERISTICHE

Barriera 47%, Trigger 75%: Cedola e Cou-
pon 0,5 mens.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 1 mens.
Barriera 50%; Cedola 0,74% mens.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 1% trim.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,15%
mens.

Barriera 50%; Cedola e Coupon da 0,5% a
1,5% mens.

Barriera 50%; Cedola e Coupon da 0,5% a
1,5% mens.

Barriera 50%; Cedola e Coupon da 0,5% a
1,5% mens.

Barriera 50%; Cedola e Coupon da 0,5% a
1,5% mens.

Barriera 50%; Cedola e Coupon da 0,5% a
1,5% mens.

Barriera 50%; Cedola e Coupon da 0,5% a
1,5% mens.

Barriera 50%; Coupon 5,5%

Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,8 trim.

Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,501
mens.

Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,5 mens.

Barriera 50%; Coupon 1,5% mens. Maxi
Coupon 9%

Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,75
mens.

Barriera 65%, Trigger 75%: Cedola e Cou-
pon 1,3 mens.

Barriera 65%; Cedola e Coupon 2,1 sem.

Barriera 70%; Coupon 18,8%
Barriera 70%; Coupon 10,5%
Barriera 65%; Cedola 0,8% mens.
Protezione 95% ; Rebate 10%
Barriera 60%; Cedola e Bonus 3,63%

SCADENZA CODICE ISIN

01/11/2021

15/02/2023
06/02/2024
31/01/2022

31/01/2022
25/01/2023
25/01/2023
25/01/2023
25/01/2023
25/01/2023

25/01/2023

28/01/2026
28/01/2026

05/02/2025
06/02/2023
06/02/2023
05/02/2025
10/02/2023

06/02/2023

06/02/2025
06/02/2025
17/01/2023

29/01/2024
29/01/2024

DEOOOUD1PNB7

FREXA0022949
X51809927079
X52062255562

X52062256537
X52088360305
X52088360644
X52088360727
X52088361295
X52088364984

X52088365106

X52091217278
X52091217435

CH0518340242
CHO0518340291
CHO0518340325
CHO0518340366
XS1273324522

X52088114876

X52059567433
X52059597851
X52088107748
X52095917584
X52105009018

MERCATO

Cert-X

Cert-X
Cert-X
Cert-X

Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X

Cert-X

Cert-X
Cert-X

Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X

Cert-X

Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
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NUOVE EMISSIONI

A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO

NOME

Equity Protection

Digital

Phoenix

Phoenix

Cash Collect Autocallable
Athena Relax

Athena Relax Fast
Athena Double Relax
Athena Double Relax
Athena Double Relax
Athena Relax Fast
Athena Double Relax Fast
Athena Relax Express

Athena Double Relax

EMITTENTE

Banca IMI
Banca IMI
Banca IMI
Banca IMI
Unicredit

BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas
BNP Paribas

SOTTOSTANTE

2% Decrement Net (EUR)
FTSE Mib

Allianz
Allianz
Generali
Kering
E.On, Veolia

AT&T, Viacom

Aegon, Assicurazioni Generali, Aviva,
Axa, Swiss Re

Amazon, Macy’s
Nintendo, Tencent
Capri, Kering

Infineon, Sap

Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW
Decrement 5%

MSCI Emerging Markets 9% Risk Control

DATA FINE
COLLOCAMENTO

14/02/20
14/02/20
19/02/20
19/02/20
24/02/20
25/02/20
25/02/20
25/02/20
25/02/20
26/02/20
26/02/20
26/02/20
26/02/20
26/02/20

CARATTERISTICHE

68%
Protezione 90%; Cedola 2,6%

Barriera 65%; Cedola e Coupon
0,641%

Barriera 65%; Cedola e Coupon
0,641%

Barriera 70%; Cedola e Coupon
4%

Barriera 60%; Cedola e Coupon
3,75%

Barriera 55%; Cedola e Coupon
4%

Barriera 60%; Cedola e Coupon
4%

Barriera 60%; Cedola e Coupon
4%

Barriera 42%; Cedola e Coupon
4,8%

Barriera 60%; Cedola e Coupon
4,7%

Barriera 55%; Cedola e Coupon
4,5%

Barriera 60%; Cedola e Coupon
5%

Barriera 65%; Cedola e Coupon
4%

Protezione 100%; Partecipazione

19/02/27
18/02/25
26/02/24
26/02/24
26/02/24
29/02/24
29/02/24
29/02/24
29/02/24
28/02/24
28/02/24
28/02/24
28/02/24
28/02/25

SCADENZA  CODICE ISIN

XS2097750934
XS2106058600
XS2098178887
XS2098178887
DEOOOHVA48ZY2
XS2065798204
XS2065798113
XS2065801271
XS2065798386
XS2062254672
XS2062254086
XS2062253864
XS2062253609
XS2062253518

MERCATO

Sedex
Sedex
Sedex
Sedex
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X
Cert-X



CJ ANALISI DINAMICA

A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

| SOTTO 100
ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE SCADENZA DIVISA PREZZO RIMBORSO ﬁLIJE'Il}lOD ASSO- EIE,\OID AN- MERCATO
XS2034003066  Bnp Paribas BUTTERFLY S&P 500 19/11/21  USD 9805 100,00 1.99% 110% CERTX
XS2065726718  Banca IMI SHARK REBATE S&P 500 20/10/21  USD 98243  1000,00 179% 102%  CERTX
DEOOOUY3EBE1 Ubs (T:\AV;,N WINPROTECTED  \asdaq 100 Index  10/11/21 USD 98478  1000,00 155% 0,87% CERTX
CH0372886009 Leonteq Securiies CAPITAL PROTECTED (S:gmsgac Portfolio - 49,07/01  USD 988,25 1000,00 119% 0.81% CERT-X
CH0470805521  Leonteq Securities E‘B\g'w PROTECTION Crude Ol WTI Future  03/05/22  USD 983,61  1000,00 167% 0,73% CERTX
CH0387883470  Leonteq Securities E‘B\S'TY PROTECTION E:ggteg di Fondi Baui- 54 /11/00  USD 994,37 1000,00 0,57% 0,70% CERTX
XS1973548875  Credit Suisse (E:ggm( PROTECTION Generali Assicurazioni 07/08/24  USD 96,97 100,00 3.12% 068%  CERTX
CH0372885993  Leonteq Securities CAPITAL PROTECTED Pimco Income 20/07/22  USD 983,55 1000,00 167% 067%  CERTX
XS1267061460  Banca IMI Eﬁg'w PROTECTION Eurostoxx Telecom  10/09/20  EUR 8971 900,00 0.32% 0.54% CERT-X
IT0005089948 E:'ngtﬁ)kros (Ban- 1ARGET CEDOLA Deutsche Bank 20/03/20 EUR 9495 95,00 0,05% 044%  SEDEX
IT0005274631 E:r/‘ﬂ:mA)kros (Ban- 1ARGET CEDOLA Eurostoxx Banks 15/07/22  EUR 891 90,00 1.01% 0.41% SEDEX
IT0005338709  Banca IMI BUTTERFLY Nasdag 100 Index ~ 03/08/20  USD 998 1000,00 0,20% 040%  CERTX
XS2080400901 Banca IMI DIGITAL Gold 31/12/26  USD 973,97 1000,00 2.67% 038%  CERTX
XS2069565187  Banca IMI DIGITAL Gold 20/11/26  USD 974,97 1000,00 2.57% 037%  CERTX

CHO0508210751  Leonteq Securities EQUITY PROTECTION Basket di fondi 06/12/23  USD 989,65 1000,00 1,05% 0,27% CERT-X

33
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ANALISI DINAMICA

A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

EMITTENTE

SOTTOSTANTE

SCADENZA

DIVISA

PREZZO RIMBORSO

REND. ASSO-
LUTO

REND. AN-
NUO

MERCATO

IT0O005262305

X52073803939

X81700151936

IT0O005282949

DEOOOUY9ODY68

X81273319365

ITO005330318

IT0O005380404

X81706855043
IT0O005364150
ITO005378051

X51422258753

34

Banca Akros (Ban- TARGET CEDOLA

ca Aletti)

Banca IMI

Bnp Paribas

Banca IMI

Ubs

Citigroup

Banca Akros (Ban-
ca Aletti)

Banca Akros (Ban-
ca Aletti)

Banca IMI
Banca IMI

Unicredit

Bnp Paribas

EQUITY PROTECTION

EQUITY PROTECTION
PREMIUM

EQUITY PROTECTION
CAP

BUTTERFLY

SHARK REBATE

BORSA PROTETTA CON

CEDOLA

EQUITY PROTECTION
CON CEDOLA

EQUITY PROTECTION
CAP

DIGITAL

CASH COLLECT PRO-
TETTO

EQUITY PROTECTION
CAP

Eurostoxx Banks

Euro Istoxx Esg Le-
aders 50 Nr Decre-
ment 5%

Daimler

Eurostoxx Select
Dividend 30

Hang Seng C.E.

Gold

Eurostoxx Select
Dividend 30

Eurostoxx Oil & Gas

Eurostoxx Select
Dividend 30

Eur/Nok Fixing

Eni

MSCI AC Asia Pacific
Ex Japan USD

17/06/22

14/12/26

13/02/26

31/10/24

22/11/22

11/12/24

21/04/23

23/08/24

29/11/24
29/03/23
11/03/27

20/12/24

EUR

EUR

EUR

EUR

usD

usD

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

usD

89,45 90,00
9841 1000,00
98,7 100,00

990 1000,00

994,49 1000,00
1982 2000,00
99,45 100,00
99,27 100,00
992,49 1000,00
996,2 1000,00

993 1000,00

998,6  1000,00

0,61%

1,62%

1,32%

1,01%

0,55%

0,91%

0,55%

0,74%

0,76%
0,38%
0,70%
0,14%

0,26%

0,23%

0,22%

0,21%

0,20%

0,18%

0,17%

0,16%

0,15%
0,12%
0,10%
0,03%

SEDEX

SEDEX

CERT-X

CERT-X

CERT-X

CERT-X

SEDEX

CERT-X

CERT-X
SEDEX
CERT-X

CERT-X



ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM
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Campari

ANALISI FONDAMENTALE

Lo scorso dicembre Campari ha annunciato la firma dell’accordo per I'ac-
quisizione del 100% del distributore francese Baron Philippe de Rothschild
France Distribution (RFD). Il prezzo totale dell’acquisizione & pari a 60 mi-
lioni di euro. Nel 2018 RFD ha realizzato vendite complessive pari a 145,1
milioni, che includono le vendite relative ai brand di proprieta di Campari. |l
perfezionamento dell’operazione € previsto nel primo trimestre 2020. Buone
notizie dagli Stati Uniti per Campari in quanto i dati NABCA (National Alcohol
Beverage Control Association) mostrano un aumento dei volumi di alcolici
statunitensi attorno al 7% a dicembre. Limpatto di tali dati sui margini di Cam-
pari si vedranno nella trimestrale che verra diffusa il prossimo 18 febbraio. Al
momento, il target price medio indicato dal consensus Bloomberg & di 8,64
euro, ossia I’1,5% sotto la quotazione attuale di Borsa. Se si guarda poi alla
view, 4 analisti hanno rating Buy (acquistare), 12 Hold (tenere in portafoglio)
e 6 Sell (consigliano di vendere).

ANALISI TECNICA

Campari € inserito in un forte trend rialzista. In particolare, a maggio del 2019
Campari ha segnato il nuovo massimo a 9,3 euro, per poi avviare una fase di
storno fisiologica e tornare sul supporto statico degli 8 euro. Dopo una fase
di diversi mesi in laterale, il titolo ha ripreso a crescere, infrangendo la trend
line ribassista di medio termine costruita sui massimi su citati e di luglio 2019.
Attualmente Campari si € arrestata sulla resistenza dei 9 euro, ma il titolo
sembra avere le carte per superare tale scoglio. In tale scenario, il break di 9
euro in chiusura aprirebbe verso i massimi storici e verso 9,5 euro. Al ribasso
invece servira il break della fascia di prezzo compresa tra 8 e 7,74 euro per
awviare le vendite verso 7 euro.
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2018 2019 2020
TITOLI A CONFRONTO
TITOLI P/E 2020 SR % YTD

Campari 37,0 22,8 8,72

Remy Cointreau 31,6 18,8 -8,40

Pernod Ricard 232 16,0 0,19

Diageo 23,5 18,9 -0,47
Brown Forman 37,9 28,1 2,13

Fonte: Bloomberg



Certificate Journal
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NOTE LEGALI

Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. I| Documento & stato
preparato da Brown Editore Srl e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento € sponsorizzato da una serie di emit-
tenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento € distribuito per posta elettronica a chi ne abbia fatto richiesta
e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non pud essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di Brown Editore Srl e Certifica-
tiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento € stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gl
editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilita alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione
di tali informazioni. | box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di pro-
dotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto
informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico al fine di definire le modalita di negoziazione/
rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realta dei fatti. Si ricorda altresi che, sia i leverage che gli investment certificate, sono strumenti volatili € quindi molto
rischiosi, ed investire negli stessi, puo, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessita degli strumenti possono avere come conseguenza la messa
in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazio-
ne di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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