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EDITORIALE
A CURA DI PIERPAOLO SCANDURRA

L’editoriale 
di Pierpaolo Scandurra

Nell’elegante cornice del Four Season Hotel di Milan si è svolta la cerimonia 

di premiazione degli Italian Certificate Awards 2019. Al termine del periodo di 

valutazione che ha visto coinvolto il pubblico e una giuria specializzata, Banca 

IMI ha conquistato il gradino più alto dell’ambito premio di Emittente dell’anno, 

seguita da BNP Paribas e Unicredit. Il primo posto è il riconoscimento a 

tutte le attività svolte nel corso dell’anno che vedono l’emittente del Gruppo 

Intesa Sanpaolo primeggiare sia in termini numerici, con la leadership sia 

sul primario che il secondario, che di qualità del servizio con un sito internet 

costantemente aggiornato e ricco di contenuti. A BNP Paribas va invece il merito di aver 

costruito il certificato che più ha raccolto i favori, un Athena Double Relax Bell con la sua 

particolare opzione Lock In giornaliera che ha permesso il rimborso anticipato alla prima 

occasione.  Scorrendo i numeri del segmento dei certificati, in straordinario progresso anche 

grazie al contributo di nuovi e importanti reti di distribuzione, si ottiene la misura dell’interesse 

che il premio speciale dedicato alle reti bancarie e private ha suscitato in questa tredicesima 

edizione degli Awards. Un vero exploit è stato realizzato da Banca Generali, forte dell’arrivo di 

Melania D’Angelo alla guida del progetto Certificates Hub mentre a Intesa- Banca dei Territori 

è andato il premio per la distribuzione bancaria.  Miglior Broker online è stato giudicato 

WeBank mentre nel segmento Leverage Vontobel ha superato tutti con un certificato a Leva 7x 

sull’indice FTSE Mib: particolarmente apprezzata anche la novità del Tracker sulla Belt&Road, 

giudicato come terzo certificato dell’anno.  Per l’innovazione sale sul gradino più alto Natixis 

con il Phoenix Memory Maxi Coupon che in 7 mesi ha restituito il 18,75% di rendimento. 
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SPECIALE ICA 2019
A CURA DELLA REDAZIONE

AWARDS 2019, 
I VINCITORI
La XIII° edizione degli Italian Certificate Awards ha premiato 
Banca IMI come migliore emittente e BNP Paribas 
per il certificato dell’anno e per il premio alla comunicazione. 
Di Banca Generali è l’exploit dell’anno

Nell’anno dei massimi per i listini azionari, un numero sempre maggiore 
di banche emittenti, reti di distribuzione e consulenti ha scelto di puntare 
sul mercato dei certificati, approfittando dei benefici offerti dalla flessibilità, 
capacità di diversificazione ed efficienza fiscale. L’affermazione dei certificati 
come strumento di raccolta ha alimentato la crescita dei numeri sul primario, 
con oltre 13 miliardi di euro collocati a fine settembre dalle sole banche 
emittenti associate ad ACEPI e un’ulteriore importante quota non fotografata 
dai dati, e ha richiamato sul segmento nomi di rilievo del panorama delle reti 
di consulenza come Fideuram, Fineco, IW Bank, Credem e Banca Generali, 
affianco ad altre già da tempo consolidate. Proprio la rete private guidata 
dall’AD Mossa si è resa protagonista di un vero e proprio exploit che le è 
valso il primo gradino del podio nella speciale graduatoria dedicata alla 
distribuzione dei certificati nella tredicesima edizione degli Italian Certificate 
Awards, organizzati da Triboo Media e Certificati e Derivati sotto il cappello 
del Certificate Journal. L’arrivo di Melania D’Angelo alla guida del progetto 
Certificates Hub ha messo il turbo alla raccolta dei consulenti Banca 
Generali, con un progresso di oltre il 200% anno su anno e un’architettura 
di distribuzione che è passata dal mono emittente a un panel sempre più 
nutrito di banche. Nonostante i numeri straordinari con cui Intesa Private si è 
presentata allo sprint finale, il testimone delle reti di distribuzione private 

SPECIALE ICA  
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2019

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA
PREZZO INDICATIVO 

AL 4/12/2019

IT0006745670 Phoenix 17/09/24 1.057,60

IT0006745571 Phoenix Reverso 27/09/23 964,7

IT0006745704 Multi Bonus Cap 02/11/21 1.007,70

IT0006745688 Multi Bonus Cap 05/07/23 1.008,50

IT0006745696 Multi Bonus Cap 05/07/23 1.011,65

IT0006745662 Phoenix 17/09/24 940,05

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO
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è quindi passato nelle mani della banca triestina. E’ invece andato alla rete 
bancaria di Intesa – Banca dei Territori il premio speciale per la distribuzione 
delle reti bancarie mentre tra i Broker online il voto del pubblico e della giuria ha 
visto prevalere WeBank sulla sempre agguerrita Fineco.
Sempre più stimolante è stato il confronto tra i certificati in nomination nelle 
diverse categorie. Il Certificato dell’Anno è andato a BNP Paribas, con un 
Athena Double Relax Bell su due titoli azionari che ha conquistato la giuria per 
l’opzione lock in sul rimborso anticipato, la stessa opzione che ha permesso 
a Mediobanca di piazzare il suo Lock In su Intesa Sanpaolo sul terzo gradino 
del podio della categoria dedicata alla capacità di innovazione, vinta anche 
quest’anno da Natixis con un inedito Phoenix Memory che ha avuto il merito 
di consentire la piena compensazione delle minusvalenze 2015 anche a chi è 
soggetto all’interpretazione sulla fiscalità dei coupon che prevede la rettifica del 
prezzo fiscale di carico. Per la categoria “a partecipazione”, netta affermazione 
di un Tracker di Leonteq su un indice composto da una selezione di azioni 
svizzere, balzato in pochi mesi di oltre il 32% mentre in quella dei certificati 
a capitale protetto è stata Goldman Sachs a prevalere sui competitor con un 
Butterfly legato all’indice S&P500. Société Générale, seconda classificata per 
l’innovazione con un Express Glider, ha ottenuto il favore della giuria nella 
categoria “yield enhancement” con un Cash Collect Plus sulla lira turca mentre 
Vontobel ha sfruttato al meglio il rialzo dell’indice FTSE Mib con un Leva 7x che 
ha conquistato il primo premio a leva. Suo anche il certificato dell’anno salito 
sul terzo gradino del podio, un Tracker sulla Belt&Road.  All’indice FTSE Mib è 
legato anche l’Autocallable Twin Win con cui Deutsche Bank si è aggiudicata 
il primo posto della graduatoria dei certificati a capitale protetto condizionato 
mentre a Banca IMI è stato assegnato il maggiore riconoscimento di emittente 
dell’anno, davanti a BNP Paribas e Unicredit.

Ricordando che i premi sono stati assegnati dalla giuria popolare che ha votato 
sul sito www.italiancertificateawards.it e da una giuria tecnica, vediamo ora nel 
dettaglio i vincitori nelle 12 categorie di premio.

SPECIALE 
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2019

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA BARRIERA

Petrolio WTI Future StayUP 20/03/20 LU2024214400  8,28 €  €46,00 
Petrolio WTI Future StayDOWN 20/03/20 LU2024219623  5,50 €  €64,00 

FTSE MIB StayUP 19/06/20 LU2024213691  8,69 € 19000
FTSE MIB StayDOWN 19/06/20 LU2024218732  6,80 € 25000

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA PREMIO

EUR/TRY CASH COLLECT PLUS+ 21/11/22 XS2065468329  998,70 € 
0.55% 

mensile 
(6.60% p.a.)

Basket equipesato  
(EUR/MXN, EUR/TRY, 
EUR/BRL, EUR/ZAR)

CASH COLLECT PLUS+ 02/11/22 XS2043069231 1.010,90 € 
0.45% 

mensile 
(5.40% p.a.)

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

RIMBORSO 
MASSIMO

Orange BONUS 22/12/20 LU2000318902  96,15 €  100,00 € 
Basket Worst Of (FTSE 

MIB, SMI, S&P500) BONUS 25/10/21 XS2043003131  87,90 €  100,00 €
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Certificato dell’anno
1° ATHENA DOUBLE RELAX BELL
su Basket di azioni worst of di BNP Paribas (XS1885338332)
Certificato su un basket worst of composto da AT&T e Vivendi. Prevede il pagamento di quattro premi 
semestrali incondizionati del 2,85% e il rimborso anticipato qualora, entrambi i titoli, rilevino al di 
sopra dei propri strike, con conseguente incasso del premio del 2,85% per le prime quattro date e 
successivamente con un coupon iniziale dell’8% crescente del 4% annuo. Si distingue per l’opzione 
che fa rimborsare anticipatamente il capitale anche nel caso in cui in un qualsiasi giorno entrambi i 
titoli siano al di sopra del 105% dello strike. 
Entrambi i titoli hanno fatto segnare rialzi superiori al 5% dello strike attivando il rimborso anticipato 
alla prima data. Sono stati pertanto restituiti i 100 euro nominali maggiorati di un premio del 2,85%.

2° EQUITY PROTECTION CAP 
su Stoxx Europe Sustainability Select30 di Unicredit (IT0005358640)

3° TRACKER 
su Vontobel Belt and Road di Vontobel (DE000VF53SZ8)

Emittente Dell’anno
1° BANCA IMI
Banca IMI, emittente del gruppo Intesa Sanpaolo, nel periodo ICA, ha emesso sul mercato 280 
Certificati. Sul secondario, Banca IMI, nel segmento Investment è leader sia su Sedex che su Cert-X 
con una market share complessiva del 43%. Ampie le attività di informazione con i Webinar mensili 
e il sito costantemente aggiornato con Brochure informative, schede prodotto aggiornate, avvisi e le 
quotazioni dei certificati e dei sottostanti.

2° BNP PARIBAS

3° UNICREDIT

SPECIALE 
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Premio alla capacità di innovazione
1° PHOENIX MEMORY MAXI COUPON 
su Basket di azioni worst of di Natixis (IT0006744830)
Certificato legato all’andamento dei sottostanti Societé Générale, FCA, Adidas, Stmicroelectronics, 
prevede sei importi periodici mensili con effetto memoria del 3% con barriera al 50%. In seguito, 
i premi mensili con effetto memoria scendono allo 0,75% con barriera al 75%. Barriera capitale a 
scadenza al 50%
Quotato al Sedex, il certificato è stato rimborsato anticipatamente l’11 novembre 2019 registrando 
una performance del 18,75% sul valore nominale, che ha permesso la piena compensazione delle 
minusvalenze 2015.

2° EXPRESS GLIDER 
su basket di azioni worst of (XS1907221128)

3° LOCK IN 
su Intesa Sanpaolo di Mediobanca (XS1907145434)

Miglior Certificato a Capitale Condizionatamente Protetto
1° AUTOCALLABLE TWIN WIN 
su FTSE Mib di Deutsche Bank (DE000DC5TEJ4)
Certificato che consente di trarre profitto sia dai rialzi del FTSE MIB, seguendone linearmente la performance 
positiva oltre lo strike price fino ad un massimo del +30%, sia dai ribassi, ribaltando la performance negativa fino 
al -30% rispetto ai valori iniziali. Se, poi, in corrispondenza di una delle quattro date di rilevazione annuali prima 
della scadenza, il FTSE MIB si trova al di sopra del proprio prezzo iniziale si riceve il rimborso del nominale più un 
premio del 5,87% a memoria. Se, invece, il FTSE MIB alla data di osservazione finale è al di sotto della barriera 
posizionata al 70%, si riceve come rimborso finale un importo commisurato alla performance negativa dell’indice.
Quotato sul Cert-X al prezzo bid di 98,35 euro, il certificato sta registrando una performance leggermente 
negativa del -1,65% dall’emissione, con l’indice sottostante sopra strike price di oltre il 10%.

2° CASH COLLECT MAXI CEDOLA 
su basket di azioni di UNICREDIT (DE000HV45QK6)

3° BONUS PLUS SU ENEL 
di BANCA IMI (XS1940202101)

SPECIALE 
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2019
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Miglior Certificato a Capitale Protetto
1° BUTTERFLY 
su S&P 500 di Goldman Sachs (JE00BGBBH028)
Certificato a capitale protetto (100%) negoziato in USD che consente di partecipare linearmente 
ai rialzi, fino ad un massimo del +15%, dell’indice S&P500 oltre il proprio strike price e di 
ribaltarne in positivo i ribassi fino al -20%. Se, a scadenza l’indice S&P500 risulterà superiore ai 
3.376,8968 punti (115% dello strike price) o inferiore ai 2.349,1456 punti, si riceverà il rimborso 
del nominale di 20.000 USD.
Quotato sul Cert-X il certificato sta registrando una performance del -2,32%, con l’S&P 500 sopra 
strike di circa il 5,3%.

2° EQUITY PROTECTION CEDOLA 
su Eurostoxx Insurance di BANCA AKROS (IT0005359002)

3° CASH COLLECT PROTECTION 
su Eurostoxx SD 30 di MEDIOBANCA (XS1951230983)

Miglior Certificato a Partecipazione
1° BENCHMARK 
su Swiss Market Selection di Leonteq Securities (CH0445342725)
Certificato a capitale non protetto legato all’andamento dell’indice Swiss Market Selection. Replica linearmente 
la performance del sottostante. Essendo il sottostante quotato in CHF il certificato è soggetto al rischio 
cambio.
Quotato al Cert-X quota al momento 1329,43 euro, registrando una performance positiva del 32,94% rispetto 
al valore di emissione.

2° AUTOCALLABLE TWIN WIN 
su FTSEMIB di DEUTSCHE BANK (DE000DC5TEJ4)

3° EQUITY PROTECTION 
su STOXX GLOBAL INFRASTRUCTURE di SOCIETE GENERALE (XS1968394889)

SPECIALE 
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2019

8



Miglior Certificato Yield Enhancement
1° CASH COLLECT PLUS 
su Eur / Try di Societé Générale (XS1957200709)
Certificato legato all’andamento del cross Eur/Try, prevede premi mensili a memoria dell’1,3% 
con barriera al 150% dello strike e autocallable sotto strike. Qualora si arrivi a scadenza, se il 21 
ottobre 2021 (data di valutazione finale), il sottostante sarà al di sotto del 150% , proteggerà il 
capitale, mentre oltre tale soglia entrerà in funzione il meccanismo +Plus con perdite per la sola 
eccedenza dalla barriera.
Quotato al Sedex, ha staccato 6 cedole dell’1,3% e quota 1136,60 euro registrando una 
performance positiva del 21,46%.

2° BONUS PLUS 
su Enel di BANCA IMI (XS1940202101)

3° BONUS CAP 
su UNICREDIT di DEUTSCHE BANK (DE000DC10ZN4)

Miglior Certificato Leva
1° LEVA FISSA 
su FTSE Mib di Vontobel (DE000VF3GSC6)
Certificato a Leva legato all’andamento dell’indice FTSE MIB, consente di replicare la performance giornaliera 
dell’indice italiano moltiplicata per la leva pari a 7x.
Quotato sul Sedex, il certificato registra una performance positiva dall’emissione pari al 136.8% contro un 
+15% dell’indice dall’emissione del prodotto.

2° LEVA FISSA 
su UNICREDIT di SOCIETE GENERALE (LU1966785815)

3° MINISHORT 
su EUR/TRY di BNP PARIBAS (NL0012879084)

SPECIALE 
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2019
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Premio Speciale Certificate Journal
1° BNP PARIBAS
BNP Paribas si conferma tra le protagoniste del mercato nel periodo ICA 2019 con 650 emissioni 
all’attivo, proponendo un’ampia diversificazione sia a livello di strutture e coprendo l’intera 
gamma di prodotti Investment e  Leverage. Il sito è costantemente aggiornato con schede 
prodotto sintetiche e brochure informative e offre l’aggiornamento costante dei prezzi dei prodotti 
e dei sottostanti. Diverse le iniziative in corso, dalle commissioni zero con diversi Broker allo 
Smart Trade realizzato in collaborazione con Directa.

2° LEONTEQ 

3° BANCA IMI

Premio speciale Best Distribution Network Reti Bancarie
1° INTESA SANPAOLO – BANCA DEI TERRITORI
Intesa Sanpaolo – Banca dei territori è fortemente impegnata nel collocamento di Certificati. Il processo 
che porta alla designazione dei prodotti prevede diversi step di selezione che vanno dall’analisi della 
complessità all’analisi di rischio rendimento con la messa a disposizione di schede prodotto anche nel 
post collocamento.

2° BNL RETAIL

SPECIALE 
ITALIAN CERTIFICATE AWARDS 2019

10



Premio speciale Best Distribution Network Reti Private
1° BANCA GENERALI
Protagonista sul mercato primario nel corso del Periodo di Valutazione, ha registrato un netto 
incremento della raccolta proponendo un’ampia varietà di certificati emessi da 6 issuer differenti 
e strutture che spaziano dal capitale protetto al protetto condizionato. Le vetrine di collocamento 
hanno durata bisettimanale e i consulenti hanno a disposizione un servizio informativo pre e post 
collocamento di elevata qualità.

2° INTESA PRIVATE

Premio speciale Best Broker On-Line
1° WE BANK
Primario broker online, è attivo da anni sul mercato dei certificati fornendo pieno accesso ai mercati Sedex 
e EuroTLX e una dettagliata scheda prodotto. Organizza eventi sul territorio e online dedicati alla clientela, al 
fine di fornire formazione e informazione specializzata.

2° FINECO

3° DIRECTA

SPECIALE 
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FOCUS MEDIOBANCA
A CURA DI BROWN EDITORE

Mediobanca chiude l’anno con il lancio di un nuovo Memory Autocallable 

Certificate, un certificato a capitale condizionatamente protetto con 

sottostante l’Euro Stoxx Select Dividend 30, che porta a 100 il totale dei 

certificati collocati nel corso del 2019 (+26,6% rispetto al 2018) per un 

nozionale di 1,25 miliardi di euro (+129% rispetto all’anno scorso). A tre anni 

dall’ingresso in questo mercato i risultati di crescita sono stati notevoli per 

Mediobanca, la cui distribuzione si è fondata prima sulla rete del gruppo 

per poi spostarsi anche su distributori terzi. Oggi sono dodici le controparti 

impegnate. 

Il nuovo Memory Autocallable 

Certificate, in collocamento presso le 

filiali CheBanca! fino al 18 dicembre 

2019, presenta diverse caratteristiche 

interessanti per gli investitori: dal primo 

premio incondizionato, alla possibilità 

di rimborso anticipato, con trigger 

decrescente e premi crescenti. Uno 

strumento d’investimento pensato per 

chi ha una view tendenzialmente rialzista 

sull’indice ma che, grazie alla barriera 

posta al 60% dello strike, si dimostra più 

resiliente ad eventuali correzioni rispetto 

Mediobanca: una combinazione vincente
Il nuovo Memory Autocallable permette premi crescenti e trigger di rimborso decrescente

Emittente Mediobanca SpA

Sottostante EURO STOXX Select Dividend 30 Index

Valore nominale EUR 1.000

Barriera 60% del valore del riferimento iniziale

Premio Incondizionato 1,5% del valore nominale

Premio rimborso  
anticipato

3,8% all’anno, crescente

Collocamento Fino al 18/12/2019

Data di emissione 23/12/2019

Scadenza 02/01/2025

Mercato EuroTlx

Isin XS2079715459

MEMORY AUTOCALLABLE

all’investimento diretto sul sottostante.

Più nel dettaglio, il certificato ha come sottostante l’indice Euro Stoxx Select 

Dividend 30, un paniere composto dalle 30 società dell’Eurozona a più elevato 

Dividend Yield. Il 30 dicembre 2019 gli investitori che avranno in portafoglio il 

Memory Autocallable Certificate riceveranno un premio incondizionato di 15 

euro, pari al 1,5% del valore nominale (1.000 euro). Dopo di ché il certificato, 

con scadenza al 23 dicembre 2024, offre la possibilità di rimborso anticipato 

se, nelle date di valutazione intermedie, il valore di chiusura dell’indice è pari 

o superiore ad un livello predeterminato 

(Trigger di Rimborso Anticipato) in fase di 

emissione per ciascuna data. In tal caso 

il certificato si estingue e paga 1.000 euro 

più il premio. 

Non solo, perché il Memory Autocallable 

Certificate di Mediobanca prevede la 

combinazione di premi crescenti e trigger 

di rimborso decrescente del 5% ad ogni 

data di valutazione. Questo implica che 

già a partire dalla prima data, quella del 

20 maggio 2020, il premio pagato in 

caso di rimborso anticipato sarà pari al 

3,8%, ben maggiore del 1,5% pagato a 
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dicembre incondizionatamente. Il tutto ovviamente a condizione che il valore 

dell’indice il 20 maggio sia uguale o maggiore del 100% del valore inziale. 

Nelle tre date successive i premi potenziali saranno rispettivamente del 7,6%, 

del 11,4% e del 15,2%. Inoltre, a partire dalla seconda data di valutazione, 

quella del 23 dicembre 2021, il trigger sarà al 95% del valore iniziale e così 

via fino ad arrivare all’80% del valore iniziale alla quarta data di valutazione 

(27 dicembre 2023).Alla scadenza sono tre i possibili scenari, a seconda 

del valore dell’indice alla data di valutazione finale (23 dicembre 2024). 

Se l’indice avrà un valore superiore o uguale all’80% del valore di riferimento 

iniziale, il Certificate rimborserà un importo pari al valore nominale 

maggiorato di un premio del 19%. Invece, se l’indice avrà un valore inferiore 

all’80% ma superiore o uguale alla barriera (posta al 60% dello strike), il 

Certificate rimborserà un importo pari al valore nominale maggiorato di un 

premio pari al 3,8%. Infine, se l’indice avrà un valore inferiore alla barriera il 

Certificate rimborserà un importo commisurato alla performance dell’indice 

con conseguente perdita, totale o parziale, del capitale investito.

FOCUS MEDIOBANCA
A CURA DI BROWN EDITORE

QUANTO PUÒ OTTENERE L’INVESTITORE PER UN CERTIFICATE DEL VALORE NOMINALE DI 1.000€

DATA DI VALUTAZIONE CONDIZIONE COSA ACCADE

- Il Certificate paga un premio incondizionato pari a €15 il 30/12/2019

20/05/2020
Indice ≥ 100% del valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e rimborsa €1038 

Indice < 100% del valore iniziale Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione successiva

23/12/2021
Indice ≥ 95% del valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e rimborsa €1076

Indice < 95% del valore iniziale Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione successiva

23/12/2022
Indice ≥ 90% del valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e rimborsa €1114

Indice < 90% del valore iniziale Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione successiva

27/12/2023
Indice ≥ 85% del valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e rimborsa €1152

Indice < 85% del valore iniziale Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di valutazione successiva

23/12/2024

Indice ≥ 80% del valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e rimborsa €1190

Indice < 80% del valore iniziale  
ma ≥ barriera

Il Certificate scade anticipatamente e rimborsa €1038

Indice < barriera
Il Certificate rimborsa un importo commisurato alla performance dell’indice con conseguen-
te perdita, totale o parziale, del capitale investito (< €600)

Gli importi espressi in percentuale ovvero espressi in euro devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge
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In Borsa la maggiore ultility italiana, Enel, tira i remi in barca dopo una corsa 

ininterrotta che ha portato il titolo a fare segnare un apprezzamento di circa 

il 34% da inizio 2019. A trascinare le quotazioni al rialzo sono stati anche 

i dati di bilancio rilasciati anche in questi giorni confermano la solidità del 

business, con Enel che, a seguito del piano industriale appena presentato, 

ha ricevuto per la prima volta un rating “AAA”, rispetto a “AA” attribuito 

nel 2018, da Msci Esg Research Ltd., proprio per l’impegno concreto sul 

processo di decarbonizzazione delle proprie attività.

In tal senso, prosegue l’impegno sul fronte delle rinnovabili. E’ notizia di 

questi giorni di come Enel Green Power Mexico ha avviato le operazioni 

del suo nuovo parco solare Magdalena II da 220 MW, il primo impianto 

di energia rinnovabile mai realizzato nello Stato messicano del Tlaxcala. 

Con il completamento di Magdalena II, EGPM ha superato i 2.300 MW di 

capacità gestita, di cui 977 MW eolica, circa 1.308 MW solare e 53 MW 

idroelettrica. Nel contempo, la società sta completando impianti eolici per 

un totale di 593 MW, tra cui Amistad II e Amistad III, di circa 100 MW 

ciascuno, e Amistad IV, di circa 149 MW, tutti situati nello Stato di Coahuila, 

nonchè l’impianto Dolores da 244 MW, situato nello Stato di Nuevo Leo’n.

Graficamente, i corsi del titolo si sono appoggiati su una prima area di 

supporto dopo che è andato a vuoto il primo tentativo di rompere con 

decisione l’area dei 7 euro. L’attuale livello rappresenta un crocevia per 

il mantenimento del trend rialzista del titolo, potendo aprirsi in caso di 

ENEL al capolinea dei 7 euro
La corsa di ENEL sembrerebbe essere al capolinea, raggiunti i livelli chiave per un’inversione di trend

ulteriori flessioni, una fase di consolidamento che potrebbe portare Enel 

a virare al ribasso fino a quota 6,43 euro. 

Per provare a sfruttare i movimenti della compagnia elettrica anche in 

ottica anche di trading long/short, sul Sedex di Borsa Italiana sono quotati 

82 certificati appartenenti al segmento leverage.

In particolare, l’offerta si compone di 14 leva fissa con partecipazione 

X2, X3 e X5 messi a disposizione dalle tre emittenti principali di questa 

tipologia di strumenti, ovvero Vontobel, Société Générale e Unicredit. Questi 

certificati sono utilizzabili sia per amplificare i movimenti del titolo che 
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I LEVA FISSA DI VONTOBEL 

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICE ISIN 

Leva Fissa Vontobel Enel Leva Fissa long X3 16/06/23 DE000VN9DZ68

Leva Fissa Vontobel Enel Leva Fissa long X2 16/06/23 DE000VN9DZ43

Leva Fissa Vontobel Enel Leva Fissa short X2 16/06/23 DE000VN9DZ50

Leva Fissa Vontobel Enel Leva Fissa short X3 16/06/23 DE000VN9DZ76

Leva Fissa Vontobel Enel Leva Fissa long X5 16/06/23 DE000VF3GR34

Leva Fissa Vontobel Enel Leva Fissa short X5 16/06/23 DE000VF3GR42

Leva Fissa Vontobel Enel Leva Fissa long X5 16/06/23 DE000VF58HR7

Leva Fissa Vontobel Enel Leva Fissa short X3 16/06/23 DE000VF58J59

per coperture di portafoglio a breve termine. Infatti, benchè caratterizzati 

dalla leva fissa giornaliera e di conseguenza dal compounding effect, per 

la leva contenuta è possibile ritenere l’impatto dell’interesse composto 

meno penalizzante per le due leve più basse, rispetto ai certificati con 

leva 5X dove l’operatività consigliata è intraday o al massimo di qualche 

giorno.

Per puntare a orizzonti temporali più lunghi è consigliabile guardare ai 

Mini future o ai Turbo presenti con ben 68 strumenti sia a facoltà long che 

short quotati da BNP Paribas, con la serie di Turbo e MINI, e Unicredit, 

che propone sia la versione classica dei Mini Future Open End che i 

Turbo Open End.Con questi strumenti risulta più agevole la costruzione 

di coperture di portafoglio a basso costo ma anche speculare a 

brevissimo scegliendo tra le leve più alte. Chiudono il quadro dei prodotti 

a leva anche 7 certificati Corridor, 6 targati SocGen e uno da UniCredit. 

Rispetto a strategie unidirezionali, questi certificati sono adatti a contesti 

di mercato laterale, in considerazione delle due barriere di prezzo che 

non devono essere mai violate durante la vita del prodotto. L’importo di 

rimborso, in mancanza di un evento knock-out, è pari a 10 euro per tutti 

i certificati Corridor.

Tra le novità più significative di questo settore, SocGen ha portato 

all’attenzione degli investitori anche la serie StayUP e StayDOWN, una 

sorta di rivisitazione dei Corridor ma caratterizzati da una sola barriera 

invalidante, rispettivamente al rialzo e al ribasso. L’offerta sul Enel conta 

attualmente 12 StayUP e 5 StayDOWN.
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I LEVA FISSA DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE     

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICE ISIN 

Leva Fissa Société Générale Enel Leva Fissa long X5 17/06/22 LU1966785575

Leva Fissa Société Générale Enel Leva Fissa short X5 17/06/22 LU1966805944

SELEZIONE MIGLIORI MINI FUTURE E TURBO LONG DI BNP PARIBAS
NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICE  ISIN 

Turbo Long BNP Paribas Enel 6,4 19/06/20 NL0014035701

Turbo Long BNP Paribas Enel 6,3 20/12/19 NL0013875131

MINI Long BNP Paribas Enel 6,3881 19/12/25 NL0013877301

Turbo Long BNP Paribas Enel 6,05 19/06/20 NL0014035693

Turbo Long BNP Paribas Enel 6 20/12/19 NL0013688674

MINI Long BNP Paribas Enel 6,0562 19/12/25 NL0013877293

Turbo Short BNP Paribas Enel 7,25 20/12/19 NL0013488133

I LEVA FISSA DI UNICREDIT     

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICE ISIN 

Leva Fissa Unicredit Enel Leva Fissa long X2 16/10/20 DE000HV40TW6

Leva Fissa Unicredit Enel Leva Fissa short X2 16/10/20 DE000HV40TX4

Leva Fissa Unicredit Enel Leva Fissa long X3 15/10/21 DE000HV41HX7

Leva Fissa Unicredit Enel Leva Fissa short X3 15/10/21 DE000HV41HY5
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I TURBO OPEN END DI UNICREDIT     

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICE ISIN 

Turbo Open End Short Unicredit Enel 7,20141 - DE000HV47074

Turbo Open End Long Unicredit Enel 6,53656 - DE000HV47066

Turbo Open End Short Unicredit Enel 7,94639 - DE000HV470A2

Turbo Open End Short Unicredit Enel 7,44974 - DE000HV47082

I MINI FUTURE DI UNICREDIT

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICEISIN 

MINI Long Unicredit Enel 3,10509 - DE000HV4BVJ2

MINI Long Unicredit Enel 3,22011 - DE000HV4BVK0

MINI Long Unicredit Enel 2,77497 - DE000HV4BC49

MINI Long Unicredit Enel 3,70128 - DE000HV40459

MINI Long Unicredit Enel 2,19068 - DE000HV4A777

MINI Long Unicredit Enel 2,97538 - DE000HV4BH02

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICE  ISIN 

MINI Short BNP Paribas Enel 7,2053 19/12/25 NL0013646417

Turbo Short BNP Paribas Enel 7,5 20/12/19 NL0013644081

Turbo Short BNP Paribas Enel 7,45 19/06/20 NL0014035743

Turbo Short BNP Paribas Enel 7,75 20/12/19 NL0013644099

MINI Short BNP Paribas Enel 7,7271 19/12/25 NL0013681943
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TIPO EMITTENTE NOME BARRIERA UP 
BARRIERA DOWN SCADENZA  ISIN

Corridor Société Générale Enel Barriera Up: 7,2 
Barriera Down: 6 20/12/19 LU2000237573

Corridor Société Générale Enel Barriera Up: 7,4 
Barriera Down: 5,8 20/12/19 LU200237490

Corridor Société Générale Enel Barriera Up: 8,2 
Barriera Down: 5,6 19/06/20 LU2024221280

Corridor Société Générale Enel Barriera Up: 8 
Barriera Down: 5,8 19/06/20 LU2024221363

Corridor Société Générale Enel Barriera Up: 7,8 
Barriera Down: 6 20/03/20 LU2024221017

Corridor Société Générale Enel Barriera Up: 7,6 
Barriera Down: 6,2 20/03/20 LU2024221108

CORRIDOR DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICE ISIN 

Turbo Open End Long Unicredit Enel 5,27952 - DE000HV47017

Turbo Open End Long Unicredit Enel 6,28516 - DE000HV47058

Turbo Open End Long Unicredit Enel 5,53094 - DE000HV47025

Turbo Open End Short Unicredit Enel 8,96514 - DE000HV47EG6

Turbo Open End Short Unicredit Enel 8,19473 - DE000HV470B0

Turbo Open End Long Unicredit Enel 6,03374 - DE000HV47041

Turbo Open End Long Unicredit Enel 5,78234 - DE000HV47033

Turbo Open End Short Unicredit Enel 8,44303 - DE000HV470C8

Turbo Open End Short Unicredit Enel 7,69806 - DE000HV47090

Turbo Open End Long Unicredit Enel 5,02812 - DE000HV47009

Turbo Open End Short Unicredit Enel 8,69136 - DE000HV470D6
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Tipo EMITTENTE Nome Barriera Up 
Barriera Down Scadenza  ISIN 

Corridor Unicredit Enel Barriera Up: 8,5 
Barriera Down: 6 17/06/20 DE000HV479N6

Tipo EMITTENTE Nome Barriera Up Scadenza  ISIN 

StayUP Société Générale Enel Barriera Down: 5,9 20/12/2019 LU1988684939

StayUP Société Générale Enel Barriera Down: 5,8 20/03/2020 LU2024209582

StayUP Société Générale Enel Barriera Down: 6 20/03/2020 LU2024209665

StayUP Société Générale Enel Barriera Down: 6,4 20/03/2020 LU2024209749

StayUP Société Générale Enel Barriera Down: 5 20/12/2019 LU1946470009

StayUP Société Générale Enel Barriera Down: 5,4 19/06/2020 LU2024209822

StayUP Société Générale Enel Barriera Down: 5,8 19/06/2020 LU2024210085

StayUP Société Générale Enel Barriera Down: 4,7 20/12/2019 LU1946257745

StayUP Société Générale Enel Barriera Down: 4,9 20/12/2019 LU1946257828

StayUP Société Générale Enel Barriera Down: 5,2 20/12/2019 LU1946258040

StayUP Société Générale Enel Barriera Down: 6 20/12/2019 LU2000239272

StayUP Société Générale Enel Barriera Down: 5,6 20/12/2019 LU1988684855

StayDOWN Société Générale Enel Barriera Up: 7,8 19/06/2020 LU2024216108

StayDOWN Société Générale Enel Barriera Up: 7,6 19/06/2020 LU2024216017

StayDOWN Société Générale Enel Barriera Up: 7,6 20/03/2020 LU2024215985

StayDOWN Société Générale Enel Barriera Up: 7,4 20/03/2020 LU2024215803

StayDOWN Société Générale Enel Barriera Up: 7,2 20/12/2019 LU2000240445

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

CORRIDOR DI UNICREDIT

STAYUP/STAYDOWN DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE
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Enel, nelle ultime settimane, ha subito un po’ di prese di profitto dopo 

una corsa piuttosto importante. Il titolo infatti dal minimo di settembre 

2018 a 4,215 euro ha avviato un forte trend rialzista (con una crescita 

di oltre il 60%), delineato dalla trend costruita sui minimi di ottobre 

dello scorso anno e agosto 2019. La trend è stata infranta proprio il 2 

dicembre scorso, con una candela che denota forte volatilità e volumi 

sopra la media. RSI però non denota forza nel movimento che dunque 

potrebbe portare ancora un po’ di debolezza ma non rappresenta un 

segnale di cambio di sentiment sul titolo. In tale scenario dunque i livelli 

da monitorare sono due. Al ribasso un eventuale rottura dei 6,5 euro 

potrebbe generare accelerazioni verso 6 euro, il livello più importante 

di medio termine. In caso di rottura di tale livello si avrebbe un segnale 

importante di cambio di sentiment. Al rialzo dunque o si prova il rimbalzo 

sui 6,5 euro, oppure al break dei 7 euro con target 7,6 euro.

ENEL

ENEL IM Equity (Enel SpA)
ENEL IM Equity (Enel SpA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

2017 2018 2019
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 Il Certificate è uno strumento finanziario complesso

* Fonte: Vigeo Eiris - Valori aggiornati a Novembre 2019. Opinion: Weak indica un punteggio ESG inferiore a 50; Robust indica un punteggio ESG compreso tra 50 e 59; Advanced indica un punteggio ESG pari o superiore a 60.

investimenti.bnpparibas.it/esg Per maggiori informazioni

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité 
des Marchés Financiers (AMF) in data 03/06/2019 come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni  Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e 
al Garante, all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base 
Prospectus non dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento 
del Garante allo strumento del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà 
variare. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta 
al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario 
quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

2° 
EMISSIONE

ISIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE PREMIO TRIMESTRALE BARRIERA ESG GLOBAL OPINION* RANKING VS SETTORE*

NL0014034290 Intesa Sanpaolo                2,343 € 2,25% (9,00% p.a.)  70% (1,6401 €) Robust  6/31

NL0014034308 Société Générale                   28,390 € 2,50% (10,00% p.a.)         70% (19,8730 €) Advanced  4/31

NL0014034316 Air France-KLM                     10,250 € 2,75% (11,00% p.a.)        70% (7,1750 €) Advanced  2/22

NL0014034324 Saipem              4,438 € 2,10% (8,40% p.a.)           70% (3,1066 €) Robust  1/23

NL0014034332 Renault                 46,745 € 2,25% (9,00% p.a.)           70% (32,7215 €) Robust  6/40

NL0014037608 Enel             6,866 € 1,25% (5,00% p.a.)               70% (4,8062 €) Advanced  3/64

NL0014034357 Anglo American (UK)   2.064,500 £ 2,50% (10,00% p.a.)           70% (1.445,1500 £) Advanced  4/44

NL0013875974 ABN Amro 18,255 € 1,55% (6,20% p.a.) 70% (12,7785 €) Advanced 2/31

NL0013876030 Nokia 4,6475 € 1,90% (7,60% p.a.) 70% (3,2533 €) Advanced 1/39

NL0013876048 Peugeot 22,92 € 2,10% (8,40% p.a.) 70% (16,044 €) Advanced 1/40

IN UN MONDO CHE CAMBIA
MIGLIORA I TUOI INVESTIMENTI 
CON I NUOVI MEMORY CASH COLLECT 
SU SOTTOSTANTI ESG 

Selezione delle migliori  
società europee in termini 

di rispetto  dei principi 
ESG utilizzando i 

rating di Vigeo Eiris

Premi annui 
potenziali  

dal 5% all'11%  
pagati 

trimestralmente 

Scadenza  
a 2 anni 

L’investimento nei Memory  
Cash Collect Certif icate 

comporta il rischio di perdita 
parziale o totale  

del capitale investito

PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Mediaset, sfuma l’accordo con Vivendi

Non è stato raggiunto un accordo tra Mediaset e Vivendi per risolvere 

la disputa che si protrae da oltre 3 anni. La prossima udienza presso 

il tribunale di Milano forse si svolgerà venerdì 6 dicembre. Secondo 

indiscrezioni di stampa, tra i motivi del mancato accordo ci sarebbe 

l’indisponibilità dei francesi a impegnarsi per 5 anni a non cambiare 

l’assetto di governace di MFE, la holding di diritto olandese dove è 

previsto confluiscano le quote della società italiana. 

Exor si compra “La Repubblica”

La cassaforte della famiglia Agnelli trova l’accordo con Cir per rilevare 

il 43,78% di Gedi a 0,46 euro ad azione. Il premio pagato da Exor per 

Gedi sulla chiusura di venerdì si attesta al 64%. Seguirà ora un’offerta 

pubblica allo stesso prezzo mentre il CIR reinvestirà allo stesso prezzo 

per acquisire il 5% della società. L’offerta valorizza Gedi 234 milioni 

di euro mentre il cash-out per acquisire la quota di CIR è pari a 102,5 

milioni ed il cash-out complessivo compreso il reinvestimento di CIR è 

pari a 208 milioni di euro.
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Amazon, in italia 37 ordini al secondo nel Black Friday

La compagnia di Seattle ha reso noto a seguito della chiusura del 

Black Friday e del Cyber Monday i dati delle vendite. A livello globale il 

Cyber Monday è stato ancora una volta la giornata di shopping di mag-

giore successo nella storia dell’azienda, in base al numero di articoli 

ordinati con il record di vendite che va allo smark speaker Echo Dot e 

al dongle Fire Tv Stick. In Italia nello stesso periodo si sono registrati 

ben 37 ordini al secondo. Sul fronte del consensus di mercato nuova 

pioggia di buy per il titolo. Le raccomandazioni positive raggiungono 

attualmente il 94,6% dei rating, con un prezzo obiettivo ad un anno che 

si attesta a 2178,99 usd contro i 1781,60 usd attuali.

Google e Facebook ancora sotto la lente UE

La Commissione annuncia l’avvio di un’indagine per capire come i dati 

personali vengono raccolti, usati e commercializzati dai due giganti del 

Web. La procedura è partita con l’invio di questionari e ha l’obiettivo di 

verificare il modo in cui i dati vengono elaborati, usati e monetizzati. Non 

è la prima volta che la Commissione interviene su questo argomento 

coinvolgendo le due società. Diversi osservatori vedono nell’annuncio 

dell’avvio dell’indagine una chiara indicazione degli intenti della Com-

missione e in particolare di Margrethe Vestager, titolare della Concorren-

za, che ha intrapreso proprio da alcuni giorni il suo secondo mandato, 

che include nuove competenze per lo sviluppo della digitalizzazione.

22 www.cib.natixis.com

Nuovi certificati 
Phoenix Yeti di Natixis
Natixis lancia due nuovi certificati Phoenix Yeti su un paniere di titoli azionari, sia con barriera Tradizionale che di tipo 
Low Strike Put. 

I certificati prevedono, ad ogni data di pagamento mensile e a scadenza, la corresponsione di un importo lordo pari a 
1.00% mensile qualora tutti i sottostanti si siano trovati al di sopra del livello di Barriera Cedola alla data di valutazione 
mensile immediatamente precedente. Inoltre, in tal caso verrà corrisposta anche la somma di tutte le cedole non 
pagate alle date di pagamento precedenti nelle quali non sia stata raggiunta la Barriera Cedola. Direttamente negoziabili 
sul mercato EuroTLX, i certificati Phoenix Yeti prevedono, oltre al pagamento della cedola mensile lorda potenziale, il 
rimborso anticipato mensile a partire dal sesto mese se il prezzo di tutti i titoli del paniere è pari o superiore al rispettivo 
prezzo iniziale. Il capitale a scadenza è protetto solo se, alla data di valutazione finale, il prezzo di tutte le azioni del 
paniere sottostante è pari o superiore alla Barriera di Protezione del Capitale; l’investitore è quindi esposto ad una 
perdita massima pari al capitale investito. 

• Il certificato IT0006744277 prevede una Barriera di Protezione del Capitale Tradizionale: qualora alla data di 
valutazione finale il prezzo di almeno un sottostante si trovi al di sotto del livello di Barriera di Protezione del 
Capitale, l’investitore partecipa linearmente alla performance del sottostante peggiore.

• Il certificato IT0006744269 prevede una Barriera di Protezione del Capitale di tipo Low Strike Put: qualora alla data di 
valutazione finale il prezzo di almeno un sottostante si trovi al di sotto del livello di Barriera di Protezione del Capitale, il 
valore di rimborso equivale al valore nominale del certificato diminuito di un importo pari alla differenza tra la Barriera 
di Protezione del Capitale e la performance del sottostante peggiore, moltiplicato per un fattore di 1,67 (ovvero 1/60%).

ISIN CERTIFICATI SOTTOSTANTE SCADENZA BARRIERA 
CEDOLA

BARRIERA DI 
PROTEZIONE 
DEL CAPITALE

TIPO DI BARRIERA

CEDOLA 
MENSILE 

LORDA 
POTENZIALE

IT0006744277 Telecom Italia SpA, Fiat Chrysler 
Automobiles, Intesa Sanpaolo SpA 31/01/2022 50% 50% TRADIZIONALE 1.00%

IT0006744269 Telecom Italia SpA, Fiat Chrysler 
Automobiles, Intesa Sanpaolo SpA 31/01/2022 60% 60% LOW STRIKE 

PUT 1.00%

Il rimborso a scadenza dipende quindi dal tipo di protezione associata al certificato:

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento nei certificati 
Phoenix  (i “Titoli”). Il presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla 
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data 24 aprile 2018 per i certificati Phoenix come di volta in volta integrato e supplementato, il documento 
contenente le informazioni chiave, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.natixis.
com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra 
informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori 
e comportano un rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza,  il rendimento potrà variare 
considerevolmente. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Per maggiori informazioni consultare il sito: www.equityderivatives.natixis.com

Rendimento WO -100% -90% -80% -70% -60% -50% -40% o superiore

IT0006744277 € 0.00 € 100.00 € 200.00 € 300.00 € 400.00 € 1,000.00 € 1,000.00

IT0006744269 € 0.00 € 166.67 € 333.33 € 500.00 € 666.67 € 833.33 € 1,000.00

Il rendimento può variare in funzione del prezzo di negoziazione sul mercato.



APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

9 DICEMBRE  
Webinar di CED con Banca IMI    
Torna l’appuntamento con i Webi-
nar di Banca IMI. Alessandro Galli 
e Pierpaolo Scandurra, il prossimo 
9 dicembre alle ore 16, andranno 
a selezionare all’interno dell’am-
pia offerta di certificati di Banca 
IMI le migliori opportunità quota-
te, tra Bonus Cap, Cash Collect e 
Premium Cash Collect. Per parte-
cipare all’evento è necessario re-
gistrarsi al seguente link https://
register.gotowebinar.com/regi-
ster/3208133420788289025

10 DICEMBRE   
Webinar di SocGen e CeD 
E’ fissato per il 10 dicembre alle 
ore 16 il nuovo appuntamento 
con i webinar promossi da So-
ciété Générale in collaborazione 
con Certificati e Derivati. In questa 
occasione si guarderà al mon-
do dei certificati investment, dei 
Corridor e degli Stay Up&Down, 
delle obbligazioni e anche degli 
ETC, cercando le migliori oppor-
tunità e le strategie per affron-

tare le situazioni del momento. 
Per info e registrazioni https://
register.gotowebinar.com/regi-
ster/8625427215489785602

12 DICEMBRE  
Webinar del Club Certificates  
Nuovo appuntamento con il Club 
Certificate, appuntamento di in-
contro via web con gli investitori 
organizzati da Unicredit e Certifi-
cati e Derivati. In particolare, alle 
ore 17 del 12 dicembre Pierpaolo 
Scandurra e Christophe Grosset 
di Unicredit faranno il punto sulle 
strategie aperte e guarderanno alle 
nuove opportunità offerte dai cer-
tificati offerti dalla banca di Piazza 
Gae Aulenti. Per iscrizioni: https://
attendee.gotowebinar.com/regi-
ster/6730532160425026307 

19 DICEMBRE 
Appuntamento Exane e CED
È previsto per il prossimo 19 di-
cembre l’appuntamento web con 
Exane Derivatives realizzato in col-
laborazione con Certificati e Deri-
vati. Nel corso dell’appuntamento 
Antonio Manfrè e Pierpaolo Scan-

durra presenteranno le ultime novi-
tà portate sul mercato dall’emitten-
te francese. Per info e registrazioni 
https://register.gotowebinar.com/
register/2727182858937242882 

TUTTI I VENERDÌ  
Invest TV con Vontobel 
Vontobel ha inaugurato il 2019 con 
una nuova iniziativa. Si tratta di In-
vest Tv un appuntamento settimana-
le con il mondo dei certificati emessi 
dall’emittente svizzera che guarderà 
sia al segmento Investment, con un 
focus sui Tracker più interessanti, 
che a quello leverage con una sfida 
tra due squadre di trader. Maggiori 

informazioni e dettagli su https://
certificati.vontobel.com/IT/IT/Inve-
stv/Ultima_puntata

TUTTI I LUNEDÌ  
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lu-
nedì alle 17:30 con Borsa in diretta 
TV, la finestra sul mondo dei certifica-
ti di investimento realizzato dallo staff 
di BNP Paribas. All’interno del pro-
gramma, ospiti trader e analisti sono 
chiamati a commentare la situazione  
dei mercati. La trasmissione è frui-
bile su http://www.borsaindiretta.tv/ 
canale dove è possibile trovare an-
che le registrazioni precedenti.

SOTTOSTANTE TIPOLOGIA INDICE 
SOTTOSTANTE

PARTECIPA-
ZIONE UP

PARTECIPA-
ZIONE DOWN

PREZZO 
ASK (AL 

08/11/2019) 
DATA 

EMISSIONE SCADENZA

DE000DS5CG30 Outperformance CAC40 185% 100% 119,85 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG22 Outperformance EUROSTOXX50 205% 100% 119,15 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG14 Outperformance FTSEMIB 175% 100% 117 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG48 Outperformance IBEX35 205% 100% 99,90 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG55 Outperformance SMI 185% 100% 134,95 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG63 Outperformance FTSE100 180% 100% 100,30 09/07/18 10/07/20

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO
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Gentile Redazione, 

dal kid dell’emittente non riesco a capire...

Dal vs. sito leggendo le modalità di rimborso per il certificato Phoenix 

Memory Reverse Airbag emesso da Credit Suisse ISIN. XS1973531806 

nelle modalità di rimborso a scadenza leggo: se worst-off >barriera 

rimborso = performance*1.5384

Vuol dire che se per esempio Amplifon a scadenza quota 31,20 euro, 

oltre la barriera up del 35% con un upside del 45% dal livello di strike, il 

rimborso sarà 84,61? (il 45% di 100=55*1.5384). 

Spiegatemi per favore anche con esempi il calcolo corretto. 

Grazie, cordiali saluti

C.C

Gent.mo Lettore, 

le confermiamo che la sua interpretazione della formula è corretta. Il 

fattore Airbag, pari a 1,5384, dovrà essere utilizzato per moltiplicare il 

rimborso lineare, pertanto a fronte di un eventuale apprezzamento di 

Amplifon fino al 45% oltre lo strike, il rimborso sarà pari a 84,61 euro. 

La posta del CJ
Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni scrivete 

a redazione@certificatejournal.it

BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Strategia di trading a cura di Filippo Diodovich, Market Strategist di IG:

NUOVI
TURBO24

Apri un conto turbo con IG per iniziare ora o scopri di più su IG.com/turbo24

IG. L’innovazione per il trader. 
IG.com/turbo24

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti complessi  
che potrebbero generare rapidamente delle perdite. Il vostro capitale è a rischio.

EUR/USD LONG
Livello di Knock-Out 1,089508 5

La debolezza del dollaro ha portato il cambio EUR/USD a salire, mettendo pressioni alla 
resistenza in area 1,11. Crediamo che la forza rialzista di medio breve periodo possa 

portare il cambio ad allungare in direzione della resistenza posizionata a 1,1178, picchi 
registrati a fine ottobre e inizio novembre. Le prospettive grafiche rendono molto 

interessante l’acquisto di un certificato Turbo24 sull’euro/dollaro con livello di Knock 
Out in area 1,0895, bottom annuali per la coppia valutaria.

ISIN DE00A2207R0

24



IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

Prende la penultima via di uscita disponibile l’Express di Deutsche Banks 
scritto su Generali identificato dal codice Isin DE000DT7HJT4. Emesso 
nel lontano 2015 a 100 euro il certificato è stato in grado di rimborsare 
complessivamente 144 euro, dato dalla somma del capitale nominale 
maggiorato di 4 coupon dell’11% ciascuno. Grazie alla flessibilità data anche 
dalla barriera capitale discreta questo certificato ha saputo affrontare al 
meglio fasi anche fortemente volatili. In particolare, alla data del 2 dicembre, 
il titolo si è stato rilevato al di sopra dello strike iniziale di 17,77 euro grazie 
alla al forte apprezzamento registrato nell’ultimo anno dal titolo assicurativo 
(+30% da inizio anno). 

Non è bastato il rialzo del titolo Telecom Italia dell’ultimo mese per 
rispettare il trigger decrescente e per far scattare l’opzione autocallable 
dell’Express (Isin DE000CA0FJV1) targato Commerzbank. La condizione 
richiesta il 29 novembre scorso, ovvero alla terza data di rilevazione 
semestrale dall’emissione, era quella che tutti e 5 i sottostanti (Telecom 
Italia, Intesa San Paolo, Generali, ENEL e Azimut) del basket venissero 
rilevati almeno all’85% dello strike iniziale. Il worst of è stato per lungo 
tempo proprio il titolo Telecom Italia che aveva raggiunto il trigger il 22 
novembre, abbandonandolo solo tre giorni dopo. Appuntamento quindi 
rimandato di sei mesi, ovvero alla scadenza con il trigger che scenderà 
all’80%. 

A segno l’Express su Generali  

Telecom Italia manca il trigger 
dell’Express

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

1   SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di Societe Generale, 
l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.

*I premi sono condizionati e non garantiti e sono espressi al lordo dell’e� etto fiscale. I premi percentuali sono espressi in percentuale del Valore Nominale (1.000€). 
Il rendimento e� ettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’e� ettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di disinvestimento prima della 
data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo dei certificati Cash Collect PLUS+ può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di rimborso o di vendita può essere inferiore 
all’investimento iniziale.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore potrebbe incorrere 
in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di di� icile comprensione. L’approvazione del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità 
che ha approvato il prospetto dei titoli o� erti o ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, o� erta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Si invita prima dell’investimento a leggere attentamente 
il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 14/06/2019, il Supplemento al Prospetto di Base datato 19/08/2019 e le Condizioni Definitive (Final Terms) del 19/08/2019, inclusive della 
Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com/ e a leggere attentamente l’ultima versione del Documento contenente le Informazioni Chiave 
relativo ai prodotti sopra riportati che potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i fattori di 
rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

Questi prodotti sono a complessità molto elevata. Il prezzo di questi Certificati dipende tra l’altro dalle variazioni del tasso di cambio Euro / Valuta Emergente, 
che potrebbe essere oggetto di elevata volatilità anche in caso di deterioramento della situazione economica o politica del paese emergente. Questi Certificati 
presuppongono un’aspettativa di apprezzamento o moderato deprezzamento della Valuta Emergente nei confronti dell’Euro, non prevedono la garanzia 
del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita massima pari al capitale investito.
I Certificates sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale1.

I Certificati Cash Collect PLUS+ prevedono:

  PREMI CONDIZIONATI MENSILI CON EFFETTO MEMORIA se il valore del sottostante risulta pari o inferiore alla Barriera.

  CONDIZIONI INNOVATIVE DI RIMBORSO ANTICIPATO: dopo il primo anno, possibilità di rimborso anticipato su base mensile se il valore del sottostante 
risulta pari o inferiore alla Barriera di Rimborso Anticipato. Tale barriera parte dal 100% dello Strike e cresce mensilmente di +0,5% fino ad arrivare al 
111,50% dello Strike, determinando il rimborso anticipato anche in caso di lieve deprezzamento della valuta emergente rispetto alla data di valutazione 
iniziale (19/08/2019).

  RIMBORSO A SCADENZA CON MECCANISMO PLUS+: rimborso del Valore Nominale, pari a 1 000€ lordi, se il valore del sottostante risulta pari o inferiore alla 
Barriera. Altrimenti, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito, ma calcolata applicando il meccanismo PLUS+.

IN COSA CONSISTE IL MECCANISMO PLUS+ A SCADENZA?
Qualora il tasso di cambio Euro / Valuta Emergente risulti superiore alla Barriera (forte deprezzamento della Valuta Emergente nei 
confronti dell’Euro), la perdita sul Valore Nominale sarà pari alla sola percentuale dell’aumento del tasso di cambio Euro / Valuta 
Emergente (calcolata rispetto allo Strike) eccedente la Barriera.

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it/cash-collect-plus/ I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 I Numero verde 800 790 491

CERTIFICATI 
CASH COLLECT
PLUS+
PREMI MENSILI CONDIZIONATI 
LORDI IN EURO CON EFFETTO 
MEMORIA

ISIN CERTIFICATO XS1957206060 XS1957205922 XS1957206227 XS1957206144

SOTTOSTANTE EUR/TRY EUR/TRY EUR/MXN EUR/BRL

VALORE INIZIALE SOTTOSTANTE (STRIKE) 6,2801 6,2801 21,9990 4,4686

BARRIERA (% SU STRIKE) 8,7921
(140%)

9,4201
(150%)

26,3988
(120%)

5,3623
(120%)

PREMIO CONDIZIONATO LORDO MENSILE
(% DEL VALORE NOMINALE)

10 €
(1%)

8 €
(0,8%)

5 €
(0,5%)

4,5 €
(0,45%)

SCADENZA 3 anni (19/08/2022)

VALORE NOMINALE 1 000 € (1 Certificato)

MECCANISMO 
PLUS+

NEGOZIATI SUL SEDEX DI BORSA ITALIANA

EUR / TRY

EUR / TRY

EUR / MXN

EUR / BRL

Barriera
140% 

Premio
10€ (1%)*

Barriera
150% 

Premio
8€ (0,8%)*

Barriera
120% 

Premio
4,5€ (0,45%)*

Barriera
120% 

Premio
5€ (0,5%)*
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Cash Collect Autocal-
lable

Vontobel Daimler 26/11/2019 Barriera 80%; Cedola e Coupon 0,93% 28/11/2022 DE000VE39J05 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable

Vontobel
Deutsche Telecom, Telecom 

Italia, STMicroelectronics
26/11/2019 Barriera 70%; Trigger 80%; Cedola e Coupon 0,91% 27/05/2021 DE000VE39J13 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable

Vontobel Allianz, Generali, Axa 26/11/2019 Barriera 70%; Trigger 80%; Cedola e Coupon 0,86% 28/11/2022 DE000VE39J47 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable

Vontobel
Intesa Sanpaolo, Mediobanca, 

Unicredit
26/11/2019 Barriera 80%; Cedola e Coupon 0,91% 27/05/2021 DE000VE39J54 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Intesa Sanpaolo 26/11/2019 Barriera 70%; Trigger 90%; Cedola e Coupon 0,85% 21/11/2022 DE000VE39JW6 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable

Vontobel Unicredit 26/11/2019 Barriera 70%; Trigger 80%; Cedola e Coupon 1,37% 21/11/2022 DE000VE39JX4 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Euro Stoxx Banks 26/11/2019 Barriera 90%; Cedola e Coupon 0,90% 21/11/2022 DE000VE39JY2 Sedex

Cash Collect Autocal-
lable

Vontobel
Eni, Enel, Intesa Sanpaolo, 

Unicredit
26/11/2019 Barriera 60%; Trigger 90%; Cedola e Coupon 1,366% 28/11/2022 DE000VE39JZ9 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Unicredit 26/11/2019 Barriera 80%; Cedola e Coupon 2,53% 21/05/2021 DE000VE39X23 Sedex

Cash Collect Memory Banca IMI Eurostoxx Banks 26/11/2019 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1,78% 20/11/2023 IT0005388290 Sedex

Phoenix Memory Airbag Leonteq Pandora, Mattel 27/11/2019 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,667% 29/11/2024 CH0506331591 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq
ArcelorMittal, Fluor Corporation, 

Macy’s, Twitter
27/11/2019 Barriera 60%; Trigger 70% Cedola e Coupon 2,083% 29/11/2024 CH0506331609 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Engie, Kering, Nokia 27/11/2019 Barriera 50%; Trigger 65% Cedola e Coupon 0,667% 29/11/2024 CH0506331757 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Société Générale, Unicredit 27/11/2019 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 0,7% 22/11/2022 XS2024876299 Cert-X

Athena Plus BNP Paribas Tenaris 27/11/2019 Barriera 55%; Coupon 2,6% 22/11/2021 XS2024892817 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Unicredit 27/11/2019 Barriera 40%; Trigger 45%; Cedola e Coupon 0,98% 22/11/2022 XS2024902715 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Banco BPM 27/11/2019 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3,5% 20/11/2023 XS2030678952 Cert-X

Phoenix Memory Re-
verse

Leonteq Nvidia, Snap, Twitter 28/11/2019 Barriera 150%; Cedola e Coupon 1,1% 19/11/2021 CH0506330304 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Eni, Foot Locker, Nokia 28/11/2019 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,583% 02/12/2024 CH0506332276 Cert-X

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE

26



NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Goldman Sachs Enel, Generali 28/11/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,45% 31/10/2022 JE00BDYVNJ91 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas
Stoxx 600 HealthCare, Stoxx 600 

Utilities, Stoxx Insurance
28/11/2019 Barriera 65%; Trigger 75%; Cedola e Coupon 1,25% 28/11/2022 XS2024871902 Cert-X

Athena Certificate BNP Paribas STOXX Europe 600 Insurance 28/11/2019 Barriera 70%; Coupon 7,4% 21/11/2024 XS2024874757 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas
Unicredit, Continental, Société 

Générale
28/11/2019 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1,53% 14/11/2022 XS2033211124 Cert-X

Shark Rebate BNP Paribas Argento 28/11/2019 Protezione 100%; Barriera 130%; Rebate 4,5% 30/11/2022 XS2033983953 Cert-X

Digital Banca IMI Oro 28/11/2019 Protezione 100%; Cedola 2,6% 20/11/2026 XS2069565187 Cert-X

Cash Collect Mediobanca Eurostoxx Banks 28/11/2019 Barriera 70%; Cedola 0,583% 21/11/2022 XS2081468238 Cert-X

Bonus Plus Banca IMI Total 28/11/2019 Barriera 60%; Cedola e Bonus 3,75% 22/11/2023 XS2069569254 Sedex

Cash Collect Memory Banca IMI Axa 28/11/2019 Barriera 60%; Cedola 0,31% 22/11/2023 XS2069569411 Sedex

Equity Protection Cap Banca IMI Eurostoxx Select Dividend 30 28/11/2019
Protezione 100%; Partecipazione 100%; Cap 132%; 

Cedola 2%
20/11/2026 XS2069558562 Sedex

Phoenix Memory Maxi 
Coupon

Leonteq
Intesa Sanpaolo, Telecom Italia, 

Tesla, Twitter
29/11/2019

Barriera 50%; Trigger 60% Cedola e Coupon 0,5%; 
Maxi Coupon 17%

03/12/2024 CH0508210363 Cert-X

Cash Collect Memory Unicredit Enel, Iberdrola, Veolia 29/11/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,55% 28/11/2023 DE000HV47801 Cert-X

Equity Protection Plus 
Autocallable

Unicredit FTSE Mib 29/11/2019
Protezione 100%; Cedola e Coupon 4,2%; Partecipa-

zione 100%
22/11/2024 IT0005381386 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Generali, Enel, Eni 29/11/2019 Barriera 65%; Cedola e Coupon 0,7% 07/11/2024 XS2021819292 Cert-X

Bonus Cap BNP Paribas Eurostoxx Banks 29/11/2019 Barriera 67%; Bonus 100%; Cap 130% 29/05/2023 XS2030690734 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Michelin, Ing, Intel, Telefonica 29/11/2019 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 0,50% 04/12/2023 XS2030692276 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Tesla, Volkswagen 29/11/2019 Barriera 50%; Trigger 65%; Cedola e Coupon 1,22% 14/11/2022 XS2030699529 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Intesa Sanpaolo 29/11/2019 Barriera 50%; Trigger 55%; Cedola e Coupon 1% 15/11/2022 XS2033206397 Cert-X

Cash Collect BNP Paribas Iberdrola, Veolia, Enel, Siemens 29/11/2019 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,11% 21/11/2022 XS2033209656 Cert-X

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Athena Relax BNP Paribas S&P 500 29/11/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 5% 19/11/2021 XS2034003066 Cert-X

Phoenix BNP Paribas AbbVie, General Electric, Oracle 29/11/2019 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2,6% 21/11/2022 XS2034005434 Cert-X

Phoenix Memory
Société 

Générale
The Coca Cola, Walt Disney,  

AT&T
29/11/2019 Barriera 55%; Trigger 75%; Cedola e Coupon 2% 22/11/2022 XS2043006589 Cert-X

Recovery Bonus Cap
Société 

Générale
SMI, FTSE Mib, S&P 500 29/11/2019 Barriera 67% Bonus 115% 04/08/2022 XS2065436805 Cert-X

Bonus Plus Banca IMI Total 29/11/2019 Barriera 60%; Cedola e Bonus 4% 22/11/2023 XS2080397768 Cert-X

Cash Collect Mediobanca UNICREDIT 29/11/2019 Barriera 65%; Cedola 0,84% 21/11/2022 XS2081469715 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Eni, Intesa Sanpaolo, Ferragamo 02/12/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,375% 04/12/2024 CH0506332599 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq FCA, , Moncler, Tenaris, UniCredit 02/12/2019 Barriera 50%; Trigger 70% Cedola e Coupon 1,5% 04/12/2024 CH0506332607 Cert-X

Phoenix Memory Airbag Leonteq EDF, Foot Locker, Nokia 02/12/2019 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,75% 04/12/2024 CH0506332730 Cert-X

Autocallable Twin Win Leonteq ArcelorMittal, Wirecard 02/12/2019 Barriera 50%; Coupon 1,25% 06/12/2021 CH0508210538 Cert-X

Autocallable Twin Win Leonteq AMD, Snap 02/12/2019 Barriera 50%; Coupon 1,25% 06/12/2021 CH0508210546 Cert-X

Crescendo Rendimento 
Tempo

Exane Volkswagen 02/12/2019 Barriera 65%; Trigger 75% Cedola e Coupon 2,1% 30/11/2022 FREXA0021487 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Metro, Carrefour, Casino 02/12/2019 Barriera 50%; Trigger 60% Cedola e Coupon 0,81% 15/05/2023 JE00BGBBL889 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Unicredit 02/12/2019 Barriera 40%; Trigger 45% Cedola e Coupon 0,98% 15/11/2022 JE00BGBBLK07 Cert-X

Athena Certificate BNP Paribas Enel 02/12/2019 Barriera 70%; Coupon 9,75% 05/12/2024 XS2024924107 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Unicredit 02/12/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 5% 28/11/2022 XS2033190021 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Eni 02/12/2019 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1% 21/11/2022 XS2033220976 Cert-X

Cash Collect Mediobanca Eurostoxx Banks 02/12/2019 Barriera 70%; Cedola 0,583% 05/12/2022 XS2077712367 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Intesa Sanpaolo 02/12/2019 Barriera 60%; Cedola e Bonus 2% 28/11/2022 CH0508208771 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE 

COLLOCAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Bonus Plus Banca IMI Engie 06/12/2019
Barriera 58%; Cedola e Bonus 

4%
11/12/2023  XS2083298047 Cert-X

Equity Protection Cap Banca IMI
Euro Istoxx ESG Leaders 50 NR 

Decrement 5%
10/12/2019

Protezione 100%; Partecipazio-
ne 65%

14/12/2026  XS2073803939 Sedex

Equity Protection Cap Banca IMI
Euro Istoxx ESG Leaders 50 NR 

Decrement 5%
10/12/2019

Protezione 100%; Partecipazio-
ne 65%

14/12/2026  XS2073803939 Sedex

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Leonteq Total 02/12/2019 Barriera 60%; Cedola e Bonus 12,5% 28/11/2022 CH0508208763 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Axa 02/12/2019 Barriera 60%; Cedola e Bonus 12,5% 28/11/2022 CH0508208755 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Renault 02/12/2019 Barriera 60%; Cedola e Bonus 2% 28/11/2022 CH0508208748 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Pirelli 02/12/2019 Barriera 60%; Cedola e Bonus 2% 28/11/2022 CH0508208730 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Tenaris 02/12/2019 Barriera 60%; Cedola e Bonus 2,25% 28/11/2022 CH0508208714 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Valeo 02/12/2019 Barriera 60%; Cedola e Bonus 3% 28/11/2022 CH0508208706 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Unicredit 02/12/2019 Barriera 60%; Cedola e Bonus 2,5% 28/11/2022 CH0508208698 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Eni 02/12/2019 Barriera 60%; Cedola e Bonus 12,5% 28/11/2022 CH0508208680 Sedex

Phoenix Memory Leonteq FCA 02/12/2019 Barriera 60%; Cedola e Bonus 2% 28/11/2022 CH0508208664 Sedex

Phoenix Memory Citigroup Saipem 03/12/2019 Barriera 70%; Trigger 75% Cedola e Coupon 2,5% 10/12/2024 XS1273326816 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Tenaris 03/12/2019 Barriera 55%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 0,52% 22/11/2021 XS2030688670 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Intesa Sanpaolo 03/12/2019 Barriera 55%; Cedola e Coupon 3,25% 28/11/2022 XS2033182192 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Unicredit 03/12/2019 Barriera 55%; Cedola e Coupon 5,5% 28/11/2022 XS2033210316 Cert-X

Athena Premium BNP Paribas Uber 03/12/2019 Barriera 50%; Cedola e Coupon 3,25% 04/12/2020 XS2034006911 Cert-X

Athena Premium BNP Paribas General Electric 03/12/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,6% 04/12/2020 XS2034007059 Cert-X

Athena Premium BNP Paribas AZIONE ALPHABET 03/12/2019 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1,45% 04/12/2020 XS2034007133 Cert-X

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE 

COLLOCAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Mermory Banca IMI PayPal, Wirecard 11/12/2019
Barriera 50%; Cedola e Coupon 

1,24%
03/01/2022  XS2089247881 Sedex

Cash Collect Protetto Unicredit Eurostoxx Select Dividend 30 19/12/2019
Protezione 95%; Cedola 2% 

step up
24/12/2019  IT0005381485 Cert-X

Cash Collect Memory Banca IMI Eurostoxx Banks 20/12/2019
Barriera 60%; Cedola e Coupon 

3,5% 
29/12/2023  XS2080399202 Sedex

Digital Banca IMI Eurostoxx Select Dividend 30 20/12/2019 Protezione 90%; Cedola 2,4% 31/12/2026  XS2080401461 Sedex

Digital Banca IMI Oro 20/12/2019 Protezione 100%; Cedola 2,5% 31/12/2026  XS2080400901 Cert-X

Athena Premium BNP Paribas Michelin, Pirelli 20/12/2019
Barriera 25%; Cedola e Coupon 

3%
30/12/2027  XS1338506600 Cert-X

Safety Bell BNP Paribas Iberdrola 20/12/2019
Barriera 65%; Cedola e Coupon 

4%
28/10/2023  XS1338505974 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Engie 20/12/2019
Barriera 60%; Cedola e Coupon 

5%
28/10/2023  XS1338502799 Cert-X

Athena Relax Fast BNP Paribas Saint Gobain 20/12/2019
Barriera 60%; Cedola e Coupon 

3,5%
29/12/2023  XS1338502286 Cert-X

Cash Collect Autocallable Unicredit Eurostoxx Select Dividend 30 23/12/2019
Barriera 70%; Cedola e Coupon 

4%
27/12/2020  IT0005381451 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas AbbVie, Merck 23/12/2019
Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,45%
29/12/2023  XS2039405217 Cert-X

Athena Double Relax Fast BNP Paribas Aig, Axa 23/12/2019
Barriera 60%; Cedola e Coupon 

4%
29/12/2023  XS2039405050 Cert-X

Athena Relax Fast BNP Paribas STMicroelectronics 23/12/2019
Barriera 60%; Cedola e Coupon 

5,5%
29/12/2023  XS2039404756 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas
Euronext Transatlantic ESG Lea-

ders 60 EW Decrement 5%
23/12/2019

Barriera 65%; Cedola e Coupon 
4,5%

30/12/2025  XS2039404160 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas
Aegon, Assicurazioni Generali, 
Aviva, Munich Re e Swiss Re

23/12/2019
Barriera 65%; Cedola e Coupon 

4,5%
30/12/2024  XS2039404087 Cert-X

Equity Protection Cap Banca IMI FTSE Mib 24/12/2019
Protezione 100%; Partecipazio-

ne 53%
30/12/2026  XS2083192992 Sedex

Equity Protection Plus Auto-
callable

Unicredit
Stoxx Europe Sustainability Select 

30
24/12/2019

Protezione 90%; Cedola e Cou-
pon 2,2%; Partecipazione 100%

05/01/2020  IT0005381477 Cert-X

Cash Collect Unicredit Kering 27/12/2019 Barriera 65%; Cedola 1,35% 30/06/2023  DE000HV47JK7 Cert-X

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

DATE DI OSSERVAZIONE

ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE DATA OSSERVAZIONE SOTTOSTANTE TRIGGER

CH0377503369 Leonteq PHOENIX Basket di azioni worst of 09/12/2019 20,03000069 26,91

CH0385003394 Leonteq EXPRESS Basket di azioni worst of 09/12/2019 9,279999733 11,079

CH0396949478 Leonteq PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 09/12/2019 6,337999821 12,4545

CH0396949692 Leonteq PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 09/12/2019 16,65500069 24,966

CH0402352857 Leonteq PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 09/12/2019 267,8999939 382,565

DE000HV42MC9 Unicredit EXPRESS MULTIPLE CHANCE Societe Generale 09/12/2019 28,35000038 32,83

DE000MS8KHS2 Morgan Stanley PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 09/12/2019 2,264499903 1,2516

DE000MS8KHV6 Morgan Stanley PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 09/12/2019 2,264499903 1,52295

DE000UW85GL2 Ubs PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 09/12/2019 3,145499945 5,755

FREXA0007163 Exane CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 09/12/2019 2,264499903 2,895

FREXA0007189 Exane CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 09/12/2019 36,45999908 47,143

FREXA0007197 Exane CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 09/12/2019 36,45999908 47,143

FREXA0007213 Exane CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 09/12/2019 2,264499903 2,895

FREXA0007221 Exane CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 09/12/2019 2,264499903 2,895

GB00BFTKVF73 Goldman Sachs PHOENIX Basket di azioni worst of 09/12/2019 12,10000038 287,708
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ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE DATA OSSERVAZIONE SOTTOSTANTE TRIGGER

IT0005385692 Banca IMI PHOENIX Basket di azioni worst of 09/12/2019 68,11000061 287,708

IT0006739681 Natixis PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 09/12/2019 42,17499924 287,708

IT0006741422 Natixis PHOENIX Basket di azioni worst of 09/12/2019 235,4499969 287,708

JE00BGBBNL53 Goldman Sachs PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 09/12/2019 22,65999985 14,952

JE00BJRSHV91 Goldman Sachs PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 09/12/2019 235,4499969 22,100

JE00BJRSHY23 Goldman Sachs PHOENIX Repsol 09/12/2019 14,15999985 3,939

NL0013680812 Bnp Paribas AIRBAG CASH COLLECT Basket di azioni worst of 09/12/2019 4,085000038 1,047

NL0013680820 Bnp Paribas AIRBAG CASH COLLECT Basket di azioni worst of 09/12/2019 10,15400028 26,930

NL0013680838 Bnp Paribas AIRBAG CASH COLLECT Basket di azioni worst of 09/12/2019 143,9400024 20,597

NL0013680846 Bnp Paribas AIRBAG CASH COLLECT Basket di azioni worst of 09/12/2019 6,662000179 23,175

XS1542080111 Societe Generale EXPRESS PLUS+ Eur / Try 09/12/2019 6,371799946 3,9006

XS1542080467 Societe Generale EXPRESS PLUS+ Eur / Brl 09/12/2019 4,66079998 3,42983212

XS1542080897 Societe Generale EXPRESS PLUS+ Eur / Zar 09/12/2019 16,2003994 14,5631

XS1542081275 Societe Generale EXPRESS PLUS+ Euro / Mxn 09/12/2019 21,6685009 20,5915

XS1668102301 JP Morgan Chase PHOENIX MEMORY Intesa Sanpaolo 09/12/2019 2,264499903 2,119

ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da Brown Editore Srl e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è sponsorizzato da una serie di emit-
tenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica a chi ne abbia fatto richiesta 
e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di Brown Editore Srl e Certifica-
tiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli 
editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione 
di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di pro-
dotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto 
informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/
rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto 
rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti possono avere come conseguenza la messa 
in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazio-
ne di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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