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Bonus Cap per l’allungo decisivo dei mercati
 

UniCredit lancia una nuova serie di Bonus Cap, il classico payoff a barriera continua su un basket worst of di azioni
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L’editoriale 
di Pierpaolo Scandurra

Ci si avvia verso una chiusura di settimana molto positiva per i mercati finanziari sullo 

slancio di un ritrovato ottimismo sull’accordo tra Usa e Cina nella prima giornata di 

colloqui. Se le trattative si chiudessero con la fine della guerra dei dazi si potrebbe 

anche innescare il rally di fine anno. Uno scenario che può essere cavalcato con la 

nuova serie di Bonus Cap di Unicredit su coppie di titoli che siamo andati ad analizzare 

mettendo in evidenza rischi e opportunità. Nonostante il momento positivo, tuttavia 

non va dimenticato che comprare con i mercati sui massimi può rivelarsi pericoloso 

ed è per questo motivo che tra i certificati messi sotto la lente abbiamo selezionato un 

Phoenix Memory Airbag di UBS su titoli italiani, con Eni attuale worst of, che ha discrete 

possibilità di raggiungere il rimborso anticipato a breve, ma che anche se così non fosse offre un profilo di 

rischio rendimento decisamente interessante. Per il segmento leverage siamo andati a guardare, mettendo in 

luce tutte le proposte negoziate sul Sedex, uno dei titoli tipicamente più volatili del listino milanese, ovvero 

STMicrolectronics che proprio in queste ore sta beneficiando della tregua sul fronte dei dazi con un rally 

del 7%. Sul fronte degli eventi, chiusa la parentesi romana di Investing le prossime settimane sono ricche 

di appuntamenti imperdibili. Si parte lunedì con il webinar di Leonteq e a seguire martedì l’appuntamento 

con il Club Certificate. La settimana si chiude con il corso base Acepi mentre la settimana successiva si 

accenderanno i riflettori della Tol Expo, la rassegna organizzata da Borsa Italiana nella prestigiosa sede 

di Palazzo Mezzanotte: anche quest’anno saranno numerosi gli appuntamenti in calendario che vedranno 

coinvolti emittenti e operatori del settore e tra questi spicca l’evento organizzato da ACEPI, nel pomeriggio 

del 24 ottobre, dedicato alla presentazione delle migliori strategie da applicare in ambito di costruzione di 

portafoglio e alla presentazione del libro “ I Certificati nell’asset allocation della clientela Private”.

EDITORIALE
A CURA DI PIERPAOLO SCANDURRA
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Occhi puntati su Washington

A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DI BROWN EDITORE

Il confronto commerciale tra Cina e Stati Uniti torna al centro dell’attenzione dei mercati

Il confronto commerciale tra Stati Uniti e Cina è tornato a guidare i 

mercati nel corso della settimana. A Washington si sono riaperti i 

colloqui con l’arrivo del vicepremier cinese Liu We e ciò ha rassere-

nato i mercati che scommettono sul raggiungimento di un accordo, 

almeno parziale. Potrebbero essere evitate, in tal modo, le ultime 

tornate di dazi. Quella del 15 ottobre porterebbe un innalzamento 

dell’aliquota dal 25% al 30% su 250 miliardi di importazioni cinesi 

negli Usa mentre a dicembre scatterebbe una tariffa del 15% su 175 

miliardi di merci cinesi. Considerata l’imprevedibilità dell’andamen-

to dei colloqui di Washington e del presidente statunitense Donald 

Trump con i suoi tweet, la prudenza rimane obbligata. Un accordo, 

per quanto parziale, potrebbe segnare un punto di svolta, sia nei 

rapporti commerciali tra Cina e Stati Uniti sia per i mercati. Buone 

notizie sono giunte intanto sul fronte Brexit dove Irlanda e Regno 

Unito potrebbero essere vicini a un accordo che faciliterebbe un’u-

scita ordinata della Gran Bretagna dall’Unione europea. Il quadro 

grafico del Ftse Mib si trova attualmente in una condizione di neutra-

lità di medio termine. Dopo la caduta di settimana scorsa, ha trovato 

sostegno nella media mobile a 50 periodi, attualmente transitante 

a 21.370 punti e da qui ha rimbalzato ritornando, con le sedute di 

ieri e oggi, in area 22.000 punti. Con il rientro all’interno del canale 

laterale (21.800-22.300), che lo aveva contenuto per tutto il mese 

di settembre, e il recupero di quota 22.000 punti, l’indice delle blue 

chip di Piazza Affari potrebbe costruire un nuovo tentativo di attacco 

alla parte alta del canale, finora decisamente ostica e il cui supera-

mento rappresenterebbe un punto di svolta di lungo termine. 
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Bonus Cap per l’allungo decisivo dei mercati

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

UniCredit lancia una nuova serie di Bonus Cap, il classico payoff a barriera continua su un basket worst of di azioni

Rendimenti elevati associati a una protezione non così marcata, 

che ben si adattano a un contesto di mercato con intonazione 

positiva. Con queste caratteristiche UniCredit amplia la propria 

gamma di Bonus Cap, quotandone 20 con scadenza annuale al 

Cert-X di EuroTLX. 

In diversi casi le quotazioni risultano ancora a sconto, con i 

rendimenti che sono saliti fino a toccare il 40% . Nel più classico 

rapporto rischio-rendimento atteso, l’entità del buffer è però da 

valutare con particolare attenzione. La distanza dai corsi attuali 

dalla barriera invalidante rilevata continuamente e non solo alla 

naturale scadenza, in scia al ribasso dei prezzi che ha interessato 

diversi sottostanti, è passata da un livello iniziale compreso tra il 

65% e il 75%, con livelli protetti compresi quindi tra un -35% e il 

-25% di ribasso, a buffer che sfiorano oggi anche il 10%. 

Entrando nel dettaglio della nuova emissione, questa serie 

di Bonus Cap con scadenza annuale, consente di ottenere un 
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APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

bonus di rendimento sul nominale (100 euro) compreso tra il 

25,5% e il 10% a scadenza, a condizione che tutti i sottostanti 

che compongono il basket si mantengano sopra i rispettivi livelli 

di barriera predeterminati all’emissione, compresi tra il 75% e il 

65%. Si tratta pertanto del classico payoff che contraddistingue 

i certificati con bonus dotati di livello invalidante, che si ricorda 

essere rilevato continuamente. Unica eccezione è rappresentata 

dal sottostante, in questo caso composto da un basket worst of di 

due titoli azionari. 

Questa serie infatti richiede il monitoraggio di due titoli azionari e 

quindi di due livelli barriera differenti. 

Questa caratteristica si riflette in un minor costo in fase di 

strutturazione e pertanto consente di ottenere per l’investitore un 

bonus più elevato rispetto ai Bonus Cap con un solo sottostante, 

nonché avere barriere più basse rispetto a questi ultimi a parità di 

orizzonte temporale.

Quando si ha a che fare con un multisottostante, la leva aggiuntiva 

che permette all’emittente di forzare sul trade-off rischio-rendimento 

atteso è ovviamente la correlazione tra i due asset sottostanti. 

Più è bassa quest’ultima e più contenuto sarà il premio pagato 

dall’emittente, con un rendimento potenziale che potrà essere più 

elevato ovvero una protezione più marcata. 

Un basket worst of a bassa correlazione diminuisce la probabilità 

di successo e gli effetti positivi della diversificazione. 

Non a caso i bonus di rendimento più elevati sono legati a Bonus 

Cap i cui sottostanti presentano una correlazione più bassa, tra 

cui le coppie Adidas e Azimut, STM e Terna oppure Iliad e STM.

6



APPROFONDIMENTO
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ANALISI DELLA SERIE

La coperta è corta e seppure discreti spazi di manovra siano 

assicurati da quei sottostanti mediamente più volatili della media 

di mercato, o coppie di titoli poco correlati, la dinamica sottostante 

rispetto ad una scadenza di solo un anno, non poteva che essere 

dettata da una minore flessibilità con i rendimenti positivi legati ad 

aspettative moderatamente rialziste sui sottostanti.

Si tratta di una serie che può rappresentare sia una valida alternativa 

per l’investitore che sia posizionato oggi sui medesimi sottostanti, 

in modo da migliorare il payoff e la gestione del rischio, ovvero 

come strumento migliorativo del rendimento di portafoglio con 

caratteristiche mediamente aggressive. 

L’impennata della volatilità dei giorni scorsi ha agito negativamente 

sui prezzi dei certificati, pertanto il rendimento potenziale si attesta 

per tutti i certificati su livelli più alti rispetto all’emissione.

Tra il panorama dei 20 certificati, i migliori rendimenti ai valori 

odierni sono offerti dal Bonus Cap agganciato ai titoli Hugo Boss 

e Ferrari (Isin DE000HV45XW7) con un upside potenziale del 

40,95% e una barriera continua distante il 10,23% dall’attuale 

worst of, ovvero il titolo Hugo Boss.  

Tra i top performer anche una proposta agganciata al basket 

composto da Saipem e Enel (Isin DE000HV45XU1) che a fronte 

di un potenziale rendimento del 36,38% presenta un margine sul 

livello barriera dell’11,46% su Saipem, attuale worst of. 

Tra i Bonus Cap che meritano di essere osservati con particolare 

attenzione, ad oggi tra i più interessanti valutando un buon 

bilanciamento tra upside (21,31%) e buffer (27,62%), è quello legato 

ai titoli Enel e STM (Isin DE000HV45XN6). Entrando nel dettaglio 

del profilo di rimborso, il certificato prevede una scadenza fissata 

per il 16 settembre 2020, comune a tutti i certificati di questa 

serie, un bonus di rendimento fissato al 119,5% e una barriera 

americana posizionata al 70%. In considerazione del ribasso di 

STM, attuale worst of, di circa 3 punti percentuali, il certificato 

è esposto in lettera a 98,51 euro al di sotto del valore nominale 

di 100 euro. In considerazione di tali caratteristiche si forma un 

trade off tra rendimento potenziale e rischio tra i migliori di questa 

emissione, anche come qualità dei sottostanti in ottica di dividend 

yield, volatilità e correlazione. 

COUPON 
P.A.* VALORI SOTTOSTANTI BARRIERA DURATA MASSIMA ISIN

12% Fiat, Intesa, Unicredit 60% Europea 1 anno e 9 mesi CH0485002197

9% Unicredit 60% Europea 1 anno e 10 mesi CH0492545436

10,2% Exor, Fiat, Juventus 55% Europea 1 anno e 11 mesi CH0492547077

12% Lululemon, Nike, Under Armour 60% Europea 2 anni e 5 mesi CH0488708089

6,6% Juventus 65% Europea 2 anni e 11 mesi CH0492547135

12%
Chipotle, Domino’s Pizza, Shake 

Shack
60% Europea 3 anni e 0 mesi CH0498262168

8% A2A, Enel, Eni 60% Europea 4 anni e 7 mesi CH0475337488

9% Financiere Richemont, Swiss RE, UBS 60% Europea 4 anni e 7 mesi CH0478387373

9% Generali, Enel, Eni, Intesa 50% Europea 4 anni e 7 mesi CH0478387753

12% Azimut, Intesa, Unicredit 60% Europea 4 anni e 9 mesi CH0492544116

PER MAGGIORI INFORMAZIONI CLICCA PER 
CONSULTARE IL SITO 

HTTPS://CERTIFICATI.LEONTEQ.COM

I NOSTRI CERTIFICATI AUTOCALLABLE SU EUTOTLX

*Cedole condizionali:  la percentuale indica l’importo massimo per anno della somma delle cedole condizionate (pagate mensilmente). 
Tale percentuale potrebbe essere inferiore (o pari a zero nella remota ipotesi in cui non si verifichino mai le condizioni previste per il pagamento delle cedole).	
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APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN SCADENZA SOTTOSTANTI STRIKE BARRIERA BONUS CORR* WORST OF BUFFER PR. CERT UPSIDE

DE000HV45XH8 16/09/2020 Iliad / STM 81,08 / 18,055 65% 125,50% 0,27 STM (97,62%) 32,62% 100,92 24,36%

DE000HV45XL0 16/09/2020 Moncler / STM 34,3 / 18,055 70% 123,50% 0,48 STM (97,62%) 27,62% 97,13 27,15%

DE000HV45XR7 16/09/2020 Adidas / Azimut 268,5 / 17,04 75% 123,50% 0,07 Azimut 
(96,68%) 21,68% 96,28 28,27%

DE000HV45XS5 16/09/2020 Eni / Fca 14,314 / 
12,582 75% 122,50% 0,46 FCA (90,10%) 15,10% 90,73 35,02%

DE000HV45XT3 16/09/2020 STM / Terna 18,055 / 5,592 75% 122,00% 0,07 STM (97,62%) 22,62% 97,5 25,13%

DE000HV45XJ4 16/09/2020 Fca / STM 12,582 / 
18,055 65% 121,50% 0,43 FCA (90,10%) 25,10% 93,51 29,93%

DE000HV45XU1 16/09/2020 Enel / Saipem 6,482 / 4,683 75% 121,00% 0,41 Saipem 
(86,46%) 11,46% 88,72 36,38%

DE000HV45XK2 16/09/2020 Fca / UBI 12,582 / 2,533 65% 120,50% 0,39 FCA (90,10%) 25,10% 95,3 26,44%

DE000HV45XQ9 16/09/2020 Ferrari / UBI 137,2 / 2,533 70% 120,50% 0,19 Ferrari 
(98,69%) 28,69% 100,68 19,69%

DE000HV45XV9 16/09/2020 Enel / UBI 6,482 / 2,533 75% 120,00% 0,23 UBI (101,86%) 26,86% 100,98 18,84%

DE000HV45XM8 16/09/2020 EssilorLuxottica / 
Tod’s 130,6 / 46 70% 119,50% 0,13 Tod’s 

(93,39%) 23,39% 93,03 28,45%

DE000HV45XN6 16/09/2020 Enel / STM 6,482 / 18,055 70% 119,50% 0,18 STM (97,62%) 27,62% 98,51 21,31%

DE000HV45XW7 16/09/2020 Hugo Boss / Ferrari 53,22/ 137,2 75% 119,50% 0,36 Hugo Boss 
(85,23%) 10,23% 84,78 40,95%

DE000HV45XP1 16/09/2020 Prysmian / Telecom 
Italia 21 / 0,5167 70% 118,50% 0,32 Prysmian 

(89,62%) 19,62% 94,36 25,58%

DE000HV45XX5 16/09/2020 Carrefour / Cnh 16,875 / 
10,155 75% 117,00% 0,15 CNH (88,57%) 13,57% 86,86 34,70%

DE000HV45XY3 16/09/2020 Hugo Boss / Enel 53,22 / 6,482 75% 117,00% 0,06 Hugo Boss 
(85,23%) 10,23% 85,87 36,25%

DE000HV45XZ0 16/09/2020 Enel / Intesa San 
Paolo 6,482 / 2,1435 75% 116,00% 0,32 Intesa SanPa-

olo (98,32%) 23,32% 97,59 18,86%

DE000HV45Y05 16/09/2020 Eni / Intesa San 
Paolo

14,314 / 
2,1435 75% 116,00% 0,53 ENI (94,69%) 19,69% 96,12 20,68%

DE000HV45Y13 16/09/2020 Generali / Intesa San 
Paolo

17/375 / 
2,1435 75% 113,00% 0,72 Intesa SanPa-

olo (98,32%) 23,32% 97,22 16,23%

DE000HV45Y21 16/09/2020 Enel / Eni 6,482 / 14,314 75% 110,00% 0,31 ENI (94,69%) 19,69% 98,99 11,12%

ANALISI DEI BONUS CAP

correlazione tra i sottostanti
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

I titoli industriali stanno supportando il ribalzo dei mercati azionari dopo 

una serie di sedute particolarmente negative. Il comparto è esposto al 

newsflow sui dazi e i rialzi odierni sono frutto delle dichiarazioni positive 

nella trattativa Usa-Cina. 

Non fa ovviamente eccezione STM, i cui prezzi beneficiano anche di un 

report targato Goldman Sachs particolarmente positivo. In particolare, 

secondo Goldman Sachs la debolezza persistente dell’industria 

automobilistica è destinata a pesare maggiormente sul settore dei 

semiconduttori. 

Tuttavia, poiché STM è meno coinvolta nel segmento e serve anche 

nicchie forti della domanda in questo settore delle vendite, gli analisti di 

GS hanno aumentato le previsioni sugli utili (Eps) per gli anni dal 2019 

al 2023, e di conseguenza il target price.

Guardando al consensus di mercato, gli analisti rimangono 

particolarmente postivi sul titolo con ben 17 giudizi “buy” su un totale 

di 22 report. Il prezzo obiettivo ad un anno si attesta a quota 19,71 

euro.

Graficamente le quotazioni di STM erano ingabbiate all’interno di un 

trading range compreso tra 17 e 18,50 euro. L’attuale breakout di area 

18,50 euro può convogliare altri acquisti fino al target di 19,26 euro, 

ovvero la prossima resistenza statica. 

Per chi volesse cavalcare in una o nell’altra direzione STMicroelectronics 

STM, via al rally
Breakout di area 18,50 euro, si inverte definitivamente il trend sul titolo. Quali scenari da cavalcare con i certificati a Leva

SOTTOSTANTE TIPOLOGIA INDICE 
SOTTOSTANTE

PARTECIPA-
ZIONE UP

PARTECIPA-
ZIONE DOWN

PREZZO 
ASK (AL 

11/10/2019) 
DATA 

EMISSIONE SCADENZA

DE000DS5CG30 Outperformance CAC40 185% 100% 113.35 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG22 Outperformance EUROSTOXX50 205% 100% 112 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG14 Outperformance FTSEMIB 175% 100% 107.35 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG48 Outperformance IBEX35 205% 100% 97.70 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG55 Outperformance SMI 185% 100% 129.45 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG63 Outperformance FTSE100 180% 100% 98.20 09/07/18 10/07/20

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO
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o semplicemente approfittare dell’alta volatilità che contraddistingue 

questo titolo può guardare ai 36 certificati leverage quotati sul Sedex 

di Borsa Italiana che si compone di 11 certificati a leva fissa e 36 

minifuture.

Per quanto riguarda i primi, l’offerta è composta da 2 leva fissa 

firmati rispettivamente SocGen e UniCredit e ben 7 da Vontobel 

che consentono di andare sia long che short sul titolo amplificando 

i movimenti realizzati nell’arco della giornata con una leva X3 o x5. 

Per le posizioni detenute per più giorni su questi strumenti va infatti 

ricordato che la leva è fissa è giornaliera poiché ogni giorno avviene il 

ricalcolo dello strike. Per questo motivo su questa tipologia di strumenti 

è presente il Compounding Effect che influenza i prezzi nel caso di 

un’operatività che sia superiore all’intraday. 

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

I LEVA FISSA DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Societe Generale STMicroelectronics Leva Fissa long X5 17/06/2022 LU1966786037

Leva Fissa Societe Generale STMicroelectronics Leva Fissa short X5 17/06/2022 LU1966806678

Per un’operatività con leva più alta o semplicemente per aprire posizioni 

con un obiettivo temporale anche di medio periodo sono a disposizione 

i Mini future che proprio in virtù del forte rialzo del titolo sono attualmente 

orfani di emissioni a facoltà short decimate dagli stop loss avvenuti 

nel corso degli ultimi mesi e sono stati di conseguenza revocati dalla 

quotazioni. Sul fronte dei certificati a leva dinamica, l’offerta comprende 

26 emissioni firmate BNP Paribas, a cui si aggiungono ben 10 proposte 

firmate UniCredit tutte con facoltà al rialzo.

A questi certificati si aggiungono anche un totale di 5 Corridor targati 

SocGen. Si tratta di certificati in grado di massimizzare i rendimenti 

in un contesto di lateralità del titolo sottostante, purchè si rispetti un 

predeterminato trading-range composto da una barriera down e una 

up.

I LEVA FISSA DI UNICREDIT	

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Unicredit STMicroelectronics Leva Fissa long X3 15/10/2021 DE000HV41J57

Leva Fissa Unicredit STMicroelectronics Leva Fissa short X3 15/10/2021 DE000HV41J65
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

I LEVA FISSA DI VONTOBEL	

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Vontobel STMicroelectronics Leva Fissa long X3 16/06/2023 DE000VN9D0W5

Leva Fissa Vontobel STMicroelectronics Leva Fissa short X3 16/06/2023 DE000VN9D0X3

Leva Fissa Vontobel STMicroelectronics Leva Fissa long X5 16/06/2023 DE000VF3GTH3

Leva Fissa Vontobel STMicroelectronics Leva Fissa long X3 16/06/2023 DE000VF58JZ6

Leva Fissa Vontobel STMicroelectronics Leva Fissa short X3 16/06/2023 DE000VF58J91

Leva Fissa Vontobel STMicroelectronics Leva Fissa short X5 16/06/2023 DE000VF7WQK1

Leva Fissa Vontobel STMicroelectronics Leva Fissa short X5 16/06/2023 DE000VF3GTJ9

SELEZIONE MINI FUTURE DI BNP PARIBAS

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Turbo Long BNP Paribas STMicroelectronics 16,3000 20/12/2019 NL0013881063

MINI Long BNP Paribas STMicroelectronics 16,7199 19/12/2025 NL0013878416

Turbo Long BNP Paribas STMicroelectronics 15,4000 20/12/2019 NL0013875628

MINI Long BNP Paribas STMicroelectronics 15,7735 19/12/2025 NL0013878408
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

MINI FUTURE LONG DI UNICREDIT

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

MINI Long Unicredit STMicroelectronics 8,454506 - DE000HV4BWY9

MINI Long Unicredit STMicroelectronics 7,109919 - DE000HV4BTN8

MINI Long Unicredit STMicroelectronics 9,716979 - DE000HV4B1W2

MINI Long Unicredit STMicroelectronics 6,880497 - DE000HV4BTM0

MINI Long Unicredit STMicroelectronics 4,937028 - DE000HV4BL71

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Turbo Long BNP Paribas STMicroelectronics 14,5000 20/12/2019 NL0013644826

Turbo Short BNP Paribas STMicroelectronics 19,0000 20/12/2019 NL0013644875

Mini Short BNP Paribas STMicroelectronics 19,3134 19/12/2025 NL0012877872

Turbo Short BNP Paribas STMicroelectronics 20,0000 20/12/2019 NL0013680218

Turbo Short BNP Paribas STMicroelectronics 21,0000 20/12/2019 NL0013875669

Mini Short BNP Paribas STMicroelectronics 20,5151 19/12/2025 NL0012875512
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

I CORRIDOR DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE “Barriera up 
Barriera down” SCADENZA  ISIN 

Corridor Societe Generale STMicroelectronics “Barriera up: 22,50 
Barriera down: 12” 20/12/2019 LU1988682727

Corridor Societe Generale STMicroelectronics “Barriera up: 21,50 
Barriera down: 13,50” 20/12/2019 LU2000237730

Corridor Societe Generale STMicroelectronics “Barriera up: 21 
Barriera down: 14” 20/12/2019 LU2000237813

Corridor Societe Generale STMicroelectronics “Barriera up: 22 
Barriera down: 11” 20/12/2019 LU1937513429

Corridor Societe Generale STMicroelectronics “Barriera up: 21,50 
Barriera down: 11,50” 20/12/2019 LU1937513775

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

MINI Long Unicredit STMicroelectronics 6,593791 - DE000HV4BTL2

MINI Long Unicredit STMicroelectronics 6,306958 - DE000HV4BTK4

MINI Long Unicredit STMicroelectronics 8,11156 - DE000HV4BWX1

MINI Long Unicredit STMicroelectronics 3,777546 - DE000HV4BL63

MINI Long Unicredit STMicroelectronics 9,148258 - DE000HV4B1V4
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

Il titolo STM è alla prova del 9, o meglio, della resistenza statica 

a 18,3 euro. Un livello importante per il titolo tecnologico italiano 

poiché rappresenta il ritracciamento di Fibonacci del 61,8% del down 

trend avviato a giugno 2018. Una resistenza psicologica che se 

rotta con forza potrebbe generare un’accelerazione rialzista verso i 

massimi 2018 in area 23 euro. I volumi per il momento si mantengono 

nella media non suggerendo dunque nulla a riguardo. RSI è sopra il 

livello del 50 e si avvicina alla trend ribassista costruita sull’oscillatore 

(massimi di luglio e settembre). Importante sarà il break di tale 

resistenza dinamica a conferma di un eventuale break sui prezzi. Al 

contrario il quadro grafico andrebbe ad indebolirsi sulla rottura dei 

16,8 euro prima (ritracciamento di Fibonacci del 50%) e dei 16 euro, 

dove passa anche la trend line rialzista avviata a gennaio del 2019. 

In caso di break il primo target è 15 euro.

STM

STM IM Equity (STMicroelectronics NV)
STM IM Equity (STMicroelectronics NV)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

2018 2019

 

ISIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE PREMIO TRIMESTRALE BARRIERA ESG GLOBAL OPINION* RANKING VS SETTORE*
NL0013875974 Abn Amro 18,255 € 1,55% (6,20% p.a.) 70% (12,7785 €) Advanced 2/31

NL0013875982 ArcelorMittal 12,78 € 3,4% (13,60% p.a.) 70% (8,946 €) Advanced 4/40

NL0013875990 Infineon 16,956 € 2% (8% p.a.) 70% (11,8692 €) Advanced 3/31

NL0013876006 Intesa Sanpaolo 2,13 € 2,2% (8,8% p.a.) 70% (1,491 €) Robust 6/31

NL0013876014 Kering 458,3 € 1,6% (6,4% p.a.) 70% (320,81 €) Advanced 3/15

NL0013876022 Michelin 100,25 € 1,6% (6,4% p.a.) 70% (70,175 €) Advanced 1/31

NL0013876030 Nokia 4,6475 € 1,9% (7,6% p.a.) 70% (3,2533 €) Advanced 1/31

NL0013876048 Peugeot 22,92 € 2,1% (8,4% p.a.) 70% (16,044 €) Advanced 1/31

NL0013876055 STMicroelectronics 17,55 € 2,65% (10,6% p.a.) 70% (12,285 €) Robust 4/31

NL0013876063 Telecom Italia 0,5144 € 1,25% (5% p.a.) 70% (0,3601 €) Advanced 1/36

NL0013876071 Valeo 28,55 € 3,2% (12,80% p.a.) 70% (19,985 €) Advanced 3/31

investimenti.bnpparibas.it/esg Per maggiori informazioni
Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificates, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certicates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 03/06/2019, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni  Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi 
e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’investimento nel Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale 
del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio  di assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in. Ove il Certificate sia venduto prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso 
in cui il Certificate sia acquistato o venduto nel corso della sua  durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da 
intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. L’approvazione del Base Prospectus non dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. Inoltre, il presente documento 
non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo  
e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

Il Certificate è uno strumento finanziario complesso

* Fonte: Vigeo Eiris - Valori aggiornati a Settembre 2019. Opinion: Robust indica un punteggio ESG compreso tra 50 e 59; Advanced indica un punteggio ESG pari o superiore a 60.

investimenti.bnpparibas.it/esg Per maggiori informazioni

IN UN MONDO CHE CAMBIA
MIGLIORA I TUOI INVESTIMENTI 
CON I NUOVI MEMORY CASH COLLECT 
SU SOTTOSTANTI ESG 

 Selezione delle migliori società europee in termini di 
rispetto dei principi ESG utilizzando i rating di Vigeo Eiris

 Premi annui potenziali dal 5% al 13,6% pagati trimestralmente 

 Scadenza a 2 anni (24/09/2021)

 L’investimento nei Memory Cash Collect Certificate comporta 
il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito
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A CURA DI VINCENZO GALLO

FCA, rinnovo governance Renault/Nissan notizia 
positiva

Un nuovo impulso sul fronte M&A sta arrivando dal rinnovo della go-

vernance di Renault e Nissan, il tutto in orbita FCA. E’ quanto emerge 

dall’ultimo report di Bloomberg secondo cui la sostituzione dell’attuale 

Ceo sarebbe un chiaro segnale di rottura con il passato. Secondo 

Citigroup poi, il presidente di Renault Jean-Dominique Senard e il Cfo 

Clotilde Delbos hanno entrambi sostenuto l’ipotesi di fusione, mentre il 

nuovo management di Nissan vorrà probabilmente costruire la propria 

eredità segnando un punto di svolta con il passato. A tal scopo, una 

grossa operazione di M&A potrebbe essere l’ipotesi giusta, dopo che 

in settimana il gruppo giapponese ha nominato i nuovi Ceo e Coo.

Hugo Boss, pesa il taglio della guidance

I dati sulle vendite nel Nord America e a Hong Kong costringono 

Hugo Boss al taglio della guidance sui conti del 2019. In parti-

colare, in Nord America il mercato si è ulteriormente deteriorato 

nel corso del terzo trimestre, pesando quindi sull’andamento delle 

vendite e degli utili del Gruppo, mentre per quanto riguarda i dati 

di Hong Kong, il peggioramento dei flussi turistici a causa dei di-

sordini politici sta segnando un disallineamento sui dati attesi. Il 

Gruppo ha annunciato che pubblicherà i risultati del terzo trimestre 

il 5 novembre 2019, insieme a una previsione dettagliata per l’anno 

fiscale 2019. Anche gli analisti rimangono neutrali sul titolo, con il 

50% dei giudizi “hold”.
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MESSAGGIO PUBBLICITARIO

1   SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di Societe Generale, 
l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.

*I premi sono condizionati e non garantiti e sono espressi al lordo dell’e� etto fiscale. I premi percentuali sono espressi in percentuale del Valore Nominale (1.000€). 
Il rendimento e� ettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’e� ettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di disinvestimento prima della 
data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo dei certificati Cash Collect PLUS+ può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di rimborso o di vendita può essere inferiore 
all’investimento iniziale.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore potrebbe incorrere 
in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di di� icile comprensione. L’approvazione del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità 
che ha approvato il prospetto dei titoli o� erti o ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, o� erta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Si invita prima dell’investimento a leggere attentamente 
il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 14/06/2019, il Supplemento al Prospetto di Base datato 19/08/2019 e le Condizioni Definitive (Final Terms) del 19/08/2019, inclusive della 
Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com/ e a leggere attentamente l’ultima versione del Documento contenente le Informazioni Chiave 
relativo ai prodotti sopra riportati che potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i fattori di 
rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

Questi prodotti sono a complessità molto elevata. Il prezzo di questi Certificati dipende tra l’altro dalle variazioni del tasso di cambio Euro / Valuta Emergente, 
che potrebbe essere oggetto di elevata volatilità anche in caso di deterioramento della situazione economica o politica del paese emergente. Questi Certificati 
presuppongono un’aspettativa di apprezzamento o moderato deprezzamento della Valuta Emergente nei confronti dell’Euro, non prevedono la garanzia 
del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita massima pari al capitale investito.
I Certificates sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale1.

I Certificati Cash Collect PLUS+ prevedono:

  PREMI CONDIZIONATI MENSILI CON EFFETTO MEMORIA se il valore del sottostante risulta pari o inferiore alla Barriera.

  CONDIZIONI INNOVATIVE DI RIMBORSO ANTICIPATO: dopo il primo anno, possibilità di rimborso anticipato su base mensile se il valore del sottostante 
risulta pari o inferiore alla Barriera di Rimborso Anticipato. Tale barriera parte dal 100% dello Strike e cresce mensilmente di +0,5% fino ad arrivare al 
111,50% dello Strike, determinando il rimborso anticipato anche in caso di lieve deprezzamento della valuta emergente rispetto alla data di valutazione 
iniziale (19/08/2019).

  RIMBORSO A SCADENZA CON MECCANISMO PLUS+: rimborso del Valore Nominale, pari a 1 000€ lordi, se il valore del sottostante risulta pari o inferiore alla 
Barriera. Altrimenti, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito, ma calcolata applicando il meccanismo PLUS+.

IN COSA CONSISTE IL MECCANISMO PLUS+ A SCADENZA?
Qualora il tasso di cambio Euro / Valuta Emergente risulti superiore alla Barriera (forte deprezzamento della Valuta Emergente nei 
confronti dell’Euro), la perdita sul Valore Nominale sarà pari alla sola percentuale dell’aumento del tasso di cambio Euro / Valuta 
Emergente (calcolata rispetto allo Strike) eccedente la Barriera.

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it/cash-collect-plus/ I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 I Numero verde 800 790 491

CERTIFICATI 
CASH COLLECT
PLUS+
PREMI MENSILI CONDIZIONATI 
LORDI IN EURO CON EFFETTO 
MEMORIA

ISIN CERTIFICATO XS1957206060 XS1957205922 XS1957206227 XS1957206144

SOTTOSTANTE EUR/TRY EUR/TRY EUR/MXN EUR/BRL

VALORE INIZIALE SOTTOSTANTE (STRIKE) 6,2801 6,2801 21,9990 4,4686

BARRIERA (% SU STRIKE) 8,7921
(140%)

9,4201
(150%)

26,3988
(120%)

5,3623
(120%)

PREMIO CONDIZIONATO LORDO MENSILE
(% DEL VALORE NOMINALE)

10 €
(1%)

8 €
(0,8%)

5 €
(0,5%)

4,5 €
(0,45%)

SCADENZA 3 anni (19/08/2022)

VALORE NOMINALE 1 000 € (1 Certificato)

MECCANISMO 
PLUS+

NEGOZIATI SUL SEDEX DI BORSA ITALIANA

EUR / TRY

EUR / TRY

EUR / MXN

EUR / BRL

Barriera
140% 

Premio
10€ (1%)*

Barriera
150% 

Premio
8€ (0,8%)*

Barriera
120% 

Premio
4,5€ (0,45%)*

Barriera
120% 

Premio
5€ (0,5%)*



PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
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Unicredit, appeal sul titolo su possibile creazione 
sub-holding

Si scaldano i prezzi del titolo UniCredit in scia alle indiscrezioni stampa 

che hanno annunciato l’esistenza di un dossier per la creazione di una 

sub-holding in cui far confluire tutte le partecipazioni estere di UniCredit, 

esclusa quindi l’Italia. Questa nuova entità potrebbe poi essere quotata, 

sfruttando così le varie minorities utilizzando di fatto tale veicolo per un’I-

PO o addirittura un tramite per operazioni di M&A. Diversi analisti stanno 

rilasciando giudizi positivi sul titolo, apprezzando questa ipotesi di rior-

ganizzazione del gruppo che potrebbe essere in grado di ridurre il costo 

della raccolta senza impatti negativi sui costi operativi e la governance.

CNH sale su accordi Usa-Cina

Il titolo CNH, il cui business rimane particolarmente esposto in Nord Ame-

rica, si muove al rialzo beneficiando proprio dell’ottimismo sulla possibilità 

del raggiungimento di un accordo commerciale tra Stati Uniti e Cina e, in 

particolare, della disponibilità di Pechino ad aumentare gli acquisti di pro-

dotti agricoli Usa. L’intonazione positiva dell’ultima ottava è stata sostenuta 

anche dai dati positivi sulle vendite di macchine agricole a settembre nel 

mercato americano, risultate leggermente migliori delle attese ed eviden-

ziando tassi di crescita leggermente superiori all’outlook della società sull’ 

intero esercizio. Sul fronte del consensus di mercato si pareggiano i giudi-

zi positivi “buy” con quelli neutrali, rispettivamente 13 a 10, su un totale di 

23 coperture. Rispetto ai correnti 9,60 euro, il prezzo obiettivo a un anno 

stimato dagli analisti si attesta a 11,01 euro.

16 www.cib.natixis.com

Nuovi certificati 
Phoenix Yeti di Natixis
Natixis lancia due nuovi certificati Phoenix Yeti su un paniere di titoli azionari, sia con barriera Tradizionale che di tipo 
Low Strike Put. 

I certificati prevedono, ad ogni data di pagamento mensile e a scadenza, la corresponsione di un importo lordo pari a 
1.00% mensile qualora tutti i sottostanti si siano trovati al di sopra del livello di Barriera Cedola alla data di valutazione 
mensile immediatamente precedente. Inoltre, in tal caso verrà corrisposta anche la somma di tutte le cedole non 
pagate alle date di pagamento precedenti nelle quali non sia stata raggiunta la Barriera Cedola. Direttamente negoziabili 
sul mercato EuroTLX, i certificati Phoenix Yeti prevedono, oltre al pagamento della cedola mensile lorda potenziale, il 
rimborso anticipato mensile a partire dal sesto mese se il prezzo di tutti i titoli del paniere è pari o superiore al rispettivo 
prezzo iniziale. Il capitale a scadenza è protetto solo se, alla data di valutazione finale, il prezzo di tutte le azioni del 
paniere sottostante è pari o superiore alla Barriera di Protezione del Capitale; l’investitore è quindi esposto ad una 
perdita massima pari al capitale investito. 

• Il certificato IT0006744277 prevede una Barriera di Protezione del Capitale Tradizionale: qualora alla data di 
valutazione finale il prezzo di almeno un sottostante si trovi al di sotto del livello di Barriera di Protezione del 
Capitale, l’investitore partecipa linearmente alla performance del sottostante peggiore.

• Il certificato IT0006744269 prevede una Barriera di Protezione del Capitale di tipo Low Strike Put: qualora alla data di 
valutazione finale il prezzo di almeno un sottostante si trovi al di sotto del livello di Barriera di Protezione del Capitale, il 
valore di rimborso equivale al valore nominale del certificato diminuito di un importo pari alla differenza tra la Barriera 
di Protezione del Capitale e la performance del sottostante peggiore, moltiplicato per un fattore di 1,67 (ovvero 1/60%).

ISIN CERTIFICATI SOTTOSTANTE SCADENZA BARRIERA 
CEDOLA

BARRIERA DI 
PROTEZIONE 
DEL CAPITALE

TIPO DI BARRIERA

CEDOLA 
MENSILE 

LORDA 
POTENZIALE

IT0006744277 Telecom Italia SpA, Fiat Chrysler 
Automobiles, Intesa Sanpaolo SpA 31/01/2022 50% 50% TRADIZIONALE 1.00%

IT0006744269 Telecom Italia SpA, Fiat Chrysler 
Automobiles, Intesa Sanpaolo SpA 31/01/2022 60% 60% LOW STRIKE 

PUT 1.00%

Il rimborso a scadenza dipende quindi dal tipo di protezione associata al certificato:

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento nei certificati 
Phoenix  (i “Titoli”). Il presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla 
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data 24 aprile 2018 per i certificati Phoenix come di volta in volta integrato e supplementato, il documento 
contenente le informazioni chiave, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.natixis.
com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra 
informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori 
e comportano un rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza,  il rendimento potrà variare 
considerevolmente. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Per maggiori informazioni consultare il sito: www.equityderivatives.natixis.com

Rendimento WO -100% -90% -80% -70% -60% -50% -40% o superiore

IT0006744277 € 0.00 € 100.00 € 200.00 € 300.00 € 400.00 € 1,000.00 € 1,000.00

IT0006744269 € 0.00 € 166.67 € 333.33 € 500.00 € 666.67 € 833.33 € 1,000.00

Il rendimento può variare in funzione del prezzo di negoziazione sul mercato.



CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

L’entusiasmo ritrovato sui mercati per una possibile risoluzione 

della crisi tra Stati Uniti e Cina sul fronte dazi non ha raffreddato 

l’interesse degli investitori nei confronti dei certificati con Airbag, 

finora preferiti per il loro carattere marcatamente difensivo. Nell’ottica 

di un investimento a medio-lungo termine che potrebbe tuttavia 

interrompersi già all’alba del 2020,  presentiamo questo Phoenix 

Memory Airbag (Isin DE000UX9Z261) che ai livelli odierni consente di 

Idea Airbag di breve termine
Potrebbe terminare già a febbraio 2020 il ciclo di vita di questo Airbag di UBS. Il rimborso anticipato è ora nelle mani di ENI

coniugare esigenze di rendimento e protezione guardando con 

interesse al breve termine.

Il certificato firmato UBS è stato emesso a inizio 2019 e lega le 

sue sorti a un basket “worst of” composto da Ferrari, Mediobanca, 

Intesa San Paolo e ENI, con quest’ultima attuale “worst of” in ribasso 

di 7 punti percentuali. Il certificato prevede premi mensili dotati di 

memoria, dello 0,5%, al rispetto del 50% degli strike iniziali da parte 

di tutti i sottostanti. A partire dalla rilevazione del 18 febbraio 2020, 

parallelamente al premio periodico l’investitore potrà puntare anche 

sull’opzione autocall che si attiverà al rispetto del 95% degli strike 

iniziali. Sull’opzione autocallable il trigger è peraltro decrescente del 

5% di anno in anno, per rimanere poi fisso all’85% dal 18 gennaio 

2022 fino alla naturale scadenza di gennaio 2024. 

L’interesse odierno per questa proposta deriva dal prezzo di acquisto 

ancora sul nominale, a quota 99,95 euro, in relazione 

alla situazione del paniere sottostante. Avendo come 

obiettivo il 95% di trigger per l’autocallable con 

orizzonte di quattro mesi, la dinamica è attualmente 

legata quasi esclusivamente al titolo ENI in ribasso 

di 7 punti percentuali dallo strike iniziale, ovvero 

a soli due punti percentuali per rispettare il 
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trigger per l’opzione autocall. Intesa San Paolo viaggia infatti a +4% 

dallo strike, Mediobanca addirittura il +24%, Ferrari oltre il +35%. 

Scenario pertanto che può rappresentare una bella operazione per 

il breve termine, con l’investitore che andrà all’incasso di ben 4 

premi mensili dello 0,5%, per un totale di 2 punti percentuali, per poi 

andare alla validazione del trigger per l’autocallable. Nel migliore 

degli scenari l’investimento si chiuderà in poco più di quattro mesi 

con un rendimento complessivo di circa 2,5 punti percentuali, pari 

al 7,5% annualizzato. 

Vale la pena evidenziare che anche qualora l’obiettivo non 

dovesse essere raggiunto, l’investitore continuerà a percepire un 

flusso mensile dello 0,5%, il 6% p.a., avendo a disposizione da 

febbraio 2020 ogni mese la facoltà dell’autocallability che sarà 

progressivamente sempre più a favore dell’investitore, proprio grazie 

al trigger decrescente.

Inoltre, in virtù dell’effetto Airbag a scadenza, il certificato si distingue 

per spiccate doti difensive che possono tornare utili qualora si 

abbia necessità di strutturare un flusso di cassa periodico che altre 

asset class, come il comparto obbligazionario, non consentono più 

di avere. Più nel dettaglio, infatti, qualora uno dei titoli finisca a 

scadenza al di sotto della barriera del 50%, grazie al meccanismo 

Airbag, le perdite saranno attutite limitando, a titolo di esempio, 

il saldo negativo. In caso di una rilevazione al -60%, il rimborso 

sarà pari a 800 euro a certificato invece dei 400 euro dei comuni 

Phoenix. 

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO BARRIERA RIMBORSO 
MAX

RENDIMENTO 
POTENZIALE

FCA RECOVERY TOP BONUS 22/12/2020 LU2000318811 83,900 9,309 100,00 19,19%

BAYER RECOVERY TOP BONUS 22/12/2020 LU2000318142 87,200 51,75 100,00 14,68%
STMICROE-
LECTRONICS RECOVERY TOP BONUS 22/12/2020 LU2000319389 87,050 13,5712 100,00 14,88%

REPSOL RECOVERY TOP BONUS 22/12/2020 LU2000319033 91,850 11,212 100,00 8,87%

UNICREDIT RECOVERY TOP BONUS 22/12/2020 LU1910339065 90,900 6,86 100,00 10,01%
EURO STOXX 
BANKS RECOVERY TOP BONUS 22/12/2020 LU2000317920 91,350 65,6325 100,00 9,47%

BPER RECOVERY TOP BONUS 22/12/2020 LU2000318571 91,300 2,5957 100,00 9,53%

FTSE MIB RECOVERY TOP BONUS 22/12/2020 LU2000317763 92,650 18607,835 100,00 7,93%

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

Nome Phoenix Memory Airbag
Emittente UBS

Sottostante / Strike
ENI / 14,608 ; 

Intesa San Paolo / 2,0385 ; 
Mediobanca / 7,878 ; 

Ferrari / 99,50

Barriera 50%
Tipo Barriera a scadenza
Cedola 0,50%
Effetto memoria SI
Trigger cedola 50%
Frequenza mensile
Prima data autocallable 18/02/2020

Trigger autocall
95% decrescente del 5% ogni 

anno
Effetto Airbag 2,00
Scadenza 25/01/2024
Mercato SedeX
Isin DE000UX9Z261

PHOENIX MEMORY AIRBAG
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14 OTTOBRE  
Webinar con Leonteq e Ced
Prosegue il ciclo di appunta-
menti per l’emittente svizzera 
Leonteq che si conferma una 
delle più attive sul comparto 
dei certificati di investimento, 
proponendo strutture che con-
sentono di creare rendimento e 
diversificazione di portafoglio. 
Nel prossimo incontro fissato 
per il 10 ottobre alle ore 16, 
Pierpaolo Scandurra e Marco 
Occhetti analizzeranno le mi-
gliori opportunità sul merca-
to. Per info e iscrizioni https://
register.gotowebinar.com/regi-
ster/7788659293442109442 

15 OTTOBRE  
Webinar del Club Certificates
Torna nella capitale la manifNuo-
vo appuntamento con il Club 
Certificate, appuntamento di in-
contro via web con gli investitori 
organizzati da Unicredit e Cer-
tificati e Derivati. In particolare, 
alle ore 17 del 15 ottobre Pier-
paolo Scandurra e Christophe 

Grosset di Unicredit faranno il 
punto sulle strategie aperte e 
guarderanno alle nuove oppor-
tunità offerte dai certificati of-
ferti dalla banca di Piazza Gae 
Aulenti. Per iscrizioni: https://
attendee.gotowebinar.com/regi-
ster/6730532160425026307 .

18 OTTOBRE  
Ultime tre tappe per i corsi 
Acepi. La prossima è per il 
18 ottobre a Padova
Dopo Torino proseguono le ses-
sioni dei corsi Acepi che il 18 
ottobre faranno tappa a Pado-
va con il modulo Base “Certi-
ficati, fondamenti e tecniche di 
gestione di portafoglio“. Il cor-
so si sposterà poi a Roma il 7 
novembre dove si svolgerà il 
corso avanzato “Tecniche avan-
zate di gestione del portafoglio 
con i Certificati”. Si chiuderà poi 
con la doppia tappa il 20 e 21 
novembre a Milano. Si ricorda 
che i corsi Acepi sono gratuiti e 
danno diritto ai crediti formativi 
di tipo A per i livelli EFA/EFP/
EIP/EIP CF ( 7 ore il base e 4 
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ore l’avanzato ). I posti sono li-
mitati e vista la forte affluenza 
si consiglia di registrarsi tempe-
stivamente.  Per informazioni e 
iscrizioni,  http://www.acepi.it/
it/content/modulo-di-registrazio-
ne-ai-corsi-efaefpeipeip-fc  

21 OTTOBRE  
Webinar di CED con Banca IMI  
Torna l’appuntamento con i We-
binar di Banca IMI. Alessandro 
Galli e Pierpaolo Scandurra il 
prossimo 21 ottobre alle ore 16 
andranno a selezionare all’in-
terno dell’ampia offerta di cer-
tificati di Banca IMI le migliori 
opportunità quotate, tra Bonus 
Cap, Cash Collect e Premium 
Cash Collect. Per partecipare 
all’evento è necessario regi-
strarsi al seguente link https://
register.gotowebinar.com/regi-
ster/3208133420788289025

23-24 OTTOBRE  
TOL Expo
Il 23 e 24 ottobre si apriranno le 
prestigiose porte di palazzo Mez-
zanotte per dare il via all’edizione 
2019 della TOL Expo. Investitori 
e professionisti del settore finan-
ziario avranno la possibilità di se-
guire operatori del settore, trader 
professionisti, analisti ed econo-
misti che durante la due giorni mi-
lanese si alterneranno nelle sale. 
Per quanto riguarda il mondo dei 
certificati di investimento diversi 
gli appuntamenti in programma 
tra i quali diversi vedono prota-
gonista Pierpaolo Scandurra. Per 
iscriversi all’evento o consultare 
l’intero programma dell’evento 
http://tolexpo.borsaitaliana.it/tra-
ding-online-expo-2019/ 

TUTTI I VENERDÌ  
Invest TV con Vontobel 
Vontobel ha inaugurato il 2019 
con una nuova iniziativa. Si trat-
ta di Invest Tv un appuntamen-
to settimanale con il mondo dei 
certificati emessi dall’emittente 

svizzera che guarderà sia al seg-
mento Investment, con un focus 
sui Tracker più interessanti, che 
a quello leverage con una sfida 
tra due squadre di trader. Mag-
giori informazioni e dettagli su 
https://certificati.vontobel.com/
IT/IT/Investv/Ultima_puntata

TUTTI I LUNEDÌ  
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del 
lunedì alle 17:30 con Borsa in 
diretta TV, la finestra sul mondo 
dei certificati di investimento re-
alizzato dallo staff di BNP Pari-
bas. All’interno del programma, 
ospiti trader e analisti sono chia-
mati a commentare la situazione  
dei mercati. 
La trasmissione è fruibile su 
http://www.borsaindiretta.tv/ ca-
nale dove è possibile trovare an-
che le registrazioni precedenti.
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Gent.ma Redazione, 

avrei bisogno del vostro aiuto sul funzionamento del certificato 

XS1960183017 emesso da BNP sul Nasdaq 100. Sembrerebbe un 

normale Twin Win, anche se in USD, con barriera down al 70% 

a scadenza, che immagino farebbe decadere le due opzioni up e 

down della classica struttura Twin Win.

Mi sembra però di aver visto anche una barriera up, sempre a 

scadenza, del 118% di cui mi è meno chiaro il funzionamento.

Grazie in anticipo per i vostri chiarimenti.

B.M.

Gent.le Lettrice, 

il certificato da lei indicato è comunemente chiamato Butterfly ovvero 

una struttura che ha le caratteristiche tipiche dei Twin Win, quali 

la possibilità di beneficiare indistintamente sia delle performance 

positive che negative ( queste ribaltate di segno) realizzate dal 

sottostante, ma con alcune peculiarità. In particolare, come da 

lei correttamente evidenziato, sono presenti due barriere, una al 

La posta del Certificate Journal
Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni scrivete a redazione@certificatejournal.it

70% e l’altra al 118% del livello iniziale, che sono fondamentali 

per il calcolo del rimborso a scadenza. Infatti, qualora una sola 

di queste due soglie venga infranta durante la vita del certificato, 

con una chiusura dell’indice Nasdaq pari o inferiore alla barriera 

down oppure pari o superiore alla barriera up, questo perderà la 

caratteristica Twin Win e a scadenza rimborserà un importo fisso 

pari a 103,4 dollari. 
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Notizie dal mondo dei Certificati

  Leonteq prepara lo sbarco al Sedex 
Grandi novità in arrivo per Leonteq. Infatti, da quanto si apprende da 
un comunicato di Borsa Italiana, l’emittente ha preparato il campo per 
quotare i propri strumenti anche sul Sedex. Ampio il ventaglio di prodotti 
che hanno ricevuto il via libera sulla base dei prospetti base approvati 
dalla Bafin e più in dettaglio si tratta di Bonus, Bonus Inverse, Express 
e Inverse Express, certificati con rimborso minimo incondizionato, 
ovvero certificati a capitale protetto, Partecipation e Short Partecipation, 
Tracker e Open End per quanto riguarda il segmento investiment. 
L’emittente svizzera si è inoltre riservata l’approvazione anche per un 
eventuale approdo sul segmento leverage con i Minifuture, Warrant e 
Knock Out Warrant. 

  Torna la lettera su alcune emissioni di Banca IMI
Banca IMI revoca la modalità bid only su una serie di emissioni. 
In particolare, l’emittente del gruppo Intesa Sanpaolo tramite un 
comunicato ufficiale di Borsa Italiana informa che a partire dalla 
seduta del 7 ottobre su alcuni strumenti è stata ripristinata la normale 
attività di market making con l’esposizione di proposte sia in acquisto 
che in vendita. I certificati interessati sono il Bonus Plus su Engie 
Isin it0005377574, Bonus Plus su Eurostoxx 50, Isin IT0005377582, il 
Cash Collect Memory su Generali, Isin IT0005377590, e il Bonus Plus 
su BNP Paribas con Isin XS1971572240.

  Cedola in arrivo per il Phoenix Memory Lookback 
Continua il piano di pagamento degli importi periodici per il Phoenix 
Memory Lookback, codice Isin IT0006742123. In particolare, alla data 
di osservazione dello scorso 4 ottobre l’emittente ha rilevato che tutti 
i sottostanti, ovvero Eni, Intesa Sanpaolo e Generali, erano al di sopra 
della barriera cedola posta al 75% dei rispettivi strike iniziali. Pertanto, 
si è attivata l’opzione per il riconoscimento dell’importo periodico del 
2,5%, ossia 25 euro a certificato, che verrà messo in pagamento il 15 
ottobre prossimo. Nulla da fare invece per il rimborso anticipato, con 
Eni “worst of” a un livello inferiore allo strike che non ha consentito 
l’attivazione dell’opzione autocallable.

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA
PREZZO INDICATIVO 

AL 08/10/2019

IT0006745597 Phoenix 04/10/2024 953.80

IT0006745571 Phoenix Reverso 27/09/2023 1049.90

IT0006745480 Phoenix 17/08/2022 1038.05

IT0006745423 Phoenix 31/07/2024 878.95

IT0006745431 Phoenix 31/07/2024 836.80

IT0006745357 Phoenix Reverso 21/07/2021 974.00

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO
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Festeggiano il ritorno alla cedola i possessori del Phoenix Memory 
Reverse di Leonteq, Isin CH0381807814, scritto su un basket 
formato da peso messicano, rublo, lira turca e rand sudafricano. Più 
in particolare alla data di osservazione dello scorso 3 ottobre si è 
guardato al fixing del cambio della moneta di Ankara delle ore 16 
per attivare il pagamento dell’importo periodico. Il tasso di cambio è 
risultato pari a 6,2594 a un livello inferiore al trigger che richiedeva 
un livello inferiore ai 6,3004. L’emittente ha pertanto proceduto con 
il pagamento della cedola del 4,55% e delle due cedole trimestrali 
in memoria di pari entità per un controvalore totale per certificato di 
136,5 euro, ovvero del 13,65%.  

Il ritorno della volatilità sulla lira turca a seguito delle azioni intraprese 
dal presidente della Turchia Erdogan ha messo una seria ipoteca sul 
rimborso finale dell’Express Coupon Plus di Société Générale, Isin 
XS1669683051, scritto su un basket equipesato di valute composto 
da real brasiliano, rublo, rand sudafricano e, infine, sulla moneta di 
Ankara. In particolare, per il certificato, l’11 ottobre è data di fixing e la 
soglia del 160% sembra un obiettivo poco probabile da raggiungere. 
Qualora si confermino le condizioni correnti, il rimborso finale del 
certificato sarebbe inferiore a 4000 euro a certificato contro un prezzo 
di emissione a 7690 euro e un nominale di 10000 euro. 

Cedola tripla sul filo del rasoio

La lira turca mette in crisi il 
rimborso Express Coupon Plus
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Airbag Leonteq BPER, FCA, Unicredit 02/10/2019 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,666% 04/10/2024 CH0498260014 Cert-X

Phoenix Memory Unicredit Eni, Enel 02/10/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,45% 03/10/2022 DE000HV46NQ8 Cert-X

Phoenix Memory Unicredit Generali Enel 02/10/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,38% 03/10/2022 DE000HV46NR6 Cert-X

Phoenix Memory Unicredit Allianz, Total 02/10/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,40% 03/10/2022 DE000HV46NS4 Cert-X

Phoenix Memory Unicredit Axa, BNP Paribas 02/10/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,53% 03/10/2022 DE000HV46NT2 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Enel 02/10/2019 Protezione 100%; Cedola 2% 25/06/2027 IT0005381337 Cert-X

Phoenix Mediobanca Unicredit 02/10/2019 Barriera 70%; Trigger 82%; Cedola e Coupon 1% 04/10/2022 IT0005382970 Cert-X

Phoenix Yeti Natixis FCA, Peugeot, Eurostoxx 50 02/10/2019
Barriera 65%; Cedola e Coupon 0,416% Maxi Cou-

pon 10%
25/09/2024 IT0006745597 Sedex

Express Maxi Coupon Leonteq
FCA, STMicroelectronics, Uni-

Credit
03/10/2019 Barriera 50%; Trigger 35%; Maxi Coupon 20% 07/10/2022 CH0498259008 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Royal Dutch Shell 03/10/2019 Barriera 70%; Cedola e Coupon 5,3% 04/10/2024 GB00BJ4BF283 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Alibaba 03/10/2019 Barriera 70%; Cedola e Coupon 7,35% 04/10/2024 GB00BJ4BF390 Cert-X

Phoenix Mediobanca Axa 03/10/2019 Barriera 52%; Cedola e Coupon 2,65% 03/10/2023 IT0005384372 Cert-X

Phoenix Mediobanca Eni 03/10/2019 Barriera 55%; Cedola e Coupon 2,65% 03/10/2023 IT0005384380 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Unicredit 03/10/2019 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,5% 10/10/2024 XS1273322823 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Eurostoxx 50, SMI, S&P 500 03/10/2019 Barriera 69%; Trigger 75%; Cedola e Coupon 1,25% 03/10/2022 XS1273325685 Cert-X

Equity Protection Cap Banca IMI Eurostoxx Select Dividend 30 03/10/2019 Protezione 100%; Partecipazione 100%; Cap 137% 30/03/2026 XS2041013702 Sedex

Phoenix Memory Goldman Sachs Aegon, Mediobanca, Veolia 04/10/2019 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 2,1% 19/09/2022 JE00BGBB8Z41 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs
Banco BPM, Unicredit, Intesa 

Sanpaolo, UBI
04/10/2019 Barriera 50%; Trigger 70%; Cedola e Coupon 4,5% 21/09/2020 JE00BGBB9S49 Cert-X

Bonus Plus
Société 

Générale
Intesa Sanpaolo 04/10/2019 Barriera 70%; Trigger 106%; Cedola 1,5%; Bonus 3% 07/10/2022 XS2027486278 Cert-X

Phoenix Memory
Société 

Générale
Unicredit, Kering 04/10/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,01% 20/09/2022 XS2027888150 Cert-X

Express Plus Banca IMI
American Airlines, Ford, Morgan 

Stanley
04/10/2019 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,69% 02/12/2023 IT0005383275 Sedex

Bonus Plus Banca IMI Sanofi 04/10/2019 Barriera 60%; Cedola e Bonus 2,4% 27/09/2023 IT0005383481 Sedex

Cash Collect Memory Banca IMI Enel 04/10/2019 Barriera 65%; Cedola 0,376% 29/09/2023 IT0005383499 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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Digital Banca IMI Eurostoxx 50 04/10/2019 Protezione 95%; Cedola 1,2% step up 28/09/2026 IT0005383507 Sedex

Express Plus Banca IMI Eurostoxx Banks 04/10/2019 Barriera 50%; Cedola e Coupon 4% 26/09/2024 IT0005383515 Sedex

Bonus Plus Banca IMI Basf 06/10/2019 Barriera 58,5%; Cedola e Bonus 3% 29/09/2023 IT0005384448 Sedex

Equity Protection Cap Banca IMI Eni 06/10/2019 Protezione 95%; Partecipazione 100%; Cap 130% 30/09/2025 IT0005384455 Sedex

Crescendo Rendimento 
Tempo

Exane Ferrari, FCA, Tesla 07/10/2019 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e Coupon 1,35% 01/10/2021 FREXA0020679 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Enel 07/10/2019 Protezione 95%; Cedola 2,8% 30/09/2027 IT0005381352 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Axa, Allianz 07/10/2019 Barriera 50%; Trigger 75%; Cedola e Coupon 1,1% 20/09/2022 XS1273325503 Cert-X

Athena Double Relax 
Premium

BNP Paribas Hyunday, Toyota 07/10/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,5% step up 29/09/2023 XS1996451610 Cert-X

Athena Relax Fast BNP Paribas Eni, Enel 07/10/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3% 30/09/2024 XS1996451966 Cert-X

Athena Double Relax Fast BNP Paribas Axa, Zurich 07/10/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,6% 29/09/2023 XS1996452428 Cert-X

Athena Double Relax 
Memorize

BNP Paribas HP, STMicroelectronics 07/10/2019 Barriera 50%; Cedola e Coupon 6% 29/09/2023 XS1996453079 Cert-X

Athena Premium Lock BNP Paribas Basf, Dow 07/10/2019 Barriera 55%; Cedola e Coupon 4,5% 29/09/2023 XS1996453319 Cert-X

Athena Premium BNP Paribas Eurostoxx Select Dividend 30 07/10/2019 Barriera 65%; Cedola e Coupon 4,5% 30/09/2025 XS1996453749 Cert-X

Athena Plus BNP Paribas
Stoxx 60 Oil & Gas e Stoxx 600 

Telecom
07/10/2019 Barriera 65%; Coupon 5,2% 30/09/2024 XS1996465248 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas FCA 07/10/2019 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2% 30/09/2021 XS1996465321 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas Bristol Myers, Sanofi 07/10/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,3% 29/09/2023 XS1996465594 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas E.On, Royal Dutch Shell 07/10/2019 Barriera 55%; Cedola e Coupon 5% 29/09/2023 XS1997314320 Cert-X

Athena Fast BNP Paribas Total 07/10/2019 Barriera 55%; Coupon 4% 29/09/2023 XS1997314593 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Axa 07/10/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 22/09/2023 XS1997314676 Cert-X

Shark Rebate BNP Paribas Oro 07/10/2019 Protezione 100%; Cap 112%; Rebate 2% 27/09/2021 XS1997317000 Cert-X

Phoenix Mediobanca Enel 08/10/2019 Barriera 58%; Cedola e Coupon 0,29% 02/10/2023 IT0005385965 Cert-X

Phoenix Mediobanca Intesa Sanpaolo 08/10/2019 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,44% 02/10/2023 IT0005385973 Cert-X

Equity Protection Cap Leonteq BPER, Intesa Sanpaolo, UniCredit 08/10/2019 Protezione 95%; Partecipazione 100%; Cap 110% 08/10/2020 CH0498261590 Cert-X

Equity Protection Cap Leonteq AMD, Amazon, Netflix, Tesla 08/10/2019 Protezione 95%; Partecipazione 100%; Cap 120% 08/10/2021 CH0498261582 Cert-X
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COLLOCAMENTO
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Cash Collect Protetto Unicredit Eurostoxx Select Dividend 30 13/10/2019 Protezione 90%; Cedola  3,8% 11/10/2024  IT0005381345 Cert-X

Cash Collect Memory Banca IMI Eurostoxx 50 28/10/2019 Barriera 70%; Cedola 0,3% 30/10/2026  IT0005385486 Sedex

Bonus Plus Banca IMI RWE 28/10/2019
Barriera 60%; Cedola e Bonus 

3,7% 
31/10/2023  IT0005385452 Sedex

Cash Collect Memory Banca IMI Generali 28/10/2019 Barriera 70%; Cedola 0,36% 31/10/2023  IT0005385478 Sedex

Digital Banca IMI Eurostoxx Select Dividend 30 28/10/2019
Protezione 95%; Cedola 1,3% 

step up
30/10/2026  IT0005385460 Sedex

Athena Double Relax Premium BNP Paribas
Euronext Eurozone ESG Leaders 

40 EW Decrement 5%
28/10/2019

Barriera 65%; Cedola e Coupon 
4% 

31/10/2025  XS2011491268  Cert-X

Athena Double Relax Memo-
rize

BNP Paribas DSM, Solvay 28/10/2019
Barriera 60%; Cedola e Coupon 

4,5% 
31/10/2023  XS2011490880  Cert-X

Athena Double Relax Premium BNP Paribas Conoco Phillips, Marathon 28/10/2019
Barriera 55%; Cedola e Coupon 

4,75% 
31/10/2023  XS2011490450  Cert-X

Athena Double Relax Fast BNP Paribas CapGemini, Workday 28/10/2019
Barriera 55%; Cedola e Coupon 

4,75% 
31/10/2023  XS2011490294  Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas Snam, SSE 28/10/2019
Barriera 60%; Cedola e Coupon 

4,5% 
31/10/2023  XS2011490021  Cert-X

Athena Relax Bell BNP Paribas Nintendo, Tencent 28/10/2019
Barriera 60%; Cedola e Coupon 

5% 
31/10/2023  XS2011489528  Cert-X

Athena Fast BNP Paribas Leonardo 28/10/2019
Barriera 60%; Cedola e Coupon 

4,25% 
29/09/2023  XS2012922550  Cert-X

Athena Double Relax Fast BNP Paribas STMicroelectronics 28/10/2019
Barriera 55%; Cedola e Coupon 

4% 
31/10/2023  XS2012922634  Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Volkswagen 28/10/2019
Barriera 60%; Cedola e Coupon 

4% 
31/10/2023  XS2012922717  Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas
Adobe, Biogen, HP, Microsoft, 

Saleforce
28/10/2019

Barriera 65%; Cedola e Coupon 
4% 

31/10/2023  XS2013007898  Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Eurostoxx Select Dividend 30 29/10/2019
Protezione 100%; Cedola  2% 

step Up
31/10/2029  IT0005381360 Cert-X
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ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE DIVISA PREZZO RIMBORSO
REND. ASSO-

LUTO
REND. 
ANNUO

SCADENZA MERCATO

CH0387883470 Leonteq Securities EQUITY PROTECTION CAP
Basket di Fondi 

Equipesato
USD 985 1000 1,52% 1,33% 24/11/2020 CERT-X

IT0005274631 Banca Akros (Banca Aletti) TARGET CEDOLA Eurostoxx Banks EUR 87,95 90 2,33% 0,83% 15/07/2022 SEDEX

DE000MS0GW16 Morgan Stanley EXPRESS PROTECTION
Basket di azioni 

worst of
USD 1928,8 2000 3,69% 0,79% 14/05/2024 CERT-X

IT0005089948 Banca Akros (Banca Aletti) TARGET CEDOLA Deutsche Bank EUR 94,7 95 0,32% 0,70% 20/03/2020 SEDEX

IT0005094252 Banca Akros (Banca Aletti) TARGET CEDOLA Daimler EUR 94,65 95 0,37% 0,70% 17/04/2020 SEDEX

CH0372885993 Leonteq Securities CAPITAL PROTECTED
PIMCO Income E 

EUR Hdg Acc
USD 984,84 1000 1,54% 0,55% 20/07/2022 CERT-X

IT0005068793 Banca Akros (Banca Aletti) TARGET CEDOLA BMW EUR 94,9 95 0,11% 0,53% 20/12/2019 SEDEX

IT0005262305 Banca Akros (Banca Aletti) TARGET CEDOLA Eurostoxx Banks EUR 88,75 90 1,41% 0,52% 17/06/2022 SEDEX

IT0005330318 Banca Akros (Banca Aletti)
BORSA PROTETTA CON 

CEDOLA
Eurostoxx Select 

Dividend 30
EUR 98,5 100 1,52% 0,42% 21/04/2023 SEDEX

IT0005282949 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP
Eurostoxx Select 

Dividend 30
EUR 979,2 1000 2,12% 0,41% 31/10/2024 CERT-X

XS1706855043 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP
Eurostoxx Select 

Dividend 30
EUR 979,29 1000 2,11% 0,41% 29/11/2024 CERT-X

CH0372886009 Leonteq Securities CAPITAL PROTECTED
Carmignac Portfo-

lio - Sécurité
USD 993 1000 0,70% 0,39% 19/07/2021 CERT-X

IT0005380289 Banca IMI EQUITY PROTECTION S&P 500 USD 19788,53 20000 1,07% 0,37% 08/08/2022 CERT-X

XS1777975290 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP
Eurostoxx Select 

Dividend 30
EUR 981,99 1000 1,83% 0,33% 28/03/2025 CERT-X

IT0005331563 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP
Eurostoxx Select 

Dividend 30
EUR 981,95 1000 1,84% 0,32% 30/05/2025 CERT-X

 I SOTTO 100
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ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE DIVISA PREZZO RIMBORSO
REND. ASSO-

LUTO
REND. 
ANNUO

SCADENZA MERCATO

XS1763350847 Natixis EQUITY PROTECTION
H2O Fidelio Fund 
Class R-C EUR 

Hedged
USD 997,75 1000 0,23% 0,31% 26/06/2020 CERT-X

DE000HV8A9K7 Unicredit
CASH COLLECT PRO-

TECTION
Eni EUR 99,84 100 0,16% 0,25% 28/05/2020 CERT-X

XS1322537900 Banca IMI DIGITAL Eur / Try EUR 974,48 975 0,05% 0,23% 31/12/2019 CERT-X

IT0005274177 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP
Eurostoxx Select 

Dividend 30
EUR 989,52 1000 1,06% 0,22% 31/07/2024 CERT-X

XS1620780624 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP
Eurostoxx Select 

Dividend 30
EUR 990 1000 1,01% 0,21% 01/07/2024 CERT-X

XS1742893446 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP
Eurostoxx Select 

Dividend 30
EUR 940,49 950 1,01% 0,19% 31/01/2025 CERT-X

IT0005331423 Banca Akros (Banca Aletti)
BORSA PROTETTA CON 

CEDOLA
Eurostoxx 50 EUR 99,4 100 0,60% 0,16% 19/05/2023 SEDEX

CH0470805521 Leonteq Securities EQUITY PROTECTION CAP
Crude Oil WTI 

Future
USD 995,97 1000 0,40% 0,16% 03/05/2022 CERT-X

IT0005212516 Banca Akros (Banca Aletti) TARGET CEDOLA
Eurostoxx Select 

Dividend 30
EUR 99,55 100 0,45% 0,11% 15/09/2023 SEDEX

IT0005326324 Unicredit
CASH COLLECT PRO-

TECTION
Eurostoxx Select 

Dividend 30
EUR 995 1000 0,50% 0,09% 31/03/2025 CERT-X

IT0005380057 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP
Euro Istoxx Esg 
Leaders 50 Nr 
Decrement 5%

EUR 995 1000 0,50% 0,08% 28/08/2025 SEDEX

IT0005332314 Banca Akros (Banca Aletti)
BORSA PROTETTA CON 

CEDOLA
Eurostoxx Select 

Dividend 30
EUR 99,7 100 0,30% 0,08% 17/05/2023 SEDEX

DE000HV8BCS4 Unicredit
CASH COLLECT PRO-

TECTION
Eni EUR 99,96 100 0,04% 0,06% 19/06/2020 CERT-X

IT0005252587 Unicredit
CASH COLLECT PRO-

TECTION
Eurostoxx Select 

Dividend 30
EUR 99,8 100 0,20% 0,04% 14/06/2024 CERT-X

IT0005282592 Unicredit Cash Collect Protection
Eurostoxx Select 

Dividend 30
EUR 94,84 95 0,17% 0,03% 31/10/2024 CERT-X
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI TECNICA Quadro grafico interessante per Azimut che ormai da fine 
aprile non riesce a superare il massimo 2019 segnato in area 18 euro. Livello che 
funge da resistenza statica e che ha bloccato i corsi per circa 6 mesi. Il titolo in 
questo periodo ha sviluppato una fase di congestione dei prezzi tra la resistenza 
sopra citata e la trend line rialzista costruita sui minimi di maggio e agosto 2019. 
Non si tratta di un triangolo ascendente poiché le dimensioni della figura sono 
troppo importanti. Quindi non è una figura di continuazione rialzista. Sicuramente 
l’indicazione operativa utile potrà avvenire o sul break dei 18 euro, cosa che po-
trebbe consentire ad Azimut di mettere nel mirino i 20 euro, oppure sul taglio della 
trend rialzista al ribasso con target principale a 14,5 euro.

ANALISI FONDAMENTALE Prosegue il trend di crescita del gruppo che Azi-
mut ha registrato a settembre, mese stagionalmente e storicamente poco dina-
mico per l’intero settore. La raccolta netta positiva di 305 milioni di euro porta 
infatti il dato complessivo da inizio anno a 3,7 miliardi. A fine settembre il totale 
delle masse comprensive del risparmio amministrato si attesta a 57,4 miliardi, di 
cui 44,6 miliardi fanno riferimento alle masse gestite. “Guardiamo con fiducia ai 
prossimi mesi, convinti delle nostre scelte strategiche che si concentreranno su 
soluzioni altamente innovative sul fronte degli investimenti alternativi legati all’e-
conomia reale. Come dimostra il lancio in settembre del primo fondo al mondo 
di private equity dedicato al retail, Demos 1” ha commentato il presidente Pietro 
Giuliani. Con questi investimenti alternativi il gruppo Azimut conta di raccoglie-
re in 5 anni almeno 10 miliardi da investire nella cosiddetta economia reale. 
Secondo i dati raccolti da Bloomberg, i giudizi degli analisti sul titolo Azimut si 
dividono in 5 buy, 7 hold e 2 sell. Il target price medio è pari a 17,93 euro, che 
implica un rendimento potenziale dell’8,4% rispetto ai valori attuali.

Azimut

TITOLO P/E 2019 P/BV 2019 % YTD

AZIMUT HOLDING 9,0 3,0 77,76

ANIMA HOLDING 8,0 1,4 7,93

BANCA MEDIOLANUM 11,7 2,4 38,31

POSTE ITALIANE 10,4 1,6 48,20

BANCA GENERALI 14,7 4,1 51,24

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

AZM IM Equity (Azimut Holding SpA)
AZM IM Equity (Azimut Holding SpA)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da Brown Editore Srl e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è sponsorizzato da una serie di emit-
tenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica a chi ne abbia fatto richiesta 
e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di Brown Editore Srl e Certifica-
tiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli 
editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione 
di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di pro-
dotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto 
informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/
rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto 
rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti possono avere come conseguenza la messa 
in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazio-
ne di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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