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Recovery , cresce la famiglia
Société Générale lancia al Sedex 30 nuovi certificati su tre scadenze di riferimento
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L’editoriale 
di Pierpaolo Scandurra

Con una sessione speciale del Corso Avanzato ACEPI, che ha registrato il sold out in sala nel 

pomeriggio della seconda giornata di incontri, si è conclusa la kermesse riminese dell’ITForum 

2019. Filo conduttore di questa edizione sono stati proprio i certificati, protagonisti in sala e nei 

numerosi stand, di diversi momenti di incontro tra emittenti, professionisti, esperti del settore e trader. 

Nutrita la presenza di consulenti e investitori, interessati a cogliere ogni aspetto di questi strumenti: 

flessibilità, capacità di innovazione, diversificazione ed efficienza fiscale sono solo alcune delle 

peculiarità che rendono sempre più attraenti i certificati di investimento. Particolarmente richiesta è 

stata la trattazione delle strategie di tipo “recovery”, volte cioè a consentire il recupero delle posizioni 

in perdita. Tra le nuove emissioni orientate a questo obiettivo, negli ultimi giorni Société Générale ha 

rinnovato la gamma dei Recovery Bonus Cap, ovvero dei classici Bonus Cap con barriera osservata solo a scadenza 

che vengono emessi sotto i canonici 100 euro con il fine di agevolare lo switch di posizioni in perdita. Nelle pagine a 

seguire è possibile trovare un’ampia analisi delle caratteristiche e modalità di utilizzo. Altro tema molto sentito è stato 

quello della fiscalità, in ottica di recupero delle minusvalenze. Il CJ prosegue il percorso iniziato a Rimini, presentando 

un Phoenix Memory Maxi Coupon di Credit Suisse utile per la gestione dello zainetto fiscale. Ma in questa calda 

settimana di giugno sale anche la temperatura dei mercati finanziari. Oltre alla guerra commerciale che inizia ad avere 

impatti sull’economia cinese, tra le nuove vicende che vedono protagonisti gli Stati Uniti, l’attacco di due petroliere nel 

golfo dell’Oman che secondo il Presidente Trump sono imputabili all’Iran. Un nuovo focolaio di tensione che potrebbe 

infiammare le quotazioni del petrolio e di conseguenza i titoli ad esso legato. Per questo abbiamo dedicato la consueta 

rubrica dedicata al segmento leverage, al titolo Eni. Prima di lasciarvi alla lettura, mi rivolgo alle tantissime persone 

intervenute presso il nostro stand e che hanno assistito ai vari momenti formativi che hanno scandito le due giornate 

riminesi: a loro va il mio personale ringraziamento per l’apprezzamento del nostro lavoro, che prosegue costantemente 

ormai da oltre 13 anni. 

EDITORIALE
A CURA DI PIERPAOLO SCANDURRA
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Giugno, finale con appuntamenti importanti

A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DI BROWN EDITORE

Federal Reserve, G20 di Osaka e confronto Italia/Ue saranno gli osservati speciali delle Borse

La seconda metà del mese, con alcuni importanti appuntamenti in calen-

dario, potrebbe essere fondamentale per i mercati azionari. Forse anche 

per questo, nel corso della settimana che si chiude oggi, i listini hanno 

tirato i remi in barca, frenando il recupero che ha caratterizzato il mese di 

giugno. Difficile, almeno di notizie non prevedibili, che le borse prendano 

una direzione precisa prima del 19 giugno, data in cui si riunisce la Federal 

Reserve. Non è previsto alcun taglio dei tassi di interesse ma si potrebbe 

avere maggiore visibilità sulle possibili mosse successive della Banca cen-

trale statunitense. In particolare per quanto riguarda la riunione di luglio, 

quella in cui i tassi sui Fed funds potrebbero essere effettivamente ridotti. 

Molto dipenderà dai dati economici, naturalmente e da quanto questi ven-

gono impattati dalle tensioni commerciali globali. Stamane, intanto, un pri-

mo dato proveniente dalla Cina ha mostrato che l’effetto dazi si fa sentire. 

La crescita della produzione industriale in maggio si è attestata al 5%, il 

dato più basso da 17 anni a questa parte e sotto le attese degli analisti. 

Il secondo appuntamento fondamentale nella seconda metà del mese, il 

28 e 29 giugno, è a Osaka in Giappone, dove si svolgerà il G20. Tutti gli 

occhi saranno puntati sul nuovo incontro tra Donald Trump e Xi Jinping. 

Il presidente statunitense ha fino ad ora confermato la disponibilità all’in-

contro ma le sue mosse sono sempre imprevedibili. Infine, restringendo il 

campo di osservazione all’Italia, il tema al centro dell’attenzione è quello 

dei conti pubblici. Il primo ministro Conte ha ribadito che il governo vuole 

aprire una trattativa con Bruxelles per evitare la procedura di infrazione 

mentre il ministro dell’Economia Tria prepara un progetto di riduzione del 

deficit di 9 miliardi in due anni. Avere maggiore visibilità sulle questioni 

elencate favorirebbe nuovi rialzi dell’indice Ftse Mib. Graficamente il via 

libera per un movimento positivo sarebbe segnalato dalla rottura al rialzo, 

accompagnata da crescita dei volumi, di quota 20.700 punti. Primo obiet-

tivo a quota 21.000, ostacolo psicologico dove ci sarebbe anche l’incontro 

con la media mobile a 50 giorni. Un ritorno sotto la media mobile a 200 

giorni, in area 20.150 punti, complicherebbe lo scenario grafico mettendo 

in pericolo quota 20.000.   
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Recovery , cresce la famiglia

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

Société Générale lancia al Sedex 30 nuovi certificati su tre scadenze di riferimento.

Si amplia la gamma di certificati di tipo Recovery della piattaforma di 

SocGen, che lo scorso 3 giugno ha portato sul SeDeX di Borsa Italiana 

ben 30 nuovi Recovery TOP Bonus. I nuovi strumenti consentono 

all’investitore di prendere un’esposizione a rischio contratto su alcune 

delle più scambiate blue chip del listino italiano: Banco BPM, Intesa 

Sanpaolo, Leonardo, Mediaset, Mediobanca, Telecom, Unicredit e UBI 

Banca, Ferrari e Bper Banca. Per ogni sottostante, l’emittente francese 

propone tre differenti opzioni con altrettanti certificati su tre scadenze 

di riferimento fissate per dicembre 2019, giugno 2020 e dicembre 

2020, ponderando per ognuna di esse il medesimo profilo di rischio 

– rendimento atteso. 

Questi strumenti permettono di beneficiare della struttura tipica dei 

Bonus Cap Certificate, certificati a capitale condizionatamente protetto 

a barriera terminale, presentando però un prezzo di emissione sotto 

la pari, favorendo così, prevalentemente dal punto di vista psicologico, 

un’operazione “recovery” di ricostruzione del capitale da posizioni in 

perdita direttamente sul sottostante o su certificati a barriera violata.

La caratteristica della barriera rilevata solo alla naturale scadenza, 

aumenta le dosi di duttilità e flessibilità di questa tipologia di 

investimento, che prevede un’emissione sotto la pari e un rimborso 

massimo dell’intero nominale (100 euro). Nuovi strike per creare 

valore, con nuove proposte che sfruttano così le nuove condizioni di 

mercato per diversi sottostanti.

In ottica di gestione di portafoglio, questa serie anche per la durata 

particolarmente breve, può facilmente occupare la parte dedicata ad 

un’asset allocation tattica con l’obiettivo di creare valore aggiuntivo 

al portafoglio, quanto più slegato da un contesto direzionale del 

sottostante. Un’accezione da tenere in particolare considerazione per 

chi è alla ricerca di asset atipici, in grado di creare rendimenti positivi 

in differenti scenari di prezzo del sottostante. 
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APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

L’OFFERTA

Variegata appare l’offerta non solo in termini di sottostanti, quanto piut-

tosto sull’orizzonte temporale. Tenendo in considerazione la volatilità dei 

titoli prescelti e il loro dividend yield, l’emittente francese ha strutturato per 

ogni scadenza un rapporto particolarmente ponderato tra tempo, barriera 

e livello bonus. Come spesso accade, sono fisse le scadenze e i livelli 

barriera ad essi connessi, pari al 90% per la scadenza di dicembre, l’85% 

di quella di giugno 2020 e infine del 75%, la più protettiva, per la scaden-

za di dicembre 2020. L’investitore può così autonomamente valutare la 

rischiosità di ogni singolo sottostante sulla base dell’annoso trade off tra 

rischio-rendimento atteso. Non deve pertanto sorprendere come i Reco-

very su Intesa San Paolo presentino i livelli di bonus più elevati proprio in 

considerazione dei livelli di volatilità e dividend yield più alti di tutti i titoli 

azionari coperti da questa emissione. Con la scadenza di dicembre che 

presenta un bonus del 115,5% per salire al 128% di giugno 2020 per poi 

scendere al 121,5% di dicembre 2020, in ragione della barriera maggior-

mente profonda. Di contro con un rendimento più basso di questa serie 

troviamo le tre proposte agganciate al titolo Ferrari, che si distingue per 

una volatilità particolarmente bassa, che non consente di raggiungere ren-

dimenti particolarmente elevati ai certificati con barriera ad essa associati.

FOCUS INTESA SAN PAOLO

Dal momento dell’emissione sono due le situazioni che hanno mutato 

significativamente il proprio profilo e riguardano entrambe il settore banca-

rio. Con i recenti ribassi, la serie di tre Recovery Top Bonus di SocGen su 

Intesa San Paolo entrano di diritto nel panorama di quei prodotti particolar-
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A CURA DELLA REDAZIONE

mente validi per chi è costretto a rincorrere il proprio prezzo di carico sul 

titolo bancario che a partire dallo stacco del corposo dividendo non è più 

stato in grado di reagire, fino a scivolare fino ai correnti 1,833 euro. Tra tutti 

diviene interessante in particolar modo la proposta con scadenza giugno 

2020 (LU1946392526) che presenta attualmente un buffer di poco più di 

un punto percentuale sul livello barriera a fronte di un prezzo di 74,2 euro. 

Questo significa che a parità di prezzo del sottostante, ovvero purchè tra 

un anno il titolo bancario quoti almeno ad un livello superiore a 1,8003 

euro, il certificato rimborserà l’intero nominale di 100 euro. L’upside è pari 

pertanto al 34,77%. Una performance raggiungibile anche a parità di quo-

tazione, che potrebbe tornare particolarmente utile per chi dovesse avere 

prezzi di carico ben sopra i 2 euro. 

FOCUS UBI

Stessa considerazione può essere applicata al titolo UBI, anch’esso sot-

to pressione in Borsa durante le ultime settimane. In questo caso però 

anche guardando alle scadenze più lontane, l’impatto del dividendo è 

sicuramente più contenuto rispetto a quello che l’investitore potrebbe 

avere puntando sulle proposte agganciate al titolo Intesa San Paolo. 

Rimane particolarmente interessante anche in questo caso la propo-

sta intermedia con scadenza giugno 2020 (Isin LU1946394571) che si 

distingue ancora per un discreto buffer rispetto al livello invalidante di 

ben 6,5 punti percentuali. Un cuscinetto di protezione che vale però un 

rendimento potenziale del 23,76% in virtù di una corrente quotazione di 

80,8 euro rispetto al rimborso potenziale massimo di 100 euro. Livello 

chiave da monitorare con particolare attenzione, è la barriera posta in 

corrispondenza dei 2,17515 euro.

IN UN MONDO CHE CAMBIA
DAI ENERGIA AL TUO PORTAFOGLIO
SCOPRI I NUOVI TURBO SU VALUTE E MATERIE PRIME

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima dell’adesione leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 05/06/2018, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final 
Terms) relative al Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione 
è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’investimento nel Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento 
del bail-in. Ove il Certificate sia venduto prima della scadenza, l’investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui il Certificate sia acquistato o venduto nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento 
costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come sollecitazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Inoltre, il 
presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente 
esemplificativo e non esaustivo.

I Turbo Certificate permettono di investire a leva al rialzo (Long) o al ribasso (Short) su valute e materie prime e si caratterizzano per la presenza di uno strike1 prefissato, 
che riduce l’esposizione al sottostante dell’investimento nei Turbo Certificate rispetto all’investimento diretto nel sottostante medesimo e ne determina l’effetto leva. 
L’investitore decide di investire con una certa leva finanziaria, che resta invariata fino alla chiusura della posizione, senza quindi risentire del compounding effect*. 
Tali titoli, ammessi alla negoziazione sul mercato SeDeX (MTF) di Borsa Italiana, grazie allo strike1 prevedono una perdita massima limitata al capitale iniziale.

SCOPRI DI PIÙ SU investimenti.bnpparibas.it1 Barriera disattivante.
2 Le leve indicate in tabella sono state rilevate il giorno 24/05/2019 alle ore 10:30. Per i valori delle leve in tempo reale consulta il sito investimenti.bnpparibas.it
3 Per il WTI, BRENT e GAS NATURALE occorre verificare il prezzo dei relativi future sottostanti; sono indicati nella pagina di dettaglio di ciascun Turbo su: investimenti.bnpparibas.it/certificates-leva/turbo-certificate.it Il prezzo del future sottostante 
  può essere significativamente diverso dal prezzo spot del sottostante.
* Il Compounding Effect è un effetto matematico dei prodotti che prevedono una Leva Fissa giornaliera dovuto al ricalcolo della leva su base giornaliera che si manifesta soltanto se il prodotto viene tenuto in portafoglio per due o più giorni di mercato.  
  Come conseguenza, la performance dei prodotti che prevedono una Leva Fissa giornaliera su più giornate di mercato può differire sensibilmente (positivamente o negativamente) dalla performance del sottostante moltiplicata per la leva positiva o negativa.

 SOTTOSTANTE ISIN TIPO STRIKE 1 LEVA 2

EUR/USD NL0013491624 Turbo Long (Euro si apprezza vs Dollaro) 1,06 $ 15,4
EUR/USD NL0013491699 Turbo Short (Euro si deprezza vs Dollaro) 1,18 $ 22,6
ARGENTO NL0013491459 Turbo Long 14,00 $ 19,8
ARGENTO NL0013491509 Turbo Short 16,00 $ 10,5
ORO NL0013491285 Turbo Long 1,225 $ 17,3
ORO NL0013491343 Turbo Short 1,375 $ 15,5
WTI 3 NL0013491095 Turbo Long 56,00 $ 21,9
WTI NL0013491152 Turbo Short 64,00 $ 9,6
BRENT 3 NL0013490717 Turbo Long 60,00 $ 12,2
BRENT NL0013490774 Turbo Short 72,00 $ 8,8
GAS NATURALE 3 NL0013490915 Turbo Long 2,45 $ 13,8
GAS NATURALE NL0013490998 Turbo Short 2,90 $ 9,4
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 Leve fino a 25x sulle principali valute  
e materie prime sia al rialzo (Long)  
che al ribasso (Short)

 Ammessi alla negoziazione sul mercato 
SeDeX (MTF) di Borsa Italiana:  
non necessitano di apertura di conti  
trading dedicati 

 Perdita massima limitata  
al capitale investito 

trading on line dal 1996: negozia in modo semplice e veloce su investimenti.bnpparibas.it con Scopri
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ORO NL0013491285 Turbo Long 1,225 $ 17,3
ORO NL0013491343 Turbo Short 1,375 $ 15,5
WTI 3 NL0013491095 Turbo Long 56,00 $ 21,9
WTI NL0013491152 Turbo Short 64,00 $ 9,6
BRENT 3 NL0013490717 Turbo Long 60,00 $ 12,2
BRENT NL0013490774 Turbo Short 72,00 $ 8,8
GAS NATURALE 3 NL0013490915 Turbo Long 2,45 $ 13,8
GAS NATURALE NL0013490998 Turbo Short 2,90 $ 9,4

VA
LU

TE
MA

TER
IE P

RIM
E

 Leve fino a 25x sulle principali valute  
e materie prime sia al rialzo (Long)  
che al ribasso (Short)

 Ammessi alla negoziazione sul mercato 
SeDeX (MTF) di Borsa Italiana:  
non necessitano di apertura di conti  
trading dedicati 

 Perdita massima limitata  
al capitale investito 

trading on line dal 1996: negozia in modo semplice e veloce su investimenti.bnpparibas.it con Scopri
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APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

NUOVI RECOVERY TOP BONUS   
ISIN SCADENZA SOTTOSTANTE STRIKE BARRIERA % LIV. BARRIERA BONUS PR. CERT LIV. SOTT UPSIDE BUFFER

LU1946391551 17/12/2019 Banco BPM 1,713 90% 1,5417 114,00% 87,55 1,655 14,22% 6,85%
LU1946391635 19/06/2020 Banco BPM 1,713 85% 1,45605 121,00% 82,25 1,655 21,58% 12,02%
LU1946391718 22/12/2020 Banco BPM 1,713 75% 1,28475 121,00% 82,65 1,655 20,99% 22,37%
LU1946391809 17/12/2019 UniCredit 10,894 90% 9,8046 112,00% 87,2 10,126 14,68% 3,17%
LU1946391981 19/06/2020 UniCredit 10,894 85% 9,2599 119,50% 81,3 10,126 23,00% 8,55%
LU1946392013 22/12/2020 UniCredit 10,894 75% 8,1705 118,50% 82,75 10,126 20,85% 19,31%
LU1946392104 17/12/2019 BPER 3,9 90% 3,51 112,00% 83,65 3,411 19,55% -2,90%
LU1946392286 19/06/2020 BPER 3,9 85% 3,315 118,00% 79,25 3,411 26,18% 2,81%
LU1946392369 22/12/2020 BPER 3,9 75% 2,925 117,00% 81,25 3,411 23,08% 14,25%
LU1946392443 17/12/2019 Intesa Sanpaolo 2,118 90% 1,9062 115,50% 82,90 1,833 20,63% -3,99%
LU1946392526 19/06/2020 Intesa Sanpaolo 2,118 85% 1,8003 128,00% 74,2 1,833 34,77% 1,78%
LU1946392799 22/12/2020 Intesa Sanpaolo 2,118 75% 1,5885 121,50% 80,5 1,833 24,22% 13,34%
LU1946392872 17/12/2019 Leonardo 9,58 90% 8,622 109,50% 98,05 10,905 1,99% 20,94%
LU1946392955 19/06/2020 Leonardo 9,58 85% 8,143 113,50% 94,9 10,905 5,37% 25,33%
LU1946393094 22/12/2020 Leonardo 9,58 75% 7,185 112,00% 94,8 10,905 5,49% 34,11%
LU1946393177 17/12/2019 Mediobanca 8,898 90% 8,0082 110,00% 88,75 8,502 12,68% 5,81%
LU1946393250 19/06/2020 Mediobanca 8,898 85% 7,5633 112,00% 87,75 8,502 13,96% 11,04%
LU1946393334 22/12/2020 Mediobanca 8,898 75% 6,6735 114,00% 86,3 8,502 15,87% 21,51%
LU1946393417 17/12/2019 Mediaset 2,805 90% 2,5245 109,00% 95,3 2,901 4,93% 12,98%
LU1946393508 19/06/2020 Mediaset 2,805 85% 2,38425 111,00% 93,2 2,901 7,30% 17,81%
LU1946393680 22/12/2020 Mediaset 2,805 75% 2,10375 109,00% 94,4 2,901 5,93% 27,48%
LU1946393763 17/12/2019 Ferrari 122,45 90% 110,205 106,50% 98,5 136,15 1,52% 19,06%
LU1946393847 19/06/2020 Ferrari 122,45 85% 104,0825 109,50% 96,1 136,15 4,06% 23,55%
LU1946393920 22/12/2020 Ferrari 122,45 75% 91,8375 108,50% 96,1 136,15 4,06% 32,55%
LU1946394068 17/12/2019 Telecom Italia 0,458 90% 0,4122 110,00% 93,05 0,4645 7,47% 11,26%
LU1946394142 19/06/2020 Telecom Italia 0,458 85% 0,3893 114,50% 90 0,4645 11,11% 16,19%
LU1946394225 22/12/2020 Telecom Italia 0,458 75% 0,3435 114,00% 90,45 0,4645 10,56% 26,05%
LU1946394498 17/12/2019 UBI 2,559 90% 2,3031 112,50% 86,45 2,325 15,67% 0,94%
LU1946394571 19/06/2020 UBI 2,559 85% 2,17515 120,00% 80,8 2,325 23,76% 6,45%
LU1946394654 22/12/2020 UBI 2,559 75% 1,91925 118,00% 82,7 2,325 20,92% 17,45%
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

L’ondata di volatilità che ha interessato Piazza Affari non ha risparmiato 

davvero nessuno. Complice anche qualche tensione di troppo sul 

greggio, a farne le spese sono stati anche i titoli del comparto 

petrolifero, tra cui ENI. Dai massimi di marzo, compreso il dividendo, 

il titolo del Cane a sei zampe ha perso oltre il 13% del proprio valore, 

arrivando a toccare un minimo a 13,388 euro sul quale abbiamo 

assistito a una notevole reazione, che ha fortificato l’area compresa 

tra i 13,42 euro e i 13,25 euro, quale supporto statico particolarmente 

importante. I corsi attuali viaggiano intorno ai 13,9 euro, con un trade 

off tra rischio e rendimento atteso ancora conveniente. I target al 

rialzo si posizionano a 14,134 euro, prima resistenza all’orizzonte, 

mentre posizioni short dovrebbero essere aperte necessariamente 

alla rottura dei livelli indicati in precedenza. Un titolo che graficamente 

merita senza dubbio di essere monitorato anche per un’operatività 

daily.

Sul segmento dei certificati, troviamo un’offerta particolarmente 

corposa su una delle Blue Chips più rappresentative di Piazza Affari.

Partendo dai certificati a leva fissa l’offerta si compone di 6 prodotti 

firmati Vontobel, 2 Société Générale e infine 4 targati UniCredit, con 

leve x2, x3 e x5 sia con facoltà long che short, che consentono quindi 

di raddoppiare, di triplicare o quintuplicare le performance giornaliere 

del sottostante. 

Caccia al supporto su Eni
Il Cane a sei Zampe ha arrestato la sua discesa su un’area di supporto particolarmente importante. 

SOTTOSTANTE TIPOLOGIA INDICE 
SOTTOSTANTE

PARTECIPA-
ZIONE UP

PARTECIPA-
ZIONE DOWN

PREZZO 
ASK (AL 

07/06/2019) 
DATA 

EMISSIONE SCADENZA

DE000DS5CG30 Outperformance CAC40 185% 100% 105.20 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG22 Outperformance EUROSTOXX50 205% 100% 103.95 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG14 Outperformance FTSEMIB 175% 100% 96.05 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG48 Outperformance IBEX35 205% 100% 96.80 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG55 Outperformance SMI 185% 100% 124.85 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG63 Outperformance FTSE100 180% 100% 99.80 09/07/18 10/07/20

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO
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Da sottolineare che la leva fissa è resettata su base giornaliera, e 

viene garantita grazie al ricalcolo quotidiano dello strike, un processo 

che genera l’effetto dell’interesse composto che su queste emissioni, in 

virtù della bassa leva, ha un’incidenza limitata e consente un’operatività 

anche non strettamente intraday.

Per chi cerca maggiori emozioni o semplicemente strumenti di 

copertura di portafoglio può guardare ai Turbo e ai Minifuture con 

BNP Paribas e Unicredit che mettono a disposizione rispettivamente 

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

32 e 8 strumenti legati a Eni con differenti Leve.

Chiudono il quadro un totale di 9 Corridor, di cui 6 firmati SocGen e 3 

UniCredit. Si tratta di certificati che ben si adattano ad un andamento 

laterale del titolo, purchè rimanga all’interno di un corridoio di prezzi 

prestabilito. Da segnalare anche un totale di 15 nuovi prodotti della 

gamma StayUP e StayDown di SocGen, che rispetto ai Corridor, ne 

ereditano il medesimo funzionamento ma prevedono una sola barriera 

posta rispettivamente al rialzo e la ribasso.

I LEVA FISSA DI VONTOBEL   

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Vontobel Eni Leva Fissa long X3 16/06/23 DE000VN9D0A1

Leva Fissa Vontobel Eni Leva Fissa long X2 16/06/23 DE000VN9DZ84

Leva Fissa Vontobel Eni Leva Fissa short X2 16/06/23 DE000VN9DZ92

Leva Fissa Vontobel Eni Leva Fissa short X5 16/06/23 DE000VF3GR67

Leva Fissa Vontobel Eni Leva Fissa long X5 16/06/23 DE000VF3GR59

Leva Fissa Vontobel Eni Leva Fissa short X3 16/06/23 DE000VN9D0B9

I LEVA FISSA DI SOCGEN

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Société Générale Eni Leva Fissa long X5 14/06/22 LU1966785229

Leva Fissa Société Générale Eni Leva Fissa short X5 14/06/22 LU1966805787
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

I LEVA FISSA DI UNICREDIT

TIPO EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  ISIN 

Leva Fissa Unicredit Eni Leva Fissa long X2 16/10/20 DE000HV40TY2

Leva Fissa Unicredit Eni Leva Fissa short X2 16/10/20 DE000HV40TZ9

Leva Fissa Unicredit Eni Leva Fissa long X3 15/10/21 DE000HV41HZ2

Leva Fissa Unicredit Eni Leva Fissa short X3 15/10/21 DE000HV41J08

SELEZIONE LEVERAGE CERTIFICATE DI BNP PARIBAS

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK OUT SCADENZA  CODICEISIN 

Turbo Long BNP PARIBAS ENI 10,0000 20.12.19 NL0013488174

Turbo Long BNP PARIBAS ENI 10,7000 21.06.19 NL0013138753

Turbo Long BNP PARIBAS ENI 10,7000 20.12.19 NL0013494198

Turbo Long BNP PARIBAS ENI 11,4000 21.06.19 NL0013135742

MINI Long BNP PARIBAS ENI 12,1492 18.12.20 NL0012157531

MINI Short BNP PARIBAS ENI 17,5790 18.12.20 NL0012667679

Turbo Short BNP PARIBAS ENI 17,7000 21.06.19 NL0013135866

Turbo Short BNP PARIBAS ENI 17,0000 20.12.19 NL0013494313

MINI Short BNP PARIBAS ENI 16,7440 18.12.20 NL0012667661

Turbo Short BNP PARIBAS ENI 17,0000 21.06.19 NL0013135858

I CORRIDOR DI UNICREDIT

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE “BARRIERA UP 
BARRIERA DOWN” SCADENZA  CODICEISIN 

Corridor UniCredit ENI Barriera UP: 18,50 
Barriera down: 13 19/12/19 DE000HV44VB8

Corridor UniCredit ENI Barriera UP: 18 
Barriera down: 12 19/12/19 DE000HV44VA0

Corridor UniCredit ENI Barriera UP: 18 
Barriera down: 13 20/06/19 DE000HV42D52
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I LEVERAGE CERTIFICATE DI UNICREDIT

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICEISIN 

Mini Long UniCredit ENI 12,8 Open End DE000HV40EZ1

Mini Long UniCredit ENI 12,3 Open End DE000HV40EY4

Mini Long UniCredit ENI 12,1 Open End DE000HV4B007

Mini Long UniCredit ENI 11,25 Open End DE000HV4BVM6

Mini Long UniCredit ENI 11,75 Open End DE000HV4BR42

Mini Long UniCredit ENI 9,95 Open End DE000HV4BVL8

Mini Long UniCredit ENI 9,4 Open End DE000HV4BH36

Mini Long UniCredit ENI 10,9 Open End DE000HV4BH44

I CORRIDOR DI SOCGEN

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE “BARRIERA UP 
BARRIERA DOWN” SCADENZA  CODICEISIN 

Corridor Société Générale ENI Barriera UP: 17,5 
Barriera down: 13 20/12/2019 LU1921179922

Corridor Société Générale ENI Barriera UP: 17,5 
Barriera down: 13 20/09/2019 LU1921179682

Corridor Société Générale ENI Barriera UP: 18 
Barriera down: 12,5 20/12/2019 LU1921179849

Corridor Société Générale ENI Barriera UP: 20 
Barriera down: 12,8 21/06/2019 LU1840376880

Corridor Société Générale ENI Barriera UP: 17 
Barriera down: 11,5 20/09/2019 LU1896424741

Corridor Société Générale ENI Barriera UP: 16,5 
Barriera down: 10 20/09/2019 LU1896424824
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI TECNICA Il quadro grafico di Eni rimane debole, in scia ai forti ribassi 
del prezzo del Brent. Dopo aver rotto la parte bassa del canale ascendente di me-
dio periodo (minimi dicembre 2018 e marzo 2019), il titolo ha iniziato a scendere 
fino a ritestare lo scorso 3 giugno il supporto importante collocato in area 13,4 
euro. Dopo aver toccato il suddetto minimo in area 13,4 euro, il titolo è ripartito 
al rialzo e ora si trova a fronteggiare l’importante livello di resistenza dei 14 euro. 
RSI sembra indicare che le pressioni ribassiste stiano gradualmente scemando, 
dopo la rottura della trend line ribassista sull’oscillatore, descritta dai massimi di 
aprile e maggio 2019, e vista la divergenza positiva sui minimi. In tale scenario, 
il superamento con volatilità dei 14 euro aprirebbe la strada verso le successive 
resistenze collocate a 14,32 e 14,6 euro. Al ribasso, invece, un peggioramento 
del quadro tecnico si avrebbe con la rottura del minimo precedente a 13,4 euro 
con ritorni verso i minimi dello scorso anno a 13,22 euro e 13 euro.

ANALISI FONDAMENTALE Eni ha siglato un accordo con NewxtChem che 
prevede una partnership per lo studio e realizzazione di una tecnologia di conver-
sione, tramite gassificazione ad alta temperatura e a bassissimo impatto ambien-
tale di rifiuti solidi urbani e plastiche non riciclabili per la produzione di idrogeno e 
metanolo. Eni e NextChem valuteranno sinergicamente dal punto di vista tecnico 
ed economico l’applicazione della tecnologia, che potrebbe essere realizzata in 
siti industriali di Eni in Italia. In particolare, Eni ha già manifestato l’interesse a valu-
tare il progetto “Waste to Hydrogen” nella bioraffineria di Venezia e già realizzato 
lo studio di fattibilità in collaborazione con NextChem. L’accordo permetterà di 
applicare concretamente l’economia circolare, come indicato nel piano industria-
le. Secondo i dati raccolti da Bloomberg, i giudizi degli analisti sul titolo Eni si 
dividono in 22 buy, 8 hold e 2 sell. Il target price medio a 12 mesi è pari a 18,20 
euro, che implica un rendimento potenziale del 31,6%.

Eni

TITOLO P/E 2019 EV/EBITDA 2019 % YTD

ENI 11,0 3,5 1,4

REPSOL 8,6 4,4 3,0

ROYAL DUTCH SHELL 11,5 5,7 10,7

BP 12,4 5,0 9,2

TOTAL 10,1 4,3 2,4

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Banca mps: closing per vendita  
controllata belga

Entra nel vivo il piano di ristrutturazione di Banca MPS, con l’istituto 

senese che ha finalizzato il closing per la vendita dell’intera parteci-

pazione in Banca Monte dei Paschi Belgio a fondi gestiti da Warburg 

Pincus. L’accordo era stato annunciato al mercato già dall’ottobre 

scorso e si colloca all’interno del programma di dismissioni varate 

dal Gruppo MPS, nel rispetto degli impegni presi con la Commis-

sione Europea. La cessione di B.Mpb genera un impatto positivo di 

oltre 10bps sul CET1 di B.Mps. 

Bper positicipa l’adc su Banco di Sardegna

Bper ha fatto sapere che la scadenza del termine per l’esercizio 

della delega al cda ad aumentare il capitale sociale, a servizio dell’ 

Offerta pubblica di scambio (Ops) con oggetto azioni di risparmio 

Banco di Sardegna  è stata posticipata dal 31 dicembre 2019 al 

30 giugno 2020, dopo l’ autorizzazione ricevuta dalla Bce merco-

ledì 12 giugno.  La delega dovrà ricevere il via libera dell’assem-

blea straordinaria degli azionisti convocata per il prossimo 4 luglio. 

L’operazione in questione ha riguardato l’acquisto di Unipol Banca 

unitamente alle minorities di Banco di Sardegna e un pacchetto di 

crediti deteriorati con Unipol. Nell’ambito dell’operazione di aumen-

to di capitale, questo aumenterà per un importo massimo comples-

sivo di 40,9 milioni, mediante emissione di un numero massimo di 

7,9 milioni azioni ordinarie Bper, prive del valore nominale espresso.

IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€

shop.wallstreetitalia.com
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Leonardo, nuova commessa con il ministero 
della difesa

Leonardo ha siglato un nuovo contratto per la fornitura del sistema 

di addestramento integrato basato sul veivolo M-345 del valore di 

300mn (2.3% dell`obiettivo di raccolta ordini FY19). Si tratta di un 

ordine da 13 velivoli la cui prima consegna è prevista nel 2020, 

sistemi di addestramento e simulazione a terra e supporto logistico 

per 5 anni. Ulteriori tranche sono previste in futuro in quanto l`obiet-

tivo consiste nel creare una flotta di 45 unità di M-345. 

Banca generali prosegue lo shopping in svizzera

Banca Generali prosegue nella strategia di espansione sul mer-

cato elvetico e mette nel mirino la filiale di Zurigo di Saxo bank. 

Un passo che permetterebbe a Banca Generali di disporre di una 

licenza bancaria svizzera. La crescita in Svizzera fa parte della 

strategia di Banca Generali che recentemente ha acquisito la 

boutique di gestioni patrimoniali Valeur, realtà che ha portato in 

dote masse gestite per 1,3 miliardi di franchi svizzeri. 

L’ obiettivo incluso nel piano industriale di Banca Generali 2019-

21 è replicare il modello di attività nel private banking anche oltre 

confine.  Banca Generali starebbe esaminando anche altri tre 

dossier per operazioni tra i Cantoni. 

15



CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

La gestione delle minusvalenze riveste ormai da qualche anno un ruolo 

centrale nell’attività dei consulenti finanziari e di chi gestisce in proprio 

gli investimenti. Come noto, i certificati sono 

allo stato attuale lo strumento finanziario più 

efficiente che si possa utilizzare allo scopo 

del recupero delle minusvalenze, in quanto 

sono gli unici, se messi a confronto con 

Fondi comuni, ETF, obbligazioni o TdS, a 

generare sempre e solo redditi diversi, sia nei 

guadagni che nelle perdite. La consistenza 

degli zainetti fiscali degli investitori negli 

ultimi anni, costellati da eventi più o meno 

drammatici ( Monte Paschi, Carige, Banca 

Etruria ma anche molto semplicemente il 

dimezzamento delle quotazioni di molti titoli 

bancari o di TIM), è aumentata in maniera 

considerevole e pertanto per molti si rende 

necessario intervenire con decisione sul 

credito di imposta che rischia di azzerarsi per 

la scadenza perentoria dei 4 anni da quando 

le minusvalenze sono state generate. 

Il segmento dei certificati di investimento 

Maxi coupon ad alto rendimento
Una maxi cedola iniziale del 22,5% seguita da cedole trimestrali del 2%

risponde alle sempre più numerose richieste di recupero e compensazione 

minusvalenze con una serie di prodotti in grado di generare un elevato 

rendimento nel breve periodo, ovvero in tempo 

utile per la scadenza delle minus 2015 ( 31 

dicembre 2019). Tra questi, si segnala un 

Phoenix Memory Maxi Coupon emesso nel 

mese di aprile e quotato su EuroTLX da Credit 

Suisse, studiato per riconoscere una cedola 

oversize di ben 22,5 punti percentuali già nel 

mese di luglio e assumere successivamente 

la forma tipica dei certificati con cedola 

periodica e capitale protetto condizionato a 

scadenza. Il certificato, avente codice ISIN 

XS1520272144, prevede più nel dettaglio 

che il 23 luglio 2019 venga pagata una 

cedola di 22,5 euro, corrispondente 

al 22,5% dei 100 euro di emissione, a 

condizione che alla chiusura del 17 luglio 

i titoli del basket sottostante siano almeno 

al 50% dei rispettivi livelli di emissione. Tale 

cedola, di importo assai rilevante, consente 

all’investitore di ottenere in anticipo sulla 

Nome
PHOENIX MEMORY MAXI 
COUPON

Emittente CREDIT SUISSE

Sottostante

UNICREDIT - INTESA 
SANPAOLO - STMICRO-
ELECTRONICS - FCA - 
GENERALI

Nominale 100 euro

Maxi cedola 22,50%

Barriera maxi cedola 50%

Cedola  ( memoria) 2,00%

Frequenza TRIMESTRALE

Barriera cedola 70%

Trigger autocallable 100%

Barriera capitale 50%

Rilevazione maxi cedola 16/07/19

Scadenza 23/04/24

Quotazione Cert-X

Isin XS1520272144

PHOENIX MEMORY MAXI COUPON
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durata quinquennale buona parte del rendimento espresso dal certificato 

e di utilizzare questo per la compensazione di eventuali minusvalenze 

presenti nello zainetto fiscale.

FOCUS COMPENSAZIONE

La compensazione delle minusvalenze avviene in maniera automatica da 

parte dell’intermediario, il quale una volta ricevuto l’accredito della cedola 

da parte della banca depositaria, provvede all’incrocio con lo zainetto 

fiscale prima di effettuare il prelievo del 26% di tassazione dovuta sulla 

plusvalenza. Tuttavia, è bene sapere, prima di procedere con l’acquisto 

del certificato, che non tutti gli intermediari che operano sul territorio 

nazionale operano allo stesso modo: infatti, mentre per la maggioranza la 

tassazione della cedola e relativo incrocio con lo zainetto fiscale, avviene 

nel momento in cui il provento viene pagato dall’emittente del certificato, 

per molti altri il criterio interpretativo fa si che il coupon venga accreditato 

al lordo , con conseguente rettifica del prezzo fiscale, per essere poi 

tassato solo nel momento in cui la plusvalenza possa essere considerata 

definitiva, ossia a seguito della vendita o scadenza dello strumento. Si 

comprende come in questa seconda casistica, il rischio di concludere 

l’operazione in effettiva plusvalenza solo dopo qualche anno dall’acquisto 

sia concreto e questo comporta altresì il rischio che la minusvalenza sia 

nel frattempo scaduta. Attenzione dunque a consultare preventivamente 

il proprio intermediario al fine di non incorrere in spiacevoli sorprese.

BASKET DI 5 BLUE CHIPS

Tornando al funzionamento del certificato, come detto dopo il pagamento 

della prima maxi cedola, lo schema di osservazioni periodiche prevede 

che vengano effettuate delle rilevazioni trimestrali, a partire dal mese di 

ottobre, valide per il riconoscimento di un coupon del 2%, con effetto 

memoria. La condizione richiesta per il pagamento dei coupon è una 

rilevazione del titolo “ worst of”, quello con la performance peggiore, non 

inferiore al 70% dello strike iniziale. Viceversa, in caso di osservazione 

inferiore, nessuna cedola verrà pagata fino all’eventuale successivo 

recupero ( effetto memoria). 

Come tutti i certificati che prendono il nome commerciale di Phoenix , 

anche per questa emissione di Credit Suisse è prevista la presenza in 

struttura di un’opzione “autocallable”, che consente il rimborso anticipato 

del capitale prima della scadenza naturale del 2024: per poter essere 

esercitata, con conseguente rimborso dei 100 euro nominali, è necessario 

che tutti i titoli del basket siano almeno al proprio valore di partenza, 

ovvero che nessuno dei 5 abbia perso terreno rispetto all’emissione. 

Qualora non si verifichi mai la condizione richiesta, alla scadenza naturale 

di aprile 2024, gli scenari di rimborso potranno essere tre:

1. il primo, più favorevole, prevede la liquidazione dei 100 euro maggiorati 

di tutte le cedole – incassate o rimaste in memoria – a condizione che 

tutti i titoli siano almeno al 70% dello strike iniziale

2. il secondo, intermedio, prevede la liquidazione dei 100 euro, a 

condizione che tutti i titoli siano almeno al 50% dello strike iniziale

3. il terzo, il peggiore, prevede la liquidazione dei 100 euro diminuiti della 

performance peggiore tra le 5 e prenderà corpo qualora anche uno solo 

dei titoli rilevi al di sotto della barriera del 50%.

Compreso il funzionamento vediamo ora quali sono i rischi e le 

opportunità che contraddistinguono questa proposta di Credit Suisse. 

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE
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Tra gli aspetti più interessanti, oltre alla maxi cedola pagabile già a luglio, 

che consente di incrociare le minus in scadenza nel 2019 per coloro 

che beneficiano della compensazione immediata, l’effetto memoria, che 

sostiene il prezzo sul secondario anche in caso di profonda discesa da 

parte dei titoli del basket e che permette di non perdere definitivamente 

i coupon non percepiti. Non trascurabile è il prezzo a cui il certificato 

viene quotato sul secondario, pari a circa 85 euro, che incrementa il 

rendimento potenziale a scadenza. 

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

Proprio il prezzo inferiore alla pari nasconde tuttavia le insidIe maggiori, 

in quanto frutto della discesa del 23% da parte di due dei titoli del basket, 

ossia Unicredit e Intesa Sanpaolo. Entrambi i bancari stanno soffrendo 

della pressione sul comparto e hanno ridotto di circa un quarto le proprie 

quotazioni di metà aprile, dimezzando di fatto il buffer sulla barriera valida 

per la prima maxi cedola e avvicinando pericolosamente quella al 70% 

che condiziona il pagamento di tutti i coupon trimestrali. Completano il 

basket sottostante, i titoli STM ( -14%), FCA ( -10%) e Generali (-6%). 

BASKET 

TITOLO STRIKE
“BARRIERA  

MAXI CEDOLA E CAPI-
TALE

BARRIERA  
CEDOLA

SPOT VAR.%

UNICREDIT 12,882 6,441 9,0174 10,116 -21,47%

INTESA SANPAOLO 2,3225 1,16125 1,62575 1,83 -21,21%

STMICROELECTRONICS 16,22 8,11 11,354 13,98 -13,81%

FCA 13,044 6,522 9,1308 11,796 -9,57%

GENERALI 17 8,5 11,9 16,115 -5,21%
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

17 GIUGNO   
Webinar di SocGen e CeD
Di ritorno dalla rassegna rimi-
nese dell’ITF riprende il ciclo 
di appuntamenti con i webinar 
promossi da Société Générale 
in collaborazione con Certificati 
e Derivati. In particolare, il 17 
giugno alle ore 16, Pierpaolo 
Scandurra guarderà al mondo 
dei certificati investment, delle 
obbligazioni, degli ETC e dei 
Corridor e StayUp e StayDown 
dell’emittente transalpina cer-
cando le migliori opportunità 
e le strategie per affrontare le 
situazioni del momento. Per 
info e registrazioni https://re-
gister.gotowebinar.com/regi-
ster/319562455579747331   

19 GIUGNO  
Corso avanzato ACEPI a 
Verona
Arrivano in Veneto i corsi orga-
nizzati da ACEPI, l’Associazione 
Certificati e Prodotti di Investi-
mento. Il 19 giugno a partire 

dalle 9:30 a Verona si svolgerà 
una sessione del corso “Tec-
niche avanzate di gestione del 
portafoglio con i certificates” 
curato dal Direttore Scientifico 
di ACEPI, Giovanna Zanotti, e 
Pierpaolo Scandurra, Direttore 
del Certificate Journal. Il corso, 
della durata di 4 ore, darà diritto 
ai crediti formativi di tipo A per i 
livelli EFA/EFP/EIP/EIP CF. Per 
le iscrizioni,  http://www.acepi.
it/it/content/modulo-di-registra-
zione-ai-corsi-efaefpeipeip-fc   

20 GIUGNO  
Appuntamento Exane e CED
È previsto per il prossimo 20 
giugno l’appuntamento web con 
Exane Derivatives realizzato in 
collaborazione con Certificati e 
Derivati. Nel corso dell’appun-
tamento Antonio Manfrè e Pier-
paolo Scandurra presenteran-
no le ultime novità portate sul 
mercato dall’emittente francese. 
Per info e registrazioni https://
register.gotowebinar.com/regi-
ster/2727182858937242882 

24 GIUGNO  
Webinar di CED con Banca IMI  
Ci si avvia verso l’estate e nel 
nuovo appuntamento con i we-
binar di Banca IMI fissato per 
il prossimo 24 giugno alle ore 
16, Ugo Perricone e Pierpaolo 
Scandurra andranno a selezio-
nare all’interno dell’ampia offer-
ta di certificati di Banca IMI le 
migliori opportunità da portare 
sotto l’ombrellone. Particolare 
spazio sarà dedicato ai Premium 
Cash Collect. Per partecipare 
all’evento è necessario regi-
strarsi al seguente link https://
register.gotowebinar.com/regi-
ster/3208133420788289025

TUTTI I VENERDÌ  
Invest TV con Vontobel 
Vontobel ha inaugurato il 2019 
con una nuova iniziativa. Si trat-
ta di Invest Tv un appuntamen-
to settimanale con il mondo dei 
certificati emessi dall’emittente 
svizzera che guarderà sia al seg-

mento Investment, con un focus 
sui Tracker più interessanti, che 
a quello leverage 

TUTTI I LUNEDÌ  
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del 
lunedì alle 17:30 con Borsa in 
diretta TV, la finestra sul mondo 
dei certificati di investimento re-
alizzato dallo staff di BNP Pari-
bas. All’interno del programma, 
ospiti trader e analisti sono chia-
mati a commentare la situazione  
dei mercati. 
La trasmissione è fruibile su 
http://www.borsaindiretta.tv/ ca-
nale dove è possibile trovare an-
che le registrazioni precedenti.
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BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

La posta del Certificate Journal
Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni scrivete a redazione@certificatejournal.it

Buongiorno.

del certificato con Isin CH0475336803 di Leonteq non capisco bene il 

funzionamento della barriera e il conseguente effetto Twin Win. 

Grazie. 

F.V

Gent.mo Lettore, 

quello da lei indicato è Twin Win Autocallable scritto su un basket di titoli 

composto da Credit Suisse, Julius Baer e UBS. Entrando nei dettagli 

del funzionamento, questo prevede il pagamento di cedole mensili a 

memoria dello 0,6667% che verranno riconosciute se tutti i titoli verranno 

rilevati a un livello pari e superiori al 60% dei rispettivi strike. A partire 

da novembre 2019 è prevista la possibilità del rimborso anticipato del 

capitale se i titoli si troveranno ad un livello almeno pari a quello iniziale. 

Nel caso in cui si arrivi alla data di valutazione finale dell’8 maggio 

2023, se i tre titoli bancari saranno ad un livello pari o superiore alla 

barriera posta al 60% verranno riconosciute le performance del titolo 

peggiore private del segno a cui si aggiungerà l’ultima cedola e quelle 

eventualmente in memoria. Pertanto, qualora il titolo con la performance 

più debole realizzasse un ribasso del 35% o un rialzo di pari percentuale il 

rimborso sarebbe sempre pari ai 1350 euro più la cedola. In caso invece 

di una chiusura al di sotto della barriera il rimborso verrà calcolato sulla 

performance effettiva dello strike e l’importo finale non potrà superare i 

600 euro.

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA
PREZZO INDICATIVO 

AL 12/06/2019

IT0006745027 Phoenix 17/06/24 985

IT0006744897 Phoenix 08/05/24 948.35

IT0006744871 Phoenix Reverso 02/05/22 1040.45

IT0006744814 Phoenix 15/04/24 985.85

IT0006744756 Phoenix New Chance 30/03/22 969.95

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO
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NEWS
A CURA DI CERTIFICATII E DERIVATI

Notizie dal mondo dei Certificati

  Stacco cedola per l’Express Coupon Plus monetario
Cedola in arrivo per i possessori dell’Express Coupon Plus di Société 
Générale legato all’andamento di un paniere di valute emergenti e identificato 
dal codice Isin XS1314819266. In particolare, alla data di osservazione del 
7 giugno il valore del paniere composto da real brasiliano, rupia indiana, 
peso messicano e rand sudafricano è risultato in rialzo del 32,678% rispetto 
al fixing iniziale. La performance inferiore al 61% a cui è posta la barriera 
ha permesso, pertanto, di attivare il pagamento della cedola del 3% sul 
nominale di 1000 euro.

  Puma si divide per 10
Puma ha annunciato lo stock split nella misura di 10 nuove azioni contro 1 
vecchia con efficacia a partire dal 10 giugno. Pertanto, in funzione di questa 
operazione sul capitale di carattere straordinario, i certificati legati al titolo 
tedesco hanno subito la rettifica dei livelli caratteristici, al fine di mantenere 
invariate le condizioni economiche iniziali, adottando un fattore di rettifica 
K pari a 0,1. I certificati interessati da tale operazione sono i seguenti: 
DE000HV41GG4, IT0005366908 e IT0005371619

  Cedola in arrivo per il Phoenix di Natixis 
Cedola in arrivo per il Phoenix Memory di Natixis legato a un paniere di 
azioni di francesi composto da Axa, Total e Sanofi identificato dal codice Isin 

IT0006736364. In particolare, alla data di osservazione dell’11 giugno i tre 
titoli hanno rispettato la condizione di trovarsi ad almeno all’80% dello strike 
iniziale attivando l’erogazione di una cedola del 3,5% semestrale. Per quanto 
riguarda il rimborso anticipato, le tre azioni transalpine non hanno centrato 
l’obiettivo prefissato, ovvero trovarsi tutte ad un livello pari o superiore allo 
strike, che avrebbe consentito l’attivazione dell’opzione autocallable. La 
prossima data di osservazione è fissata al prossimo 10 dicembre.

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO BARRIERA RIMBORSO 
MAX

RENDIMENTO 
POTENZIALE

ASSICURAZIONI 
GENERALI CORRIDOR 20/09/19 LU1937507611 € 5,29 15,5 - 19 € 10 89%

ENEL SPA CORRIDOR 20/09/2019 LU1896424584 € 4,34 4,20 - 6,20 € 10 130%

EURO STOXX 50 CORRIDOR 20/12/19 LU1937517412 € 4,58 3200 - 3800 € 10 118%

TELECOM ITALIA 
SPA CORRIDOR 20/09/2019 LU1937514153 € 4,78 0,42 - 0,62 € 10 109%

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO BARRIERA RIMBORSO 
MAX

RENDIMENTO 
POTENZIALE

INTESA SAN 
PAOLO STAYUP 20/09/19 LU1946259014 € 5,68 1,7 € 10 76%

DAX STAYUP 20/12/19 LU1946473011 € 5,87 11200 € 10 70%

EUR/USD STAY DOWN 20/12/2019 LU1946474332 € 6,47 1,17 € 10 54%

FTSE MIB STAY DOWN 20/09/19 LU1946266068 € 5,74 21500 € 10 74%
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IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

Scritto su un paniere di tre titoli composto dal Banco Santander, Air France 
e Adidas ed emesso da Natixis con codice Isin IT0006742065, il Fix Cash 
Collect è giunto alla data di osservazione finale lo scorso 6 giugno. A questa 
data si è guardato in particolare alla chiusura della banca spagnola, unica nel 
basket a registrare una performance negativa. In particolare, il valore finale 
del titolo è stato rilevato a 3,9705 euro, in ribasso del 16,90% dallo strike, 
ma comunque a un livello superiore ai 3,3446 euro della barriera. Pertanto, 
si è attivato il rimborso dei 1000 euro nominali maggiorati dell’ultima cedola 
dello 0,7%. Il certificato ha pagato tutte le cedole in programma generando 
un rendimento annuo dell’8,4%

L’obiettivo non era lontano, ma Telecom non è riuscita ad agganciare la 
barriera che avrebbe consentito il rimborso del nominale per il Fix Cash 
Collect di Natixis con codice Isin IT0006742073. In particolare, il certificato, 
legato ad un basket di titoli che oltre alla compagnia telefonica italiana 
vedeva al suo interno Intesa Sanpaolo ed Enel, è giunto alla data di 
osservazione finale lo scorso 6 giugno. In questa occasione sarebbe servito 
per il rimborso a premio un livello di 0,4841 euro ma la chiusura di Telecom 
Italia a 0,4415 euro ha consentito il rimborso di soli 638,46 euro a cui si 
va ad aggiungere l’ultima cedola incondizionata dello 0,7% per un totale 
complessivo di 645,46 euro.

Fix Cash Collect in verde con 
Banco Santander a -16,9%

Telecom mette Ko il Fix Cash 
Collect
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Nuovi certificati 
Phoenix Yeti di Natixis
Natixis lancia due nuovi certificati Phoenix Yeti su un paniere di titoli azionari, sia con barriera Tradizionale che di tipo 
Low Strike Put. 

I certificati prevedono, ad ogni data di pagamento mensile e a scadenza, la corresponsione di un importo lordo pari a 
1.00% mensile qualora tutti i sottostanti si siano trovati al di sopra del livello di Barriera Cedola alla data di valutazione 
mensile immediatamente precedente. Inoltre, in tal caso verrà corrisposta anche la somma di tutte le cedole non 
pagate alle date di pagamento precedenti nelle quali non sia stata raggiunta la Barriera Cedola. Direttamente negoziabili 
sul mercato EuroTLX, i certificati Phoenix Yeti prevedono, oltre al pagamento della cedola mensile lorda potenziale, il 
rimborso anticipato mensile a partire dal sesto mese se il prezzo di tutti i titoli del paniere è pari o superiore al rispettivo 
prezzo iniziale. Il capitale a scadenza è protetto solo se, alla data di valutazione finale, il prezzo di tutte le azioni del 
paniere sottostante è pari o superiore alla Barriera di Protezione del Capitale; l’investitore è quindi esposto ad una 
perdita massima pari al capitale investito. 

• Il certificato IT0006744277 prevede una Barriera di Protezione del Capitale Tradizionale: qualora alla data di 
valutazione finale il prezzo di almeno un sottostante si trovi al di sotto del livello di Barriera di Protezione del 
Capitale, l’investitore partecipa linearmente alla performance del sottostante peggiore.

• Il certificato IT0006744269 prevede una Barriera di Protezione del Capitale di tipo Low Strike Put: qualora alla data di 
valutazione finale il prezzo di almeno un sottostante si trovi al di sotto del livello di Barriera di Protezione del Capitale, il 
valore di rimborso equivale al valore nominale del certificato diminuito di un importo pari alla differenza tra la Barriera 
di Protezione del Capitale e la performance del sottostante peggiore, moltiplicato per un fattore di 1,67 (ovvero 1/60%).

ISIN CERTIFICATI SOTTOSTANTE SCADENZA BARRIERA 
CEDOLA

BARRIERA DI 
PROTEZIONE 
DEL CAPITALE

TIPO DI BARRIERA

CEDOLA 
MENSILE 

LORDA 
POTENZIALE

IT0006744277 Telecom Italia SpA, Fiat Chrysler 
Automobiles, Intesa Sanpaolo SpA 31/01/2022 50% 50% TRADIZIONALE 1.00%

IT0006744269 Telecom Italia SpA, Fiat Chrysler 
Automobiles, Intesa Sanpaolo SpA 31/01/2022 60% 60% LOW STRIKE 

PUT 1.00%

Il rimborso a scadenza dipende quindi dal tipo di protezione associata al certificato:

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento nei certificati 
Phoenix  (i “Titoli”). Il presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla 
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data 24 aprile 2018 per i certificati Phoenix come di volta in volta integrato e supplementato, il documento 
contenente le informazioni chiave, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.natixis.
com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra 
informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori 
e comportano un rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza,  il rendimento potrà variare 
considerevolmente. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Per maggiori informazioni consultare il sito: www.equityderivatives.natixis.com

Rendimento WO -100% -90% -80% -70% -60% -50% -40% o superiore

IT0006744277 € 0.00 € 100.00 € 200.00 € 300.00 € 400.00 € 1,000.00 € 1,000.00

IT0006744269 € 0.00 € 166.67 € 333.33 € 500.00 € 666.67 € 833.33 € 1,000.00

Il rendimento può variare in funzione del prezzo di negoziazione sul mercato.



NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 
QUOTAZIONE

CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

PhoenixMemory Leonteq BNPParibas,GeneralElectric,Mat-
tel,Moncler,Tenaris 03/06/19 Barriera50%;CedolaeCoupon2,5% 10/06/2024 CH0470805026 Cert-X

ReversePhoenixMemory Leonteq
AvisBudget,FirstSolar,Gopro,Nvi-
dia,Snap

03/06/19 Barriera150%;Cedola0,833eCoupon4% 10/12/2021 CH0470805059 Cert-X

PhoenixMemory Leonteq
STMicroelectronics,TUI,UniCredi-
t,Wirecard

03/06/19 Barriera50%;CedolaeCoupon1,5% 07/06/2021 CH0478387662 Cert-X

PhoenixMemory Leonteq Generali,Enel,Eni,IntesaSanpaolo 03/06/19 Barriera50%;CedolaeCoupon0,75% 05/06/2024 CH0478387753 Cert-X

PhoenixMemoryAirbag Leonteq
FCA,Fineco,IntesaSanpaolo,U-
niCredit

03/06/19 Barriera50%;CedolaeCoupon0,666% 05/06/2024 CH0478387803 Cert-X

TopBonusDoppiaBarriera Unicredit Eurostoxx50 03/06/19 Barriera80%;BonuseCap103,5% 30/11/2020 DE000HV451L9 Cert-X

RecoveryBonusCap SociétéGénérale BancoBPM 03/06/19 Strike1,713;Barriera1,5417;BonuseCap114% 17/12/2019 LU1946391551 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale BancoBPM 03/06/19 Strike1,713;Barriera1,45605;BonuseCap121% 19/06/2020 LU1946391635 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale BancoBPM 03/06/19 Strike1,713;Barriera1,28475;BonuseCap121% 22/12/2020 LU1946391718 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Unicredit 03/06/19 Strike10,894;Barriera9,8046;BonuseCap112% 17/12/2019 LU1946391809 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Unicredit 03/06/19 Strike10,894;Barriera9,2599;BonuseCap120% 19/06/2020 LU1946391981 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Unicredit 03/06/19 Strike10,894;Barriera8,1705;BonuseCap119% 22/12/2020 LU1946392013 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Bper 03/06/19 Strike3,9;Barriera3,51;BonuseCap112% 17/12/2019 LU1946392104 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Bper 03/06/19 Strike3,9;Barriera3,315;BonuseCap118% 19/06/2020 LU1946392286 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Bper 03/06/19 Strike3,9;Barriera2,925;BonuseCap117% 22/12/2020 LU1946392369 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale IntesaSanpaolo 03/06/19 Strike2,118;Barriera1,9062;BonuseCap116% 17/12/2019 LU1946392443 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale IntesaSanpaolo 03/06/19 Strike2,118;Barriera1,8003;BonuseCap128% 19/06/2020 LU1946392526 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale IntesaSanpaolo 03/06/19 Strike2,118;Barriera1,5885;BonuseCap122% 22/12/2020 LU1946392799 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Leonardo 03/06/19 Strike9,58;Barriera8,622;BonuseCap110% 17/12/2019 LU1946392872 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Leonardo 03/06/19 Strike9,58;Barriera8,143;BonuseCap114% 19/06/2020 LU1946392955 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Leonardo 03/06/19 Strike9,58;Barriera7,185;BonuseCap112% 22/12/2020 LU1946393094 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Mediobanca 03/06/19 Strike8,898;Barriera8,0082;BonuseCap110% 17/12/2019 LU1946393177 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Mediobanca 03/06/19 Strike8,898;Barriera7,5633;BonuseCap112% 19/06/2020 LU1946393250 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 
QUOTAZIONE

CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Mediobanca 03/06/19 Strike8,898;Barriera6,6735;BonuseCap114% 22/12/2020 LU1946393334 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Mediaset 03/06/19 Strike2,805;Barriera2,5245;BonuseCap109% 17/12/2019 LU1946393417 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Mediaset 03/06/19 Strike2,805;Barriera2,38425;BonuseCap111% 19/06/2020 LU1946393508 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Mediaset 03/06/19 Strike2,805;Barriera2,10375;BonuseCap109% 22/12/2020 LU1946393680 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Ferrari 03/06/19 Strike122,45;Barriera110,205;BonuseCap107% 17/12/2019 LU1946393763 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Ferrari 03/06/19 Strike122,45;Barriera104,0825;BonuseCap110% 19/06/2020 LU1946393847 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale Ferrari 03/06/19 Strike122,45;Barriera91,8375;BonuseCap109% 22/12/2020 LU1946393920 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale TelecomItalia 03/06/19 Strike0,458;Barriera0,4122;BonuseCap110% 17/12/2019 LU1946394068 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale TelecomItalia 03/06/19 Strike0,458;Barriera0,3893;BonuseCap115% 19/06/2020 LU1946394142 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale TelecomItalia 03/06/19 Strike0,458;Barriera0,3435;BonuseCap114% 22/12/2020 LU1946394225 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale UBI 03/06/19 Strike2,559;Barriera2,3031;BonuseCap113% 17/12/2019 LU1946394498 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale UBI 03/06/19 Strike2,559;Barriera2,17515;BonuseCap120% 19/06/2020 LU1946394571 Sedex

RecoveryBonusCap SociétéGénérale UBI 03/06/19 Strike2,559;Barriera1,91925;BonuseCap118% 22/12/2020 LU1946394654 Sedex

PhoenixMemory Leonteq
Eni,ExxonMobil,Repsol,Royal-
DutchShell,Total

04/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon0,708% 06/06/2023 CH0478387969 Cert-X

CrescendoRendimentoTempo Exane Unicredit,SociétéGénérale 04/06/19 Barriera50%;Trigger65%;CedolaeCoupon0,67% 14/06/2022 FREXA0018103 Cert-X

PhoenixMemory GoldmanSachs Axa,Ing,Zurich 04/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon0,65% 10/05/2023 JE00BGBBHR97 Cert-X

CashCollect GoldmanSachs SociétéGénérale 04/06/19 Barriera62%;Cedola1,27% 24/05/2021 JE00BGBBK709 Cert-X

PhoenixMemory Leonteq ArcelorMittal,Pfizer,Wirecard 05/06/19 Barriera50%;CedolaeCoupon1% 07/06/2022 CH0478388884 Cert-X

Express DeutscheBank Repsol 05/06/19 Barriera70%;Coupon17,1% 07/06/2024 DE000DC36BJ8 Cert-X

PhoenixMemory DeutscheBank FCA 05/06/19 Barriera70%;CedolaeCoupon4,15% 07/06/2024 DE000DC36BR1 Cert-X

Express UBS NVidia 05/06/19 Barriera70%;Coupon2,625% 28/05/2024 DE000UY4E2F9 Cert-X

CashCollectProtetto Unicredit Vodafine 05/06/19 Protezione100%;Cedola1,85% 29/05/2024 IT0005370959 Cert-X

Phoenix Mediobanca SociétéGénérale 05/06/19 Barriera70%;CedolaeCoupon3% 01/12/2022 IT0005372153 Cert-X

StockBonus Unicredit Atlantia 05/06/19 Strike32,0212;Barriera17;BonuseCap106% 19/12/2019 DE000HV453Y8 Cert-X

StockBonus Unicredit Azimut 05/06/19 Strike18,1377;Barriera12;BonuseCap110% 19/09/2019 DE000HV453Z5 Cert-X

StockBonus Unicredit Azimut 05/06/19 Strike19,6499;Barriera11;BonuseCap112% 19/12/2019 DE000HV45409 Cert-X

StockBonus Unicredit Azimut 05/06/19 Strike23,6718;Barriera12;BonuseCap127% 19/12/2019 DE000HV45417 Cert-X

StockBonus Unicredit BancoBPM 05/06/19 Strike2,2184;Barriera1,3;BonuseCap108% 18/07/2019 DE000HV45425 Cert-X

StockBonus Unicredit BancoBPM 05/06/19 Strike2,1497;Barriera1,3;BonuseCap121% 19/09/2019 DE000HV45433 Cert-X
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StockBonus Unicredit BancoBPM 05/06/19 Strike2,0399;Barriera1,3;BonuseCap132% 19/12/2019 DE000HV45441 Cert-X

StockBonus Unicredit BrunelloCucinelli 05/06/19 Strike52,0674;Barriera23;BonuseCap106% 19/09/2019 DE000HV45458 Cert-X

StockBonus Unicredit BrunelloCucinelli 05/06/19 Strike53,4972;Barriera22,5;BonuseCap112% 19/12/2019 DE000HV45466 Cert-X

StockBonus Unicredit BancaGenerali 05/06/19 Strike37,973;Barriera19;BonuseCap105% 19/09/2019 DE000HV45474 Cert-X

StockBonus Unicredit BancaGenerali 05/06/19 Strike41,8634;Barriera18;BonuseCap107% 19/12/2019 DE000HV45482 Cert-X

StockBonus Unicredit Mediolanum 05/06/19 Strike9,4733;Barriera5;BonuseCap106% 19/09/2019 DE000HV45490 Cert-X

StockBonus Unicredit Mediolanum 05/06/19 Strike9,4159;Barriera4,5;BonuseCap106% 19/12/2019 DE000HV454A6 Cert-X

StockBonus Unicredit Mediolanum 05/06/19 Strike12,446;Barriera5;BonuseCap121% 19/12/2019 DE000HV454B4 Cert-X

StockBonus Unicredit BNPParibas 05/06/19 Strike69,5393;Barriera35;BonuseCap108% 17/07/2019 DE000HV454C2 Cert-X

StockBonus Unicredit BNPParibas 05/06/19 Strike67,2025;Barriera35;BonuseCap119% 18/09/2019 DE000HV454D0 Cert-X

StockBonus Unicredit BNPParibas 05/06/19 Strike59,2818;Barriera30;BonuseCap110% 18/12/2019 DE000HV454E8 Cert-X

StockBonus Unicredit BNPParibas 05/06/19 Strike64,9633;Barriera35;BonuseCap131% 18/12/2019 DE000HV454F5 Cert-X

StockBonus Unicredit Brembo 05/06/19 Strike17,4285;Barriera8;BonuseCap103% 18/07/2019 DE000HV454G3 Cert-X

StockBonus Unicredit Brembo 05/06/19 Strike17,6364;Barriera8;BonuseCap113% 19/09/2019 DE000HV454H1 Cert-X

StockBonus Unicredit Brembo 05/06/19 Strike13,4484;Barriera7,5;BonuseCap112% 19/12/2019 DE000HV454J7 Cert-X

StockBonus Unicredit Brembo 05/06/19 Strike18,9578;Barriera8;BonuseCap127% 19/12/2019 DE000HV454K5 Cert-X

StockBonus Unicredit Commerzbank 05/06/19 Strike8,8169;Barriera5,5;BonuseCap113% 17/07/2019 DE000HV454L3 Cert-X

StockBonus Unicredit Commerzbank 05/06/19 Strike9,2083;Barriera5,5;BonuseCap130% 18/09/2019 DE000HV454M1 Cert-X

StockBonus Unicredit Commerzbank 05/06/19 Strike10,7484;Barriera5;BonuseCap130% 18/12/2019 DE000HV454N9 Cert-X

StockBonus Unicredit CNHIInd 05/06/19 Strike12,7144;Barriera6,7;BonuseCap118% 19/09/2019 DE000HV454P4 Cert-X

StockBonus Unicredit CNHIInd 05/06/19 Strike9,1566;Barriera6;BonuseCap109% 19/12/2019 DE000HV454Q2 Cert-X

StockBonus Unicredit CNHIInd 05/06/19 Strike10,7497;Barriera6;BonuseCap112% 19/12/2019 DE000HV454R0 Cert-X

StockBonus Unicredit DeutscheBank 05/06/19 Strike11,5972;Barriera5;BonuseCap112% 17/07/2019 DE000HV454S8 Cert-X

StockBonus Unicredit DeutscheBank 05/06/19 Strike11,8545;Barriera5;BonuseCap127% 18/09/2019 DE000HV454T6 Cert-X

StockBonus Unicredit DeutscheBank 05/06/19 Strike8,428;Barriera4,5;BonuseCap119% 18/12/2019 DE000HV454U4 Cert-X

StockBonus Unicredit Diasorin 05/06/19 Strike186,0422;Barriera80;BonuseCap108% 19/09/2019 DE000HV454V2 Cert-X

StockBonus Unicredit Diasorin 05/06/19 Strike149,3047;Barriera75;BonuseCap107% 19/12/2019 DE000HV454W0 Cert-X

StockBonus Unicredit BPER 05/06/19 Strike7,1931;Barriera2,75;BonuseCap104% 18/07/2019 DE000HV454X8 Cert-X

StockBonus Unicredit BPER 05/06/19 Strike6,8782;Barriera2,75;BonuseCap116% 19/09/2019 DE000HV454Y6 Cert-X

StockBonus Unicredit BPER 05/06/19 Strike4,8819;Barriera2,5;BonuseCap113% 19/12/2019 DE000HV454Z3 Cert-X

StockBonus Unicredit BPER 05/06/19 Strike6,2178;Barriera2,75;BonuseCap129% 19/12/2019 DE000HV45508 Cert-X
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StockBonus Unicredit Enel 05/06/19 Strike10,7609;Barriera4,8;BonuseCap112% 19/09/2019 DE000HV45516 Cert-X

StockBonus Unicredit Enel 05/06/19 Strike10,0531;Barriera4,4;BonuseCap109% 19/12/2019 DE000HV45524 Cert-X

StockBonus Unicredit Enel 05/06/19 Strike12,1151;Barriera4,6;BonuseCap116% 19/12/2019 DE000HV45532 Cert-X

StockBonus Unicredit Enel 05/06/19 Strike12,1327;Barriera4,8;BonuseCap124% 19/12/2019 DE000HV45540 Cert-X

StockBonus Unicredit Eni 05/06/19 Strike20,6384;Barriera11,5;BonuseCap107% 19/09/2019 DE000HV45557 Cert-X

StockBonus Unicredit Eni 05/06/19 Strike27,3898;Barriera11,5;BonuseCap120% 19/12/2019 DE000HV45565 Cert-X

StockBonus Unicredit Erg 05/06/19 Strike23,5888;Barriera15;BonuseCap106% 19/09/2019 DE000HV45573 Cert-X

StockBonus Unicredit Erg 05/06/19 Strike27,9727;Barriera14;BonuseCap107% 19/12/2019 DE000HV45581 Cert-X

StockBonus Unicredit Exor 05/06/19 Strike92,7208;Barriera49;BonuseCap108% 19/09/2019 DE000HV45599 Cert-X

StockBonus Unicredit Exor 05/06/19 Strike84,3475;Barriera45;BonuseCap107% 19/12/2019 DE000HV455A3 Cert-X

StockBonus Unicredit FCA 05/06/19 Strike22,7748;Barriera10;BonuseCap110% 18/07/2019 DE000HV455B1 Cert-X

StockBonus Unicredit FCA 05/06/19 Strike24,7075;Barriera10,5;BonuseCap121% 18/07/2019 DE000HV455C9 Cert-X

StockBonus Unicredit FCA 05/06/19 Strike13,2984;Barriera10;BonuseCap113% 19/09/2019 DE000HV455D7 Cert-X

StockBonus Unicredit FCA 05/06/19 Strike23,6447;Barriera10,5;BonuseCap148% 19/09/2019 DE000HV455E5 Cert-X

StockBonus Unicredit FCA 05/06/19 Strike16,0247;Barriera9,5;BonuseCap125% 19/12/2019 DE000HV455F2 Cert-X

StockBonus Unicredit FCA 05/06/19 Strike20,4224;Barriera10;BonuseCap147% 19/12/2019 DE000HV455G0 Cert-X

StockBonus Unicredit FCA 05/06/19 Strike22,562;Barriera10,5;BonuseCap177% 19/12/2019 DE000HV455H8 Cert-X

StockBonus Unicredit Generali 05/06/19 Strike27,2896;Barriera13,5;BonuseCap110% 19/09/2019 DE000HV455J4 Cert-X

StockBonus Unicredit generali 05/06/19 Strike31,9467;Barriera12,5;BonuseCap110% 19/12/2019 DE000HV455K2 Cert-X

StockBonus Unicredit Iliad 05/06/19 Strike126,7455;Barriera80;BonuseCap110% 18/09/2019 DE000HV455L0 Cert-X

StockBonus Unicredit Iliad 05/06/19 Strike124,8166;Barriera80;BonuseCap120% 18/12/2019 DE000HV455M8 Cert-X

StockBonus Unicredit IntesaSanpaolo 05/06/19 Strike3,6011;Barriera1,6;BonuseCap111% 18/07/2019 DE000HV455N6 Cert-X

StockBonus Unicredit IntesaSanpaolo 05/06/19 Strike3,8401;Barriera1,4;BonuseCap109% 19/09/2019 DE000HV455P1 Cert-X

StockBonus Unicredit IntesaSanpaolo 05/06/19 Strike3,9171;Barriera1,5;BonuseCap128% 19/12/2019 DE000HV455Q9 Cert-X

StockBonus Unicredit IntesaSanpaolo 05/06/19 Strike3,7029;Barriera1,6;BonuseCap146% 19/12/2019 DE000HV455R7 Cert-X

StockBonus Unicredit Juve 05/06/19 Strike1,8969;Barriera1,2;BonuseCap105% 18/07/2019 DE000HV455S5 Cert-X

StockBonus Unicredit Juve 05/06/19 Strike1,9943;Barriera1,2;BonuseCap120% 19/09/2019 DE000HV455T3 Cert-X

StockBonus Unicredit Juve 05/06/19 Strike2,3829;Barriera1,1;BonuseCap126% 19/12/2019 DE000HV455U1 Cert-X

StockBonus Unicredit Juve 05/06/19 Strike2,4299;Barriera1,2;BonuseCap148% 19/12/2019 DE000HV455V9 Cert-X

StockBonus Unicredit Leonardo 05/06/19 Strike13,2319;Barriera7,5;BonuseCap113% 19/12/2019 DE000HV455W7 Cert-X

StockBonus Unicredit Mediaset 05/06/19 Strike4,3698;Barriera2,2;BonuseCap114% 19/09/2019 DE000HV455X5 Cert-X
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StockBonus Unicredit Mediaset 05/06/19 Strike3,6203;Barriera2;BonuseCap110% 19/12/2019 DE000HV455Y3 Cert-X

StockBonus Unicredit Peugeot 05/06/19 Strike28,4156;Barriera15;BonuseCap106% 18/09/2019 DE000HV455Z0 Cert-X

StockBonus Unicredit Peugeot 05/06/19 Strike34,4741;Barriera15;BonuseCap116% 18/12/2019 DE000HV45607 Cert-X

StockBonus Unicredit Prysmian 05/06/19 Strike26,3379;Barriera12;BonuseCap114% 19/09/2019 DE000HV45615 Cert-X

StockBonus Unicredit Prysmian 05/06/19 Strike20,01;Barriera12;BonuseCap120% 19/12/2019 DE000HV45623 Cert-X

StockBonus Unicredit Poste 05/06/19 Strike17,1053;Barriera7;BonuseCap117% 19/12/2019 DE000HV45631 Cert-X

StockBonus Unicredit Ferrari 05/06/19 Strike175,4103;Barriera110;BonuseCap114% 19/09/2019 DE000HV45649 Cert-X

StockBonus Unicredit Ferrari 05/06/19 Strike217,0432;Barriera100;BonuseCap115% 19/12/2019 DE000HV45656 Cert-X

StockBonus Unicredit Renault 05/06/19 Strike78,0831;Barriera48;BonuseCap128% 17/07/2019 DE000HV45664 Cert-X

StockBonus Unicredit Renault 05/06/19 Strike107,9131;Barriera40;BonuseCap111% 18/09/2019 DE000HV45672 Cert-X

StockBonus Unicredit Renault 05/06/19 Strike79,4982;Barriera45;BonuseCap138% 18/12/2019 DE000HV45680 Cert-X

StockBonus Unicredit Ferragamo 05/06/19 Strike33,2493;Barriera17,5;BonuseCap105% 18/07/2019 DE000HV45698 Cert-X

StockBonus Unicredit Ferragamo 05/06/19 Strike33,1876;Barriera17,5;BonuseCap121% 19/09/2019 DE000HV456A1 Cert-X

StockBonus Unicredit Ferragamo 05/06/19 Strike36,5591;Barriera15;BonuseCap109% 19/12/2019 DE000HV456B9 Cert-X

StockBonus Unicredit SociétéGénérale 05/06/19 Strike36,2726;Barriera17,5;BonuseCap110% 18/09/2019 DE000HV456C7 Cert-X

StockBonus Unicredit SociétéGénérale 05/06/19 Strike37,5699;Barriera17,5;BonuseCap120% 18/12/2019 DE000HV456D5 Cert-X

StockBonus Unicredit Saipem 05/06/19 Strike7,1908;Barriera3,2;BonuseCap125% 19/09/2019 DE000HV456E3 Cert-X

StockBonus Unicredit Saipem 05/06/19 Strike6,0932;Barriera2,8;BonuseCap115% 19/12/2019 DE000HV456F0 Cert-X

StockBonus Unicredit Saras 05/06/19 Strike2,7917;Barriera1;BonuseCap107% 19/09/2019 DE000HV456G8 Cert-X

StockBonus Unicredit Saras 05/06/19 Strike1,9447;Barriera1,1;BonuseCap129% 19/12/2019 DE000HV456H6 Cert-X

StockBonus Unicredit STMicroelectronics 05/06/19 Strike17,7604;Barriera10;BonuseCap107% 18/07/2019 DE000HV456J2 Cert-X

StockBonus Unicredit Tenaris 05/06/19 Strike16,0416;Barriera8,5;BonuseCap106% 19/09/2019 DE000HV456K0 Cert-X

StockBonus Unicredit Tenaris 05/06/19 Strike15,0068;Barriera8,5;BonuseCap113% 19/12/2019 DE000HV456L8 Cert-X

StockBonus Unicredit TelecomItalia 05/06/19 Strike0,7599;Barriera0,37;BonuseCap105% 18/07/2019 DE000HV456M6 Cert-X

StockBonus Unicredit TelecomItalia 05/06/19 Strike0,8775;Barriera0,32;BonuseCap114% 19/12/2019 DE000HV456N4 Cert-X

StockBonus Unicredit UBI 05/06/19 Strike3,0666;Barriera1,8;BonuseCap111% 19/09/2019 DE000HV456P9 Cert-X

StockBonus Unicredit UBI 05/06/19 Strike2,6921;Barriera1,7;BonuseCap111% 19/12/2019 DE000HV456Q7 Cert-X

StockBonus Unicredit UBI 05/06/19 Strike3,0324;Barriera1,8;BonuseCap119% 19/12/2019 DE000HV456R5 Cert-X

StockBonus Unicredit UnipolSai 05/06/19 Strike3,6802;Barriera1,9;BonuseCap109% 19/09/2019 DE000HV456S3 Cert-X

StockBonus Unicredit UnipolSai 05/06/19 Strike4,1444;Barriera1,9;BonuseCap121% 19/12/2019 DE000HV456T1 Cert-X

StockBonus Unicredit Volkswagen 05/06/19 Strike207,0509;Barriera110,01;BonuseCap106% 18/09/2019 DE000HV456U9 Cert-X
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StockBonus Unicredit Volkswagen 05/06/19 Strike249,3576;Barriera115;BonuseCap120% 18/12/2019 DE000HV456V7 Cert-X

StockBonus Unicredit FTSEMib 05/06/19 Strike43022,3;Barriera18000;BonuseCap116% 19/07/2019 DE000HV456W5 Cert-X

StockBonus Unicredit FTSEMib 05/06/19 Strike50517,8;Barriera17000;BonuseCap119% 20/09/2019 DE000HV456X3 Cert-X

StockBonus Unicredit FTSEMib 05/06/19 Strike33953,3;Barriera18500;BonuseCap147% 20/09/2019 DE000HV456Y1 Cert-X

StockBonus Unicredit FTSEMib 05/06/19 Strike47951,8;Barriera16500;BonuseCap125% 20/12/2019 DE000HV456Z8 Cert-X

StockBonus Unicredit FTSEMib 05/06/19 Strike36352,3;Barriera17500;BonuseCap138% 20/12/2019 DE000HV45706 Cert-X

StockBonus Unicredit FTSEMib 05/06/19 Strike42177;Barriera17000;BonuseCap142% 20/03/2020 DE000HV45714 Cert-X

StockBonus Unicredit DAX 05/06/19 Strike28418,68;Barriera11000;BonuseCap123% 19/07/2019 DE000HV45722 Cert-X

StockBonus Unicredit Eurostoxx50 05/06/19 Strike7052,12;Barriera3000;BonuseCap113% 19/07/2019 DE000HV45730 Cert-X

StockBonus Unicredit Eurostoxx50 05/06/19 Strike6854,73;Barriera2900;BonuseCap117% 20/09/2019 DE000HV45748 Cert-X

StockBonus Unicredit Eurostoxx50 05/06/19 Strike7239,23;Barriera2900;BonuseCap117% 20/09/2019 DE000HV45755 Cert-X

StockBonus Unicredit Eurostoxx50 05/06/19 Strike7492,46;Barriera2800;BonuseCap120% 20/12/2019 DE000HV45763 Cert-X

Express Unicredit FootLocker 06/06/19 Barriera60%;Coupon4% 30/11/2022 DE000HV44ZH6 Cert-X

PhoenixMemory UBS
SociétéGénérale,Unicredit,In-
tesaSanpaolo,BNPParibas

06/06/19 Barriera55%;Trigger75%;CedolaeCoupon1% 02/06/2025 DE000UY36S95 Cert-X

PhoenixMemory BNPParibas AmericanAirlines,Lufthansa 06/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon0,8% 17/05/2022 XS1942308427 Cert-X

PhoenixMemory BNPParibas Unicredit 06/06/19 Barriera55%;Trigger65%;CedolaeCoupon0,65% 31/05/2021 XS1947193022 Cert-X

AthenaReverse BNPParibas Nasdaq100,S&P500 06/06/19 Barriera120%;CedolaeCoupon4,25% 31/05/2022 XS1947193451 Cert-X

CashCollect BancaIMI EurostoxxSelectDividend30 06/06/19 Barriera70%;Cedola0,4% 31/05/24 XS1984952553 Sedex

BonusPlus BancaIMI Enel 06/06/19 Barriera60%;CedolaeBonus3,8%. 10/05/23 XS1984952710 Sedex

ExpressPlus BancaIMI Daimler 06/06/19 Barriera55%;Coupon4,2% 31/05/24 XS1984952983 Sedex

Digital BancaIMI Eurostoxx50 06/06/19 Protezione100%;Cedola1,95%stepup 29/05/26 XS1984953015 Sedex

EquityProtectionPlus BancaIMI StoxxEurope600Utilities 06/06/19 Protezione100%;Partecipazione100%;Cap146%;Cedola2% 31/05/22 XS1988015423 Sedex

BonusPlus BancaIMI Amazon 06/06/19 Barriera60%;CedolaeBonus0,901%. 31/05/21 XS1988015696 Sedex

PhoenixMemoryMaxiCoupon GoldmanSachs AirFrance,Repsol,SociétéGénérale 07/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon0,5%;MaxiCedole5% 24/11/2022 JE00BGBBJY05 Cert-X

AthenaRelaxPremium BNPParibas BP,Saipem 07/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon4,6% 31/05/2023 XS1942301174 Cert-X
AthenaDoubleRelaxMe-
morize

BNPParibas Anheuser-BuschInBev,Unilever 07/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon4% 31/05/2023 XS1942302651 Cert-X

AthenaDoubleRelaxFast BNPParibas IBM,LmEricsson 07/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon4,25% 31/05/2023 XS1942302735 Cert-X

AthenaDoubleRelax BNPParibas NovoNordisk,Pfizer 07/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon4% 31/05/2023 XS1942305084 Cert-X

AthenaRelaxPremium BNPParibas Enel,Eni 07/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon2,3% 31/05/2023 XS1942323491 Cert-X

AthenaRelaxPremium BNPParibas Boss,LVMH 07/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon0,4% 31/05/2022 XS1942323657 Cert-X

BonusCap BNPParibas EurostoxxBanks 07/06/19 Barriera50%;Bonus107%;Cap150% 31/05/2024 XS1942323731 Cert-X
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AthenaRelaxPremium BNPParibas STMicroelectronics 07/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon2,1% 29/05/2020 XS1942323905 Cert-X

TwinWinProtectedCap BNPParibas Nasdaq100 07/06/19 Barriera70%;PartecipazioneUp&Down100%;Rebate3,4% 08/06/2021 XS1960183017 Cert-X

PhoenixMemoryReverse BNPParibas FTSEMib,Nasdaq100,Nikkei225 07/06/19 Barriera130%;CedolaeCoupon1,35% 08/06/2021 XS1960183520 Cert-X

AthenaCertificate BNPParibas InstasaSanpaolo,Axa 07/06/19 Barriera60%;Coupon8,3% 17/05/2022 XS1960187356 Cert-X

PhoenixMemory BNPParibas Eni,RoyalDutchShell,Total 07/06/19 Barriera70%;CedolaeCoupon2,22% 07/12/2020 XS1960188164 Cert-X

AthenaReverse BNPParibas Nasdaq100,S&P500,Stoxx50 07/06/19 Barriera120%;CedolaeCoupon0,5% 04/06/2024 XS1960410956 Cert-X

PhoenixMemory BNPParibas IntesaSanpaolo,Unicredit 07/06/19 Barriera50%;CedolaeCoupon4,20% 06/06/2022 XS1960415914 Cert-X

PhoenixMemory SociétéGénérale FCA 07/06/19 Barriera50%;Trigger65%;CedolaeCoupon0,61% 24/05/2021 XS1968484102 Cert-X

PhoenixMemory BancaIMI Generali 07/06/19 Barriera70%;CedolaeCoupon4,85% 31/05/2024 XS1987184089 Cert-X

EquityProtectionCap BancaIMI S&P500 07/06/19 Protezione100%;Partecipazione100%;Cap148% 31/05/2024 XS1995013999 Cert-X

BonusPlus BancaIMI RoyalDutchShell 07/06/19 Barriera55%;CedolaeBonus3,1%. 31/05/23 XS1995014021 Sedex
BonusPlus BancaIMI Volkswagen 07/06/19 Barriera55%;CedolaeBonus3,8%. 31/05/23 XS1995014450 Sedex
PhoenixMemory GoldmanSachs Bayer 10/06/19 Barriera70%;CedolaeCoupon1% 27/05/2022 JE00BGBBL996 Cert-X

PhoenixMemory Citigroup FCA 10/06/19 Barriera65%;Trigger75%;CedolaeCoupon0,9667% 31/05/2022 XS1273330172 Cert-X

Phoenix BNPParibas Eni,Kering 10/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon0,65% 07/02/2022 XS1885357399 Cert-X

AthenaCertificate BNPParibas Airbus,Lufthansa 10/06/19 Barriera60%;Coupon5% 01/02/2021 XS1885361078 Cert-X

PhoenixMemory BNPParibas Generali,IntesaSanpaolo 10/06/19 Barriera65%;CedolaeCoupon2,5% 22/09/2021 XS1914737280 Cert-X

AthenaRelaxPremium BNPParibas AT&T,Discovery 10/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon2,85% 30/05/2023 XS1942349025 Cert-X

AthenaRelax BNPParibas Eni,Iberdlrola 10/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon4% 31/05/2023 XS1942349298 Cert-X
AthenaDoubleRelaxDou-
bleChance

BNPParibas Sciences,Merck 10/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon3,5% 31/05/2023 XS1942349371 Cert-X

AthenaRelaxBell BNPParibas ASML,Infineon 10/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon4% 31/05/2023 XS1942349454 Cert-X
AthenaDoubleRelaxMe-
morize

BNPParibas PaloAlto,Sap 10/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon4% 31/05/2023 XS1942349611 Cert-X

AthenaRelax BNPParibas STMicroelectronics 10/06/19 Barriera50%;CedolaeCoupon2,7% 31/05/2024 XS1942349702 Cert-X

Phoenix SociétéGénérale Axa 10/06/19 Barriera70%;CedolaeCoupon1,19% 31/05/2022 XS1968750429 Cert-X

PhoenixMemory SociétéGénérale BNPParibas 10/06/19 Barriera70%;CedolaeCoupon3,5% 06/06/2024 XS1968764727 Cert-X

PhoenixMemoryReverse BNPParibas BankOfAmerica,DeutscheBank,Azimut 11/06/19 Barriera130%;CedolaeCoupon2,85% 07/06/2024 XS1960415161 Cert-X

PhoenixMemory BNPParibas
EurostoxxBanks,EurostoxxAuto-
mobiles&Parts

11/06/19 Barriera60%;CedolaeCoupon2,55% 31/05/2024 XS1960418694 Cert-X

PhoenixMemory BNPParibas IntesaSanpaolo 11/06/19 Barriera50%;Trigger60%;CedolaeCoupon0,38% 06/06/2022 XS1960421219 Cert-X

PhoenixMemory BNPParibas FCA 11/06/19 Barriera50%;Trigger60%;CedolaeCoupon0,61% 06/06/2022 XS1960421482 Cert-X

PhoenixMemory BNPParibas Unicredit 11/06/19 Barriera50%;Trigger60%;CedolaeCoupon0,72% 06/06/2022 XS1960421565 Cert-X

EquityProtection SociétéGénérale StoxxGlobalInfrastructureSelect30 11/06/19 Protezione50%;PartecipazioneDown50%;PartecipazioneUp180% 06/06/2022 XS1968394889 Cert-X

CashCollect BancaIMI Eurostoxx50,FTSEMib 11/06/19 Barriera50%;Trigger75%;Cedola1% 06/06/2025 XS1978002167 Cert-X
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE 
COLLOCAMENTO

CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Equity Protection Cap Banca IMI
EURO iSTOXX 50 Low Car-
bon NR Decrement 3.75%

25/06/19
Protezione 100%; Partecipazione 100%; 
Cap 147%

30/06/25  XS2001198436 Sedex

Equity Protection Cap Plus Banca IMI
EURO iSTOXX 50 Low Carbon 
NR Decrement 3,75%

25/06/19
Protezione 95%; Partecipazione 100%; Cap 
138%; Cedola 2,5%

26/06/26  XS2002018179 Sedex

Digitasl Banca IMI Eurostoxx Select Dividend 30 25/06/19 Protezione 100%; Cedola variabile 26/06/26  XS2002017791 Sedex

Bonus Plus Banca IMI Sanofi 25/06/19 Barriera 60%; Cedola e Bonus 2,95%. 28/06/23  XS2002017106 Sedex

Bonus Plus Banca IMI Total 25/06/19 Barriera 60%; Cedola e Bonus 3,85%. 28/06/23  XS2002016553 Sedex

Athena Relax Safety Bell BNP Paribas Cardinal Health, Medtronic 25/06/19 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,25% 28/06/23  XS1960407143 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Generali, Metlife 25/06/19 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 28/06/23  XS1960406848 Cert-X

Athena Premium Lock In BNP Paribas Capri, LVMH 25/06/19 Barriera 60%; Cedola 2,1 e Coupon 4,6% 28/06/23  XS1960192273  Cert-X

Athena Premium BNP Paribas Danone, Kellogg 25/06/19 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,5% 28/06/23  XS1960191978  Cert-X

Athena Double Relax Double 
Chance

BNP Paribas Eni 25/06/19 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3,3% 30/06/23  XS1878450177  Cert-X

Athena Double Relax Fast BNP Paribas National Grid, Veolia 25/06/19 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,3% 30/06/23  XS1878450094  Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Infineon, Philips 25/06/19 Barriera 55%; Cedola e Coupon 5,25% 30/06/23  XS1867932854  Cert-X

Athena Double Relax Memorize BNP Paribas AbbVie, Merck 25/06/19 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,57% 30/06/23  XS1867932771  Cert-X

Express Plus Banca IMI Société Générale 26/06/19 Barriera 70%; Cedola e Coupon 4,9% 28/06/24  XS2004768599 Cert-X

Expres Unicredit Banco Santander 26/06/19
Pr em. 91; Barriera 65%; Rimborso a parti-
re da 100 euro

28/06/23  DE000HV453U6 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Eurostoxx 50 26/06/19 Protezione 100%; Cedola  3% step up 28/12/26  IT0005372567 Cert-X

Expres Unicredit Banco Santander 26/06/2019
Pr em. 91; Barriera 65%; Rimborso a parti-
re da 100 euro

28/06/2023  DE000HV453U6 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Eurostoxx 50 26/06/2019 Protezione 100%; Cedola  3% step up 28/12/2026  IT0005372567 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE
DATA OSSERVAZIO-

NE
SOTTOSTANTE TRIGGER

CH0468124067 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY Wisdomtree India Earnings 17/06/19 26,260 21,008

CH0470803906 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 17/06/19 1,845 1,166

CH0470803914 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 17/06/19 1,845 1,633

CH0470804144 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 17/06/19 0,453 0,339

CH0470804730 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY TCM Basket di azioni worst of 17/06/19 17,585 11,295

CH0470805158 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY REVERSE Basket di azioni worst of 17/06/19 45,270 78,630

CH0475337132 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY Nio 17/06/19 2,760 2,335

CH0475337488 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 17/06/19 13,976 8,711

CH0475337520 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY Azimut 17/06/19 15,055 10,326

CH0475337546 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 17/06/19 66,320 42,636

CH0475338577 Leonteq Securities PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 17/06/19 12,290 7,440
DE000CZ446U1 Commerzbank PHOENIX Basket di azioni worst of 17/06/19 37,100 52,950
DE000HV40RN9 Unicredit EXPRESS Intesa Sanpaolo 17/06/19 1,845 2,799

DE000UY3R5K8 Ubs PHOENIX MEMORY AIRBAG Basket di azioni worst of 17/06/19 52,870 28,225

FREXA0004574 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Mediaset 17/06/19 2,861 3,865

FREXA0006355 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 17/06/19 206,900 312,660

FREXA0009037 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 17/06/19 10,194 17,310

FREXA0009045 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 17/06/19 10,194 17,310

FREXA0013146 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Bayer 17/06/19 52,870 72,900

FREXA0016321 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 17/06/19 204,500 165,258

FREXA0016339 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 17/06/19 264,450 183,270

FREXA0016347 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 17/06/19 360,870 216,876

FREXA0016354 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 17/06/19 13,974 11,478

FREXA0016362 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO Basket di azioni worst of 17/06/19 1,845 1,319

FREXA0018111 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO STEP 
DOWN Basket di azioni worst of 17/06/19 0,453 0,301

FREXA0018129 Exane Finance CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO STEP DOWN Basket di azioni worst of 17/06/19 481,450 339,300

GB00BDWWKW60 Goldman Sachs EXPRESS Axa 17/06/19 22,450 23,920

NL0011009352 Bnp Paribas DIGITAL Eurostoxx 50 17/06/19 3383,780 3424,300

XS1292873228 Bnp Paribas LOCK IN MAX Basket di indici worst of 17/06/19 3383,780 3362,230

XS1661732054 Bnp Paribas ATHENA RELAX PREMIUM CHANGE Basket di azioni worst of 17/06/19 22,450 25,275

XS1661732138 Bnp Paribas ATHENA RELAX PREMIUM Bnp Paribas 17/06/19 41,405 62,920

DATE DI OSSERVAZIONE
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

Leonardo, dopo il crollo verticale subito a novembre 2017, ha di fatto 

cominciato una fase laterale di medio periodo compresa tra il supporto 

statico collocato a 7,4 euro e la resistenza statica a 11,3 euro. Dopo i 

minimi 2019 segnati a 7,45 euro (sulla parte bassa della fase laterale) 

i prezzi hanno ripreso al rialzo, lungo la trend line rialzista descritta dai 

minimi su citati e del marzo del 2019.  Movimento che sta riportando i 

corsi verso la parte alta del trading range. Volumi ed RSI danno indicazioni 

divergenti. I volumi non stanno accompagnando l’ultimo rimbalzo dalla 

media mobile 200 periodi avviato il 30 maggio, mentre RSI non dà segnali 

di divergenza sui prezzi. In tale scenario i livelli da monitorare sono due. Al 

rialzo servirà un break convinto (volumi e volatilità) di 11,3 euro per avviare 

la chiusura del gap down del 10 novembre 2017. Al ribasso invece il 

supporto di medio periodo più importante si colloca nella fascia di prezzo 

compresa tra il livello a 9,57 euro e la media mobile 200 periodi. In caso 

di break ribassi verso 9 e 8,4 euro.
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LEONARDO

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

2   SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di Societe Generale,  
l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.

Il rendimento effettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’effettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di disinvestimento prima 
della data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo dei certificati Cash Collect può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di rimborso o di vendita può essere inferiore 
all’investimento iniziale.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore potrebbe 
incorrere in  una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Prima dell’investimento leggere attentamente il 
Prospetto di Base,  approvato dalla CSSF in data 20/06/2018, i Supplementi datati 24/08/2018, 10/09/2018, 03/12/2018, 03/01/2019, 28/02/2019 e 26/03/2019 e le Condizioni Definitive 
(Final Terms) del 29/04/2019, inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com/ e presso la sede di Societe Generale a Milano (via 
Olona 2), ove sono illustrati in dettaglio il meccanismo di funzionamento, i fattori di rischio ed i costi.
Disponibilità del Documento contenente le Informazioni Chiave (KID): l’ultima versione disponibile del Documento contenente le Informazioni Chiave relativo a questo prodotto potrà 
essere visualizzata  e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com.

Questi prodotti sono a complessità molto elevata. Il prezzo di questi Certificati dipende tra l’altro dalle variazioni del tasso di cambio tra  la Valuta 
Emergente e l’Euro, tasso che potrebbe essere oggetto di elevata volatilità anche in caso di deterioramento della situazione economica  o politica del 
paese emergente. Questi Certificati presuppongono un’aspettativa di apprezzamento o moderato deprezzamento della Valuta Emergente nei 
confronti dell’Euro, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita massima pari al capitale investito.
I Certificates sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale2.

IN COSA CONSISTE IL MECCANISMO PROTECTION PLUS+ A SCADENZA?
Qualora il tasso di cambio Euro / Valuta Emergente risulti pari o inferiore alla Barriera di attivazione Protection 
PLUS+, il certificato corrisponde il 100%  del Valore Nominale. In caso contrario, la perdita sul Valore Nominale 
è pari alla sola percentuale di deprezzamento della Valuta Emergente nei confronti  dell’Euro (calcolata rispetto 
allo Strike) eccedente la Barriera.

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it/cash-collect-plus/ I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 I Numero verde 800 790 491

1   Obiettivo di flusso di premi su base annua che non costituisce una garanzia di rendimento. I premi condizionati sono distribuibili su base mensile.  
I premi sono espressi al lordo dell’effetto fiscale.

CERTIFICATI 
CASH COLLECT 
PROTECTION PLUS+
MECCANISMO PROTECTION 
PLUS+ A SCADENZA 

SCADENZE A PARTIRE 
DA 18 MESI

PREMI MENSILI  
CONDIZIONATI IN EURO  
CON EFFETTO MEMORIA

OBIETTIVO ANNUO1

DA 15,60% A 16,80%

OBIETTIVO ANNUO1

6,60%

OBIETTIVO ANNUO1 
5,40%

SCADENZA 18 MESI
(26/10/2020)

24 MESI 
(26/04/2021)

30 MESI 
(25/10/2021)

30 MESI 
(25/10/2021)

30 MESI 
(25/10/2021)

ISIN CERTIFICATO   XS1957092031 XS1957103846   XS1957200709   XS1957200964   XS1957200881 

SOTTOSTANTE EUR/TRY EUR/TRY EUR/TRY EUR/ZAR EUR/RUB

VALORE INIZIALE SOTTOSTANTE (STRIKE) 6,5805 6,5805 6,5805 16,1358 71,7255

BARRIERA PREMIO E DI ATTIVAZIONE  
PROTECTION PLUS+ (% SU STRIKE)

8,5547
(130%)

9,2127
(140%)

9,8708
(150%)

19,3630
(120%)

86,0706
(120%)

PREMIO MENSILE LORDO CONDIZIONATO 
(% SU BASE ANNUA)

1,40% MENSILE
(16,80% ANNUO)

1,35% MENSILE
(16,20% ANNUO)

1,30% MENSILE
(15,60% ANNUO)

0,55% MENSILE
(6,60% ANNUO)

0,45% MENSILE
(5,40% ANNUO)

EFFETTO MEMORIA SUI PREMI Sì SÌ SÌ SÌ SÌ

CONDIZIONE DI PAGAMENTO DEL PREMIO Su base mensile a partire dal primo mese (22/05/2019), se il valore del sottostante risulta pari o inferiore alla 
Barriera Premio

CONDIZIONE DI LIQUIDAZIONE ANTICIPATA Su base mensile a partire dal primo anno (22/04/2020), se il valore del sottostante risulta pari o inferiore al suo 
Valore Iniziale

VALORE NOMINALE 1.000 Euro (1 Certificato)

NEGOZIAZIONE 
SU SEDEX 

(BORSA ITALIANA)

MECCANISMO 
PROTECTION 

PLUS+
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da Brown Editore Srl e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è sponsorizzato da una serie di emit-
tenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica a chi ne abbia fatto richiesta 
e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di Brown Editore Srl e Certifica-
tiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli 
editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione 
di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di pro-
dotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto 
informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/
rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto 
rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti possono avere come conseguenza la messa 
in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazio-
ne di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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