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Parità uno con i nuovi Stock Bonus
Grazie a BNP Paribas fanno il loro esordio al Sedex dei Bonus con parità 1, ovvero con una quotazione in linea con il prezzo del sottostante
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L’editoriale 
di Pierpaolo Scandurra

La guerra dei dazi si fa sempre più aspra e a rispondere alla mosse di Trump, che ha 

imposto nuove tasse di importazione per 200 milioni di dollari per beni provenienti 

dalla Cina, ci ha pensato Jack Ma, fondatore di Alibaba, con il ritiro della promessa 

di un milione di posti di lavoro negli Stati Uniti. States che sono protagonisti del 

Certificato della settimana, dedicato a una nuova serie di Fixed Cash Collect 

dell’americana Goldman Sachs su una selezione di titoli a stelle e strisce. Spicca 

tra tutti una novità legata al titolo Mattel anche se il focus è rivolto a un Fixed Cash 

Collect scritto sul titolo Foot Locker, il gigante dell’abbigliamento sportivo presente in 

tutto il mondo. Rientrando nei nostri confini, a tenere banco è sempre la politica e in particolare 

modo i nodi da sciogliere per portare a termine il nuovo DEF, Documento di programmazione 

economica finanziaria. Il ministro del Lavoro e dello Sviluppo economico, Luigi Di Maio continua 

ad invitare il ministro dell’economia a trovare le risorse per mantenere le promesse fatte durante 

la campagna elettorale anche a scapito di sforare il rapporto del Deficit Pil imposto dall’Europa. 

Al momento i mercati credono alle promesse di Tria che il limite non verrà infranto, ma le 

pressioni potrebbero riportare la volatilità sia sullo spread che di conseguenza sul mercato. 

Proprio per difendersi da movimenti erratici, BNP Paribas ha portato in quotazione una nuova 

serie di Stock Bonus dotati di una barriera osservata solo a scadenza legati ai principati titoli 

del listino italiano che abbiamo analizzato a fondo anche per la novità legata alla modalità di 

pricing. Altro tema di interesse, visto anche l’avvicinarsi dell’inverno, è il petrolio per il quale gli 

analisti prevedono scenari positivi. Per chi volesse puntare sull’oro nero, vi mostriamo tutto ciò 

che il segmento leverage mette a disposizione anche per approfittare dell’allargamento dello 

spread tra i due contratti Brent e WTI.
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Bull Market vivo, morto o X

A 10 anni dal crac Lehman tornano a farsi sentire i venti contrarian 

che vedono il Bull Market più lungo di sempre pronto a tirare i remi in 

barca. “Il grande mercato toro è morto: fine della liquidità in eccesso 

equivale a fine dei rendimenti eccessivi”, taglia corto Michael Hartnett, 

responsabile strategist per gli investimenti di Bank of America Merrill 

Lynch. La data di avvio del Bull Market è il 9 marzo del 2009, giorno 

in cui il toro ha iniziato a scalpitare, permettendo all’indice S&P 500 di 

balzare di oltre +300% da allora.

La pacchia sarebbe destinata a finire, a causa di un mix di fattori come il 

rallentamento della crescita economica, l’aumento dei tassi di interesse 

e un debito che, in tutto il mondo, sta raggiungendo cifre sempre più 

impressionanti. Al boom dei mercati si è infatti affiancato il boom dei 

debiti: i bassi tassi di interesse e i programmi aggressivi di Quantitative 

easing hanno scatenato una crescita molto sostenuta del debito globale, 

che è volato dai $172 trilioni precedenti la crisi finanziaria globale fino 

ai $247 trilioni attuali. Prima della classe nel fornire stimoli monetari 

anti-convenzionali è stata sicuramente la Federal Reserve, che ha 

lasciato i tassi di interesse a quota zero per sette anni, gonfiando il 

proprio bilancio fino a oltre $4,5 trilioni. Non è da meno la Cina, con 

debito balzato del 460% a $40 trilioni. Timori condivisi da sempre più 

investitori anche se Wall Street al momento non lancia segnali veri di 

cedimento. Secondo l’ultimo sondaggio compiuto da Bank of America 

A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DI BROWN EDITORE

Merrill Lynch, gli investitori hanno le peggiori previsioni sull’economia 

globale dal 2011, influenzati dai timori sulla crescita globale più lenta 

e sul disaccoppiamento degli Stati Uniti. Il 24% netto degli investitori 

raggiunti prevede che la crescita globale rallenterà nel prossimo anno, il 

7% in più rispetto alla rilevazione compiuta ad agosto. 

Nouriel Roubini, professore presso la Stern School of Business della 

NYU e ceo di Roubini Macro Associates, elenca ben dieci ragioni che 

secondo lui porteranno entro il 2020 allo scoppio di una nuova crisi 

finanziaria, che sarà seguita da una recessione globale.

Cresce la fronda degli scettici circa la tenuta del mercato rialzista
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Parità uno con i nuovi Stock Bonus
Grazie a BNP Paribas fanno il loro esordio al Sedex dei Bonus con parità 1, ovvero con una quotazione in linea con il prezzo del sottostante

Nel panorama dei certificati di investimento prosegue senza sosta 

l’innovazione di prodotto. Questa volta piuttosto che sulla struttura 

sottostante, si è agito sul prezzo e quindi sulle modalità di calcolo del 

pricing, con l’obiettivo, non dichiarato, di rendere psicologicamente 

più friendly l’acquisto dei certificates. Con la nuova emissione di 15 

stock bonus, bnp paribas lancia così la prima serie di certificati di 

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

tipo bonus cap emessi a un valore nominale pari al valore iniziale 

del sottostante, rappresentato dal prezzo dell’azione alla data di 

rilevazione iniziale. 

Con la parità 1, che porta il certificato a quotare almeno in 

emissione come il suo sottostante a differenza di ciò che avviene 

abitualmente con le proposte base 100 o 1000 euro, l’investitore 
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ha così immediatamente quantificata la relazione esistente tra le 

quotazioni del certificato e quelle del relativo sottostante, ovvero se 

le prime risultano a premio o a sconto. Diviene così più semplice 

per l’investitore spostarsi dal sottostante al certificato e viceversa, 

mantenendo inalterata l’esposizione implicita sul medesimo titolo. 

L’acquisto di asimmetria garantito dai stock bonus rappresenta un 

fattore di successo in caso di andamento laterale del sottostante. 

Si tratta infatti di semplici bonus cap a barriera terminale, con 

scadenza a due anni fissata nello specifico il 28 agosto 2020. Per 

quanto riguarda il profilo di payoff, se a scadenza il valore dell’azione 

sottostante è pari o superiore al livello barriera, l’investitore riceve 

l’importo nominale più un premio, che può arrivare fino al 28,50% 

dell’importo nominale. Se invece a scadenza il valore dell’azione 

sottostante è inferiore al livello barriera, l’investitore riceve un 

importo commisurato all’effettiva performance del sottostante, con 

conseguente perdita sul capitale investito.

La presenza di una barriera di tipo europeo, aumenta la flessibilità 

del prodotto le cui caratteristiche e potenzialità non verranno inficiate 

da eventuali ribassi del sottostante durante la vita del certificato.

Sufficientemente ampia la scelta dei sottostanti oggetto di questa 

nuova emissione, con i nuovi 15 stock bonus che sono stati 

agganciati ad altrettante primarie società quotate a piazza affari tra 

cui fiat chrysler automobiles (isin nl0013030398 e nl0013030521), 

intesa sanpaolo (isin nl0013030406 e nl0013030539), eni (isin 

nl0013030414), assicurazioni generali (isin nl0013030422), 

banco bpm (isin nl0013030430), enel (isin nl0013030448), 

I Top Bonus Doppia Barriera sono un’evoluzione dei Top Bonus Certificate con la particolarità 

di avere due livelli di Barriera a cui sono associati altrettanti livelli di Bonus. Il doppio livello 

di Barriera di protezione consente di ottenere un rendimento, pari al Bonus 2, anche in caso 

di moderato ribasso del sottostante, ad esempio nel caso in cui venga infranta solo la Barriera 

più elevata. Il rendimento massimo di ciascun Certificato è pari al Bonus 1. 

La Barriera  è osservata solo alla data di valutazione finale. 

A scadenza si possono verificare tre scenari. Se l’attività sottostante è superiore a entrambi 

i livelli di Barriera il Certificato consente di ottenere un rendimento pari al Bonus 1. 

Se il sottostante a scadenza è compreso tra i due livelli di Barriera, si ottiene il Bonus 2, 

mantenendo anche in questo scenario la protezione del capitale. Se invece il sottostante risulta 

inferiore alla Barriera più bassa, il Certificato ne replica linearmente la performance negativa.

Questo annuncio ha f inalità pubblicitarie ed è pubblicato da UniCredit Bank AG Succursale di Milano, membro del Gruppo UniCredit . UniCredit Bank AG Succursale di Milano 
è soggetto regolato dalla Banca Centrale Europea, Banca d’Italia, Commissione Nazionale per le Società e la Borsa e Baf in. UniCredit Corporate & Investment Banking è 
un marchio registrato da UniCredit S.p.A.. I Certif icate emessi da UniCredit Bank AG sono negoziati sul SeDeX MTF di Borsa Italiana dalle 9.05 alle 17.30. Prima di ogni 
investimento leggere le condizioni def initive, il prospetto informativo e il Documento Contenente le Informazioni Chiave (Key Information Document - KID) disponibili 
sul sito www.investimenti.unicredit .it . Il programma per l’emissione di strumenti con sottostante singolo senza protezione del capitale (Base Prospectus for the issuance 
of Securities on single underlying without capital protection) è stato approvato da Baf in in data 18 Maggio 2018 e passaportato presso Consob in data 18 Maggio 2018, 
modif icato ed integrato dal Supplemento datato 07 Giugno 2018. In relazione alle conoscenze ed all’esperienza, alla situazione f inanziaria ed agli obiettivi d’investimento, 
i Certif icate potrebbero risultare non adeguati per tutti gli investitori. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.  
Il rendimento può variare in funzione del prezzo di negoziazione sull’MTF. Questo annuncio non costituisce un’offerta di vendita né una sollecitazione all’investimento.

Strumenti finanziari strutturati a complessità molto elevata a capitale condizionatamente protetto, 

ma non garantito.

investimenti.unicredit.it
800.01.11.22

Investo
con doppia
barriera
di protezione.

Top Bonus Certificate
Doppia Barriera

ISIN Sottostante Strike Barriera 1 Barriera 2 Bonus 1 Bonus 2 Scadenza

DE000HV41MJ6 FTSE MIB 20853,84 EUR 90% 80% 120% 106% 17/09/2021

DE000HV41L53 FIAT - FCA 14,452 EUR 90% 75% 124,5% 106% 18/09/2020

DE000HV41L87 INTESA SANPAOLO 2,3275 EUR 90% 75% 133,5% 106% 18/09/2020

DE000HV41KA9 TESLA INC. 279,44 USD 90% 70% 140% 106% 18/09/2020

Aliquota fiscale al 26%. Reddito diverso. Negoziazione su SeDeX MTF di Borsa Italiana.

0000MN8_144,5x210CertificateJour_NTBDB@1.indd   1 19/09/18   17:23
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atlantia (isin nl0013030455), saipem (isin nl0013030463), 

unione di banche italiane (isin nl0013030471), telecom italia (isin 

nl0013030489), unicredit (isin nl0013030497), stmicroelectronics 

(isin nl0013030505), bper banca (isin nl0013030513).

FOCUS EMISSIONI

Come spesso ricordiamo, le proprietà dei certificati in termini 

di rendimento e di rischio, sono frutto non solo delle correnti 

quotazioni che possono discostarsi dai livelli iniziali, ma anche delle 

caratteristiche implicite dei sottostanti, tra cui in particolare volatilità 

e dividendi.

Tutto è pertanto correlato e per dimostrare ciò abbiamo deciso per 

ogni stock bonus di rappresentare con un istogramma a barre i livelli 

di buffer (distanza dei valori correnti dalla barriera invalidante), upside 

(rendimento potenziale a scadenza), dividend yield e volatilità storica. 

D’impatto è evidente come a livelli di buffer più alti corrispondano 

upside potenziali più contenuti. E questo rispecchia sostanzialmente 

le caratteristiche base di rischio-rendimento atteso, cui si associano 

rendimenti più bassi rispetto a gradi di rischio più contenuti. Non 

sempre però questa correlazione è così evidente e per questo 

abbiamo bisogno di fare un passo in più, andando a valutare anche 

l’impatto del dividend yield sul buffer, ovvero andando a valutare non 

la sola distanza dei corsi attuali dalla barriera quanto piuttosto la 

distanza aggiustata per il dividendo. Caso emblematico sono i due 

stock bonus agganciati a intesa san paolo. Se sulla carta presentano 

i migliori buffer, è pur vero che l’attuale dividend yield dell’8,55% 

impatta negativamente sullo stesso, anche in considerazione della 

ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE NEGOZIABILE 
SU SCADENZA

PREZZO 
INDICATIVO 

AL 19/09/2018

IT0006742685 Phoenix Yeti Enel, BT Group, Engie Sedex 03/03/22 1009,13

IT0006742677 Phoenix Yeti BNP Paribas, BT Group, 
Deutsche Telekom, Rio Tinto Sedex 31/08/23 1019,96

IT0006742669 Phoenix BT Group, Engie, Intesa 
Sanpaolo, Rio Tinto Sedex 31/08/23 1028,54

IT0006742123
Phoenix Yeti 

WO con Effetto 
Lookback

Generali, Intesa, Eni Sedex 13/07/22 1002,57

XS1763350847 Capital Guaran-
teed Certificate

H2O Fidelio Fund Class 
R-C Eur EuroTLX 26/06/20 1000,56

IT0006742099 Phoenix Yeti WO Eni, Enel, Generali EuroTLX 21/06/21 987,88

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSUTARE IL SITO

scadenza biennale del certificato. 

Anche la volatilità ha il suo peso specifico nel posizionamento 

del certificato in termini di rischio-rendimento atteso. Essendo la 

struttura implicita al certificato molto esposta al livello di deviazione 

standard dei rendimenti, non sorprenderà come sia lo stock bonus 

agganciato al titolo fca (isin nl0013030398) ad avere il rendimento 

potenziale più alto alla luce di una volatilità storica del 38,1% per il 

titolo fca, la più alta tra i sottostanti oggetto di emissione. 

SOTTO LA LENTE, STOCK BONUS SU BPER 

Incrociando tutte le variabili in gioco, tra i certificati maggiormente 

interessanti si trova lo stock bonus agganciato al titolo banca popolare 

dell’emilia romagna (isin nl0013030513). In particolare l’attuale 

quotazione di 4,11 euro rispetto ai 4,32 euro della quotazione del 
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titolo sottostante, consente di acquistare con uno sconto implicito non 

indifferente. Sul fronte dei rendimenti, con un buffer sulla barriera di circa 

il 36%, il rendimento complessivo potenziale si attesta al 19,6%, ovvero 

circa il 9,5% su base annua. Alla scadenza del 28 agosto 2020, sarà 

sufficiente che il titolo bancario non quoti al di sotto dei 2,7755 euro per 

rimborsare l’intero valore iniziale di 3,965 euro maggiorati di un bonus 

del 124%. Diversamente il rimborso sarà pari all’effettivo prezzo raggiunto 

dal sottostante, in virtù della parità unitaria.

Lo sconto sul lineare unitamente alla barriera invalidante rilevata 

solo a scadenza, rendono questo prodotto particolarmente 

interessante sotto il punto di vista del rendimento, della flessibilità 

e dell’asimmetria. 

Messaggio pubblicitario con nalità promozionali

IN UN MONDO CHE CAMBIA 
TAGLIA IL PREZZO E MANTIENI
IL POTENZIALE RENDIMENTO
Scopri i nuovi Certi�cate Stock Bonus su azioni: rendimenti
potenziali a scadenza compresi tra il 10,00%1  e il 28,50%

 

Prezzo di emissione uguale al valore nominale (non 100€)2

Bonus a scadenza compresi tra il 10,00% e il 28,50% del valore nominale    
Barriere comprese tra il 60% e il 75% del valore nominale
Barriere osservate soltanto a scadenza

Prima dell’adesione leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 05/06/2018, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final 
Terms) relative al Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è 
disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’investimento nel Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del 
bail-in. Ove il Certificate sia venduto prima della scadenza, l’investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui il Certificate sia acquistato o venduto nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce 
materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come sollecitazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Le raccomandazioni di 
investimento di cui al presente documento non soddisfano i requisiti di legge relativi all’indipendenza della ricerca in materia di investimenti e non sono soggette ad alcun divieto di esecuzione di operazioni su strumenti finanziari prima della loro divulgazione. 
Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo 
esclusivamente esemplificativo e non esaustivo.

Se a scadenza il valore dell'azione sottostante è pari o superiore al livello barriera, l’investitore riceve l’importo nominale più un premio (fino al 28,50% dell’importo nominale stesso) per un 
totale pari al Rimborso a Scadenza indicato nella tabella sovrastante; altrimenti, se a scadenza il valore dell’azione sottostante è inferiore al livello barriera, l'investitore riceve un importo 
commisurato alla performance del sottostante (con conseguente perdita sul capitale investito).
A differenza dei Certificate Bonus tradizionali che sono emessi a un prezzo pari a 100€, i nuovi Certificate Stock Bonus sono emessi a un valore nominale pari al valore iniziale, rappresentato 
dal prezzo dell’azione sottostante alla data di rilevazione (28/08/2018)2. I nuovi Certificate Stock Bonus, inoltre, pagano un bonus se a scadenza quotano a un valore superiore o uguale al 
livello barriera, calcolato in percentuale rispetto al valore iniziale dell'azione.

ISIN

NL0013030398

NL0013030414

NL0013030455

NL0013030471
NL0013030489

NL0013030430
NL0013030448

NL0013030463

NL0013030422

NL0013030406

NL0013030505

NL0013030521
NL0013030539

NL0013030497

NL0013030513

SOTTOSTANTE

Fiat Chrysler Automobiles

Eni

Atlantia

Unione di Banche Italiane
Telecom Italia

Banco BPM  
Enel

Saipem 

Assicurazioni Generali

Intesa Sanpaolo

STMicroelectronics

Fiat Chrysler Automobiles
Intesa Sanpaolo

UniCredit

BPER Banca

VALORE NOMINALE
= VALORE INIZIALE

14,98 €

16,32 €

18,17 €

3,23 €
0,59 €

2,01 €
4,36 €

4,50 €

14,77 €

2,18 €

17,67 €

14,98 €
2,18 €

12,68 €

3,97 €

BONUS

3,26 €

1,71 €

4,36 €

0,66 €
0,07 €

0,50 €
0,53 €

0,72 €

1,48 €

0,62 €

2,83 €

1,87 €
0,36 €

2,22 €

0,95 €

 

11,23 € (75%)

12,24 € (75%)

13,62 € (75%)

2,26 € (70%)
0,42 € (70%)

BARRIERA OSSERVATA
A SCADENZA

1,51 € (75%)
3,27 € (75%)

3,15 € (70%)

11,07 € (75%)

1,63 € (75%)

12,37 € (70%)

8,99 € (60%)
1,31 € (60%)

8,87 € (70%)

2,78 € (70%)

RIMBORSO A SCADENZA

18,24 € (121,75%)

18,03 € (110,50%)

22,52 € (124,00%)

3,89 € (120,50%)
0,66 € (111,00%)

2,51 € (125,00%)
4,89 € (112,20%)

5,22 € (116,00%)

16,24 € (110,00%)

2,80 € (128,50%)

20,49 € (116,00%)

16,85 € (112,50%)
2,54 € (116,50%)

14,89 € (117,50%)

4,92 € (124,00%)

: negozia in modo semplice e veloce su investimenti.bnpparibas.it con Scopri

Scadenza a due anni: 28/08/2020

1  Gli importi espressi in percentuale (esempio 10,00%) ovvero in euro (esempio 10,00 Euro) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
2  Per esempio, i Certificate Stock Bonus con sottostante Intesa Sanpaolo presentano valore iniziale pari a 2,18 €, vale a dire la quotazione del relativo sottostante alla chiusura del mercato in data del 28/08/2018.

trading on line dal 1996
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Prezzo di emissione uguale al valore nominale (non 100€)2

Bonus a scadenza compresi tra il 10,00% e il 28,50% del valore nominale    
Barriere comprese tra il 60% e il 75% del valore nominale
Barriere osservate soltanto a scadenza

Prima dell’adesione leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 05/06/2018, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final 
Terms) relative al Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è 
disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’investimento nel Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del 
bail-in. Ove il Certificate sia venduto prima della scadenza, l’investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui il Certificate sia acquistato o venduto nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce 
materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come sollecitazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Le raccomandazioni di 
investimento di cui al presente documento non soddisfano i requisiti di legge relativi all’indipendenza della ricerca in materia di investimenti e non sono soggette ad alcun divieto di esecuzione di operazioni su strumenti finanziari prima della loro divulgazione. 
Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo 
esclusivamente esemplificativo e non esaustivo.

Se a scadenza il valore dell'azione sottostante è pari o superiore al livello barriera, l’investitore riceve l’importo nominale più un premio (fino al 28,50% dell’importo nominale stesso) per un 
totale pari al Rimborso a Scadenza indicato nella tabella sovrastante; altrimenti, se a scadenza il valore dell’azione sottostante è inferiore al livello barriera, l'investitore riceve un importo 
commisurato alla performance del sottostante (con conseguente perdita sul capitale investito).
A differenza dei Certificate Bonus tradizionali che sono emessi a un prezzo pari a 100€, i nuovi Certificate Stock Bonus sono emessi a un valore nominale pari al valore iniziale, rappresentato 
dal prezzo dell’azione sottostante alla data di rilevazione (28/08/2018)2. I nuovi Certificate Stock Bonus, inoltre, pagano un bonus se a scadenza quotano a un valore superiore o uguale al 
livello barriera, calcolato in percentuale rispetto al valore iniziale dell'azione.

ISIN

NL0013030398

NL0013030414

NL0013030455

NL0013030471
NL0013030489

NL0013030430
NL0013030448

NL0013030463

NL0013030422

NL0013030406

NL0013030505

NL0013030521
NL0013030539

NL0013030497

NL0013030513

SOTTOSTANTE

Fiat Chrysler Automobiles

Eni

Atlantia

Unione di Banche Italiane
Telecom Italia

Banco BPM  
Enel

Saipem 

Assicurazioni Generali

Intesa Sanpaolo

STMicroelectronics

Fiat Chrysler Automobiles
Intesa Sanpaolo

UniCredit

BPER Banca

VALORE NOMINALE
= VALORE INIZIALE

14,98 €

16,32 €

18,17 €

3,23 €
0,59 €

2,01 €
4,36 €

4,50 €

14,77 €

2,18 €

17,67 €

14,98 €
2,18 €

12,68 €

3,97 €

BONUS

3,26 €

1,71 €

4,36 €

0,66 €
0,07 €

0,50 €
0,53 €

0,72 €

1,48 €

0,62 €

2,83 €

1,87 €
0,36 €

2,22 €

0,95 €

 

11,23 € (75%)

12,24 € (75%)

13,62 € (75%)

2,26 € (70%)
0,42 € (70%)

BARRIERA OSSERVATA
A SCADENZA

1,51 € (75%)
3,27 € (75%)

3,15 € (70%)

11,07 € (75%)

1,63 € (75%)

12,37 € (70%)

8,99 € (60%)
1,31 € (60%)

8,87 € (70%)

2,78 € (70%)

RIMBORSO A SCADENZA

18,24 € (121,75%)

18,03 € (110,50%)

22,52 € (124,00%)

3,89 € (120,50%)
0,66 € (111,00%)

2,51 € (125,00%)
4,89 € (112,20%)

5,22 € (116,00%)

16,24 € (110,00%)

2,80 € (128,50%)

20,49 € (116,00%)

16,85 € (112,50%)
2,54 € (116,50%)

14,89 € (117,50%)

4,92 € (124,00%)

: negozia in modo semplice e veloce su investimenti.bnpparibas.it con Scopri

Scadenza a due anni: 28/08/2020

1  Gli importi espressi in percentuale (esempio 10,00%) ovvero in euro (esempio 10,00 Euro) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
2  Per esempio, i Certificate Stock Bonus con sottostante Intesa Sanpaolo presentano valore iniziale pari a 2,18 €, vale a dire la quotazione del relativo sottostante alla chiusura del mercato in data del 28/08/2018.

trading on line dal 1996

Messaggio pubblicitario con nalità promozionali

IN UN MONDO CHE CAMBIA 
TAGLIA IL PREZZO E MANTIENI
IL POTENZIALE RENDIMENTO
Scopri i nuovi Certi�cate Stock Bonus su azioni: rendimenti
potenziali a scadenza compresi tra il 10,00%1  e il 28,50%

 

Prezzo di emissione uguale al valore nominale (non 100€)2

Bonus a scadenza compresi tra il 10,00% e il 28,50% del valore nominale    
Barriere comprese tra il 60% e il 75% del valore nominale
Barriere osservate soltanto a scadenza

Prima dell’adesione leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 05/06/2018, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final 
Terms) relative al Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è 
disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’investimento nel Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del 
bail-in. Ove il Certificate sia venduto prima della scadenza, l’investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui il Certificate sia acquistato o venduto nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce 
materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come sollecitazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Le raccomandazioni di 
investimento di cui al presente documento non soddisfano i requisiti di legge relativi all’indipendenza della ricerca in materia di investimenti e non sono soggette ad alcun divieto di esecuzione di operazioni su strumenti finanziari prima della loro divulgazione. 
Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo 
esclusivamente esemplificativo e non esaustivo.

Se a scadenza il valore dell'azione sottostante è pari o superiore al livello barriera, l’investitore riceve l’importo nominale più un premio (fino al 28,50% dell’importo nominale stesso) per un 
totale pari al Rimborso a Scadenza indicato nella tabella sovrastante; altrimenti, se a scadenza il valore dell’azione sottostante è inferiore al livello barriera, l'investitore riceve un importo 
commisurato alla performance del sottostante (con conseguente perdita sul capitale investito).
A differenza dei Certificate Bonus tradizionali che sono emessi a un prezzo pari a 100€, i nuovi Certificate Stock Bonus sono emessi a un valore nominale pari al valore iniziale, rappresentato 
dal prezzo dell’azione sottostante alla data di rilevazione (28/08/2018)2. I nuovi Certificate Stock Bonus, inoltre, pagano un bonus se a scadenza quotano a un valore superiore o uguale al 
livello barriera, calcolato in percentuale rispetto al valore iniziale dell'azione.

ISIN

NL0013030398

NL0013030414

NL0013030455

NL0013030471
NL0013030489

NL0013030430
NL0013030448

NL0013030463

NL0013030422

NL0013030406

NL0013030505

NL0013030521
NL0013030539

NL0013030497

NL0013030513

SOTTOSTANTE

Fiat Chrysler Automobiles

Eni

Atlantia

Unione di Banche Italiane
Telecom Italia

Banco BPM  
Enel

Saipem 

Assicurazioni Generali

Intesa Sanpaolo

STMicroelectronics

Fiat Chrysler Automobiles
Intesa Sanpaolo

UniCredit

BPER Banca

VALORE NOMINALE
= VALORE INIZIALE

14,98 €

16,32 €

18,17 €

3,23 €
0,59 €

2,01 €
4,36 €

4,50 €

14,77 €

2,18 €

17,67 €

14,98 €
2,18 €

12,68 €

3,97 €

BONUS

3,26 €

1,71 €

4,36 €

0,66 €
0,07 €

0,50 €
0,53 €

0,72 €

1,48 €

0,62 €

2,83 €

1,87 €
0,36 €

2,22 €

0,95 €

 

11,23 € (75%)

12,24 € (75%)

13,62 € (75%)

2,26 € (70%)
0,42 € (70%)

BARRIERA OSSERVATA
A SCADENZA

1,51 € (75%)
3,27 € (75%)

3,15 € (70%)

11,07 € (75%)

1,63 € (75%)

12,37 € (70%)

8,99 € (60%)
1,31 € (60%)

8,87 € (70%)

2,78 € (70%)

RIMBORSO A SCADENZA

18,24 € (121,75%)

18,03 € (110,50%)

22,52 € (124,00%)

3,89 € (120,50%)
0,66 € (111,00%)

2,51 € (125,00%)
4,89 € (112,20%)

5,22 € (116,00%)

16,24 € (110,00%)

2,80 € (128,50%)

20,49 € (116,00%)

16,85 € (112,50%)
2,54 € (116,50%)

14,89 € (117,50%)

4,92 € (124,00%)

: negozia in modo semplice e veloce su investimenti.bnpparibas.it con Scopri

Scadenza a due anni: 28/08/2020

1  Gli importi espressi in percentuale (esempio 10,00%) ovvero in euro (esempio 10,00 Euro) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
2  Per esempio, i Certificate Stock Bonus con sottostante Intesa Sanpaolo presentano valore iniziale pari a 2,18 €, vale a dire la quotazione del relativo sottostante alla chiusura del mercato in data del 28/08/2018.

trading on line dal 1996

Messaggio pubblicitario con nalità promozionali

IN UN MONDO CHE CAMBIA 
TAGLIA IL PREZZO E MANTIENI
IL POTENZIALE RENDIMENTO
Scopri i nuovi Certi�cate Stock Bonus su azioni: rendimenti
potenziali a scadenza compresi tra il 10,00%1  e il 28,50%

 

Prezzo di emissione uguale al valore nominale (non 100€)2

Bonus a scadenza compresi tra il 10,00% e il 28,50% del valore nominale    
Barriere comprese tra il 60% e il 75% del valore nominale
Barriere osservate soltanto a scadenza

Prima dell’adesione leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 05/06/2018, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final 
Terms) relative al Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è 
disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’investimento nel Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del 
bail-in. Ove il Certificate sia venduto prima della scadenza, l’investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui il Certificate sia acquistato o venduto nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce 
materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come sollecitazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Le raccomandazioni di 
investimento di cui al presente documento non soddisfano i requisiti di legge relativi all’indipendenza della ricerca in materia di investimenti e non sono soggette ad alcun divieto di esecuzione di operazioni su strumenti finanziari prima della loro divulgazione. 
Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo 
esclusivamente esemplificativo e non esaustivo.

Se a scadenza il valore dell'azione sottostante è pari o superiore al livello barriera, l’investitore riceve l’importo nominale più un premio (fino al 28,50% dell’importo nominale stesso) per un 
totale pari al Rimborso a Scadenza indicato nella tabella sovrastante; altrimenti, se a scadenza il valore dell’azione sottostante è inferiore al livello barriera, l'investitore riceve un importo 
commisurato alla performance del sottostante (con conseguente perdita sul capitale investito).
A differenza dei Certificate Bonus tradizionali che sono emessi a un prezzo pari a 100€, i nuovi Certificate Stock Bonus sono emessi a un valore nominale pari al valore iniziale, rappresentato 
dal prezzo dell’azione sottostante alla data di rilevazione (28/08/2018)2. I nuovi Certificate Stock Bonus, inoltre, pagano un bonus se a scadenza quotano a un valore superiore o uguale al 
livello barriera, calcolato in percentuale rispetto al valore iniziale dell'azione.

ISIN

NL0013030398

NL0013030414

NL0013030455

NL0013030471
NL0013030489

NL0013030430
NL0013030448

NL0013030463

NL0013030422

NL0013030406

NL0013030505

NL0013030521
NL0013030539

NL0013030497

NL0013030513

SOTTOSTANTE

Fiat Chrysler Automobiles

Eni

Atlantia

Unione di Banche Italiane
Telecom Italia

Banco BPM  
Enel

Saipem 

Assicurazioni Generali

Intesa Sanpaolo

STMicroelectronics

Fiat Chrysler Automobiles
Intesa Sanpaolo

UniCredit

BPER Banca

VALORE NOMINALE
= VALORE INIZIALE

14,98 €

16,32 €

18,17 €

3,23 €
0,59 €

2,01 €
4,36 €

4,50 €

14,77 €

2,18 €

17,67 €

14,98 €
2,18 €

12,68 €

3,97 €

BONUS

3,26 €

1,71 €

4,36 €

0,66 €
0,07 €

0,50 €
0,53 €

0,72 €

1,48 €

0,62 €

2,83 €

1,87 €
0,36 €

2,22 €

0,95 €

 

11,23 € (75%)

12,24 € (75%)

13,62 € (75%)

2,26 € (70%)
0,42 € (70%)

BARRIERA OSSERVATA
A SCADENZA

1,51 € (75%)
3,27 € (75%)

3,15 € (70%)

11,07 € (75%)

1,63 € (75%)

12,37 € (70%)

8,99 € (60%)
1,31 € (60%)

8,87 € (70%)

2,78 € (70%)

RIMBORSO A SCADENZA

18,24 € (121,75%)

18,03 € (110,50%)

22,52 € (124,00%)

3,89 € (120,50%)
0,66 € (111,00%)

2,51 € (125,00%)
4,89 € (112,20%)

5,22 € (116,00%)

16,24 € (110,00%)

2,80 € (128,50%)

20,49 € (116,00%)

16,85 € (112,50%)
2,54 € (116,50%)

14,89 € (117,50%)

4,92 € (124,00%)

: negozia in modo semplice e veloce su investimenti.bnpparibas.it con Scopri

Scadenza a due anni: 28/08/2020

1  Gli importi espressi in percentuale (esempio 10,00%) ovvero in euro (esempio 10,00 Euro) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
2  Per esempio, i Certificate Stock Bonus con sottostante Intesa Sanpaolo presentano valore iniziale pari a 2,18 €, vale a dire la quotazione del relativo sottostante alla chiusura del mercato in data del 28/08/2018.

trading on line dal 1996

Messaggio pubblicitario con nalità promozionali

IN UN MONDO CHE CAMBIA 
TAGLIA IL PREZZO E MANTIENI
IL POTENZIALE RENDIMENTO
Scopri i nuovi Certi�cate Stock Bonus su azioni: rendimenti
potenziali a scadenza compresi tra il 10,00%1  e il 28,50%

 

Prezzo di emissione uguale al valore nominale (non 100€)2

Bonus a scadenza compresi tra il 10,00% e il 28,50% del valore nominale    
Barriere comprese tra il 60% e il 75% del valore nominale
Barriere osservate soltanto a scadenza

Prima dell’adesione leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 05/06/2018, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final 
Terms) relative al Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è 
disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’investimento nel Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del 
bail-in. Ove il Certificate sia venduto prima della scadenza, l’investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui il Certificate sia acquistato o venduto nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce 
materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come sollecitazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Le raccomandazioni di 
investimento di cui al presente documento non soddisfano i requisiti di legge relativi all’indipendenza della ricerca in materia di investimenti e non sono soggette ad alcun divieto di esecuzione di operazioni su strumenti finanziari prima della loro divulgazione. 
Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo 
esclusivamente esemplificativo e non esaustivo.

Se a scadenza il valore dell'azione sottostante è pari o superiore al livello barriera, l’investitore riceve l’importo nominale più un premio (fino al 28,50% dell’importo nominale stesso) per un 
totale pari al Rimborso a Scadenza indicato nella tabella sovrastante; altrimenti, se a scadenza il valore dell’azione sottostante è inferiore al livello barriera, l'investitore riceve un importo 
commisurato alla performance del sottostante (con conseguente perdita sul capitale investito).
A differenza dei Certificate Bonus tradizionali che sono emessi a un prezzo pari a 100€, i nuovi Certificate Stock Bonus sono emessi a un valore nominale pari al valore iniziale, rappresentato 
dal prezzo dell’azione sottostante alla data di rilevazione (28/08/2018)2. I nuovi Certificate Stock Bonus, inoltre, pagano un bonus se a scadenza quotano a un valore superiore o uguale al 
livello barriera, calcolato in percentuale rispetto al valore iniziale dell'azione.

ISIN

NL0013030398

NL0013030414

NL0013030455

NL0013030471
NL0013030489

NL0013030430
NL0013030448

NL0013030463

NL0013030422

NL0013030406

NL0013030505

NL0013030521
NL0013030539

NL0013030497

NL0013030513

SOTTOSTANTE

Fiat Chrysler Automobiles

Eni

Atlantia

Unione di Banche Italiane
Telecom Italia

Banco BPM  
Enel

Saipem 

Assicurazioni Generali

Intesa Sanpaolo

STMicroelectronics

Fiat Chrysler Automobiles
Intesa Sanpaolo

UniCredit

BPER Banca

VALORE NOMINALE
= VALORE INIZIALE

14,98 €

16,32 €

18,17 €

3,23 €
0,59 €

2,01 €
4,36 €

4,50 €

14,77 €

2,18 €

17,67 €

14,98 €
2,18 €

12,68 €

3,97 €

BONUS

3,26 €

1,71 €

4,36 €

0,66 €
0,07 €

0,50 €
0,53 €

0,72 €

1,48 €

0,62 €

2,83 €

1,87 €
0,36 €

2,22 €

0,95 €

 

11,23 € (75%)

12,24 € (75%)

13,62 € (75%)

2,26 € (70%)
0,42 € (70%)

BARRIERA OSSERVATA
A SCADENZA

1,51 € (75%)
3,27 € (75%)

3,15 € (70%)

11,07 € (75%)

1,63 € (75%)

12,37 € (70%)

8,99 € (60%)
1,31 € (60%)

8,87 € (70%)

2,78 € (70%)

RIMBORSO A SCADENZA

18,24 € (121,75%)

18,03 € (110,50%)

22,52 € (124,00%)

3,89 € (120,50%)
0,66 € (111,00%)

2,51 € (125,00%)
4,89 € (112,20%)

5,22 € (116,00%)

16,24 € (110,00%)

2,80 € (128,50%)

20,49 € (116,00%)

16,85 € (112,50%)
2,54 € (116,50%)

14,89 € (117,50%)

4,92 € (124,00%)

: negozia in modo semplice e veloce su investimenti.bnpparibas.it con Scopri

Scadenza a due anni: 28/08/2020

1  Gli importi espressi in percentuale (esempio 10,00%) ovvero in euro (esempio 10,00 Euro) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
2  Per esempio, i Certificate Stock Bonus con sottostante Intesa Sanpaolo presentano valore iniziale pari a 2,18 €, vale a dire la quotazione del relativo sottostante alla chiusura del mercato in data del 28/08/2018.
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STOCK BONUS
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APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE
APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

STOCK BONUS
SOTTOSTANTE / 

ISIN SCADENZA VALORE INI-
ZIALE % BARRIERA LIVELLO 

BARRIERA
BONUS / 

CAP LIV. SOTT PREZZO 
CERT BUFFER UPSIDE DIVIDEND 

YIELD
VOLATILITÀ 
STORICA

ATLANTIA - 
NL0013030455

28/08/20 18,1650 75% 13,6238 124,0% 18,210 19,89 25,19% 13,25% 6,69% 35,44%

BPER - 
NL0013030513

28/08/20 3,9650 70% 2,7755 124,0% 4,306 4,11 35,54% 19,63% 2,58% 37,33%

Banco BPM - 
NL0013030430

28/08/20 2,0090 75% 1,5068 125,0% 2,302 2,17 34,54% 15,73% 0% 40,19%

ENEL - 
NL0013030448

28/08/20 4,3560 75% 3,2670 112,2% 4,544 4,49 28,10% 8,85% 5,21% 20,25%

ENI - 
NL0013030414

28/08/20 16,3160 75% 12,2370 110,5% 16,154 16,22 24,25% 11,15% 4,95% 17,19%

FCA - 
NL0013030398

28/08/20 14,9760 75% 11,2320 121,75% 15,012 14,98 25,18% 21,72% 0% 38,10%

FCA - 
NL0013030521

28/08/20 14,9760 60% 8,9856 112,5% 15,012 14,98 40,14% 12,47% 0% 38,10%

GENERALI - 
NL0013030422

28/08/20 14,7650 75% 11,0738 110,0% 15,185 14,95 27,07% 8,64% 5,63% 17,10%

INTESA 
SANPAOLO - 

NL0013030406
28/08/20 2,1790 75% 1,6343 128,5% 2,397 2,35 31,82% 19,15% 8,55% 23,84%

INTESA 
SANPAOLO - 

NL0013030539
28/08/20 2,1790 60% 1,3074 116,5% 2,397 2,285 45,46% 11,10% 8,55% 23,84%

SAIPEM - 
NL0013030463

28/08/20 4,5000 70% 3,1500 116,0% 4,805 4,64 34,44% 12,50% 0% 39%

STMICROE-
LECTRONICS - 
NL0013030505

28/08/20 17,6650 70% 12,3655 116,0% 15,625 16,54 20,86% 23,89% 1,31% 36,54%

TELECOM ITALIA 
- NL0013030489

28/08/20 0,5938 70% 0,4157 111,0% 0,552 0,574 24,72% 14,83% 0% 27,54%

UBI BANCA - 
NL0013030471

28/08/20 3,2270 70% 2,2589 120,5% 3,729 3,51 39,42% 10,78% 2,95% 32,16%

UNICREDIT - 
NL0013030497

28/08/20 12,6760 70% 8,8732 117,5% 13,724 13,15 35,35% 13,26% 2,35% 28,15%
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

ADIDAS IN FORMA MONDIALE

Una trimestrale sopra le attese ha premiato il titolo Adidas, in rialzo 

del 10% sulla Borsa di Francoforte nella giornata di giovedi. L’azienda 

tedesca di abbigliamento sportivo, ha chiuso il secondo trimestre 

dell’anno con un utile netto a 396 milioni di euro, in aumento del 

151% rispetto allo stesso periodo del 2017, sfruttando il traino dei 

mondiali di Russia molto più di quanto abbia fatto la nazionale del 

Paese. A contribuire all’ottimo risultato del Gruppo, anche le vendite 

online e gli acquisti in Asia e Stati Uniti. Escludendo il cambio, il 

fatturato è aumentato del 10% nel secondo trimestre, collocandosi a 

5,26 miliardi di euro.  

Nio, competitor di tesla nuova ipo a Wall Street

Nio, la Tesla cinese, vola a Wall Street dopo un avvio altalenante. 

Rispetto all’IPO di 6,26 dollari, l’azienda scambia attualmente a 

8,5 dollari (+36%), dopo un massimo raggiunto a 11,6 dollari. 

Dietro Nio le robuste spalle di una grande società cinese come la 

Tencent, holding tecnologica in Internet che le ha aperto la via sul 

mercato americano dove l’approdo è stato letto da molti investitori 

come un’alternativa a Tesla.

Enel green power costruisce il più grande parco 
eolico spagnolo

La business line globale per le rinnovabili di ENEL consolida la 

presenza in Spagna con la costruzione dell’impianto solare 

fotovoltaico di Totana, aiutando il Paese ad avvicinarsi ai  propri 

obiettivi nelle rinnovabili. Quello di Totana, così come fa sapere 

la società, sarà il primo cantiere di EGP ad adottare sistemi di 

automazione e robotici che supporteranno i team nella costruzione 

di alcune parti dell’impianto, con benefici in termini di sicurezza e 

qualità, come ad esempio una maggiore precisione e rapidità nello 

svolgimento dei lavori.

Sbarca in italia Google Pay

Google contro Apple, anche sulle metodologie di pagamento 

di nuova generazione. Alphabet ha infatti annunciato lo sbarco in 

Italia di Google Pay, servizio già presente in 20 paesi al mondo che 

trasforma lo smartphone in un vero e proprio portafoglio. Il servizio 

fa gestire le carte di credito o debito direttamente nell’account 

Google, consentendo di pagare in sicurezza su app, siti e negozi 

che supportano i pagamenti contactless. Tra le carte attualmente 

supportate ci sono  Banca Mediolanum, Boon, HYPE, Nexi, N26, 

Revolut, Widiba a cui si aggiungeranno nei prossimi mesi anche 

Iccrea Banca e Poste Italiane.

Volkswagen con una partnership si lancia nella 
tecnologia 3d

La collaborazione tra Volkswagen, GKN Powder Metallurgy e HP 

è la prima alleanza tra i principali produttori al mondo di materiali 

e tecnologie metallurgiche per la produzione di parti metalliche 

funzionali al settore automobilistico. Una novità assoluta che grazie 

all’involuzione della tecnologia HP Metal Jet, una delle più avanzate 

nella stampa 3D di metalli a costi significativamente più contenuti, 

trasforma radicalmente l’industria dei materiali di ricambio. 
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

Sono trascorsi solamente pochi giorni dal debutto in Borsa Italiana di 

una serie di Fixed Cash Collect su titoli italiani ma l’emittente americana 

dimostra di credere nelle potenzialità del segmento dei certificati, 

quotando subito una nuova tranche di Fixed Cash Collect, questa volta 

legati al mercato statunitense.  Sono 9 i certificati che Goldman Sachs 

ha portato al Sedex su altrettanti sottostanti americani tra cui la novità 

assoluta del primo certificato agganciato al titolo Mattel.

Goldman Sachs gioca in casa con i nuovi Fixed CC
Dopo il recente lancio di una serie di Fixed Cash Collect su titoli italiani, Goldman Sachs concede il bis andando a coprire l’area americana 

Le singole peculiarità si riflettono direttamente sull’ammontare del flusso 

cedolare garantito su base mensile, che parte da un minimo dello 0,45%,  

il 5,4% su base annua, del Fixed Cash Collect sul titolo American Airlines 

(Isin GB00BGDF2077) fino ad un massimo dell’1,2% (il 14,4% p.a.) del 

certificato agganciato a Tesla (Isin GB00BGDF2630).

La breve scadenza consente a questo tipo di struttura di ridurre il rischio 

tipico di una protezione condizionata del capitale, data da una barriera 
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN SOTTOSTANTE SCADENZA STRIKE BARRIERA LIV BARR
CEDOLA 
MENSILE

PR SOTT PR CERT BUFFER REND Y/Y *

GB00BGDF2077 American Airlines 13/09/19 40,79 75% 30,5925 0,45% 41,6 100,25 26,46% 5,37%

GB00BGDF2184 Foot Locker 13/09/19 46,88 75% 35,16 0,85% 46,87 99,15 24,98% 11,92%

GB00BGDF2291 Mattel 13/09/19 16,62 75% 12,465 0,65% 16,62 99,15 25,00% 9,23%

GB00BGDF2309 Micron Technology 13/09/19 45,33 75% 33,9975 0,75% 45,35 98,8 25,03% 10,98%

GB00BGDF2416 Netflix 13/09/19 367,65 75% 275,7375 0,65% 366,96 98,95 24,86% 9,46%

GB00BGDF2523 Nvidia Corp 13/09/19 271,02 75% 203,265 0,45% 271,48 98,9 25,13% 6,87%

GB00BGDF2630 Tesla 13/09/19 284,96 75% 213,72 1,20% 299,3 99,2 28,59% 16,72%

GB00BGDF2747 Tripadvisor 13/09/19 50,65 75% 37,9875 0,50% 50,52 99,65 24,81% 6,68%

GB00BGDF2853 Twitter 13/09/19 29,22 75% 21,915 0,85% 29,52 100,6 25,76% 10,20%

FIXED CASH COLLECT

* calcolato sullo scenario a scadenza con Sottostante > Livello Barriera
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

(europea) posizionata al 75% dello strike iniziale e quindi capace di 

assorbire alla scadenza  senza causare particolari danni, ribassi del 

sottostante non superiori al -25% a partire dallo strike iniziale. Inoltre va 

considerata la presenza di una cedola incondizionata mensile, che se 

crea valore in uno scenario positivo, ammortizza eventuali performance 

negative dell’investimento in caso di evento knock-out a scadenza. In 

considerazione della tipologia di sottostante e del funzionamento del 

certificato, tra tutti merita particolare menzione il Fixed Cash Collect 

agganciato al titolo Foot Loocker (Isin GB00BGDF2184). 

Guardando l’andamento del titolo nel corso degli ultimi due anni, da area 

80 dollari raggiunti a giugno 2017, la discesa senza ordine di discontinuità 

ha portato i corsi del titolo a perdere quasi due terzi del valore fermandosi 

a dicembre 2017 in area 30 dollari (minimo a 29,24 usd). Da qui un rialzo 

del 100% fino a toccare area 60 dollari per poi tornare indietro del 20% a 

quota 47 dollari.

In questo contesto grafico si colloca l’attuale posizionamento del livello 

barriera ad un anno posizionato a 35,16 dollari, poco distante dai minimi 

di periodo e a contatto graficamente con una discreta area di supporto 

che ha retto in ben tre occasioni tra marzo e maggio scorso. A questo 

si aggiungono le potenzialità insite nel profilo di rimborso del certificato 

che, acquistabile a 99,15 euro, promette cedole mensili incondizionate 

dall’andamento del sottostante di importo pari allo 0,85%. Un flusso di 

cassa che garantisce, in caso di tenuta della barriera a scadenza, un 

rendimento su base annua dell’11,92%, sfruttando anche un acquisto 

sotto la pari. 
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MESSAGGIO PUBBLICITARIO

CERTIFICATI CASH COLLECT 
UN NUOVO VIAGGIO VERSO I TUOI OBIETTIVI

I premi e gli importi di liquidazione sono al lordo dell’effetto fi scale.
1 SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). 
In caso di default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.
I Certifi cati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore 
potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Prima dell’investimento leggere attentamente il 
Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 27/06/2017, i Supplementi datati 31/07/2017, 10/08/2017, 13/09/2017, 20/10/2017, 14/11/2017, 11/12/2017, 18/01/2018, 
27/02/2018 e le Condizioni Defi nitive (Final Terms) del 28/02/2018, inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com/ e 
presso la sede di Societe Generale a Milano (via Olona 2), ove sono illustrati in dettaglio il meccanismo di funzionamento, i fattori di rischio ed i costi.
Disponibilità del Documento contenente le Informazioni Chiave (KID): l’ultima versione disponibile del Documento contenente le Informazioni Chiave relativo a questo prodotto 
potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com.

PREMI TRIMESTRALI CONDIZIONALI CON 
EFFETTO MEMORIA CON OBIETTIVO DI 
RENDIMENTO ANNUO LORDO FINO AL 

10,40%

SCADENZA MASSIMA 18 MESI 
(26/08/2019)

A scadenza, qualora il certifi cato non sia stato liquidato anticipatamente, l’investitore riceve il 100% del Valore Nominale (100 Euro) oltre 
all’ultimo premio con effetto memoria se il prezzo di chiusura dell’azione sottostante risulta pari o superiore alla Barriera. Altrimenti l’investitore 
riceve il Valore Nominale decurtato della performance negativa registrata dal sottostante rispetto al suo Prezzo Iniziale.

Questi prodotti sono a complessità molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita 
massima pari al capitale investito.

I Certifi cati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale1.

 ISIN CERTIFICATO XS1759881813 XS1759881904 XS1759882035 XS1759882118 XS1759882209

AZIONE SOTTOSTANTE
Assicurazioni 

Generali
Intesa Sanpaolo Banco BPM Fiat Chrysler Unicredit

PREZZO INIZIALE AZIONE 15,440€ 3,096€ 3,107€ 17,572€ 17,446€ 

BARRIERA
12,352€ 
(80%)

2,477€ 
(80%)

2,486€ 
(80%)

14,058€ 
(80%)

13,957€ 
(80%)

PREMIO TRIMESTRALE 
LORDO CONDIZIONALE 

(% BASE ANNUA)

2%
(8% p.a.)

2,60%
(10,40% p.a.)

2,20%
(8,80% p.a.)

2,60%
(10,40% p.a.)

2,40%
(9,60% p.a.)

EFFETTO MEMORIA 
SUI PREMI

Sì Sì Sì Sì Sì

CONDIZIONE DI 
PAGAMENTO DEL PREMIO

Su base trimestrale a partire dal primo trimestre (22/05/2018), se il prezzo di chiusura del sottostante risulta 
pari o superiore alla Barriera (posta all'80% del Prezzo Iniziale dell’azione)

CONDIZIONE DI 
LIQUIDAZIONE ANTICIPATA

Su base trimestrale a partire dal secondo trimestre (22/08/2018), se il prezzo di chiusura del sottostante 
risulta pari o superiore al suo Prezzo Iniziale

info@sgborsa.it | 02 89 632 569 (da cellulare) | Numero verde 800 790 491
Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it/cash-collect

Societe Generale mette a disposizione su Borsa Italiana (SeDeX) 5 nuovi certificati Cash Collect su titoli azionari



A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

Sotto i riflettori da diverse settimane, il petrolio continua ad attrarre 

l’attenzione degli investitori anche per l’imminente stagione degli uragani, 

iniziata sotto il segno di Florence, che ha devastato la North Carolina 

provocando anche più di qualche vittima. Tuttavia, ciò che stimola la 

curiosità dei trader è lo spread tra le due qualità di greggio, raddoppiato 

in meno di un mese a attualmente pari a circa 9 dollari al barile, una 

situazione che riporta a quanto già accaduto a metà 2015. Secondo gli 

analisti, il differenziale di prezzo tra Brent e WTI, potrà raggiungere i suoi 

massimi quando i produttori lavoreranno per aumentare la portata degli 

oleodotti. Ma come si è arrivati fin qui? Dopo aver toccato i massimi nel 

mese di maggio, il Brent ha subito una flessione che sul WTI si è fatta 

sentire in misura minore, per l’impossibilità di utilizzare l’oleodotto verso il 

Golfo del Messico e il conseguente accumulo di greggio in tutto il Texas 

e l’Oklahoma. Poi di nuovo un cambio di tendenza con il Brent che ha 

recuperato più rapidamente il terreno perso, staccando il WTI di quasi 

10 dollari dai 3 a cui si era arrivati nel mese di luglio, in scia ai presunti 

accordi tra l’Arabia Saudita e la Russia.

Cosa attenderci ora? Dal lato rialzista, gli investitori sono preoccupati per 

l’impatto delle sanzioni statunitensi sull’approvvigionamento di petrolio 

e scommettono che il taglio delle esportazioni dall’Iran causerà un 

“restringimento” del mercato. I trader ribassisti stanno invece facendo 

affidamento sull’Arabia Saudita e altri produttori non OPEC per compensare 

SOTTOSTANTE PRODOTTO BARRIERA SCADENZA ISIN PREZZO RIMBORSO 
MAX

RENDIMENTO 
POTENZIALE

UNICREDIT RECOVERY BONUS CAP € 12,89 25/06/19 XS1778812286 € 69,08 € 100 44%

LEONARDO RECOVERY BONUS CAP € 7,16 25/06/19 XS1778811635 € 97,15 € 100 2%

SAIPEM RECOVERY BONUS CAP € 2,34 25/06/19 XS1778811718 € 99,19 € 100 0%

INTESA SANPAOLO RECOVERY BONUS CAP € 2,13 24/12/19 XS1778812955 € 61,16 € 100 62%

MEDIASET RECOVERY BONUS CAP € 2,34 24/12/19 XS1778813920 € 73,57 € 100 35%
ASSICURAZIONI 
GENERALI RECOVERY BONUS CAP € 12,02 24/12/19 XS1778814654 € 88,53 € 100 12%

ENEL RECOVERY BONUS CAP € 3,81 24/12/19 XS1778814225 € 81,90 € 100 21%

ENI RECOVERY BONUS CAP € 11,35 24/12/19 XS1778814498 € 94,46 € 100 5%

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

Brent sui massimi, si apre lo spread con il WTI
Sale il greggio, ma anche lo spread che mette a target i livelli massimi del 2015. Si consolida il trend rialzista, cosa ci aspetterà nei prossimi mesi?
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Vontobel Brent Crude Oil Future Jun 2017 Leva Fissa long X7 18/12/20 DE000VN9AAT8 

Leva Fissa Vontobel Brent Crude Oil Future Jun 2017 Leva Fissa long X5 18/12/20 DE000VN9AAS0 

Leva Fissa Vontobel Brent Crude Oil Future Jun 2017 Leva Fissa short X5 18/12/20 DE000VN9AAU6 

Leva Fissa Vontobel Brent Crude Oil Future Jun 2017 Leva Fissa short X7 18/12/20 DE000VN9AAV4 

Leva Fissa Vontobel Brent Crude Oil Future Jun 2017 Leva Fissa short X7 18/12/20 DE000VN9CG13 

Leva Fissa Vontobel WTI Light Sweet Crude Oil Future May 2017 Leva Fissa long X7 18/12/20 DE000VN9ABH1 

Leva Fissa Vontobel WTI Light Sweet Crude Oil Future May 2018 Leva Fissa long X5 18/12/20 DE000VN9ABG3 

Leva Fissa Vontobel WTI Light Sweet Crude Oil Future May 2019 Leva Fissa short X5 18/12/20 DE000VN9ABJ7 

Leva Fissa Vontobel WTI Light Sweet Crude Oil Future May 2020 Leva Fissa short X7 18/12/20 DE000VN9ABK5 

Leva Fissa Vontobel WTI Light Sweet Crude Oil Future May 2020 Leva Fissa short X7 18/12/20 DE000VN9CG05

I LEVA FISSA DI VONTOBEL

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

gran parte del calo dovuto alle sanzioni contro l’Iran. Inoltre, contano anche 

su un calo della domanda globale a causa della disputa commerciale tra 

gli Stati Uniti e la Cina.

Sul fronte dell’operatività, per prendere posizioni rialziste o ribassiste sono 

a disposizione degli investitori diversi certificati a leva in quotazione sul 

Sedex di Borsa Italiana, che consentono con diversi gradi di rischio di 

aprire posizioni sull’oro nero senza la necessità di aprire un conto derivati 

e soprattutto di non esporsi a perdite superiori al capitale investito, con la 

richiesta di integrazione dei margini, tipica del mercato dei future. 

Più in dettaglio per i trader intraday l’industria dei certificati a leva mette a 

disposizione un ampio ventaglio di emissioni, 26 in totale, dotate di leva 2X, 

3X, 5X e 7X sia legate al WTI che al Brent firmate da Vontobel e Société 

Générale che consentono anche l’applicazione di strategie di “spread 

trading” tra le quotazioni del petrolio americano e quello dei mari del nord. 

Per le posizioni di più ampio respiro si può guardare agli ETC quotati 

sempre da Société Générale. L’offerta si compone di 3 strumenti con 

leve che vanno da 1, ossia la replica lineare del sottostante, fino a 3X 

questa volta scritti solo sul Petrolio WTI. Da segnalare la presenza dell’ETC 

Hedgeg che consente di annullare anche la componente cambio vista 

la quotazione in dollari del sottostante. Da sottolineare che gli ETC sono 

colleterizzati e pertanto non prevedono il rischio emittente e che tutti gli 

strumenti a leva fissa sono soggetti al compounding effect che fa sentire 

il suo peso sui prezzi degli strumenti detenuti in portafoglio per più giorni 

tanto più la leva è elevata. 

Da segnalare anche la presenza di 16 certificati a leva dinamica (Mini 

Future) firmati BNP Paribas, di cui 8 agganciati al Brent, 3 con facoltà 

long e 5 con facoltà short, e altrettanti sul WTI, equamente suddivisi tra 

posizioni unilaterali al rialzo o al ribasso.
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A TUTTA LEVA
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I LEVA FISSA DI SOC GEN

GLI ETC DI SOC GEN

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Société Générale Brent Crude Oil Future Leva Fissa long X5 20/12/19 XS1759884320

Leva Fissa Société Générale Brent Crude Oil Future Leva Fissa long X5 20/12/19 XS1118927927

Leva Fissa Société Générale Brent Crude Oil Future Leva Fissa Long X7 17/12/21 LU1540726830

Leva Fissa Société Générale Brent Crude Oil Future Leva Fissa long X5 17/12/21 LU1540725600

Leva Fissa Société Générale Brent Crude Oil Future Leva Fissa short X5 17/12/21 LU1540725782

Leva Fissa Société Générale Brent Crude Oil Future Leva Fissa Short X7 17/12/21 LU1540727648

Leva Fissa Société Générale WTI Light Sweet Crude Oil Future Leva Fissa long X5 29/01/21 XS1290048195

Leva Fissa Société Générale WTI Light Sweet Crude Oil Future Leva Fissa short X5 29/01/21 XS1669416445

Leva Fissa Société Générale WTI Light Sweet Crude Oil Future Leva Fissa Long X7 18/06/21 LU1434170186

Leva Fissa Société Générale WTI Light Sweet Crude Oil Future Leva Fissa Short X7 18/06/21 LU1434170343

Leva Fissa Société Générale WTI Light Sweet Crude Oil Future Leva Fissa long X5 17/12/21 LU1540721104

Leva Fissa Société Générale WTI Light Sweet Crude Oil Future Leva Fissa short X5 17/12/21 LU1540721369

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

ETC Société Générale WTI Light Sweet Crude Oil Future Leva Fissa Long X3 Open End XS1490936645

ETC Société Générale WTI Light Sweet Crude Oil Future Leva Fissa short X3 Open End XS1073721729

ETC Société Générale WTI Light Sweet Crude Oil Future Leva Fissa Long X1 Open End XS1073722297

ETC Société Générale WTI Light Sweet Crude Oil Future Leva Fissa short X1 Open End XS1073722370

ETC Société Générale WTI Light Sweet Crude Oil Future Leva Fissa Long X1 Hedged Open End XS1526243529

ETC Société Générale WTI Light Sweet Crude Oil Future Leva Fissa Long X2 Open End XS1526243289

ETC Société Générale WTI Light Sweet Crude Oil Future Leva Fissa Long X3 Open End XS1778810587
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I LEVA DINAMICA DI BNP PARIBAS

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCK-OUT SCADENZA  CODICEISIN 

Mini Long BNP Paribas Brent Crude Oil Future 59,2106 18/12/20 NL0012668669

Mini Long BNP Paribas Brent Crude Oil Future 63,3825 18/12/20 NL0012668677

Mini Long BNP Paribas Brent Crude Oil Future 67,5545 18/12/20 NL0012668685

Mini Short BNP Paribas Brent Crude Oil Future 81,237 18/12/20 NL0012668743

Mini Short BNP Paribas Brent Crude Oil Future 85,0699 18/12/20 NL0012668750

Mini Short BNP Paribas Brent Crude Oil Future 88,902 18/12/20 NL0012668768

Mini Short BNP Paribas Brent Crude Oil Future 92,734 18/12/20 NL0012668776

Mini Short BNP Paribas Brent Crude Oil Future 96,5658 18/12/20 NL0012668784

MINI Long BNP Paribas WTI FUTURE 50,0465 18/12/20 NL0012668974

MINI Long BNP Paribas WTI FUTURE 53,6935 18/12/20 NL0012668982

MINI Long BNP Paribas WTI FUTURE 57,3472 18/12/20 NL0012668990

MINI Long BNP Paribas WTI FUTURE 60,9925 18/12/20 NL0012669006

MINI Short BNP Paribas WTI FUTURE 76,1331 18/12/20 NL0012669071

MINI Short BNP Paribas WTI FUTURE 79,4835 18/12/20 NL0012669089

MINI Short BNP Paribas WTI FUTURE 82,8401 18/12/20 NL0012669097

MINI Short BNP Paribas WTI FUTURE 86,1903 18/12/20 NL0012669105
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Il WTI rimane inserito in un trend ascendente di lungo periodo avviato a 

febbraio del 2016. Movimento ben descritto dalla trend line rialzista costruita 

sui minimi su citati e del giugno del 2017. Rialzo che ha permesso al WTI 

di passare dal minimo a 26,05 dollari, al massimo di quest’anno a 75,27 

dollari. Da qui i corsi hanno sviluppato una correzione, ritestando la trend 

line rialzista e poi riprendendo al rialzo. Il 19 settembre i corsi hanno anche 

dato un segnale positivo infrangendo la resistenza statica a 70,26 dollari. 

In tale scenario la conferma di questo movimento con il superamento 

in chiusura dei 71,4 dollari, metterebbe il WTI nelle condizioni di tornare 

sui massimi di quest’anno, tornando dunque in area 75 dollari. Negativo 

sarebbe invece il ritorno al di sotto dei 70,26 dollari, cosa che riporterebbe i 

prezzi velocemente sulla trend line rialzista di lungo corso. In tal caso il break 

della trend e del supporto statico dei 64,22 dollari aprirebbe scenari nefasti 

per il WTI che registrerebbe un veloce ritorno a 60 dollari.
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18 www.cib.natixis.com

Nuovi certificati 
Natixis a Capitale 
Protetto in Dollari

Natixis lancia dei nuovi certificati a Capitale Protetto in dollari sul fondo H2O Fidelio.

Il Fondo H2O Fidelio e’ stato lanciato nell’ottobre 2016 ed e’ gestito da H2O Asset 
Management LLP. L’obiettivo del fondo è quello di generare un ritorno assoluto, indipendente 
dall’andamento del mercato, investendo prevalentemente in titoli azionari e derivati.

Direttamente negoziabili sul mercato  EuroTLX, i certificati a Capitale Protetto sul fondo 
H2O Fidelio prevedono, a scadenza, la possibilita’ di partecipare alla performance del fondo 
sottostante, qualora sia positiva. In tale caso, infatti, l’investitore ricevera’ il proprio capitale 
investito maggiorato della performance del fondo sottostante. Nel caso in cui a scadenza la 
performance del fondo sia invece negativa, il capitale dell’investitore e’ protetto e il valore di 
rimborso corrisponde al 100% del valore nominale dei certificati. 

ISIN DEI 
CERTIFICATI SOTTOSTANTE SCADENZA VALUTA

XS1763350847 H2O Fidelio Fund Class R-C EUR Hedged 
(Codice Bloomberg: H20FREH ID Equity, ISIN: IE00BYNJF397) 26 Giugno 2020 USD

Il rendimento può variare in funzione del prezzo di negoziazione sul mercato.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza 
all’investimento nei certificati Phoenix (i “Titoli”). Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla 
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data  24 aprile  2018 per i certificati Phoenix come di volta in volta integrato e 
supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.
natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale 
dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli 
non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove i Titoli 
siano acquistati o venduti prima della scadenza,  il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi 
ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Per maggiori informazioni consultare il sito: http://www.equitysolutions.natixis.com



SOTTOSTANTE TIPOLOGIA INDICE 
SOTTOSTANTE

PARTECIPA-
ZIONE UP

PARTECIPA-
ZIONE DOWN

PREZZO 
ASK (AL 

19/07/2018) 
DATA 

EMISSIONE SCADENZA

DE000DS5CG30 Outperformance CAC40 185% 100% 104.55 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG22 Outperformance EUROSTOXX50 205% 100% 105.50 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG14 Outperformance FTSEMIB 175% 100% 103.50 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG48 Outperformance IBEX35 205% 100% 103.55 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG55 Outperformance SMI 185% 100% 107.15 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG63 Outperformance FTSE100 180% 100% 103.75 09/07/18 10/07/20

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO
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25-26 SETTEMBRE  
Corsi Acepi a Roma 

Doppio appuntamento a Roma 

con i corsi Acepi. In particolare 

25 e 26 settembre nella Capita-

le si terranno rispettivamente il 

corso base e il modulo avanzato. 

Si ricorda che i corsi organizzati 

da Acepi in collaborazione con 

Certificati e Derivati sono gratuiti 

e sono accreditati per EFA-EFP-
EIP. In particolare il corso base 

“Certificati, fondamenti e tecniche 

di gestione di portafoglio“ ricono-

sce crediti formativi di 7 ore tipo 

A, mentre il corso avanzato “Tec-

niche avanzate di gestione del 

portafoglio con i Certificati” 4 ore 

sempre di tipo A. Per iscriversi a 

questa data o a quelle successive 

è possibile visitare il sito web di 

Acepi al seguente link http://www.

acepi.it/it/content/formazione .

 

27 SETTEMBRE 
Webinar di SocGen e CeD
È fissato il 27 settembre alle 

ore 16 il nuovo appuntamen-

to con i webinar promossi da 

Société Générale in collabo-

razione con Certificati e De-

rivati. In questa occasione si 

guarderà al mondo dei certifi-

cati investment, delle obbliga-

zioni e anche degli ETC, cer-

cando le migliori opportunità 

e le strategie per affrontare le 

situazioni del momento. Per 

info e registrazioni https://re-

gister.gotowebinar.com/regi-

ster/8625427215489785602 .

  

5 OTTOBRE 
Investing Roma
Torna nella capitale la mani-

festazione dedicata al mondo 

degli investimenti e del trading 

organizzata da SOS Trader. L’i-

niziativa formativa vedrà anche 

questa volta la partecipazione 

di numerosi esperti e relatori, 

che si alterneranno sul pal-

co delle diverse aule trading 

o investment predisposte per 

l’intera giornata. Il segmento 

di mercato dei certificati sarà 

coperto da diversi momenti di 

confronto e condivisione, con 

il momento di punta rappre-

sentato da una sessione del 

corso avanzato ACEPI, vali-

do anche per il mantenimen-

to della certificazione EFA ed 

EFP (4 ore di tipo A) , che si 

svolgerà nel pomeriggio dalle 

ore 14:00. Immancabile la pre-

senza di Pierpaolo Scandurra, 

formatore del corso ACEPI e 

ospite in diversi momenti di 

speech. Il programma comple-

to e disponibile sul sito dedi-

cato https://investingroma.it/ . 

  

TUTTI I LUNEDÌ  
Borsa in diretta TV 
Lunedì ore 17:30 con Borsa in 

diretta TV, la finestra sul mondo 

dei certificati di investimento rea-

lizzato dallo staff di BNP Paribas. 

Ospiti, trader e analisti sono chia-

mati a commentare la situazio-

ne dei mercati mentre Pierpaolo 

Scandurra aggiornerà in diretta 

i portafogli con asset allocation 

“prudente” e “dinamico” e i se-

gnali operativi dell’Ufficio Studi 

del CedLAB sui certificati di BNP 

Paribas. La trasmissione è fruibile 

su http://www.borsaindiretta.tv/

https://www.xmarkets.db.com/IT/Prodotti


BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

La posta del Certificate Journal
Per domande, osservazioni o chiarimenti e informazioni scrivete a redazione@certificatejournal.it

vorrei una Vs consulenza riguardo il certificato cash collect plus 

XS1526224149 sul cambio eur/try.

A scadenza il certificato dovrebbe rimborsare in base alla perdita di una 

quotazione eur/try superiore a 5,49661 e non rispetto allo strike, ma 

attualmente la quotazione sta prezzando l’intera perdita. Questa quotazione 

può essere giustificata dal fatto che la scadenza è ancora lontana (febbraio 

2020)?

Grazie

R.G

Gent.le Lettrice,

le confermiamo che il meccanismo di funzionamento del certificato Cash Collect Plus di 

Sociètè Generale  da lei descritto è corretto. Qualora alla scadenza il tasso di cambio 

EurTry si trovi ad un livello superiore ai 5,4966 euro della barriera, per il rimborso si terrà 

conto della perdita eccedente da tale ultimo livello anziché dallo strike, come avviene 

abitualmente. Più in particolare, ipotizzando una rilevazione finale pari ai 7,281 correnti, 

verrebbero liquidati 545,49 euro per certificato. 

La quotazione corrente di circa 135 euro è data dalla lettura – da parte del market maker 

- del prezzo forward del tasso di cambio tra euro e lira turca, ovvero da un livello di circa 

15 lire per euro che attualmente sono attese sul cambio per la scadenza di febbraio 

2020. Qualora questo scenario si avverasse, il rimborso del certificato , nonostante il 

meccanismo protettivo dell’airbag, sarebbe pari a zero. Va evidentemente considerato 

come tale proiezione sia il frutto di un’inefficiente politica monetaria  in Turchia e dal 

recente sell off che ha fatto precipitare la valuta di Ankara fino a quota 8 lire contro l’euro. 

Eventuali interventi a sostegno della lira, così come nuove mosse della Banca centrale 

dopo l’ultima del 13 settembre – che ha visto un rialzo dei tassi di interesse al 24% - , 

potranno altresì modificare sostanzialmente sia il quadro di breve che lo scenario di 

medio termine. 
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Notizie dal mondo dei Certificati

  Fissati gli strike del Phoenix Memory Lookback 
Il Phoenix Memory Lookback di Natixis scritto su un Basket di titoli composto 
da Eni, Generali e Intesa Sanpaolo, identificato dal codice Isin IT0006742123 
è giunto all’ultimo appuntamento con la data di osservazione degli strike. In 
particolare lo scorso 14 settembre l’emittente ha proceduto con la nuova 
rilevazione e con le rilevazioni del 4 luglio e del 14 agosto ha determinato 
definitivamente i livelli iniziali dei titoli. In particolare lo strike di Eni è stato 
fissato a 15,986 euro (close del 14 settembre), di Generali a 14,275 ( close 
del 4 luglio ) e infine Intesa Sanpaolo a 2,24 euro ( close del 14 agosto ).

  Bid-only per il Phoenix di Commerzbank
Da una comunicazione di Borsa Italiana si apprende che Commerzbank ha 
richiesto e ottenuto l’esenzione dall’esposizione dei prezzi in lettera per il 
Phoenix scritto su un paniere di titoli composto da Amazon, Alibaba, Baidu, 
Netflix e Tesla identificato dal codice Isin DE000CA0FHC5. In particolare, 
nell’avviso si legge che l’emittente tedesca a partire dal 18 settembre, negozia 
il certificato in modalità bid only e pertanto il market maker è presente solo 
in denaro. Si raccomanda pertanto la massima attenzione nell’inserimento di 
ordini di acquisto.

  BNP Paribas al via lo Smart Trade 
E’ partito il 19 settembre lo SmartTrade di BNP Paribas, l’innovativo servizio 
digitale dedicato al trading online di Certificate. In particolare questo servizio 
ora attivo con Directa Sim, ma che presto si estenderà ad altri broker, consente 
agli utenti del sito investimenti.bnpparibas.it registrati al servizio di Watchlist 
virtuale, di negoziare in maniera più intuitiva e veloce tutti i Certificate di BNP 
Paribas, attraverso la piattaforma online di selezionati intermediari finanziari, 
senza mai abbandonare il sito.
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AD AGOSTO PIOGGIA DI KNOCK IN 

Complice la tendenza in atto sul fronte delle ultime emissioni, che vede una cre-
scente diffusione di certificati con rilevazioni mensili e il buon andamento dei mer-
cati azionari, sul segmento dei certificati di investimento nel mese di agosto si 
sono contati più di 50 rimborsi anticipati. Tra le emissioni interessate si trovano una 

lunga serie di Cash Collect, Phoenix, Athena, Express e 
Crescendo Rendimento Tempo oltre che i più recenti Cre-
scendo Wedding Cake. Da segnalare tra i rimborsi antici-
pati quello di un Express Coupon Plus su un basket equi-
pesato di valute emergenti composto da real brasiliano, 
rupia indiana, peso messicano e rand sudafricano che 
nonostante le tensioni sulle valute ha centrato l’obiettivo 
del rimborso anticipato. 

10 KNOCK OUT SOTTO L’OMBRELLONE 

Estate tutt’altro che serena sotto il fronte degli eventi barriera. Infatti nel 
mese di agosto sono 10 gli eventi knock out che hanno fatto perdere ad al-
trettante emissioni le loro caratteristiche peculiari. Caso vuole che gli eventi 
barriera, avvenuti a seguito di motivazioni opposte, si dividano equamente 

tra Reverse Bonus Cap e Bonus Cap. Più in dettaglio 
i rialzi sulla trimestrale di Banco BPM e i rumors che 
hanno infiammato FCA hanno mandato KO 5 Rever-
se Bonus Cap mentre i ribassi di Tenaris, Carrefour e 
Saipem, che ha fatto segnare i nuovi minimi storici al 
di sotto di quota 3 euro, hanno fatto saltare le barriere 
di 5 Bonus Cap. 
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Dopo un percorso lungo un anno sono giunti a scadenza una serie di 
Cash Collect di Banca IMI. Degli otto certificati emessi, ben cinque sono 
arrivati alla data di osservazione finale del 12 settembre con i sottostanti 
ampiamente al di sopra della barriera. In particolare si tratta dei Cash 
Collect con cedola mensile incondizionata scritti su Axa, Generali, FCA, 
Saipem e UBI, rispettivamente indentificati dai codici Isin XS1068422218, 
IT0005282360, IT0005282402, IT0005282410, IT0005282428 e 
IT0005282386, per i quali si è attivato il rimborso dei 100 euro nominali 
maggiorati dell’ultima cedola. Queste erano comprese tra lo 0,41% e lo 
0,63%, ovvero tra il 4,92% e il 7,56% su base annua.

Per tre emissioni degli otto Cash Collect, invece si è prefigurato lo scenario 
peggiore. In particolare Banco BPM, Unicredit e Ing Group, rispettivamente 
i sottostanti dei certificati con codice Isin IT0005282352, IT0005282378 
e IT0005282394, sono stati tutti rilevati nella data di osservazione finale 
ad un livello inferiore alla barriera. Pertanto il valore di rimborso è stato 
calcolato in funzione dell’effettivo andamento dei titoli a partire dallo strike. 
Più in dettaglio per il Cash Collect su Banco BPM questo è risultato pari a 
66,64 euro, per quello su Unicredit pari a 75,24 e infine per quello su Ing 
Group a 71,13 euro rispetto ad un nominale, per tutti, di 100 euro. 

Rimborso ok per 5 Cash Collect

Ko i Cash Collect sui bancari

È ONLINE

Ogni giorno tutte le news su economia, 
mercati e consulenza finanziaria

visita il sito:

www.wallstreetitalia.com22
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO  
QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Leva Fissa Unicredit FTSE Mib 11/09/18 Leva fissa long X5 15/10/21 DE000HV41JD5 Sedex

Leva Fissa Unicredit CAC 40 11/09/18 Leva fissa long X3 15/10/21 DE000HV41HJ6 Sedex

Leva Fissa Unicredit CAC 40 11/09/18 Leva fissa short X3 15/10/21 DE000HV41HK4 Sedex

Leva Fissa Unicredit Eurostoxx 50 11/09/18 Leva fissa long X3 15/10/21 DE000HV41HL2 Sedex

Leva Fissa Unicredit Eurostoxx 50 11/09/18 Leva fissa short X3 15/10/21 DE000HV41HM0 Sedex

Leva Fissa Unicredit Dax 11/09/18 Leva fissa long X3 15/10/21 DE000HV41HN8 Sedex

Leva Fissa Unicredit CAC 40 11/09/18 Leva fissa long X5 15/10/21 DE000HV41HF4 Sedex

Leva Fissa Unicredit Eurostoxx 50 11/09/18 Leva fissa long X5 15/10/21 DE000HV41HG2 Sedex

Leva Fissa Unicredit Dax 11/09/18 Leva fissa long X5 15/10/21 DE000HV41HH0 Sedex

Leva Fissa Unicredit CAC 40 11/09/18 Leva fissa long X7 15/10/21 DE000HV41HC1 Sedex

Leva Fissa Unicredit Eurostoxx 50 11/09/18 Leva fissa long X7 15/10/21 DE000HV41HD9 Sedex

Leva Fissa Unicredit Dax 11/09/18 Leva fissa long X7 15/10/21 DE000HV41HE7 Sedex

Leva Fissa Unicredit FTSE Mib 11/09/18 Leva fissa long X7 15/10/21 DE000HV41JE3 Sedex

Leva Fissa Unicredit FTSE Mib 11/09/18 Leva fissa short X7 15/10/21 DE000HV41JF0 Sedex

Leva Fissa Unicredit Allianz 11/09/18 Leva fissa long X3 15/10/21 DE000HV41HP3 Sedex

Leva Fissa Unicredit Allianz 11/09/18 Leva fissa short X3 15/10/21 DE000HV41HQ1 Sedex

Leva Fissa Unicredit Generali 11/09/18 Leva fissa long X3 15/10/21 DE000HV41HR9 Sedex

Leva Fissa Unicredit Generali 11/09/18 Leva fissa short X3 15/10/21 DE000HV41HS7 Sedex

Leva Fissa Unicredit BMW 11/09/18 Leva fissa long X3 15/10/21 DE000HV41HT5 Sedex

CERTIFICATI LEVERAGE

23



NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO  
QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Leva Fissa Unicredit BMW 11/09/18 Leva fissa short X3 15/10/21 DE000HV41HU3 Sedex

Leva Fissa Unicredit Deutsche Telekom 11/09/18 Leva fissa long X3 15/10/21 DE000HV41HV1 Sedex

Leva Fissa Unicredit Deutsche Telekom 11/09/18 Leva fissa short X3 15/10/21 DE000HV41HW9 Sedex

Leva Fissa Unicredit Eni 11/09/18 Leva fissa long X3 15/10/21 DE000HV41HZ2 Sedex

Leva Fissa Unicredit Eni 11/09/18 Leva fissa short X3 15/10/21 DE000HV41J08 Sedex

Leva Fissa Unicredit Enel 11/09/18 Leva fissa long X3 15/10/21 DE000HV41HX7 Sedex

Leva Fissa Unicredit Enel 11/09/18 Leva fissa short X3 15/10/21 DE000HV41HY5 Sedex

Leva Fissa Unicredit FCA 11/09/18 Leva fissa long X3 15/10/21 DE000HV41J16 Sedex

Leva Fissa Unicredit FCA 11/09/18 Leva fissa short X3 15/10/21 DE000HV41J24 Sedex

Leva Fissa Unicredit LVMH 11/09/18 Leva fissa long X3 15/10/21 DE000HV41J32 Sedex

Leva Fissa Unicredit LVMH 11/09/18 Leva fissa short X3 15/10/21 DE000HV41J40 Sedex

Leva Fissa Unicredit STMicroelectronics 11/09/18 Leva fissa long X3 15/10/21 DE000HV41J57 Sedex

Leva Fissa Unicredit STMicroelectronics 11/09/18 Leva fissa short X3 15/10/21 DE000HV41J65 Sedex

Leva Fissa Unicredit Telecom Italia 11/09/18 Leva fissa long X3 15/10/21 DE000HV41J73 Sedex

Leva Fissa Unicredit Telecom Italia 11/09/18 Leva fissa short X3 15/10/21 DE000HV41J81 Sedex

Leva Fissa Unicredit Total 11/09/18 Leva fissa long X3 15/10/21 DE000HV41J99 Sedex

Leva Fissa Unicredit Total 11/09/18 Leva fissa short X3 15/10/21 DE000HV41JA1 Sedex

Leva Fissa Unicredit Volkswagen 11/09/18 Leva fissa long X3 15/10/21 DE000HV41JB9 Sedex

Leva Fissa Unicredit Volkswagen 11/09/18 Leva fissa short X3 15/10/21 DE000HV41JC7 Sedex

24



NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO  
QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Bonus Cap Unicredit Alibaba 12/09/18
Strike 164,23; Barriera 75%; 
Bonus e Cap 113%

20/12/19 DE000HV41JJ2 Sedex

Bonus Cap Unicredit Amazon.com 12/09/18
Strike 1994,82; Barriera 75%; 
Bonus e Cap 110%

20/12/19 DE000HV41JK0 Sedex

Bonus Cap Unicredit Apple 12/09/18
Strike 226,87; Barriera 80%; 
Bonus e Cap 110%

20/12/19 DE000HV41JL8 Sedex

Bonus Cap Unicredit
Compagnie  
Financiere Richemont

12/09/18
Strike 82,94; Barriera 80%; 
Bonus e Cap 110,5%

20/12/19 DE000HV41JM6 Sedex

Bonus Cap Unicredit Facebook 12/09/18
Strike 167,18; Barriera 75%; 
Bonus e Cap 110%

20/12/19 DE000HV41JN4 Sedex

Bonus Cap Unicredit Ford 12/09/18
Strike 9,49; Barriera 75%; Bonus 
e Cap 112,5%

20/12/19 DE000HV41JP9 Sedex

Bonus Cap Unicredit General Motors 12/09/18
Strike 35,29; Barriera 75%; 
Bonus e Cap 110,5%

20/12/19 DE000HV41JQ7 Sedex

Bonus Cap Unicredit Nestle 12/09/18
Strike 79,9; Barriera 85%; 
Bonus e Cap 106%

20/12/19 DE000HV41JR5 Sedex

Bonus Cap Unicredit Netflix 12/09/18
Strike 341,18; Barriera 60%; 
Bonus e Cap 111%

20/12/19 DE000HV41JS3 Sedex

Bonus Cap Unicredit Netflix 12/09/18
Strike 341,18; Barriera 75%; 
Bonus e Cap 125%

20/12/19 DE000HV41JT1 Sedex

Bonus Cap Unicredit Novartis 12/09/18
Strike 79,46; Barriera 85%; 
Bonus e Cap 109%

20/12/19 DE000HV41JU9 Sedex

Bonus Cap Unicredit Nvidia 12/09/18
Strike 278,42; Barriera 70%; 
Bonus e Cap 112,5%

20/12/19 DE000HV41JV7 Sedex

Bonus Cap Unicredit Roche Holding 12/09/18
Strike 237,7; Barriera 85%; 
Bonus e Cap 109%

20/12/19 DE000HV41JW5 Sedex

Bonus Cap Unicredit Snap 12/09/18
Strike 10,11; Barriera 70%; 
Bonus e Cap 119%

20/12/19 DE000HV41JX3 Sedex

Bonus Cap Unicredit Snap 12/09/18
Strike 10,11; Barriera 55%; 
Bonus e Cap 116%

20/12/19 DE000HV41JY1 Sedex

Bonus Cap Unicredit Swiss Re 12/09/18
Strike 88,12; Barriera 85%; 
Bonus e Cap 113%

20/12/19 DE000HV41JZ8 Sedex

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO  
QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Bonus Cap Unicredit Tesla 12/09/18
Strike 280,74; Barriera 55%; 
Bonus e Cap 119,5%

21/06/19 DE000HV41K05 Sedex

Bonus Cap Unicredit Tesla 12/09/18
Strike 280,74; Barriera 55%; 
Bonus e Cap 133%

20/12/19 DE000HV41K13 Sedex

Bonus Cap Unicredit Twitter 12/09/18
Strike 32,73; Barriera 65%; 
Bonus e Cap 112,5%

21/06/19 DE000HV41K21 Sedex

Bonus Cap Unicredit Twitter 12/09/18
Strike 32,73; Barriera 75%; 
Bonus e Cap 120%

21/06/19 DE000HV41K39 Sedex

Bonus Cap Unicredit Twitter 12/09/18
Strike 32,73; Barriera 65%; 
Bonus e Cap 123,5%

20/12/19 DE000HV41K47 Sedex

Athena 
Certificate

BNP Pari-
bas

FTSE Mib, Eurostoxx 
50

13/09/18
Barriera 50%; Coupon 10,1%; 
Usd

03/08/2024 XS1810434826 Cert-X

Phoenix Maxi 
Coupon

Credit 
Suisse

Azimut, Volkswagen, 
FCA, ArcelorMittal, 
STMicroelectronics

13/09/18
Barriera 50%; Trigger 70%; 
Cedola 1,5% trim, ; Maxi cedola 
19%

11/09/23 XS1520290633 Sedex

Benchmark Smart ETN
Cirdan Italian Liquid 
Small & Mid-Cap 
Index Tr

14/09/18 Replica Lineare 31/08/2022 XS1876061281 Cert-X

Benchmark Smart ETN
Closed-End Funds 
Strategy Tr- Market 
Neutral

14/09/18 Replica Lineare 06/09/2022 XS1877338043 Cert-X

Bonus Cap Plus Banca IMI
S&P GSCI Industrial 
Metals ER 

17/09/18
Barriera 60%; Cedola e Bonus 
4,35%

12/09/2022 IT0005340341 Cert-X

Equity Pro-
tection Cap Plus

Banca IMI
Eurostoxx Select 
Dividend 30

17/09/18
Protezione 92%; Partecipazione 
100%; Cap 135%; Cedola 4%

11/09/2024 IT0005340408 Cert-X

Express Plus Banca IMI Generali 17/09/18
Barriera 60%; Cedola e Coupon 
4,8%

12/09/2022 IT0005340416 Cert-X

Bonus Cap Plus Banca IMI Total 17/09/18
Barriera 60%; Cedola e Bonus 
3,75%

12/09/2022 IT0005340424 Cert-X

Phoenix 
Memory

Deutsche 
Bank

Eurostoxx 50 17/09/18
Barriera 70%; Cedola e Coupon 
3,5%

06/09/2023 XS1690749335 Cert-X

Digital Mediobanca Eurostoxx 50 17/09/18 Protezione 80%; Cedola 3,4% 19/09/2023 XS1857686940 Cert-X

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Ford 17/09/18
Strike 9,31; Barriera 75%; Barrie-
ra 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 116,5%

18/09/20 DE000HV41K62 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Netflix 17/09/18
Strike 355,93; Barriera 70%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 118,5%

18/09/20 DE000HV41K70 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Nvidia 17/09/18
Strike 272,8; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 117%

18/09/20 DE000HV41K88 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Snap 17/09/18
Strike 9,89; Barriera 70%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 147%

18/09/20 DE000HV41K96 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Tesla 17/09/18
Strike 279,44; Barriera 70%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 140%

18/09/20 DE000HV41KA9 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Twitter 17/09/18
Strike 30,89; Barriera 70%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 129%

18/09/20 DE000HV41KB7 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Eurostoxx 50 17/09/18
Strike 3311,66; Barriera 80%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 113,5%

17/09/21 DE000HV41M60 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Eurostoxx Auto 17/09/18
Strike 495,08; Barriera 80%; 
Barriera 2 90%; Bonus 103%; 
Bonus 2 109%

18/09/20 DE000HV41M78 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Eurostoxx Auto 17/09/18
Strike 495,08; Barriera 80%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 116,5%

17/09/21 DE000HV41M86 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Eurostoxx Banks 17/09/18
Strike 105,5; Barriera 80%; 
Barriera 2 90%; Bonus 103%; 
Bonus 2 112,5%

18/09/20 DE000HV41M94 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Eurostoxx Banks 17/09/18
Strike 105,5; Barriera 80%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 122,5%

17/09/21 DE000HV41MA5 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Eurostoxx Insurance 17/09/18
Strike 262,64; Barriera 80%; 
Barriera 2 90%; Bonus 103%; 
Bonus 2 108,5%

18/09/20 DE000HV41MB3 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Eurostoxx Insurance 17/09/18
Strike 262,64; Barriera 80%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 118,5%

17/09/21 DE000HV41MC1 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Eurostoxx Oil & Gas 17/09/18
Strike 350,45; Barriera 80%; 
Barriera 2 90%; Bonus 103%; 
Bonus 2 109%

18/09/20 DE000HV41MD9 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Eurostoxx Oil & Gas 17/09/18
Strike 350,45; Barriera 80%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 117,5%

17/09/21 DE000HV41ME7 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit
Eurostoxx 
Telecomunication

17/09/18
Strike 273,54; Barriera 80%; 
Barriera 2 90%; Bonus 103%; 
Bonus 2 108,5%

18/09/20 DE000HV41MF4 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit
Eurostoxx 
Telecomunication

17/09/18
Strike 273,54; Barriera 80%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 119%

17/09/21 DE000HV41MG2 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit FTSE Mib 17/09/18
Strike 20853,84; Barriera 80%; 
Barriera 2 90%; Bonus 103%; 
Bonus 2 110,5%

18/09/20 DE000HV41MH0 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit FTSE Mib 17/09/18
Strike 20853,84; Barriera 80%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 120%

17/09/21 DE000HV41MJ6 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Axa 17/09/18
Strike 21,85; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 123%

17/09/21 DE000HV41KJ0 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Air France-Klm 17/09/18
Strike 8,338; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 131%

17/09/21 DE000HV41KC5 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Arcelormittal 17/09/18
Strike 24,525; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 130,5%

17/09/21 DE000HV41KD3 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Generali 17/09/18
Strike 15,035; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 112%

18/09/20 DE000HV41KE1 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Generali 17/09/18
Strike 15,035; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 125%

17/09/21 DE000HV41KF8 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Atlantia 17/09/18
Strike 17,895; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 113%

18/09/20 DE000HV41KG6 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Atlantia 17/09/18
Strike 17,895; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 121,5%

17/09/21 DE000HV41KH4 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Azimut 17/09/18
Strike 13,775; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 117%

18/09/20 DE000HV41KK8 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Azimut 17/09/18
Strike 13,775; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 138%

17/09/21 DE000HV41KL6 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit BNP Paribas 17/09/18
Strike 50,63; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 128%

17/09/21 DE000HV41KT9 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit
B.Pop.Emilia  
Romagna

17/09/18
Strike 4,223; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 123,5%

18/09/20 DE000HV41KU7 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit
B.Pop.Emilia 
Romagna

17/09/18
Strike 4,223; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 133,5%

17/09/21 DE000HV41KV5 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Banca Mediolanum 17/09/18
Strike 6,085; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 118%

18/09/20 DE000HV41KM4 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Banca Mediolanum 17/09/18
Strike 6,085; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 139%

17/09/21 DE000HV41KN2 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Banco BPM 17/09/18
Strike 2,2035; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 128,5%

18/09/20 DE000HV41KP7 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Banco BPM 17/09/18
Strike 2,2035; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 141%

17/09/21 DE000HV41KQ5 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Bayer 17/09/18
Strike 70,34; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 112,5%

18/09/20 DE000HV41KR3 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Bmw 17/09/18
Strike 80,76; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 122%

17/09/21 DE000HV41KS1 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit CNH Ind 17/09/18
Strike 10,095; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 119%

17/09/21 DE000HV41KW3 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Daimler 17/09/18
Strike 54,05; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 128,5%

17/09/21 DE000HV41KX1 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Deutsche Bank 17/09/18
Strike 9,624; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 118,5%

18/09/20 DE000HV41KY9 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Eni 17/09/18
Strike 15,88; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 113%

18/09/20 DE000HV41L12 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Eni 17/09/18
Strike 15,88; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 127%

17/09/21 DE000HV41L20 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Erg 17/09/18
Strike 18,29; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 119%

17/09/21 DE000HV41L38 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Enel 17/09/18
Strike 4,586; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 113%

18/09/20 DE000HV41KZ6 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Enel 17/09/18
Strike 4,586; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 126%

17/09/21 DE000HV41L04 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Ferrari 17/09/18
Strike 110,8; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 115,5%

17/09/21 DE000HV41L46 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit FCA 17/09/18
Strike 14,452; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 124,5%

18/09/20 DE000HV41L53 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit FCA 17/09/18
Strike 14,452; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 136%

17/09/21 DE000HV41L61 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Hugo Boss 17/09/18
Strike 69,24; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 119%

17/09/21 DE000HV41L79 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Intesa Sanpaolo 17/09/18
Strike 2,3275; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 133,5%

18/09/20 DE000HV41L87 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Intesa Sanpaolo 17/09/18
Strike 2,3275; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 155%

17/09/21 DE000HV41L95 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Juventus 17/09/18
Strike 1,473; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 121,5%

18/09/20 DE000HV41LA7 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Juventus 17/09/18
Strike 1,473; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 129,5%

17/09/21 DE000HV41LB5 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Lvmh 17/09/18
Strike 283,95; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 119%

17/09/21 DE000HV41LE9 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Leonardo 17/09/18
Strike 10,24; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 112,5%

18/09/20 DE000HV41LC3 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
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Top Bonus Dop-
pia Barriera

Unicredit Leonardo 17/09/18
Strike 10,24; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 119%

17/09/21 DE000HV41LD1 Sedex

Top Bonus Dop-
pia Barriera

Unicredit Mediaset 17/09/18
Strike 2,497; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 114%

18/09/20 DE000HV41LF6 Sedex

Top Bonus Dop-
pia Barriera

Unicredit Mediaset 17/09/18
Strike 2,497; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 120,5%

17/09/21 DE000HV41LG4 Sedex

Top Bonus Dop-
pia Barriera

Unicredit Nokia 17/09/18
Strike 4,632; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 121%

18/09/20 DE000HV41LH2 Sedex

Top Bonus Dop-
pia Barriera

Unicredit Nokia 17/09/18
Strike 4,632; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 134%

17/09/21 DE000HV41LJ8 Sedex

Top Bonus Dop-
pia Barriera

Unicredit Peugeot 17/09/18
Strike 23; Barriera 75%; Barriera 
2 90%; Bonus 106%; Bonus 2 
115%

18/09/20 DE000HV41LK6 Sedex

Top Bonus Dop-
pia Barriera

Unicredit Porsche 17/09/18
Strike 51,6; Barriera 75%; Barrie-
ra 2 90%; Bonus 109%; Bonus 
2 122%

17/09/21 DE000HV41LL4 Sedex

Top Bonus Dop-
pia Barriera

Unicredit Renault 17/09/18
Strike 70,18; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 116%

18/09/20 DE000HV41LM2 Sedex

Top Bonus Dop-
pia Barriera

Unicredit Renault 17/09/18
Strike 70,18; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 130%

17/09/21 DE000HV41LN0 Sedex

Top Bonus Dop-
pia Barriera

Unicredit Repsol 17/09/18
Strike 16,745; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 124%

17/09/21 DE000HV41LP5 Sedex

Top Bonus Dop-
pia Barriera

Unicredit Royal Dutch Shell 17/09/18
 Strike 27,56; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 123,5%

17/09/21 DE000HV41LQ3 Sedex
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Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Saipem 17/09/18
Strike 4,582; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 118%

18/09/20 DE000HV41LR1 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Saipem 17/09/18
Strike 4,582; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 125,5%

17/09/21 DE000HV41LS9 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Stmicroelectronics 17/09/18
Strike 15,905; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 121,5%

18/09/20 DE000HV41LV3 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Stmicroelectronics 17/09/18
Strike 15,905; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 131,5%

17/09/21 DE000HV41LW1 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Snam 17/09/18
Strike 3,772; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 118%

17/09/21 DE000HV41LT7 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Societé Générale 17/09/18
Strike 35,56; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 118%

18/09/20 DE000HV41LU5 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Tod’s 17/09/18
Strike 58,05; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 120%

17/09/21 DE000HV41M11 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Telecom Italia 17/09/18
Strike 0,5456; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 114,5%

18/09/20 DE000HV41LX9 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Telecom Italia 17/09/18
Strike 0,5456; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 121%

17/09/21 DE000HV41LY7 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Tenaris 17/09/18
Strike 13,51; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 117,5%

18/09/20 DE000HV41LZ4 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Tenaris 17/09/18
Strike 13,51; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 126,5%

17/09/21 DE000HV41M03 Sedex
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Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit UBI 17/09/18
Strike 3,689; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 118,5%

18/09/20 DE000HV41M29 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit UBI 17/09/18
Strike 3,689; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 109%; 
Bonus 2 129%

17/09/21 DE000HV41M37 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Unipolsai 17/09/18
Strike 2,015; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 120%

18/09/20 DE000HV41M45 Sedex

Top Bonus 
Doppia Barriera

Unicredit Volkswagen Priv. 17/09/18
Strike 137,38; Barriera 75%; 
Barriera 2 90%; Bonus 106%; 
Bonus 2 114,5%

18/09/20 DE000HV41M52 Sedex

Phoenix
BNP 
Paribas

FCA 18/09/18
Barriera 70%; Cedola 
e Coupon 5%

13/09/2021 XS1831458515 Cert-X

Equity 
Protection Cap

Banca IMI Eurostoxx 50 18/09/18 Protezione 100%; Cap 130% 12/09/23 IT0005341026 Sedex

Cash Collect Banca IMI
Eurostoxx Select 
Dividend 30

18/09/18 Barriera 70%; Cedola 4,1% 12/09/22 IT0005341042 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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Cash Collect 
Autocallable

Unicredit Intesa Sanpaolo 21/09/18
Barriera 70%; Cedola 2% sem.; 
Coupon Agg. 2,3%

27/09/22  DE000HV40V37 Cert-X

Athena Double 
Change

BNP Paribas
Eurostoxx 50, 
Eurostoxx Banks

25/09/18 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3,85% 28/09/22  XS1804870779 Cert-X

Athena Double 
Relax

BNP Paribas
BMW, Volkswa-
gen

25/09/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,6% 28/09/22  XS1804871587 Cert-X

Athena Double 
Relax

BNP Paribas Alibaba, Amazon 25/09/18 Barriera 65%; Cedola e Coupon 5% 28/09/22  XS1804871074 Cert-X

Athena Double 
Relax

BNP Paribas Alibaba, Amazon 25/09/18 Barriera 65%; Cedola e Coupon 5% 03/10/22  XS1793697704 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO
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Athena Double 
Relax Fast

BNP Paribas Post NL 25/09/18
Barriera 60%; Cedola e Coupon 
4,75%

30/09/22  XS1804875737 Cert-X

Athena Premium 
Plus

BNP Paribas Axa, Prudential 25/09/18
Barriera 60%; Cedola e Coupon 
4,4%

30/09/22  XS1804875810 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Royal Dutch Shell 25/09/18
Barriera 60%; Cedola e Coupon 
3,85%

30/09/22  XS1793698348 Cert-X

Bonus Cap Plus Banca IMI Eurostoxx Banks 25/09/18 Barriera 60%; Cedola e Bonus 4,5% 28/09/22  IT0005344426 Cert-X

Coupon Locker BNP Paribas

Euronext Eurozo-
ne Energy Transi-
tion Leaders 50 
EW Decrement 
5%

25/09/18 Barriera 65%; Cedola e Coupon 3% 28/09/22  XS1804870696 Cert-X

Digital Banca IMI Eurostoxx 50 25/09/18 Protezione 100% ; Cedola Step Up 3,4% 26/09/25  IT0005344376 Cert-X

Express Plus Banca IMI Eni 25/09/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,7% 28/09/22  IT0005344418 Cert-X

Smart Investor 
Plus

BNP Paribas

Euronext Eurozo-
ne ESG Leaders 
40 EW Decre-
ment 5%,

25/09/18
Barriera 65%; Cedola a partire 
dall’1,6% annuo

28/09/22  XS1804870852 Cert-X

Express Deutsche Bank Eurostoxx 50 26/09/18 Barriera 70%; Coupon 6,7% 27/09/23  XS1690749418 Cert-X

Phoenix Deutsche Bank Daimler 26/09/18 Barriera 70%; Cedola e Coupon 7,3% 27/09/23  XS1714661565 Cert-X

Phoenix Memory Deutsche Bank Enel 26/09/18 Barriera 70%; Cedola e Coupon 6,8% 27/09/23  XS1714661482 Cert-X

Equity Pro-
tection Cap

Banca IMI Eurostoxx 50 08/10/18
Protezione 100%; Partecipazione 
100%; Cap 145%

23/10/23  IT0005344921 Sedex

Express Banca IMI Eurostoxx 50 08/10/18 Barriera 50%; Coupon 4,25% 16/10/22  IT0005342859 Cert-X

Express Banca IMI
Eurostoxx 50, 
FTSE Mib

08/10/18 Barriera 50%; Coupon 7,25% 16/10/24  IT0005342842 Cert-X

Express Banca IMI
Eurostoxx 50, 
FTSE Mib

08/10/18 Barriera 50%; Coupon 7% 23/10/24  IT0005345217 Cert-X

Bonus Banca IMI Eurostoxx 50 10/10/18 Barriera 70%; Cedola e Bonus 3,9% 12/10/22  IT0005344970 Sedex
Cash Collect 
Protetto

Unicredit
Eurostoxx Select 
Dividend 30

29/10/18 Protezione 100%; Cedola 3% 31/10/25  IT0005344962 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE PREZZO TITO-
LO STRIKE SCADENZA PREZZO 

LETTERA
RIMBORSO 
STIMATO

SCONTO/PRE-
MIO

XS1112799934 EQUITY PROTECTION SHORT Eur/Usd Fixing BCE 1,1683 1,2701 28/09/18 2239,96 2240,25 0,01%

DE000HV4AZK3 CASH COLLECT Basket di indici worst of - 0 28/09/18 106,1 105,8 -0,28%

CH0402354713 PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of - 0 28/09/18 1027,88 1030 0,21%

XS1265964137 PHOENIX MEMORY COUPON Basket di azioni worst of - 0 28/09/18 101,8 101,75 -0,05%

XS1112816290 EQUITY PROTECTION SHORT Eur/Usd Fixing BCE 1,1683 1,2701 28/09/18 2089,71 2090 0,01%

XS1280834307 PROTECT BONUS CAP Eurostoxx Select Dividend 30 1980,9 1747,01 28/09/18 1352,04 1350 -0,15%

DE000HV4AZR8 CASH COLLECT Basket di azioni worst of - 0 28/09/18 51,45 51,18 -0,52%

DE000HV4AZN7 CASH COLLECT Basket di azioni worst of - 0 28/09/18 51,45 51,18 -0,52%

DE000HV4AZL1 CASH COLLECT Basket di indici worst of - 0 28/09/18 104,35 104,2 -0,14%

DE000HV4AZM9 CASH COLLECT Basket di indici worst of - 0 28/09/18 105,3 105 -0,28%

XS1251202880 PHOENIX Intesa San Paolo spa 2,4275 3,0684 01/10/18 21219 21040 -0,84%

XS1422330883 EQUITY PROTECTION CAP Gold LBMA 1200,2 1338,65 01/10/18 90,9 90 -0,99%

XS1068422135 COUPON LOCKER Nokia 4,673 4,4555 02/10/18 103,91 103,4 -0,49%

GB00BF9C8859 FIXED CASH COLLECT Generali Assicurazioni 15,14 15,56 04/10/18 100,4 100,35 -0,05%

GB00BF9C8743 FIXED CASH COLLECT Unicredit 13,904 17,37 04/10/18 99 100,6 1,62%

GB00BF9C8966 FIXED CASH COLLECT Mediobanca 9,308 9,06 04/10/18 100,35 100,35 0,00%

ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE PREZZO TITO-
LO STRIKE SCADENZA PREZZO  

LETTERA
RIMBORSO 
STIMATO

SCONTO/PRE-
MIO

GB00BF9C8636 FIXED CASH COLLECT Fiat Chrysler Automobile 15,364 15,2 04/10/18 100,4 100,6 0,20%

GB00BF9C8529 FIXED CASH COLLECT Telecom Italia 0,5676 0,761 04/10/18 89,25 74,59 -16,43%

GB00BDYTGT49 FIXED CASH COLLECT Intesa San Paolo spa 2,4275 2,934 04/10/18 99,1 100,5 1,41%

XS1107012848 EQUITY PROTECTION CAP Eurostoxx Banks 110,42 139,89 15/10/18 850,49 850 -0,06%

XS1107010719
EQUITY PROTECTION CAP 
QUANTO

Nickel 12320 16442 15/10/18 850,99 850 -0,12%

IT0004959992 DIGITAL S&P Bric 40 2837,27 2245,99 16/10/18 105,21 105,2 -0,01%

DE000HV4BKF3 CASH COLLECT Basket di azioni worst of - 0 18/10/18 104,45 104,4 -0,05%

DE000HV4BJ67 CASH COLLECT Basket di azioni worst of - 0 18/10/18 90,35 100 10,68%

DE000HV4BJ75 CASH COLLECT Basket di azioni worst of - 0 18/10/18 90,25 100 10,80%

IT0004963754 TARGET CEDOLA Unicredit 13,904 27,76235547 18/10/18 100,75 100 -0,74%

DE000HV4BJ83 CASH COLLECT Basket di azioni worst of - 0 18/10/18 105,55 105,5 -0,05%

DE000HV4BKH9 CASH COLLECT Basket di azioni worst of - 0 18/10/18 104,05 104 -0,05%

DE000HV4BJ59 CASH COLLECT Basket di azioni worst of - 0 18/10/18 106,05 106 -0,05%

DE000HV4BKA4 CASH COLLECT Basket di azioni worst of - 0 18/10/18 105,05 105 -0,05%

DE000HV4BJ42 CASH COLLECT Basket di azioni worst of - 0 18/10/18 106,45 106,4 -0,05%

DE000HV4BKE6 CASH COLLECT Basket di azioni worst of - 0 18/10/18 104,3 104,4 0,10%

DE000HV4BKD8 CASH COLLECT Basket di azioni worst of - 0 18/10/18 104,75 104,7 -0,05%

ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI TECNICA Da un punto di vista tecnico FCA ha dato diversi segnali 
positivi. Il primo è stato il break della trend line ribassista di medio periodo, 
ovvero quello descritta dai massimi del 31 maggio e 17 luglio. Il titolo da qui 
ha effettuato pull back sulla stessa in data 9 settembre per poi riprendere al 
rialzo. Positivo anche RSI che dopo aver dato un segnale anticipatore con 
la divergenza sui minimi del 24 luglio e 16 agosto, ha infranto, nelle ultime 
sedute, anche il livello intermedio del 50. In tale scenario sarà importante il 
break della fascia di prezzo compresa tra 15,6 e 15,8 euro, prendendo così 
di mira i 17,5 euro e massimi d’inizio anno in area 20 euro. Lo scenario si 
guasterebbe invece al break al ribasso del supporto statico dei 14 euro e 
della trend line rialzista di lungo corso. In tal caso infatti il titolo avrebbe il 
vuoto davanti a se fino al supporto a 11 euro.  

ANALISI FONDAMENTALE Torna l’attenzione su FCA. Nelle ultime set-
timane il titolo del gruppo automobilistico ha ripreso quota tornando in 
prossimità dei 16 euro* dopo il forte calo realizzato a partire da giugno 
2018 complice il rischio dazi sul settore, l’uscita di scena prematura del 
ceo Sergio Marchionne e i deboli riscontri trimestrali. Recentemente però il 
fondo hedge Tiger Global Management ha più che raddoppiato la propria 
partecipazione nella società salendo a ridosso del 4%. Per fine mese sono 
attese le prime mosse del nuovo ceo Mike Manley che intanto avrebbe 
bocciato l’offerta per Magneti Marelli da parte del fondo Kkr, ritenuta ina-
deguata. Tra gli analisti* che seguono il titolo il 57,7% ha indicazione Buy 
con target price medio di 19,26 euro.

FCA

TITOLI P/E 2018 EV/EBITDA 2018 % YTD

FCA 5,06 1,93 5,00

RENAULT 5,14 3,04 -6,39

FORD 7,26 2,62 -20,19

PSA 7,46 2,11 48,75

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da Brown Editore Srl e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è sponsorizzato da una serie di emit-
tenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica a chi ne abbia fatto richiesta 
e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di Brown Editore Srl e Certifica-
tiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli 
editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione 
di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di pro-
dotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto 
informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/
rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto 
rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti possono avere come conseguenza la messa 
in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazio-
ne di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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