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Diversificare con i Benchmark 

SocGen propone sul Sedex una nuova gamma di Benchmark Certificate su 7 indici azionari
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L’editoriale 
di Pierpaolo Scandurra

Mentre si avvia a conclusione la prima edizione “estiva” dell’ITF di Rimini, che ha 

visto la partecipazione di migliaia di investitori, consulenti e trader e un’affluenza 

senza precedenti nelle sessioni formative dedicate ai certificati, in particolare al 

corso ACEPI del giovedì , che verrà riproposto il 28 giugno a Bari in un percorso 

formativo lungo la Penisola, come ampiamente previsto la Federal Reverse ha 

alzato il costo del denaro dello 0,25% in una forchetta compresa tra l’1,75% e 

il 2%. Ciò che ha sorpreso analisti e operatori è stato l’annuncio di ulteriori due 

rialzi che porteranno a un totale di quattro gli interventi nel corso dell’anno. 

Il giorno dopo è stata la volta della BCE con Draghi che ha annunciato la fine del Quantitative 

Easing per la fine dell’anno. Più in particolare il sostegno della Banca Centrale Europea da ottobre 

verrà ridotto di 15 miliardi al mese per azzerarsi così a fine anno. Il Governatore si è anche 

pronunciato sull’euro dichiarandone l’irreversibilità. Buona la risposta dei mercati azionari europei 

con chiusure di giornata tutti verdi. Intanto prosegue a ritmo serrato l’attività del segmento dei 

certificati di investimento che tra gli oltre 400 strumenti quotati nel mese di maggio e nei primi 

giorni di giugno riscopre i Benchmark, una delle strutture più semplici in assoluto. Infatti, questi 

consentono la replica lineare del sottostante e proprio per questo motivo rappresentano una valida 

alternativa a fondi comuni di investimento ed Etf soprattutto per l’efficienza fiscale di cui godono. 

Tutti i dettagli di questo nuovo filone lanciato da Société Générale sono raccontati nello speciale 

approfondimento di questo numero. Proprio l’efficienza fiscale è la chiave di volta che ha spinto le 

emittenti negli ultimi anni a lanciare i Maxi Coupon. Exane prepara già il terreno e nei giorni scorsi 

ha portato in quotazione una nuova serie di Crescendo Rendimento Maxi Coupon dal particolare 

funzionamento. Un’analisi completa è disponibile nella rubrica del certificato della settimana. 

EDITORIALE
A CURA DI PIERPAOLO SCANDURRA
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Fed pone basi per un dollaro d’assalto

Fed più ottimista sulla congiuntura Usa e dunque più aggressiva sul 

fronte dei tassi. Come da attese, la banca centrale ha alzato i tassi 

di riferimento di un quarto di punto percentuale indicando altre due 

ulteriori strette monetarie sono probabili entro la fine dell’anno. Il conto 

finale degli interventi previsti per il 2018 sale così a quattro, rispetto ai 

tre precedentemente attesi dalla stessa Fed, come indicato nei mesi 

precedenti dal dot plot. Non va tralasciato però che alcune dichiarazioni 

rilasciate dal numero uno della Federal Reserve, Jerome Powell, nel 

corso della conferenza stampa successiva alla pubblicazione del 

comunicato, invitano a maggiore prudenza in prospettiva (“Iniziamo a 

ricevere indiscrezioni su aziende che sarebbero riluttanti a fare nuovi 

investimenti e ad assumere”) anche se al momento l’economia è molto 

forte, così come sono solidi il mercato del lavoro e la crescita. Rischio 

legato, così come ha detto lo stesso Powell, alle preoccupazioni delle 

aziende per i dazi che Donald Trump ha lanciato contro il mondo intero e 

dunque ai timori di un commercio orientato al protezionismo. 

Quali le principali ripercussioni sui mercati? Di certo i riflettori sono 

tutti puntati sul dollaro con la prospettiva di una nuova ondata di 

apprezzamento del biglietto verde e il rischio di ricadute negative 

soprattutto sugli emergenti. Il consensus Bloomberg però vede l’euro/

dollaro a 1,28 nel 2019, ben sopra i livelli a cui è sceso negli ultimi 

mesi. Guardando ai fondamentali economici più solidi degli Usa rispetto 

A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DI BROWN EDITORE

Fed più ottimista sulla congiuntura Usa e dunque più aggressiva sul fronte dei tassi

all’Europa, Bank of America Merrill Lynch vede invece il dollaro favorito 

rispetto all’euro, considerando anche il rischio Italia e il fatto che il 

divampare di una guerra commerciale penalizzerebbe più l’euro del 

dollaro. Questo guardando al breve-medio termine. Si è spinto un po’ più 

in avanti Ben Bernanke, ex numero uno della Fed, che vede gli Stati Uniti 

in recessione del 2020 quando si spegnerà improvvisamente la spinta 

propulsiva della riforma fiscale e il presidente Trump si potrebbe trovare 

nella scomoda situazione di fare una campagna per le presidenziali del 

2020 con una recessione incombente.
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ASSET CLASS DI RIFERIMENTO PRODOTTO LEVA LONG / SHORT ISIN PREZZO AL 
12/06/2018

FTSE MIB CERTIFICATI a LEVA FISSA +7x Long LU1490163091 193,93
FTSE MIB CERTIFICATI a LEVA FISSA -7x Short LU1490163331 0,90
FTSE MIB CERTIFICATI a LEVA FISSA +5x Long LU1489400454 159,93
FTSE MIB CERTIFICATI a LEVA FISSA -5x Short LU1489400538 3,64
PETROLIO BRENT FUTURE CERTIFICATI a LEVA FISSA +5x Long LU1540725600 178,58
PETROLIO BRENT FUTURE CERTIFICATI a LEVA FISSA -5x Short LU1540725782 6,01
PETROLIO BRENT FUTURE CERTIFICATI a LEVA FISSA +7x Long LU1540726830 128,78
PETROLIO BRENT FUTURE CERTIFICATI a LEVA FISSA -7x Short LU1540727648 1,15

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

Approda al Sedex la nuova gamma di Benchmark certificate
Société Générale torna a proporre la struttura più classica con 7 nuovi benchmark su indici azionari.  

Un assist per i consulenti, vediamone i motivi

Si deve tornare indietro con le lancette di almeno cinque anni per poter 

vedere gli ultimi benchmark su indici azionari quotati al Sedex. Sostituiti 

nel frattempo con strumenti più asimmetrici, i più classici cloni del 

sottostante sono progressivamente spariti dalla scena anche a seguito 

di un sempre più scarso appeal degli investitori retail maggiormente 

attratti dai payoff atipici, creati con il ricorso delle opzioni accessorie.

L’innovazione di prodotto ha accompagnato la crescita del segmento 

degli Investment Certificate che ogni anno ha trovato un tema di 

investimento diverso, dai Bonus si è passati alle valute emergenti e 

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE
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ai mercati difficilmente raggiungibili con le canoniche asset class, per 

finire con la cedola periodica addirittura su base mensile.

Oggi però, i Benchmark tornano ad avere un senso nell’ottica della 

consulenza per una più efficiente gestione di portafoglio. Proprio su 

questa dinamica ha puntato in particolar modo Société Générale che 

ha recentemente portato al Sedex ben 7 Benchmark a replica lineare 

agganciata su altrettanti indici azionari. 

Diversificazione, ottimizzazione del rendimento ed efficienza sono alla 

base dei criteri imposti dalla MIFID II e pertanto in tale contesto si 

deve muovere un’efficiente gestione di portafoglio, andando quindi a 

scegliere i prodotti più adatti che sappiano ovviamente rispettare gli 

obiettivi del cliente.

L’annoso trade-off tra far peggio o meglio del mercato rispetto al costo 

implicito della posizione, si vedano i costi di ingresso, di performance 

e di gestione comunemente presenti nei fondi o Sicav, ha spesso 

portato il risparmiatore a virare sugli ETF (Exchange Traded Funds, 

che in inglese significa “fondi negoziati in borsa”) ovvero a scegliere 

direttamente il sottostante, mediante la replica passiva. La percentuale 

degli ETF nei portafogli di investimento è così progressivamente 

cresciuta nel tempo, ma proprio con l’avvento delle nuove regole della 

consulenza è bene ora prendere atto che non è tutto oro quel che 

luccica e che nell’ambito di una buona consulenza forse può essere 

arrivato il momento di mettere mano alle posizioni “passive”.

Per maggiori informazioni
è possibile contattare il numero verde gratuito 800 798 693
o consultare il sito certificati.vontobel.com

certificati.vontobel.com

MESSAGGIO PUBBLICITARIO CON FINALITÀ PROMOZIONALI.
Questi prodotti sono prodotti a capitale non protetto e, conseguentemente, gli investitori possono perdere l’intero capitale investito. Prima di ogni decisione leggere attentamente il Prospetto di Base (approvato da BaFin 
in data 13/09/2017), ogni eventuale supplemento, la relativa Nota di Sintesi nonché le Condizioni Definitive (Final Terms) e il Documento contente le Informazioni Chiave (KID) del prodotto ad essi allegati, in particolare le 
sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, (inclusi il rischio di insolvenza dell’emittente, della garante e il rischio di mercato), ai costi e al trattamento fiscale, nonché ogni altra informazione che l’emittente 
e/o la garante l’intermediario sia tenuto a mettere a disposizione degli investitori, disponibili sul sito dell’emittente certificati.vontobel.com. Il presente documento non è da considerarsi esaustivo e ha scopo puramente informativo 
e pubblicitario e non costituisce in alcun modo una raccomandazione di tipo finanziario, contabile, legale o altro, né può fungere da base ad una decisione di investimento e non ha alcun valore contrattuale. L’investitore è 
pertanto tenuto a valutare autonomamente, prima della decisione di acquisto di tali prodotti, i vantaggi e i rischi connessi all’investimento e tutti gli aspetti di tipo legale, fiscale e contabile che ne conseguono. In tale processo  
di analisi e valutazione dei rischi connessi a tali prodotti, l’investitore potrà altresì avvalersi di consulenti finanziari e/o professionisti competenti.

Possibile perdita del capitale investito

Tracker Certificate Best of Italia 
Il meglio dell’azionariato italiano in un’unico investimento
In Italia, il mercato azionario rappresenta ancora per gli investitori il comparto dai rendimenti potenziali più interessanti. 
Ma investire nell’azionariato italiano non è certamente esente da rischi e spesso per gli investitori è difficile costruire 
dei portafogli ben bilanciati, scegliendo i titoli con criteri di prudenza che possano al contempo salvaguardarne il 
risultato finale. È proprio per questa ragione che Vontobel ha ideato il Tracker Certificate Best of Italia, un certificato 
‘smart’ in grado di selezionare i migliori titoli italiani large e mid cap, fondendo i principi dell’analisi tecnica e dell’analisi 
fondamentale. Un prodotto diversificato dal punto di vista settoriale, che prevede anche una doppia strategia  
aggressiva/difensiva, a seconda del momento di mercato, riducendo il rischio per l’investitore finale.

Tutti i Tracker Certificate sono disponibili in negoziazione continua (prezzo di acquisto e di vendita) dalle 9:05 alle 17:30 
sul segmento SeDeX di Borsa Italiana grazie alla liquidità fornita da Bank Vontobel Europe AG in qualità di market maker.

Investment Banking

Il tuo portafoglio  
è ancora in gioco!

Sottostante Solactive Best of Italia Momentum Performance-Index

Cod. negoziazione / ISIN FBOFIT / DE000VN9DZX1

Mercato di quotazione SeDeX (Borsa Italiana)

Commissioni di gestione 1,20% p.a.

Data di scadenza 13/06/2023

Prezzo di emissione 100 EUR

Emittente / Garante
Vontobel Financial Products GmbH, Francorforte sul Meno, 
Germania / Vontobel Holding AG, Zurigo, Svizzera
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Con questa emissione, SocGen mette a disposizione degli investitori 

l’intero panorama di asset azionari globali attraverso i principali indici 

azionari. Ciò significa che è possibile comporre in modo semplice, 

rapido ed economico un portafoglio di azioni beneficiando di tutti i 

vantaggi propri della diversificazione.

Per comprendere appieno i motivi del ritrovato interesse, se per 

quanto concerne l’accessibilità dei prodotti, la copertura dei mercati, la 

possibilità di raggiungere anche asset difficilmente replicabili con altre 

tipologie di investimento, tralasciando i costi impliciti per altro nulli nei 

Benchmark, a muovere le leve della scelta del prodotto più efficiente è 

certamente il discorso legato alla fiscalità.

Infatti, il certificato è ancora oggi lo strumento finanziario più efficiente che 

esista, se messo a confronto con fondi o Etf, le cedole obbligazionarie 

o i dividendi delle azioni.

Come rappresentato dalla tabella presente in pagina, i certificati sono 

gli unici strumenti a generare sempre e solo redditi diversi, sia che 

si tratti di guadagni in conto capitale sia che i proventi derivino dallo 

stacco di cedole, condizionate o incondizionate. Il principio di base per 

il quale tutti i redditi vengono considerati di natura finanziaria “diversa” 

è l’aleatorietà del reddito stesso, essendo sempre soggetto a una 

condizione.

Un vantaggio competitivo non indifferente, che nell’ambito di una 

gestione di portafoglio incentrata sull’ottimizzazione dei rendimenti, 

suggerirebbe di valutare degli switch tra le posizioni detenute per 

tramite di ETF o ETC verso i benchmark Certificate.

www.cib.natixis.com

La cedola fissa 
diventa semestrale 
con i nuovi certificati 
Autocall Star di Natixis
Natixis lancia i nuovi certificati Autocall Star su due diversi panieri, l’uno composto da titoli azionari del 
settore oil&gas, l’altro da titoli azionari appartenenti al settore delle automobili.

Con i nuovi Autocall Star di Natixis, la cedola semestrale è incondizionata: l’investitore riceverà ogni sei 
mesi e fino al rimborso dei certificati un importo lordo pari al 2,50%, indipendentemente dall’andamento 
del Sottostante (cfr. tabella sotto). I certificati saranno automaticamente rimborsati alla pari se il prezzo 
di almeno un titolo del paniere è superiore o uguale al suo prezzo iniziale alla Data di Osservazione 
Semestrale o alla Data di Valutazione (come definite nel Fact Sheet): basta, quindi, un solo titolo 
con una performance positiva alla data di osservazione semestrale per far sì che il certificato sia 
automaticamente rimborsato alla pari (meccanismo “Best Of”); inoltre viene corrisposta la cedola lorda 
fissa incondizionata del 2,50% al semestre.

Direttamente negoziabili sul mercato EuroTLX, i certificati Autocall Star prevedono, oltre al pagamento 
della cedola lorda periodica fissa e alla possibilità di rimborso automatico, la protezione del capitale a 
scadenza se il prezzo di tutte le azioni del paniere sottostante, alla Data di Valutazione, è pari o superiore 
alla Barriera di Protezione del Capitale (cfr. tabella sotto); l’investitore è quindi esposto ad una perdita 
massima pari al capitale investito.

ISIN CERTIFICATI SOTTOSTANTE SCADENZA
BARRIERA DI 

PROTEZIONE DEL 
CAPITALE

CEDOLA 
SEMESTRALE LORDA 

INCONDIZIONATA

IT0006741000 Eni, Repsol, TOTAL 01 March 
2021 65% 2,50%

IT0006740994 Fiat Chrysler Automobiles, Renault, 
Volkswagen

01 March 
2021 65% 2,50%

Il rendimento può variare in funzione del prezzo di negoziazione sul mercato

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza 
all’investimento nei certificati Autocall Star (i “Titoli”). Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla 
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data 22 giugno 2017 per i certificati Autocall Star come di volta in volta 
integrato e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito http://
www.equitysolutions.natixis.com, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi 
e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta comprensione delle 
caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano 
pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Per maggiori informazioni consultare il sito: http://www.equitysolutions.natixis.com
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L’OFFERTA DI SOCGEN

A partire dallo scorso 8 giugno l’emittente francese ha quotato al Sedex 

7 nuovi Certificati Benchmark su indici azionari. In particolare i nuovi 

strumenti consentono agli investitori di prendere posizione sull’indice 

italiano FTSE MIB, sui principali listini azionari  europei ed americani, 

ovvero l’Euro Stoxx 50, l’S&P 500, il Nasdaq 100, sull’indice azionario 

globale MSCI World ed infine anche su due indici settoriali come l’Euro 

Stoxx Banks (area Euro) e lo Stoxx Europe 600 Oil & Gas (Europa).

Questi Benchmark sono strumenti open-end, ossia non hanno una 

scadenza prefissata, e sono negoziati in Euro replicando quindi in 

modo lineare l’andamento del sottostante al quale si riferiscono, al 

lordo di una commissione di 0,40% p.a. e dell’aggiustamento del tasso 

di cambio per gli indici sottostanti non denominati in Euro. Resta inteso 

infatti che l’investitore rimarrà esposto al rischio tassi di cambio per 

quei sottostanti denominati in valute estere come i due indici americani 

S&P 500 e Nasdaq 100, con l’incidenza del cambio Eur/Usd, e il tasso 

di cambio Euro contro una serie di valute multiple, sia per il MSCI Word 

che per lo Stoxx Europe 600 Oil&Gas.

Tutti gli indici sottostanti di questa emissione sono nella versione Net 

Total Return, cioè con dividendi netti reinvestiti.  

Dal punto di vista fiscale, come ampiamente anticipato, le potenziali 

plusvalenze realizzate dall’investimento nei Certificati Benchmark, 

potranno essere compensate con eventuali minusvalenze pregresse 

in portafoglio nei termini e alle condizioni previste dalla normativa 

applicabile.

È ONLINE

Ogni giorno tutte le news su economia, 
mercati e consulenza finanziaria

visita il sito:

www.wallstreetitalia.com
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BENCHMARK ETF / ETC

COSA SONO Titoli Fondi comuni o Sicav

MERCATO Sedex ETF Plus Borsa Italiana

COMMISSIONI  
DI GESTIONE

0,4% p.a. comprese tra lo 0,36% e 1,19% p.a.

TRATTAMENTO 
FISCALE

Il reddito generato dai Benchmark rientra nella sola categoria 
dei “redditi diversi” e corrisponde al differenziale tra il prezzo 

di vendita (o, a scadenza, di liquidazione) e prezzo di acquisto. 
L’imposta applicata su tale reddito è del 26%, come  

per un’azione. Il guadagno è interamente compensabile  
con eventuali perdite subite in un periodo antecedente.

Gli ETF generano , cosi come i fondi comuni, redditi di capitale 
per ciò che riguarda le plusvalenze, e redditi diversi 

per quanto concerne le minusvalenze. Pertanto, il 26%  
sul capital gain viene applicato in qualsiasi situazione 
di guadagno senza che vi sia possibilità di beneficiare 

della compensazione delle minus presenti nello zainetto fiscale.

CONFRONTO BENCHMARK VS ETF/ETC AZIONARI

FONDI ETF CEDOLA DI OBBLIGAZIONI DIVIDENDI AZIONI
CERTIFICATES  

(INCLUSE CEDOLE)

Aliquota 26% 26% 26% 26% 26%

Natura finanziaria della plusvalenza Reddito da Capitale Reddito da Capitale Reddito da Capitale Reddito da Capitale Reddito diverso

Natura finanziaria della minusvalenza Reddito diverso Reddito diverso - - Reddito diverso

Compensazione plus/minus NO NO NO NO SI

LA FISCALITÀ DEI CERTIFICATI
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INDICE SOTTOSTANTE ISIN CERTIFICATO RISCHIO CAMBIO SCADENZA

FTSE MIB Net Total Return Index XS1778815974 No Open-end

EURO STOXX 50 NET Return EUR XS1778816196 No Open-end

S&P 500 Net Total Return Index XS1778816279 EUR/USD Open-end

NASDAQ-100 Notional Net Total Return Index XS1778816352 EUR/USD Open-end

MSCI World Net Total Return USD Index XS1778816436 EUR/Valute multiple Open-end

EURO STOXX Banks Net Return EUR XS1778816519 No Open-end

STOXX Europe 600Oil & Gas (Net Return) EUR XS1778816600 EUR/Valute multiple Open-end

FOCUS SOTTOSTANTI 
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Mediaset fuori dalla gara dei diritti tv
Mediaset è fuori dalla gara per l’assegnazione dei diritti tv della serie 
A per il triennio 2018-2021. La società di Cologno si è ritirata nel 
pomeriggio, accodandosi a TIM e Mediapro e pertanto la Lega Calcio 
ha assegnato a Sky e a Perform i pacchetti di diritti tv delle partite 
della massima divisione italiana. Nello specifico, Sky si è aggiudicata  
i primi due pacchetti di diritti tv della Serie A 2018-21, per complessive 
266 partite, con un’offerta da 780 milioni per 3 anni, mentre a Perform 
che ha offerto 193 milioni annui è andato il terzo pacchetto da 114 
match. Il titolo scambia attualmente nei pressi dei minimi degli ultimi 
due anni.

Stm, sui massimi dal 2004
STMicroelectronics ha aggiornato i massimi a quota 22,11 euro, e 
si conferma tra i migliori titoli del FTSE Mib da inizio anno. A dare 
sprint al titolo è il sentiment positivo sul settore tecnologico con 
il Nasdaq che ha toccato ieri i nuovi massimi storici e l’Eurostoxx 
Technology che è ritornato ai livelli top del 2001.  Da inizio anno il 
titolo STMicroelectronics segna un progresso di oltre il 20 per cento. 
Sul fronte del sentiment, su 18 analisti che coprono il titolo, 8 hanno 
rilasciato un giudizio “buy” e altrettanti “hold” mentre il target price 
atteso si attesta a 22,38 euro.
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Eni, nuovo contratto in Angola
Eni ha firmato con Sonangol, compagnia petrolifera statale 
dell’Angola, un accordo di assistenza tecnica e finanziaria da 
200 milioni di dollari per ottimizzare la raffineria di Luanda, anche 
attraverso l’installazione di un’unità di platforming. Eni si occuperà 
della pianificazione, dell’organizzazione e della gestione delle 
attività di manutenzione profonda, nonché di fornire assistenza per 
il finanziamento dell’operazione, che sarà effettuato in due tranches 
da 60 e 120 milioni di dollari, per un totale di 180 milioni che 
secondo il Presidente di Sonangol, Carlos Saturnino, potrebbe però 
salire a 200 milioni.

Telecom, per 30000 dipendenti -2 giorni di lavoro
Arrivato in extremis l’accordo tra sindacati e Ministero riguardante 
4500 dipendenti TIM. L’intesa che evita i licenziamenti prevede 12 
mesi di “solidarietà difensiva”, ossia, 30.000 lavoratori lavoreranno 
2 giorni in meno al mese, con relativo risparmio sui costi, un piano 
di pre-pensionamento. Sul fronte azionario, il titolo abbandonato il 
trend positivo, si trova al di sotto della resistenza psicologia di 0,7 
euro, a contatto con i minimi di periodo.

ACQUISTABILI DIRETTAMENTE SUL MERCATO MOT DI BORSA ITALIANA TRAMITE 
LA TUA BANCA DI FIDUCIA, SEMPLICEMENTE INDICANDO IL CODICE ISIN.

· UN INVESTIMENTO SOCIALMENTE RESPONSABILE
· LA SICUREZZA DI UN EMITTENTE CON UN RATING AAA/Aaa2

· IL VANTAGGIO DI UNA FISCALITÀ AGEVOLATA: IMPOSTA SOSTITUTIVA DEL 12,50%3

· LE OBBLIGAZIONI NON CONCORRONO ALLA FORMAZIONE DELLA BASE IMPONIBILE DELL’IMPOSTA SULLE SUCCESSIONI 3

· EMISSIONE NON SOGGETTA A BAIL IN4

ISIN SCADENZA VALUTA CEDOLA LOTTO MINIMO QUOTAZIONE

XS1813572663 MAGGIO
2028

Dollaro 
Statunitense1

Primo anno: cedola 4,00% 1
Dal secondo al decimo anno: 7 volte 

la differenza fra il tasso SWAP USD a 10 anni 
e il tasso SWAP USD a 2 anni

2.000 
Dollari 

Statunitensi

Borsa 
Italiana 

(EuroMOT)

1) Importo soggetto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra l’Euro e la valuta di denominazione dei titoli e al rischio Emittente. 2) Rating di Standard & Poor’s/Moody’s 
al 4 Aprile 2018. 3) I riferimenti fiscali sono quelli applicabili alla data della presente pubblicazione. Non è possibile prevedere eventuali modifiche all’attuale regime fiscale. Pertanto si 
invitano i potenziali investitori a rivolgersi al proprio consulente per qualsiasi informazione, anche in rapporto alla propria situazione di portafoglio. 4) L’Emittente non è soggetto alle 
disposizioni della direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi.

MESSAGGIO PUBBLICITARIO CON FINALITA’ PROMOZIONALI Il presente documento è redatto a fini promozionali e le informazioni in esso contenute non sono da intendersi in alcun modo 
come ricerca, sollecitazione o raccomandazione all’investimento, offerta al pubblico o consulenza. Il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire 
la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Prima dell’adesione all’offerta, leggere attentamente il Prospetto e i Final Terms e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori 
di rischio connessi all’emittente e all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale. Tali documenti sono disponibili sul sito internet www.obbligazionisostenibili.org. Gli importi, espressi 
in percentuale, sono meramente indicativi e hanno un fine esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. L’investimento nelle Obbligazioni espone l’investitore al rischio di credito nei 
confronti dell’Emittente. Ove le Obbligazioni siano vendute prima della scadenza, l’investitore potrebbe incorrere in perdite in conto capitale.

Per maggiori informazioni consulta  www.obbligazionisostenibili.org
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

L’alta remunerazione sotto forma di ricche cedole periodiche, è stato uno 

dei leit motiv che ha contraddistinto il programma di emissioni di Exane 

negli ultimi anni. Tra le ultime novità, tra i certificati d’investimento c’è la 

maxi cedola, pensata in modo da consentire all’investitore di incassare 

un alto rendimento a fine anno, in tempo utile per il recupero fiscale delle 

minusvalenze. Dopo aver puntato con decisione sulle cedole mensili, 

Exane propone quindi tre Crescendo Rendimento Tempo Maxi Coupon 

che prevedono la distribuzione, a dicembre, di una cedola condizionata 

di ammontare elevato, tra il 15% e 18%. Il tris di certificati guarda al 

principale indice europeo delle Blue Chips, l’Eurostoxx 50 per la maxi 

cedola, mentre si lega a un basket diversificato di azioni per le successive 

cedole mensili condizionate.

Si tratta di certificati di fatto atipici, che soddisfano da un lato l’esigenza 

di ricevere un flusso cedolare corposo nel breve termine, senza aspettare 

la naturale scadenza, per poi ricevere cedole periodiche mensili con un 

trigger sufficientemente basso (65% sul worst of). Il tutto senza dimenticare 

la facoltà di rimborso anticipato grazie alle opzioni autocallable attive da 

marzo 2019 e fino alla naturale scadenza di luglio 2021. Un prodotto che 

certamente garantisce la diversificazione e promette rendimenti a doppia 

cifra, anche monetizzando parte della volatilità corrente che accompagna 

alcuni dei sottostanti prescelti.

Torma la cedola maxi per l’estate
Exane continua a puntare con decisione sui prodotti a cedola periodica. Focus sui nuovi Crescendo Maxi Coupon su basket di azioni
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

NOME Crescendo Rendimento Tempo Maxi Coupon

EMITTENTE Exane Finance

SOTTOSTANTE / STRIKE
Eurostoxx 50 (3406,65)
FCA (19,4), Air France - KLM (6,812)
Telecom Italia (0,6872)

BARRIERA 65%

TIPOLOGIA Discreta

MAXI CEDOLA 16%

TRIGGER MAXI CEDOLA 80% su Eurostoxx 50

EFFETTO MEMORIA NO

CEDOLA 0,4%

TRIGGER CEDOLA 65% su basket azioni Worst OF

FREQUENZA mensile

EFFETTO MEMORIA SI

AUTOCALLABLE a partire dal 18/03/2019

SCADENZA 02/07/21

MERCATO CertX

ISIN FREXA0011090

				  

CARTA D’IDENTITÀ

L’OFFERTA

Hanno da poco fatto il loro esordio al Cert-X di EuroTLX tre certificati che 

sfruttando l’innovazione di prodotto prevedono la distribuzione entro fine  

2018 di una cedola condizionata di ammontare particolarmente elevato, 

in funzione di una barriera europea particolarmente conservativa (80%) 

agganciata all’indice Eurostoxx 50. Dopo tale data, le sorti del certificato 

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

CERTIFICATI CASH COLLECT 
UN NUOVO VIAGGIO VERSO I TUOI OBIETTIVI

I premi e gli importi di liquidazione sono al lordo dell’effetto fi scale.
1 SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). 
In caso di default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.
I Certifi cati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore 
potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Prima dell’investimento leggere attentamente il 
Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 27/06/2017, i Supplementi datati 31/07/2017, 10/08/2017, 13/09/2017, 20/10/2017, 14/11/2017, 11/12/2017, 18/01/2018, 
27/02/2018 e le Condizioni Defi nitive (Final Terms) del 28/02/2018, inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com/ e 
presso la sede di Societe Generale a Milano (via Olona 2), ove sono illustrati in dettaglio il meccanismo di funzionamento, i fattori di rischio ed i costi.
Disponibilità del Documento contenente le Informazioni Chiave (KID): l’ultima versione disponibile del Documento contenente le Informazioni Chiave relativo a questo prodotto 
potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com.

PREMI TRIMESTRALI CONDIZIONALI CON 
EFFETTO MEMORIA CON OBIETTIVO DI 
RENDIMENTO ANNUO LORDO FINO AL 

10,40%

SCADENZA MASSIMA 18 MESI 
(26/08/2019)

A scadenza, qualora il certifi cato non sia stato liquidato anticipatamente, l’investitore riceve il 100% del Valore Nominale (100 Euro) oltre 
all’ultimo premio con effetto memoria se il prezzo di chiusura dell’azione sottostante risulta pari o superiore alla Barriera. Altrimenti l’investitore 
riceve il Valore Nominale decurtato della performance negativa registrata dal sottostante rispetto al suo Prezzo Iniziale.

Questi prodotti sono a complessità molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita 
massima pari al capitale investito.

I Certifi cati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale1.

 ISIN CERTIFICATO XS1759881813 XS1759881904 XS1759882035 XS1759882118 XS1759882209

AZIONE SOTTOSTANTE
Assicurazioni 

Generali
Intesa Sanpaolo Banco BPM Fiat Chrysler Unicredit

PREZZO INIZIALE AZIONE 15,440€ 3,096€ 3,107€ 17,572€ 17,446€ 

BARRIERA
12,352€ 
(80%)

2,477€ 
(80%)

2,486€ 
(80%)

14,058€ 
(80%)

13,957€ 
(80%)

PREMIO TRIMESTRALE 
LORDO CONDIZIONALE 

(% BASE ANNUA)

2%
(8% p.a.)

2,60%
(10,40% p.a.)

2,20%
(8,80% p.a.)

2,60%
(10,40% p.a.)

2,40%
(9,60% p.a.)

EFFETTO MEMORIA 
SUI PREMI

Sì Sì Sì Sì Sì

CONDIZIONE DI 
PAGAMENTO DEL PREMIO

Su base trimestrale a partire dal primo trimestre (22/05/2018), se il prezzo di chiusura del sottostante risulta 
pari o superiore alla Barriera (posta all'80% del Prezzo Iniziale dell’azione)

CONDIZIONE DI 
LIQUIDAZIONE ANTICIPATA

Su base trimestrale a partire dal secondo trimestre (22/08/2018), se il prezzo di chiusura del sottostante 
risulta pari o superiore al suo Prezzo Iniziale

info@sgborsa.it | 02 89 632 569 (da cellulare) | Numero verde 800 790 491
Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it/cash-collect

Societe Generale mette a disposizione su Borsa Italiana (SeDeX) 5 nuovi certificati Cash Collect su titoli azionari
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si legheranno ad un basket diversificato di azioni per le successive cedole 

mensili condizionate: rispettivamente a un paniere composto da FCA, Air 

France e Telecom Italia per la prima proposta (Isin FREXA0011090),  FCA, 

Banco BPM e Mediaset per la seconda (Isin FREXA0011082) e Azimut, 

Arcelor Mittal e Nokia (Isin FREXA0011074) per la terza. 

Tra tutti particolarmente interessante è la struttura adottata dalla prima 

proposta identificata da codice Isin FREXA0011090, oggi acquistabile 

a 973,57 euro con FCA attuale worst of (-6%), prevede una scadenza 

complessiva di tre anni. Con riferimento alle date salienti intermedie, 

contiamo il primo appuntamento con la maxi cedola prevista per 

il 5 dicembre 2018 vincolata alla tenuta dell’80% dello strike iniziale 

dell’Eurostoxx 50, rilevato a 3406,65punti. Successivamente con cadenza 

mensile a partire dal 18 gennaio 2019 il certificato staccherà una cedola 

mensile dello 0,4% (il 4,8% p.a.) qualora in queste occasione tutti e tre 

i titoli del sottostante non saranno inferiori ai rispettivi livelli barriera, 

posti al 65% dello strike. Dal mese di marzo 2019 inizierà il ciclo di 

osservazioni mensili dove, oltre alla cedola prevista si potrà aggiungere 

il rimborso dei 1000 euro nominali se i titoli saranno almeno pari allo 

strike iniziale. È da sottolineare che tranne la maxi cedola iniziale, tutte 

le cedole intermedie sono dotate di effetto memoria e quindi anche 

nel caso in cui non vengano erogate verranno accantonate per essere 

recuperate alla prima occasione in cui le condizioni lo permetteranno. 

Alla scadenza lo scenario è quello tipico di queste strutture e la tenuta 

della barriera consentirà di rientrare del capitale e dell’ultima cedola, 

comprese eventualmente quelle non percepite in precedenza,mentre 

per valori inferiori si subirà l’intera performance del sottostante che avrà 

fatto peggio, in linea con la struttura del basket worst of che tipicamente 

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

accompagna questi prodotti.

Una soluzione di investimento che piace al mercato, adatta soprattutto 

a chi è alla ricerca di premi molto elevati nel brevissimo termine. La 

barriera terminale e un flusso cedolare agganciato ad un basket ma con 

una buona capacità di assorbire anche fasi discretamente ribassiste, 

vista la barriera del 65%, fanno di questa serie di prodotti uno strumento 

da tenere sotto osservazione, in quanto capace di generare a rischio 

controllato un tasso di rendimento implicito annuo molto consistente.

Come sempre il trade-off rischio-rendimento atteso è  evidente in virtù del 

fatto che cedola periodica e posizionamento dei livelli invalidanti sono 

uguali per tutti i prodotti. Unica caratteristica a cambiare da prodotto a 

prodotto è la maxi cedola iniziale, dove la più alta (18%) è connessa 

ad un basket di titoli sottostanti più aggressivi e contraddistinti da una 

volatilità implicita più alta rispetto agli altri.
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ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE NEGOZIABILE 
SU SCADENZA

PREZZO 
INDICATIVO 

AL 06/06/2018

IT0006741984 Domino Phoenix 
Reverso

Eurostoxx50, DAX, 
Nikkei225, Russel2000 EuroTLX 23/05/23  € 999,64 

IT0006742024 Phoenix Maxi 
Coupon Faurecia, LVMH, Rheinmetall SeDex 22/05/23  € 985,41 

IT0006741927 Phoenix Maxi 
Coupon

Generali, Bayer, Novartis, 
Total SeDex 15/11/19  € 972,25 

IT0006741455 Phoenix Yeti WO Carrefour, Deutsche Bank SeDex 19/04/21  € 866,50 

IT0006741422 Phoenix WO Enel, Societe’ Generale,-
Glencore, Vodafone SeDex 14/04/23  € 888,79 

IT0006741273 Phoenix Yeti WO STMicroelectronics NV, UBS 
Group, Swatch Group EuroTLX 27/03/23  € 1.060,11

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSUTARE IL SITO
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CLICCA PER CONSUTARE IL SITO

https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-domino-reverse-on-indices/
https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-domino-reverse-on-indices/
https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-wo-2/
https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-yeti-on-deutsche-bank-and-carrefour/
https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-wo-3/
https://equityderivatives.natixis.com/it/products/phoenix-yeti-linked-to-shares/
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

18 GIUGNO  

Webinar di SocGen e CED
È fissato il 18 giugno alle 

ore 16 il nuovo appuntamen-

to con i webinar promossi da 

Société Générale in collabo-

razione con Certificati e De-

rivati. In questa occasione si 

guarderà al mondo dei cer-

tificati investment, dei nuovi 

Benchmark, delle obbligazioni 

e anche degli ETC, cercan-

do le migliori opportunità e 

le strategie per affrontare le 

situazioni del momento. Per 

info e registrazioni https://re-

gister.gotowebinar.com/regi-

ster/8625427215489785602

 

19  GIUGNO 

ACEPI torna a Milano 

È in programma il 19 giugno a 

Milano una nuova sessione for-

mativa organizzata da ACEPI. 

In particolare, dalle ore 9:30 

alle 17:00 si svolgerà il corso 

formativo sui certificati dedica-

to a consulenti e operatori del 

settore, valido per il manteni-

mento di tutti i livelli di certifica-

zione EFPA per 7 ore di tipo A. 

Per le iscrizioni al corso è pos-

sibile collegarsi al sito www.

acepi.it nella sezione Eventi.  

20 GIUGNO 

Exane e CED

È previsto per il prossimo 20 

giugno un appuntamento web 

con Exane Derivatives rea-

lizzato in collaborazione con 

Certificati e Derivati. Nel cor-

so dell’appuntamento Melania 

D’Angelo e Pierpaolo Scandur-

ra presenteranno le ultime novi-

tà portate sul mercato dall’emit-

tente francese e in particolare 

dei nuovi Crescendo Discount 

Maxi Cedola. Per informazioni 

e iscrizioni si rimanda al sito 

www.certificatiederivati.it

21 GIUGNO 

Webinar di CED con Banca IMI 

Ugo Perricone di Banca IMI 

e Pierpaolo Scandurra, Diret-

tore del Certificate Journal, 

tornano a guardare all’interno 

dell’offerta di Banca IMI per 

trovare le migliori soluzioni di 

investimento. L’appuntamento 

con il nuovo webinar di Banca 

IMI è fissato per il 21 giugno 

alle ore 16. Per partecipare 

all’evento è sufficiente regi-

strarsi al seguente link https://

register.gotowebinar.com/regi-

ster/3208133420788289025

 

TUTTI I LUNEDÌ  

Borsa in diretta TV 

Immancabile appuntamen-

to del lunedì alle 17:30 con 

Borsa in diretta TV, la finestra 

sul mondo dei certificati di 

investimento realizzato dallo 

staff di BNP Paribas. All’inter-

no del programma, ospiti tra-

der e analisti sono chiamati 

a commentare la situazione 

dei mercati mentre Pierpao-

lo Scandurra aggiornerà in 

diretta i portafogli con asset 

allocation “prudente” e “di-

namico” e i segnali operativi 

dell’Ufficio Studi del CedLAB 

sui certificati di BNP Paribas. 

La trasmissione è fruibile su 

http://www.borsaindiretta.tv/, 

canale dove è possibile trova-

re anche le registrazioni pre-

cedenti. 



BOTTA E RISPOSTA
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

Gent.ma redazione,

ci sarebbe un certificato come il Bonus Cap della Deutsche Bank 
con sottostante Unicredit avente codice Isin DE000DS25083 ma con 
barriera discreta piuttosto che continua? Credo che la barriera continua 
per sottostanti su azioni Italia rappresenti ora un rischio molto elevato, 
specialmente per i bancari, ma in genere per Azionario Italia.

Molto buono mi sembra l’Isin DE000DL55BM3 su Eurostox50 che, 
correggetemi se sbaglio, se il prossimo 29/6 avesse valore superiore 
allo strike 3471,33 rimborserebbe a 106,9 ed ora quota a 102,4 con 
un potenziale guadagno di oltre il 4% nelle prossime 3 settimane, con 
l’Eurostoxx 50 pochi punti sotto lo strike, ora!!!   

Grazie mille, siete gentilissimi, buon lavoro, cordiali saluti,
R.P

La posta del Certificate Journal
Per domande, osservazioni o chiedere chiarimenti e informazioni

scrivete a redazione@certificatejournal.it

Gent.mo lettore, 

sul mercato esistono delle alternative a barriera discreta, ma con rendimenti 
ridimensionati. In particolare, un certificato con caratteristiche che si 
avvicinano al certificato in suo possesso ma con una durata inferiore, è il 
Double Bonus Cap di Banca IMI con codice Isin IT0005311961. 

Questo certificato alla data di valutazione finale del 7 novembre 2019 
restituirà un ammontare complessivo di 107,5 se il titolo sarà alla stessa 
data ad almeno 16,91 euro oppure 100 euro fino agli 11,84 euro. Pertanto, 
potenzialmente, alla luce dei 93,2 euro esposti in lettera con il titolo a 
14,72 euro si punta ad un upside del 7,29% sulla tenuta della barriera, 
che sale al 15,34% se invece Unicredit riuscirà ad agganciare lo strike.

Per quanto riguarda l’Express su Eurostoxx 50 le confermiamo le ottime 
potenzialità di rendimento legate al rimborso del certificato. 
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NEWS
A CURA DI CERTIFICATII E DERIVATI

Notizie dal mondo dei Certificati

  Stacco cedola per l’Express Coupon Plus monetario
Cedola in arrivo per i possessori dell’Express Coupon Plus di Société 
Générale legato all’andamento di un paniere di valute emergenti e 
identificato dal codice Isin XS1314819266. In particolare, alla data 
di osservazione del 7 giugno il valore del paniere composto da real 
brasiliano, rupia indiana, peso messicano e rand sudafricano è risultato 
in rialzo del 34,593% rispetto al fixing iniziale. La performance inferiore 
al 61% a cui è posta la barriera al rialzo ha permesso, pertanto, di 
attivare il pagamento della cedola del 3% sul nominale di 1000 euro.

  Nuovo sito internet per Natixis 
Natixis si presenta con un nuovo sito internet. All’indirizzo https://
equityderivatives.natixis.com/it/ si entra nell’home page italiana dove è 
possibile trovare le ultime novità dell’emittente e, nella parte bassa, una 
fascia scorrevole con le quotazioni dei certificati. Sia da questa che dal 
riquadro della ricerca è possibile accedere alle schede dei certificati 
dove oltre alle informazioni essenziali sono presenti i documenti, le 
performance e anche un grafico con l’andamento storico. A centro 
pagina spicca lo schema dei fattori di rischio costruito secondo le 
regole Mifid. Infine, registrandosi al sito è possibile ricevere notifiche 
relative ai certificati di interesse. 

  Cedola in arrivo per il Phoenix di Natixis 
Cedola in arrivo per il Phoenix Memory di Natixis legato a un paniere 
di azioni di francesi composto da Axa, Total e Sanofi identificato dal 
codice Isin IT0006736364. In particolare, alla data di osservazione del 
12 giugno i tre titoli hanno rispettato la condizione di trovarsi ad almeno 
all’80% dello strike iniziale attivando l’erogazione di una cedola del 
3,5% semestrale. Per quanto riguarda il rimborso anticipato, le tre azioni 
transalpine non hanno centrato l’obiettivo prefissato, ovvero trovarsi 
tutte ad un livello pari o superiore allo strike che avrebbe consentito 
l’attivazione dell’opzione autocallable. La prossima data di osservazione 
è fissata al prossimo 11 dicembre.
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ISIN SOTTOSTANTE SCADENZA
CEDOLA 

(CON MEMO-
RIA)

BARRIERA 
CEDOLA

TRIGGER 
EARLY RE-
DEMPTION

FREQUENZA 
CEDOLA / 

RIMBORSO 
ANTICIPATO

DE000DS34DD8 BMW 2 anni 1.98% 68.97 (75%) 91.96 (100%) Trimestrale

DE000DS34DE6 ENEL 2 anni 1.73% 3.93 (75%) 5.24 (100%) Trimestrale

DE000DS34DF3 Fiat Chrysler 2 anni 2.67% 14.05 (75%) 18.74 (100%) Trimestrale

DE000DS34DG1 Intesa SanPaolo 2 anni 2.27% 2.37 (75%) 3.16 (100%) Trimestrale

DE000DS34DH9 Telecom Italia 2 anni 2.64% 0.6225 )75%) 0.83 (100%) Trimestrale

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

https://www.xmarkets.db.com/IT/Dettagli_Prodotto/DE000DS34DD8
https://www.xmarkets.db.com/IT/Dettagli_Prodotto/DE000DS34DE6
https://www.xmarkets.db.com/IT/Dettagli_Prodotto/DE000DS34DF3
https://www.xmarkets.db.com/IT/Dettagli_Prodotto/DE000DS34DG1
https://www.xmarkets.db.com/IT/Dettagli_Prodotto/DE000DS34DH9
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a cura di cErtificati E dEriVati

AD AGOSTO PIOGGIA DI KNOCK IN 

Complice la tendenza in atto sul fronte delle ultime emissioni, che vede una cre-
scente diffusione di certificati con rilevazioni mensili e il buon andamento dei mer-
cati azionari, sul segmento dei certificati di investimento nel mese di agosto si 
sono contati più di 50 rimborsi anticipati. Tra le emissioni interessate si trovano una 

lunga serie di Cash Collect, Phoenix, Athena, Express e 
Crescendo Rendimento Tempo oltre che i più recenti Cre-
scendo Wedding Cake. Da segnalare tra i rimborsi antici-
pati quello di un Express Coupon Plus su un basket equi-
pesato di valute emergenti composto da real brasiliano, 
rupia indiana, peso messicano e rand sudafricano che 
nonostante le tensioni sulle valute ha centrato l’obiettivo 
del rimborso anticipato. 

10 KNOCK OUT SOTTO L’OMBRELLONE 

Estate tutt’altro che serena sotto il fronte degli eventi barriera. Infatti nel 
mese di agosto sono 10 gli eventi knock out che hanno fatto perdere ad al-
trettante emissioni le loro caratteristiche peculiari. Caso vuole che gli eventi 
barriera, avvenuti a seguito di motivazioni opposte, si dividano equamente 

tra Reverse Bonus Cap e Bonus Cap. Più in dettaglio 
i rialzi sulla trimestrale di Banco BPM e i rumors che 
hanno infiammato FCA hanno mandato KO 5 Rever-
se Bonus Cap mentre i ribassi di Tenaris, Carrefour e 
Saipem, che ha fatto segnare i nuovi minimi storici al 
di sotto di quota 3 euro, hanno fatto saltare le barriere 
di 5 Bonus Cap. 

IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

Oggetto di numerose analisi e segnalazioni nel corso degli anni, è giunto 
alla sua naturale scadenza il QBonus di Deutsche Bank, codice Isin 
DE000DE3CPW2, scritto sul Nikkei 225. Si tratta uno dei primi Bonus 
Cap nati con la prerogativa di ottimizzare posizione aperte sull’indice 
nipponico. Infatti, a fronte della replica lineare dell’indice, con unico limite 
il Cap al 70%, il certificato consentiva di mettersi al riparo da eventuali 
ribassi dell’indice fino al 40%. La protezione non è stata necessaria per 
via dell’ottima performance del mercato asiatico, passato da 13774,54 
a 22201,82 punti, che ha permesso al certificato di rimborsare 1611,80 
dollari contro i 1000 dollari iniziali.

Continua la flessione inesorabile di Deutsche Post, che dai massimi 
di inizio anno a 40,99 euro perde oltre 28 punti percentuali e sfonda 
anche quota 30 euro. A fare le spese di tale negatività è il Bonus Cap 
di Deutsche Bank scritto sul titolo delle poste tedesche e identificato 
dal codice Isin DE000DM80JX9. In particolare, lo scorso 8 giugno la 
chiusura del titolo a 31,17 euro ha causato il knock out per il certificato 
con la violazione della barriera posta a 31,22 euro. Questo strumento 
ha pertanto perso le sue opzioni accessorie e proseguirà a negoziare 
fino a scadenza replicando fedelmente il titolo fermo restando il limite di 
rimborso massimo a 115,5 euro.

+61% per il QBonus sul Nikkei 225

Deutsche Post manda KO il Bonus 
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO  

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 04/06/18 Long strike 19250 21/09/18 NL0012870901 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 04/06/18 Long strike 19750 21/09/18 NL0012870919 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 04/06/18 Long strike 20250 21/09/18 NL0012870927 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 04/06/18 Long strike 21500 21/09/18 NL0012870935 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 04/06/18 Long strike 21750 21/09/18 NL0012870943 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 04/06/18 Short strike 22750 21/09/18 NL0012871040 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 04/06/18 Short strike 23000 21/09/18 NL0012871057 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 04/06/18 Short strike 23250 21/09/18 NL0012871065 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 04/06/18 Long strike 16000 21/12/18 NL0012871081 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 04/06/18 Long strike 17000 21/12/18 NL0012871099 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 04/06/18 Long strike 19500 21/12/18 NL0012871107 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 04/06/18 Long strike 21500 21/12/18 NL0012871115 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 04/06/18 Long strike 22000 21/12/18 NL0012871123 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 04/06/18 Short strike 23000 21/12/18 NL0012871180 Sedex

Turbo BNP Paribas Dax 04/06/18 Short strike 13000 19/12/18 NL0012871230 Sedex

Turbo BNP Paribas Dax 04/06/18 Short strike 13250 19/12/18 NL0012871248 Sedex

Turbo BNP Paribas Eurostoxx 50 04/06/18 Long strike 2600 19/12/18 NL0012871255 Sedex

Turbo BNP Paribas Eurostoxx 50 04/06/18 Long strike 2700 19/12/18 NL0012871263 Sedex

Turbo BNP Paribas Eurostoxx 50 04/06/18 Short strike 3600 19/12/18 NL0012871305 Sedex

Turbo BNP Paribas Nikkei 225 04/06/18 Short strike 23000 19/12/18 NL0012871321 Sedex

Turbo BNP Paribas Nasdaq 100 04/06/18 Short strike 8750 19/12/18 NL0012871370 Sedex

Turbo BNP Paribas FCA 04/06/18 Long strike 17,8 21/12/18 NL0012871404 Sedex

CERTIFICATI LEVERAGE
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO  

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Turbo BNP Paribas FCA 04/06/18 Long strike 18,5 21/12/18 NL0012871412 Sedex

Turbo BNP Paribas Enel 04/06/18 Short strike 5 21/12/18 NL0012871503 Sedex

Turbo BNP Paribas Eni 04/06/18 Long strike 14,9 21/12/18 NL0012871537 Sedex

Turbo BNP Paribas Leonardo 04/06/18 Long strike 8,5 21/12/18 NL0012871602 Sedex

Turbo BNP Paribas Generali 04/06/18 Long strike 10,9 21/12/18 NL0012871651 Sedex

Turbo BNP Paribas Generali 04/06/18 Long strike 14,4 21/12/18 NL0012871669 Sedex

Turbo BNP Paribas Generali 04/06/18 Short strike 15,8 21/12/18 NL0012871701 Sedex

Turbo BNP Paribas Intesa Sanpaolo 04/06/18 Long strike 2 21/12/18 NL0012871735 Sedex

Turbo BNP Paribas Intesa Sanpaolo 04/06/18 Long strike 2,45 21/12/18 NL0012871743 Sedex

Turbo BNP Paribas Intesa Sanpaolo 04/06/18 Short strike 2,85 21/12/18 NL0012871800 Sedex

Turbo BNP Paribas Mediobanca 04/06/18 Long strike 6 21/12/18 NL0012871867 Sedex

Turbo BNP Paribas Mediobanca 04/06/18 Long strike 6,5 21/12/18 NL0012871875 Sedex

Turbo BNP Paribas Mediobanca 04/06/18 Long strike 8 21/12/18 NL0012871883 Sedex

Turbo BNP Paribas Mediobanca 04/06/18 Short strike 9 21/12/18 NL0012871925 Sedex

Turbo BNP Paribas Telecom Italia 04/06/18 Long strike 0,5 21/12/18 NL0012871941 Sedex

Turbo BNP Paribas Telecom Italia 04/06/18 Short strike 0,75 21/12/18 NL0012871990 Sedex

Turbo BNP Paribas Banco BPM 04/06/18 Long strike 1,8 21/12/18 NL0012872022 Sedex

Turbo BNP Paribas Banco BPM 04/06/18 Long strike 2,25 21/12/18 NL0012872030 Sedex

Turbo BNP Paribas Banco BPM 04/06/18 Short strike 2,55 21/12/18 NL0012872071 Sedex

Turbo BNP Paribas Banco BPM 04/06/18 Short strike 2,7 21/12/18 NL0012872089 Sedex

Turbo BNP Paribas UBI 04/06/18 Long strike 2,6 21/12/18 NL0012872113 Sedex

Turbo BNP Paribas UBI 04/06/18 Long strike 2,8 21/12/18 NL0012872121 Sedex

Turbo BNP Paribas UBI 04/06/18 Short strike 3,6 21/12/18 NL0012872170 Sedex
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NUOVE EMISSIONI
A CURA DELLA REDAZIONE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Express
Société 

Générale
FTSE Mib 06/06/18 Barriera 70%; Coupon 7,6% 05/06/2023 XS1778392214 Cert-X

Express
Société 

Générale
Eurostoxx 50 06/06/18 Barriera 70%; Coupon 6,95% 05/06/2023 XS1778392990 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Iberdrola 06/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,75% 31/05/2022 XS1757252611 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Bouygues 06/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 31/05/2022 XS1757252702 Cert-X

Athena Double Relax 
Double Chance

BNP Paribas ASML, Atos 06/06/18 Barriera 55%; Cedola e Coupon 4% 31/05/2022 XS1757252884 Cert-X

Athena Double Relax 
Double Chance

BNP Paribas Michelin, Continental 06/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 31/05/2022 XS1757252967 Cert-X

Cash Collect Protection Unicredit Eurostoxx Select 
Dividend 30 06/06/18 Protezione 100%; Cedola 2,1% 30/05/2025 IT0005331738 Cert-X

Express Plus Unicredit Enel 06/06/18 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2,2% 28/02/2022 DE000HV40RP4 Cert-X

Protect Outperformance Credit Suisse EURO iSTOXX 50 
Decrement 5% 06/06/18 Barriera 70%; Partecipazione 180% 13/06/2023 XS1009858025 Cert-X

Phoenix Memory Reverse BNP Paribas EurTry 06/06/18 Barriera 140%; Cedola e Coupon 7,2% sem. 23/04/2021 XS1811182028 Cert-X

Bonus Cap Plus Banca IMI E On 06/06/18 Barriera 60%; Cedola e Bonus 4,1% 31/05/2022 IT0005331589 Cert-X

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO  

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Turbo BNP Paribas UBI 04/06/18 Short strike 3,8 21/12/18 NL0012872188 Sedex

Turbo BNP Paribas UBI 04/06/18 Short strike 4 21/12/18 NL0012872196 Sedex

Turbo BNP Paribas Unicredit 04/06/18 Long strike 11,1 21/12/18 NL0012872220 Sedex

Turbo BNP Paribas Unicredit 04/06/18 Short strike 15,3 21/12/18 NL0012872279 Sedex

Turbo BNP Paribas Unicredit 04/06/18 Short strike 16 21/12/18 NL0012872287 Sedex

Turbo BNP Paribas Unicredit 04/06/18 Short strike 16,7 21/12/18 NL0012872295 Sedex
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Express Plus Banca IMI Sanofi 06/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3% 31/05/2022 IT0005331571 Cert-X

Equity Protection Cap Banca IMI
Eurostoxx Select 

Dividend 30
06/06/18 Protezione 90%; Partecipazione 100%; Cap 132% 30/05/2025 IT0005331563 Cert-X

Equity Protection Short 
Cap

Credit Agricole EurUsd 06/06/18
Protezione 100%; Partecipazione 120%; Cap 

109,6%; Usd
18/11/2019 XS1686381085 Cert-X

Equity Protection Cap Credit Agricole EurUsd 06/06/18
Protezione 100%; Partecipazione 120%; Cap 

109,6%; Usd
18/11/2020 XS1686381242 Cert-X

Athena Relax Bell BNP Paribas
Glaxosmithkline, 

Sanofi
07/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 5,25% 31/05/2022 XS1757244949 Cert-X

Fixed Premium Crescendo BNP Paribas Adobe Systems, IBM 07/06/18 Barriera 60%; Cedola 2%;  Coupon agg 4% annuo 31/05/2022 XS1757245599 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Richemont, LVMH 07/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,7% 31/05/2022 XS1757245755 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Kpn, Verizon 07/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,25% 31/05/2022 XS1757247298 Cert-X

Ayhena Premium BNP Paribas
Procter Gamble, 

Unilever
07/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,5% 31/05/2022 XS1757245243 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Richemont, LVMH 07/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 6% 31/05/2022 XS1757246134 Cert-X

Athena Double Relax 
Double Chance

BNP Paribas
Airbus, United  
Technologies

07/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 31/05/2022 XS1757251134 Cert-X

Express Plus Unicredit Eni 07/06/18 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1,7% 28/02/2022 DE000HV40RR0 Cert-X

Express Unicredit BNP Paribas 07/06/18
Pr. Em. 92,2; Barriera 65%;  
Rimborso ant. da 100 euro

14/06/2022 DE000HV40SW8 Cert-X

Yield Crescendo Exane IBM 07/06/18
Barriera 75%; Trigger 80%;  

Cedola e Coupon 0,41% mens.
07/06/2021 FREXA0011165 Cert-X

Yield Crescendo Exane Under Armour 07/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,68% mens. 07/06/2021 FREXA0011157 Cert-X

Yield Crescendo Exane Teva 07/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,41% mens. 07/06/2021 FREXA0011140 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Eni, Telecom Italia 07/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,42% mens. 08/06/2021 XS1776942820 Cert-X

Athena Reverse BNP Paribas Russel 2000 07/06/18 Barriera 130%; Trigger 95%; Coupon 5,25%; Usd 08/06/2021 XS1776943471 Cert-X

NUOVE EMISSIONI
A CURA DELLA REDAZIONE
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NUOVE EMISSIONI
A CURA DELLA REDAZIONE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Athena Certificate BNP Paribas Unicredit 07/06/18 Barriera 70%; Coupon 3,6% sem. 08/06/2020 XS1776943042 Cert-X

Athena Certificate BNP Paribas Siemens 08/06/18 Barriera 70%; Coupon 3,6% sem. 06/06/2023 XS1594258359 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Vodafone 08/06/18 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1,2% trim. 06/06/2023 XS1594258789 Cert-X

Phoenix Credit Agricole FCA, Intesa Sanpaolo 08/06/18 Barriera 70%; Cedola e Coupon 5,3% sem. 08/06/2021 XS1754499579 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas
Intuitive Surgical, 
Robot, Rockwell  

Automation
08/06/18 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,38% trim. 06/06/2023 XS1781185878 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Eni, Intesa Sanpaolo 08/06/18 Barriera 70%; Cedola e Coupon 4,68% sem. 04/06/2021 XS1781179806 Cert-X

Athena Relax Double 
Chance

BNP Paribas ArcelorMittal 08/06/18 Barriera 60%; Cedola 2%/3%; Coupon 2% 31/05/2021 XS1776941772 Cert-X

Athena Discount BNP Paribas Intesa Sanpaolo 08/06/18
Pr. Em 89,5; Barriera 65%;  
Rimborso ant. da 100 euro

07/07/2022 XS1776941855 Cert-X

Express Commerzbank
Intesa Sanpaolo,  
Generali, Azimut, 

Enel, Telecom Italia
08/06/18

Barriera 70%; Trigger decrescente;  
Coupon iniz. 15%

01/06/20 DE000CA0FJV1 Sedex

Benchmark
Société 

Générale
FTSE MIB Net Total 

Return
08/06/18 Replica Lineare - XS1778815974 Sedex

Benchmark
Société 

Générale
EURO STOXX 50 Net 

Return EUR
08/06/18 Replica Lineare - XS1778816196 Sedex

Benchmark
Société 

Générale
S&P 500 Net Total 

Return
08/06/18 Replica Lineare - XS1778816279 Sedex

Benchmark
Société 

Générale
NASDAQ-100 Notio-
nal Net Total Return

08/06/18 Replica Lineare - XS1778816352 Sedex

Benchmark
Société 

Générale
MSCI World Net  
Total Return USD

08/06/18 Replica Lineare - XS1778816436 Sedex

Benchmark
Société 

Générale
EURO STOXX Banks 

Net Return EUR
08/06/18 Replica Lineare - XS1778816519 Sedex

Benchmark
Société 

Générale

STOXX Europe 600 
Oil & Gas  

(Net Return) EUR
08/06/18 Replica Lineare - XS1778816600 Sedex
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NUOVE EMISSIONI
A CURA DELLA REDAZIONE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Athena Fixed Premium BNP Paribas Intel, Samsung 25/06/18 Barriera 60%; Cedola 2,75%; Coupon 5,75%  XS1233663951 30/06/22 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Credit Agricole 25/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,25%  XS1233663878 30/06/22 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Saint Gobain, Vinci 25/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 5%  XS1233660262 30/06/22 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Credit Agricole 25/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,25%  XS1233663878 30/06/22 Cert-X

Athena Premium BNP Paribas FCA 25/06/18 Barriera 55%; Trigger 80%; Cedola e Coupon 3,25%  XS1233671467 30/06/21 Cert-X

Express Deutsche Bank Unicredit 27/06/18 Barriera 70%; Coupon 3,85%  XS1623958151 29/06/23 Cert-X

Cash Collect Protection Unicredit Eurostoxx 
 Select Dividend 30 27/06/18 Protezione 100%; Cedola 2,3%  IT0005333742 30/06/25 Cert-X

Athena Fixed Premium BNP Paribas Intel, Sap 27/06/18 Barriera 60%; Cedola 2,25%; Coupon 4,75%  XS1233664173 30/06/22 Cert-X

Athena Relax Chance BNP Paribas LG, Samsung 27/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3%  XS1233664256 30/06/22 Cert-X

Athena Double Relax 
Double Chance

BNP Paribas Abbvie, CVS Health 27/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,3%  XS1233665493 30/06/22 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas
Bridgestone,  
Goodyear

27/06/18 Barriera 60%; Cedola e Coupon 3,1%  XS1233665576 30/06/22 Cert-X

Express Unicredit Volkswagen 27/06/18 Barriera 65%; Coupon 2,5% sem.  DE000HV40SX6 22/11/21 Cert-X

Bonus Plus Banca IMI Eurostoxx Banks 29/06/18 Barriera 65%; Cedola e Bonus 3,9%  IT0005333783 29/06/22 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE PREZZO RIMBORSO
REND. 

ASSOLUTO
REND. 
ANNUO

SCADENZA MERCATO

XS1266679064 Societe Generale
EQUITY PROTECTION 

CALLABLE
iSTOXX Europe Quality 

Income UH
914,79 1000 9,31% 3,40% 23/02/21 CERT-X

CH0372885993 Leonteq CAPITAL PROTECTED
PIMCO Income E EUR 

Hdg Acc
920,06 1000 8,69% 2,09% 20/07/22 CERT-X

CH0372886009 Leonteq CAPITAL PROTECTED
Carmignac Portfolio - 

Sécurité
948,53 1000 5,43% 1,73% 19/07/21 CERT-X

XS1706855043 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP
Eurostoxx Select  

Dividend 30
899,90 1000 11,12% 1,70% 29/11/24 CERT-X

IT0004963739 Banca Aletti TARGET CEDOLA Eni spa 99,45 100 0,55% 1,58% 18/10/18 SEDEX

CH0387883470 Leonteq EQUITY PROTECTION CAP Basket di fondi 964,71 1000 3,66% 1,47% 24/11/20 CERT-X

IT0004963754 Banca Aletti TARGET CEDOLA Unicredit 99,50 100 0,50% 1,44% 18/10/18 SEDEX

IT0004968761 Banca Aletti TARGET CEDOLA Volkswagen AG Priv 99,40 100 0,60% 1,40% 16/11/18 SEDEX

IT0005273211 Unicredit
CASH COLLECT  
PROTECTION

Eurostoxx 50 92,85 100 7,70% 1,24% 31/07/24 CERT-X

IT0005282592 Unicredit
CASH COLLECT  
PROTECTION

Eurostoxx Select  
Dividend 30

88,50 95 7,34% 1,13% 31/10/24 CERT-X

IT0005083131 Banca IMI
EQUITY PROTECTION 

SHORT
Eur/Try Lira Turca 94,25 95 0,80% 1,11% 27/02/19 CERT-X

IT0005274177 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP
Eurostoxx Select  

Dividend 30
940,00 1000 6,38% 1,03% 31/07/24 CERT-X

IT0005277006 Unicredit
CASH COLLECT  
PROTECTION

Eurostoxx 50 93,99 100 6,39% 1,01% 12/09/24 CERT-X

IT0005056020 Banca Aletti TARGET CEDOLA Telefonica 98,75 100 1,27% 0,93% 18/10/19 SEDEX

I SOTTO 100
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE PREZZO RIMBORSO
REND. 

ASSOLUTO
REND. 
ANNUO

SCADENZA MERCATO

IT0005246035 Unicredit
CASH COLLECT  
PROTECTION

Eurostoxx Select  
Dividend 30

95,00 100 5,26% 0,89% 02/04/24 CERT-X

IT0005282949 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP
Eurostoxx Select  

Dividend 30
946,09 1000 5,70% 0,88% 31/10/24 CERT-X

IT0005176448 Unicredit
CASH COLLECT  
PROTECTION

Stoxx Global Select 
Dividend 100

96,00 100 4,17% 0,84% 28/04/23 CERT-X

IT0005089948 Banca Aletti TARGET CEDOLA Deutsche Bank 93,75 95 1,33% 0,74% 20/03/20 SEDEX

XS1700151936 Bnp Paribas
EQUITY PROTECTION 

PREMIUM
Daimler AG 94,60 100 5,71% 0,73% 13/02/26 CERT-X

IT0005252587 Unicredit
CASH COLLECT  
PROTECTION

Eurostoxx Select  
Dividend 30

95,88 100 4,30% 0,71% 14/06/24 CERT-X

XS1620780624 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP
Eurostoxx Select  

Dividend 30
960,00 1000 4,17% 0,68% 01/07/24 CERT-X

IT0005217838 Unicredit
CASH COLLECT  
PROTECTION

Eurostoxx 50 96,46 100 3,67% 0,66% 30/11/23 CERT-X

IT0005028664 Banca IMI
EQUITY PROTECTION 

SHORT
Eur/Try Lira Turca 99,92 100 0,08% 0,61% 31/07/18 CERT-X

IT0005094252 Banca Aletti TARGET CEDOLA Daimler AG 93,95 95 1,12% 0,60% 17/04/20 SEDEX

XS1700151779 Bnp Paribas
EQUITY PROTECTION 

PREMIUM
Generali Assicurazioni 95,70 100 4,49% 0,58% 13/02/26 CERT-X

IT0005041832 Banca Aletti TARGET CEDOLA Eni spa 99,40 100 0,60% 0,50% 22/08/19 SEDEX

XS1724489171 Banca IMI DIGITAL
Eurostoxx Select  

Dividend 30
878,05 900 2,50% 0,44% 29/12/23 CERT-X

IT0005225872 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP
Eurostoxx Select  

Dividend 30
936,29 950 1,46% 0,31% 31/01/23 CERT-X

IT0005140212 Banca Aletti TARGET CEDOLA FTSE Mib 99,05 100 0,96% 0,27% 17/12/21 SEDEX

IT0005163263 Banca Aletti TARGET CEDOLA FTSE Mib 99,05 100 0,96% 0,25% 18/03/22 SEDEX

IT0005175754 Banca Aletti TARGET CEDOLA Eurostoxx 50 99,25 100 0,76% 0,19% 14/04/22 SEDEX
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI TECNICA L’S&P 500 mantiene un quadro grafico positivo, 
uscendo dalla fase di correzione dai massimi storici segnati il 26 gennaio 
a 2.872 punti. Fase di correzione che non è riuscita a rompere il supporto 
statico collocato a 2.590 punti. Diverse volte i corsi hanno provato la rottura 
di tale livello, fino ai primi di maggio quando l’S&P 500, dopo aver testato 
in intraday tale livello, è partito al rialzo rompendo la trend line ribassista di 
breve periodo, descritta dai massimi del 29 gennaio e 13 marzo 2018. I 
prezzi poi hanno effettuato il pull back sul supporto dinamico e sono ripartiti 
al rialzo prendendo di mira la resistenza a 2.800 punti. Il movimento appare 
in forza anche su RSI che non segnala divergenze. In tale scenario la rottura 
dei 2.800 punti sarà fondamentale per tornare sui massimi e segnarne di 
nuovi. Al ribasso il livello da monitorare è quello in area 2.600 punti, la cui 
rottura in chiusura complicherebbe il quadro grafico dell’indice americano.

ANALISI FONDAMENTALE L’S&P 500 da inizio anno ha guadagnato quasi 
il 4% sovraperformando l’Euro Stoxx 50 e il Nikkei 225, rimasti all’incirca in 
parità, della stessa percentuale. Mercoledì 13 si è svolto l’importante meeting 
della FED. Tutto, o quasi, come da attese. La banca centrale americana ha 
alzato i tassi di interesse di un quarto di punto. Il costo del denaro infatti sale 
in una forchetta compresa fra l’1,75% e il 2%. Si tratta della seconda stretta 
dell’era Jerome Powell e della settima dal 2015, quando la banca centrale 
americana iniziò il ciclo di rialzi dopo la crisi finanziaria. La Fed sembra 
anche più propensa a rivedere al rialzo il numero di aumenti dei tassi di 
interesse per il 2018: le strette saranno probabilmente quattro quest’anno, 
in aumento rispetto alle tre finora previste. L’S&P 500 però non ha reagito 
male chiudendo in lieve flessione.

S&P 500

TITOLO  ULTIMO PREZZO % 1 ANNO % YTD

S&P 500 2775,6 13,85 3,82

DAX 12942,9 1,40 0,20

EUROSTOXX 50 3491,5 -1,84 -0,33

NIKKEI 225 22738,6 14,36 -0,12

Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da Brown Editore Srl e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è sponsorizzato da una serie di emit-
tenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica a chi ne abbia fatto richiesta 
e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di Brown Editore Srl e Certifica-
tiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli 
editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione 
di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di pro-
dotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto 
informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/
rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto 
rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti possono avere come conseguenza la messa 
in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazio-
ne di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.finanzaonline.com/
http://www.borse.it/
http://www.certificatiederivati.it/

	Tab_natixis44: 
	Tab_natixis45: 
	Tab_natixis46: 
	Tab_natixis47: 
	Tab_natixis48: 
	Tab_SG 36: 
	finanza: 
	com: 

	certificatiEderivati: 
	Borse: 
	it: 

	finanzaOnline: 


