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Alti premi e protezione negli Athena Bnp 
 

Premi semestrali dal 5% all’8,1% per la nuova serie di Athena, sui titoli del Ftse Mib portati al Sedex dall’emittente francese. 
La protezione agisce fino al 30% di ribasso dei sottostanti azionari

La guida numero uno dei prodotti strutturati in Italia | www.certificatejournal.it
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L’editoriale 
di Pierpaolo Scandurra

La guerra commerciale voluta da Trump inizia a far sentire i suoi effetti 
dopo che nella serata di giovedì sono stati annunciati i tanto temuti 
dazi per 60 miliardi alla Cina. La reazione non si è fatta attendere, né 
da Pechino con la minaccia di imporre contromisure su 128 prodotti 
americani, né sui mercati finanziari con i principali listini azionari col-
piti dalle vendite. Brusca la reazione sulle piazze asiatiche mentre al 
momento più contenuta sembra essere quella delle borse europee. E 
così dopo la veloce impennata della volatilità di febbraio, rientrata poi 
dopo qualche giorno, i mercati azionari tornano a ballare mettendo in 

apprensione gli investitori. Ma proprio il ritorno della volatilità inizia a creare le pri-
me opportunità di investimento su certificati che avevano perso appeal. Un chiaro 
esempio lo è il Certificato della settimana, ovvero un Phoenix Memory di Deutsche 
Bank scritto su Intesa Sanpaolo che potrebbe regalare un appetitoso rendimento 
nel breve qualora ritornasse il sereno sui mercati, ma che potrebbe tranquillamen-
te restare in portafoglio, alla luce di un profilo di rischio rendimento interessante, 
qualora dovesse proseguire nel suo cammino anche fino alla scadenza. La cedola 
semestrale del 3,85%, che porta a un rendimento potenziale che sfiora il 10% su 
base annua in virtù del prezzo di mercato sotto la pari, rende questo strumento una 
valida opportunità per tutte le stagioni. Da studiare attentamente sono anche i nuovi 
Athena quotati da BNP Paribas, ai quali l’Approfondimento dedica ampio spazio. I 
certificati, quotati in Borsa Italiana, toccano i principali titoli italiani e offrono rendi-
menti potenziali a doppia cifra su base annua con delle maglie di protezione con-
dizionata al momento ritenute larghe. Da apprezzare in ultima analisi il buon esito 
delle ultime rilevazioni anticipate di alcuni certificati, con particolare riferimento a 
un Cash Collect AC su Intesa Sanpaolo che per un solo centesimo (!) ha conqui-
stato il diritto al rimborso anticipato.
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Nuovi dazi degli Stati Uniti, stavolta contro la Cina

Il presidente degli Stati Uniti Donald Trump ha apposto la sua firma 

sotto una serie di nuovi dazi. A essere presa di mira questa volta è 

la Cina accusata, non solo dagli Usa, di attuare politiche di dumping 

commerciale. Circa 1.300 i prodotti coinvolti per un valore stimato in 

circa 60 miliardi di dollari. La Cina rappresenta il principale partner 

commerciale degli Stati Uniti ma l’interscambio è quasi a senso unico. 

A fronte di 130 miliardi di dollari di esportazioni che attraversano il 

Pacifico verso l’Asia, ammontano a oltre 500 miliardi di controvalore 

le merci che fanno il percorso opposto. Trump non ha mai nascosto 

di voler riequilibrare il rapporto. È discutibile che per farlo si debba 

correre il rischio di una guerra commerciale. La Cina non la vuole ma, 

come ha dichiarato Hua Chunyng, portavoce del ministero degli Esteri 

cinese “se ci sono forze che ci costringono a combatterne una, non 

saremo spaventati né ci nasconderemo”. La prima risposta dell’ex 

Impero Celeste colpisce merci per 3 miliardi di dollari importate dagli 

Stati Uniti. Wall Street soffre di queste scaramucce, nonostante Trump 

abbia temporaneamente esentato dai dazi i suoi alleati, Europa in 

primis. Quando due giganti si spintonano c’è sempre da preoccuparsi. 

Fino a quando le questioni tariffarie poste sul tavolo dal presidente 

statunitense non saranno chiarite, la Borsa di New York rimarrà volatile. 

Non c’è solo Trump, tuttavia, a mandare in fibrillazione Wall Street. 

Un altro presidente, stavolta della Federal Reserve, contribuisce ad 

A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DI BROWN EDITORE

Donald Trump, stavolta, se l’è presa con il bersaglio grosso, la Cina primo partner commerciale degli Stati Uniti
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aumentare l’incertezza. Anche solo per il fatto di essere esordiente. 

La Banca centrale Usa ha rialzato i tassi di interesse di 25 punti base 

portandoli nell’intervallo 1,5%-1,75%. Un rialzo scontato da tempo dal 

mercato mentre ancora non c’è completa visibilità su quanti saranno 

i rialzi complessivi del 2018. Il mercato cominciava a sperare in due 

soli rialzi. Powell e la Fed da lui guidata sembrano più orientati verso 

tre rialzi (altri due oltre quello di mercoledì). Qualche analista, in 

minoranza, si spinge a ipotizzarne quattro dopo aver sentito Powell 

dichiarare che “alzare i tassi troppo lentamente farebbe aumentare 

il rischio che la politica monetaria debba diventare bruscamente 

restrittiva e questo danneggerebbe l’espansione economica”. 

A CHE PUNTO SIAMO
A CURA DI BROWN EDITORE

Sottostante Vontobel Swiss Smart Dividend Performance-Index

Cod. negoziazione / ISIN FVTSSD / DE000VN9DSD8

Mercato di quotazione SeDeX (Borsa Italiana)

Commissioni di gestione 1,20% p.a.

Data di emissione 26/02/2018

Data di scadenza 27/02/2023

Prezzo di emissione 100 EUR (lotto monimo: 1 Certificate)

Emittente / Garante
Vontobel Financial Products GmbH, Francorforte sul Meno,  
Germania / Vontobel Holding AG, Zurigo, Svizzera 

Tracker Certificate Swiss Smart Dividend
Con il Tracker Certificate Swiss Smart Dividend è possibile diversificare il proprio portafoglio puntando sulla 
crescita del mercato svizzero, nonché approfittare dell’esperienza e della competenza della ricerca azionaria di 
Vontobel nella selezione delle “perle” svizzere dei dividendi. Il Vontobel Swiss Smart Dividend Performance-Index 
replica 1:1 la performance di azioni svizzere appartenenti allo SPI®* (*Swiss Performance Index), selezionate dalla 
ricerca azionaria Vontobel. Fanno parte dell’indice solo le azioni che hanno versato dividendi negli ultimi 5 esercizi, 
con un rendimento da dividendi al minimo del 2,5% e che la ricerca azionaria Vontobel prevede abbiano una 
crescita futura dei dividendi.
Tutti i Tracker Certificate sono negoziabili continuamente (prezzo di acquisto e di vendita) dalle 9:05 alle 17:30 
sul segmento SeDeX di Borsa Italiana grazie alla liquidità fornita da Bank Vontobel Europe AG in qualità di market 
maker e disponibili presso qualsiasi banca o broker.

Per maggiori informazioni
è possibile contattare il numero verde gratuito 800 798 693
o consultare il sito certificati.vontobel.com

certificati.vontobel.com

MESSAGGIO PUBBLICITARIO CON FINALITÀ PROMOZIONALI.
Questi prodotti sono prodotti a capitale non protetto e, conseguentemente, gli investitori possono perdere l’intero capitale investito. Prima di ogni decisione leggere attentamente il Prospetto di Base 
(approvato da BaFin in data 13/09/2017), ogni eventuale supplemento, la relativa Nota di Sintesi nonché le Condizioni Definitive (Final Terms) e il Documento contente le Informazioni Chiave (KID) del 
prodotto ad essi allegati, in particolare le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, (inclusi il rischio di insolvenza dell’emittente, della garante e il rischio di mercato), ai costi e al 
trattamento fiscale, nonché ogni altra informazione che l’emittente e/o la garante l’intermediario sia tenuto a mettere a disposizione degli investitori, disponibili sul sito dell’emittente certificati.vontobel.com. 
Il presente documento non è da considerarsi esaustivo e ha scopo puramente informativo e pubblicitario e non costituisce in alcun modo una raccomandazione di tipo finanziario, contabile, legale o altro, 
né può fungere da base ad una decisione di investimento e non ha alcun valore contrattuale. L’investitore è pertanto tenuto a valutare autonomamente, prima della decisione di acquisto di tali prodotti, i 
vantaggi e i rischi connessi all’investimento e tutti gli aspetti di tipo legale, fiscale e contabile che ne conseguono. In tale processo di analisi e valutazione dei rischi connessi a tali prodotti, l’investitore potrà 
altresì avvalersi di consulenti finanziari e/o professionisti competenti.

Investment Banking

Svizzera: ecco dove trovare 
le “perle” dei dividendi

Possibile perdita del capitale investito
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Alti premi e protezione nei nuovi Athena di Bnp 
Premi semestrali dal 5% all’8,1% per la nuova serie di Athena portati al Sedex dall’emittente francese. 

La protezione agisce fino al 30% di ribasso dei sottostanti azionari

Osservando le tante tipologie di certificati dotati di rilevazioni 

intermedie si può notare come l’entità dei rendimenti potenziali sia 

dipendente dal sottostante e dalle caratteristiche connesse alle 

opzioni presenti nella struttura implicita. In tal senso risulta evidente 

quindi che la presenza di più opzioni digitali e/o autocallable, 

incaricate di dover riconoscere nella stessa data più premi, ovvero 

uno a titolo di coupon per il rimborso anticipato e l’altro sotto forma 

di “rebate” condizionato alla tenuta di una barriera posta più in basso 

rispetto allo strike ( oltre che incondizionata come avviene in alcune 

strutture), comporti in fase di strutturazione un costo maggiore. Ciò 

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE NEGOZIABILE 
SU

SCADENZA PREZZO AL  
22/03/2018

IT0006741158 Twin Win FTSEMIB SeDeX 14/09/21  € 1.008,42 

IT0006741000 Autocall Star Eni, Repsol, TOTAL EuroTLX 01/03/21  € 101,13 

IT0006740994 Autocall Star Fiat Chrysler Automobiles, Renault, 
Volkswagen EuroTLX 01/03/21  € 101,51 

IT0006741018 Phoenix Yeti EURO STOXX Banks Index EuroTLX 12/03/24  € 996,51 

IT0006740366 Phoenix Yeti 
WO Strazeneca, Bayer, Glaxosmithkline SeDeX 19/07/21  € 952,96 

IT0006740416
Phoenix 

Yeti Double 
Chance

Societe Generale, Rio Tinto, RWE, 
Peugeot SeDeX 26/01/23  € 994,11 

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSUTARE IL SITO
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si traduce il più delle volte in un potenziale rendimento inferiore a 

quello che un più semplice e classico Express, o Athena, è in grado 

di prospettare dal momento che il premio è univoco e condizionato 

al solo rimborso anticipato. 

In casa BNP Paribas gli Express vengono chiamati sotto il nome 

commerciale di Athena e proprio l’emittente francese ha portato 

recentemente al Sedex 10 nuovi strumenti con coupon semestrali 

molto alti e per questo interessanti anche in ottica di gestione di 

portafoglio. Rispetto ai Phoenix però, visto il payoff, si adattano ad 

un contesto di mercato laterale o moderatamente rialzista, in quanto 

è richiesto nelle finestre intermedie almeno un saldo neutrale rispetto 

allo strike iniziale per poter essere richiamati anticipatamente e 

pagare gli importi del coupon.

Aprendo una parentesi sul funzionamento, gli Athena certificate 

consentono all’investitore di ricevere un premio oltre il rimborso 

dell’intero nominale prima della naturale scadenza, qualora nelle 

date di rilevazione a cadenza semestrale, il sottostante quoti pari 

o al di sopra del valore iniziale. In caso contrario nulla sarà dovuto 

all’investitore e l’ammontare del coupon sarà accantonato per 

venire eventualmente distribuito unitamente al coupon in corso alla 

successiva data utile. Come spesso accade, al fine di “customizzare” 

le emissioni, per tutte le proposte sono state mantenute costanti 

due variabili: la scadenza, prevista per il 28 febbraio 2020, e il 

posizionamento della barriera invalidante rilevata solo alla naturale 

scadenza, fissata al 70% dello strike iniziale.

Si comprende quindi come le differenze in termini di rendimento, 

IL PRESENTE DOCUMENTO NON COSTITUISCE UN PROSPETTO AI FINI DELLA DIRETTIVA 2003/71/CE COME MODIFICATA,
INTER ALIA, DALLA DIRETTIVA 2010/73/UE (LA “DIRETTIVA PROSPETTI”) ED HA ESCLUSIVAMENTE FINALITÀ PROMOZIONALE
RELATIVAMENTE AI CERTIFICATI GOLDMAN SACHS FIXED CASH COLLECT (I “CERTIFICATI”)

Disclaimer. Prima di acquistare i Certificati, si invitano i potenziali investitori a consultare i propri consulenti fiscali, legali e finanziari e a leggere 
attentamente la Documentazione di Offerta. I Certificati sono negoziati sul SeDeX, un sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito 
da Borsa Italiana S.p.A., al prezzo di mercato che potrà, di volta in volta, differire anche significativamente da quello pagato dagli investitori in 
sede di acquisto dei Certificati. Non vi è alcuna garanzia che si sviluppi un mercato secondario liquido per i Certificati. I Certificati non sono 
destinati alla vendita negli Stati Uniti o a U.S. person e la presente comunicazione non può essere distribuita negli Stati Uniti o a U.S. person.
 
Senza il nostro preventivo consenso scritto, nessuna parte di questo materiale può essere (i) copiata, fotocopiata o duplicata in qualsiasi forma 
e con qualsiasi mezzo o (ii) ridistribuita.

© Goldman Sachs, 2018. Tutti i diritti sono riservati.

Certificati Goldman Sachs 
Fixed Cash Collect

Scadenza a un anno
(19 marzo 2019)

Prezzo di emissione
100 Euro per Certificato 

Premi fissi mensili tra 0,25%
e 0,80%1 non condizionati
all’andamento del sottostante

I Certificati Goldman Sachs Fixed Cash Collect emessi da Goldman Sachs International, con scadenza a un anno, offrono premi fissi mensili non 
condizionati all’andamento del sottostante per ciascuna delle 12 date di pagamento del premio.

Alla scadenza, dopo un anno, gli investitori riceveranno 100 Euro per ciascun Certificato nel caso in cui il prezzo ufficiale di chiusura del sottostan-
te alla data di valutazione finale (12 marzo 2019), sia uguale o superiore al livello barriera (pari al 75% del prezzo di riferimento del sottostante alla 
data di valutazione iniziale, 19 marzo 2018). Al contrario, se alla data di valutazione finale il prezzo ufficiale di chiusura del sottostante è inferiore 
al livello barriera, l’ammontare del pagamento a scadenza sarà commisurato alla performance negativa del sottostante e inferiore rispetto al 
prezzo di emissione, con conseguente potenziale perdita totale o parziale del capitale investito2.

È possibile acquistare i Certificati attraverso la propria banca di fiducia presso il SeDeX, un sistema multilaterale di negoziazione degli strumenti 
derivati cartolarizzati organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. I Certificati sono negoziabili durante l’intera giornata di negoziazione.

Codice ISIN

Azimut Holding S.p.A
Banco BPM S.p.A
Enel S.p.A.
Eni S.p.A.
Fiat Chrysler Automobile N.V.
Ferrari N.V.
Intesa Sanpaolo S.p.A.
Saipem S.p.A.

0,55% (6,60% p.a.)
0,80% (9,60% p.a.)
0,35% (4,20% p.a.)
0,25% (3,00% p.a.)
0,65% (7,80% p.a.)
0,35% (4,20% p.a.)
0,40% (4,80% p.a.)
0,70% (8,40% p.a.)

EUR 17,965
EUR 3,0275
EUR 4,85
EUR 13,938
EUR 16,856
EUR 98,22
EUR 3,04
EUR 3,26

Sottostante Premio mensile1 Prezzo di riferimento
iniziale del sottostante

GB00BFTKV133
GB00BFTKV240
GB00BFTKV356
GB00BFTKV463
GB00BFTKV570
GB00BFTKV687
GB00BFTKV794
GB00BFTKV802

75% (EUR 13,47375)
75% (EUR 2,270625)
75% (EUR 3,6375)
75% (EUR 10,4535)
75% (EUR 12,642)
75% (EUR 73,665)
75% (EUR 2,28)
75% (EUR 2,445)

Livello  barriera3

Il certificato è uno strumento finanziario complesso.

1  Gli importi dei premi mensili sono espressi in percentuale rispetto al prezzo di emissione. Ad esempio 0,50% corrisponde a 0,50 Euro per Certificato. Tali importi devono intendersi al lordo delle
   ritenute fiscali applicabili ai sensi della normative vigente.
2  Per esempio, ove il prezzo ufficiale di chiusura del sottostante alla data di valutazione finale sia inferiore del 65% rispetto al suo prezzo di riferimento iniziale, l’investitore, ipotizzando che abbia
   acquistato il Certificato al prezzo di emissione, subirà una perdita del capitale pari al 65% e riceverà un ammontare pari a 35,00 EUR per ciascun Certificato.
3  Il livello barriera è espresso in percentuale rispetto al prezzo di riferimento iniziale e in valore assoluto tra parentesi.

Prima di acquistare i Certificati, si invita a leggere (i) i final terms datati 19 marzo 2018 relativi ai Certificati (le “Condizioni Definitive”) redatti 
ai sensi dell’Articolo 5.4 della Direttiva Prospetti, (ii) il base prospectus redatto ai sensi dell’Articolo 5.4 della Direttiva Prospetti, approvato 
dalla Luxembourg Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data 15 novembre 2017 e notificato ai sensi di legge alla 
CONSOB in data 15 novembre 2017 (il “Prospetto di Base”), unitamente a ogni supplemento al Prospetto di Base, ed in particolare si invita a 
considerare i fattori di rischio ivi contenuti e (iii) i documenti contenenti le informazioni chiave (KID) relativi ai Certificati (le Condizioni 
Definitive, il Prospetto di Base e i KID, unitamente, la “Documentazione di Offerta”). Il Prospetto di Base è disponibile sul sito www.bourse.lu. 
Le Condizioni Definitive sono disponibili sul sito www.goldman-sachs.it. I KID sono disponibili sul sito www.gspriips.eu. 

Investimento in Euro
a breve scadenza

Per maggiori informazioni sui Certificati e i relativi rischi:               www.goldman-sachs.it                  www.borsaitaliana.it
Per scaricare il Documento contenente le informazioni chiave (KID) relativo ai Certificati:                                 www.gspriips.eu
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ossia di premio semestrale, siano frutto della rischiosità e della 

generosità sotto forma di dividendo, insite in ogni sottostante. Non 

deve quindi sorprendere come l’8,1% di coupon semestrale sia 

agganciato all’Athena sul titolo Intesa Sanpaolo, il titolo del listino 

a maggior dividend yield ( 20 centesimi di euro verranno pagati e 

staccati a maggio), insieme a Banco BPM il cui coupon si attesta al 

7%. Dall’altro lato invece, titoli più stabili come ENI e Assicurazioni 

Generali si distinguono per i premi più contenuti, rispettivamente 

pari al 5% e al 5,6%.

Tornando al funzionamento, qualora si dovesse arrivare alla 

naturale scadenza senza che si siano mai verificate le condizioni 

per il richiamo anticipato, si apriranno come di consueto tre distinti 

scenari. Il primo, il più favorevole per l’investitore, vedrà un rimborso 

dei 100 euro iniziali maggiorati della sommatoria di tutti i coupon 

non distribuiti durante la vita del prodotto a patto che in tale data il 

sottostante quoti ad un valore almeno pari allo strike iniziale. Con i 

premi a scadenza che muovono dal 20% della proposta su ENI fino 

al 32,4% di quella agganciata al titolo Intesa Sanpaolo. 

Il rimborso del solo nominale per valori del sottostante inferiori allo 

strike ma superiori al livello barriera posto al 70% dello stesso. 

Infine, nello scenario peggiore, un rimborso parametrato all’effettivo 

valore raggiunto dal titolo in caso di una rilevazione inferiore alla 

barriera.

A pochi giorni dall’esordio al Sedex anche in scia ai repentini 

movimenti del mercato azionario, titoli come l’Athena su STM o su 

ENI sono saliti ben oltre il valore di emissione rispettivamente a 

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

MERCATI SENZA DIREZIONE?
SCOPRI I NUOVI CERTIFICATI SG CORRIDOR

Societe Generale rende disponibili su Borsa Italiana (SeDeX) una nuova emissione di certificati Corridor in cui investire qualora si abbiano aspettative 
di un mercato non direzionale, cioè né rialzista né ribassista.

I certificati SG Corridor rimborsano un importo fisso di 10 Euro se, fino alla scadenza, il Sottostante rimane all’interno del “corridoio” delimitato 
dalla Barriera Superiore e dalla Barriera Inferiore(1). Tali Barriere non devono essere mai raggiunte o superate, altrimenti il prodotto viene liquidato 
anticipatamente senza corrispondere alcun importo.

Si aggiungono tra i sottostanti anche l’indice DAX e le azioni italiane ENI, Generali e Telecom Italia. 

Scopri la gamma di SG Corridor su prodotti.societegenerale.it/corridor, qui di seguito alcuni esempi:

SOTTOSTANTE BARRIERA INFERIORE BARRIERA SUPERIORE SCADENZA ISIN

FTSE MIB 19 300 26 500 15/06/2018 LU1695585403
DAX 11 000 14 000 15/06/2018 LU1695584851
ENI 11,62 16,04 15/06/2018 LU1695581329

GENERALI 13,24 18,28 15/06/2018 LU1695580602
TELECOM ITALIA 0,58 0,84 15/06/2018 LU1695582640

Questi strumenti sono emessi da SG Issuer(2) e garantiti da Societe Generale. Non è prevista la protezione del capitale e possono esporre ad una perdita 
massima pari al capitale investito. Questi prodotti sono a complessità molto elevata, altamente speculativi, presuppongono un approccio di breve 
termine e un monitoraggio continuo dell’investimento.

prodotti.societegenerale.it/corridor | info@sgborsa.it | 02 89 632 569 (da cellulare) | Numero verde 800 790 491
Per maggiori informazioni:

Gli importi di rimborso sono al lordo dell’effetto fiscale.
 (1) Con ciò si intende che qualsiasi valore fatto registrare dal Sottostante nel periodo compreso tra la data di emissione e la data di scadenza (inclusa) deve essere inferiore 
alla Barriera Superiore e superiore alla Barriera Inferiore
(2) SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A; Moody’s A2; Fitch A+). In caso di default 
di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.
Questi prodotti sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore 
potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in). Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, 
consulenza o raccomandazione all’investimento. Prima dell’investimento leggere attentamente il Prospetto di Base relativo al Warrants Issuance Programme, 
approvato dalla CSSF in data 07/07/2017, i Supplementi datati 14/08/2017, 02/11/2017, 27/11/2017, 19/12/2017, 11/01/2018 e 24/01/2018 e le pertinenti 
Condizioni Definitive (Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili su www.prodotti.societegenerale.it e presso Société Générale - via Olona 
2, 20123 Milano, ove sono illustrati in dettaglio i relativi meccanismi di funzionamento, i fattori di rischio ed i costi dei prodotti.
Disponibilità del Documento contenente le Informazione Chiave: L’ultima versione disponibile del Documento contenente le Informazioni Chiave relativa a questo 
prodotto potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com.
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103,4 euro e 102,6 euro.

Particolarmente interessanti sono invece quelli oggi acquistabili 

sotto la pari, come l’Athena su Mediaset (Isin NL0012324347) oggi 

scambiato a 96,95 euro a fronte del -4,5% registrato dal titolo dallo 

strike iniziale.

La barriera terminale, quindi osservata solo alla naturale scadenza, 

garantisce un’elevata asimmetria dei rendimenti ma soprattutto 

consente all’investitore di non veder mutate le caratteristiche 

distintive del prodotto anche a fronte di temporanee rotture di tale 

livello. Cosa certamente non da poco e che consente di sfruttare 

anche queste situazioni per acquistare sotto la pari questi prodotti 

ed aumentarne conseguentemente il rendimento potenziale alla 

scadenza.

Scendendo nel dettaglio il certificato sul titolo Mediaset si distingue 

per un coupon semestrale del 6,4% connesso allo scenario di 

richiamo anticipato attivabile a seguito di una rilevazione sopra lo 

strike di 3,216 euro nelle finestre prestabilite.

Qualora ciò non dovesse mai accadere durante i quattro semestri 

che separano dalla naturale scadenza, alla data del 28 febbraio 

2020 l’ammontare dei coupon sarà pari al 25,6%. In tale occasione 

l’upside potenziale varrebbe addirittura il 14,26% di rendimento su 

base annua.

Upside poco distante dall’Athena top performer agganciato ad Intesa 

Sanpaolo (Isin NL0012324289) che sulla rilevazione alla data di 

scadenza, segna un rendimento potenziale annuo del 16,26%.

9
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ISIN SOTTOSTANTE STRIKE PREMIO FREQUENZA
PREMIO A 
SCADENZA

BARRIERA LIV BARRIERA SCADENZA LIV SOTT BUFFER PR CERT UPSIDE *

NL0012324263 FCA 17,572 7,55% semestrale 30,20% 70% 12,3004 28/02/20 17,556 29,94% 100,4 14,32%

NL0012324271 STM 18,825 7,50% semestrale 30,00% 70% 13,1775 28/02/20 20,22 34,83% 103,4 12,51%

NL0012324289
Intesa 

Sanpaolo
3,096 8,10% semestraleT 32,40% 70% 2,1672 28/02/20 3,014 28,10% 98,8 16,26%

NL0012324297 UniCredit 17,446 6,75% semestrale 27,00% 70% 12,2122 28/02/20 16,89 27,70% 99,55 13,36%

NL0012324305 Banco BPM 3,107 7,00% semestrale 28,00% 70% 2,1749 28/02/20 2,961 26,55% 98,4 14,50%

NL0012324313 Enel 4,779 6,00% semestrale 24,00% 70% 3,3453 28/02/20 4,834 30,80% 101,25 11,00%

NL0012324321 Eni 13,714 5,00% semestrale 20,00% 70% 9,5998 28/02/20 14,172 32,26% 102,6 8,40%

NL0012324339 UBI 3,969 6,15% semestrale 24,60% 70% 2,7783 28/02/20 3,804 26,96% 98,85 12,66%

NL0012324347 Mediaset 3,216 6,40% semestrale 25,60% 70% 2,2512 28/02/20 3,027 25,63% 96,95 14,26%

NL0012324354
Assicurazioni 

Generali
15,44 5,60% semestrale 22,40% 70% 10,808 28/02/20 15,71 31,20% 102,05 9,81%

I NUOVI ATHENA DI BNP PARIBAS SU AZIONI
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Il quadro tecnico di Intesa Sanpaolo è dominato attualmente da un 

trend rialzista di lungo periodo che ha fatto toccare alle quotazioni lo 

scorso 7 febbraio un top a 3,23 euro, il massimo da oltre due anni. 

La correzione che ne è seguita si è protratta fino a 2,90, toccato il 5 

marzo, dove la presenza della trendline rialzista di lungo periodo e della 

media mobile a 200 giorni hanno fatto pesare il loro ruolo innescando 

un nuovo impulso verso l’alto, tuttora in evoluzione. Il superamento della 

resistenza in zona 3,10 farebbe mettere nel mirino gli obiettivi di breve 

costituiti dalle resistenze a 3,10 e 3,25, ultimi ostacoli rilevanti verso 

l’importante target a 3,50. In mancanza di un superamento di 3,10 

si potrebbe assistere a un ritorno dei prezzi sul supporto dinamico di 

lungo periodo passante in questo momento in prossimità di 2,90, la cui 

integrità è fondamentale per evitare la fine del trend rialzista di fondo.  

INTESA SAN PAOLO
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a cura di cErtificati E dEriVati

AD AGOSTO PIOGGIA DI KNOCK IN 

Complice la tendenza in atto sul fronte delle ultime emissioni, che vede una cre-
scente diffusione di certificati con rilevazioni mensili e il buon andamento dei mer-
cati azionari, sul segmento dei certificati di investimento nel mese di agosto si 
sono contati più di 50 rimborsi anticipati. Tra le emissioni interessate si trovano una 

lunga serie di Cash Collect, Phoenix, Athena, Express e 
Crescendo Rendimento Tempo oltre che i più recenti Cre-
scendo Wedding Cake. Da segnalare tra i rimborsi antici-
pati quello di un Express Coupon Plus su un basket equi-
pesato di valute emergenti composto da real brasiliano, 
rupia indiana, peso messicano e rand sudafricano che 
nonostante le tensioni sulle valute ha centrato l’obiettivo 
del rimborso anticipato. 

10 KNOCK OUT SOTTO L’OMBRELLONE 

Estate tutt’altro che serena sotto il fronte degli eventi barriera. Infatti nel 
mese di agosto sono 10 gli eventi knock out che hanno fatto perdere ad al-
trettante emissioni le loro caratteristiche peculiari. Caso vuole che gli eventi 
barriera, avvenuti a seguito di motivazioni opposte, si dividano equamente 

tra Reverse Bonus Cap e Bonus Cap. Più in dettaglio 
i rialzi sulla trimestrale di Banco BPM e i rumors che 
hanno infiammato FCA hanno mandato KO 5 Rever-
se Bonus Cap mentre i ribassi di Tenaris, Carrefour e 
Saipem, che ha fatto segnare i nuovi minimi storici al 
di sotto di quota 3 euro, hanno fatto saltare le barriere 
di 5 Bonus Cap. 
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Terna dati al di sopra delle stime
Terna ha annunciato i conti finali relativi al 2017. In particolare, 
nell’ultimo quarto dell’anno il gruppo ha realizzato ricavi per 622,6 
milioni in progresso del 12,7% rispetto allo stesso periodo del 
2016. Sul fronte degli utili, il risultato netto si è attestato a 160 
milioni di euro in rialzo del 9% e superiore alle attese degli analisti 
che avevano stimato una crescita del 4,9%. A seguito dei risultati 
ottenuti, Il CdA proporrà all’assemblea degli azionisti l’approvazione 
di un dividendo complessivo per l’esercizio 2017 di 442.198.240 
euro pari a 22 centesimi per azione di cui 7,4263 euro già pagati in 
acconto il 22 novembre scorso e i rimanenti 14,5737 centesimi per 
azione che verranno staccati il prossimo 18 giugno.

Negatività su Deutsche Bank  
Settimana di profondo rosso per Deutche Bank che sta affrontando una 
profonda ristrutturazione. In particolare, a infiammare le vendite sono 
state le dichiarazioni da parte della banca tedesca che ha annunciato 
di aspettarsi un impatto negativo per un totale di 450 milioni di euro 
nel primo trimestre del 2018 sulla propria divisione corporate e 
investment banking a seguito dell’apprezzamento dell’euro e dai più 
elevati costi di finanziamento. A questo si è aggiunta poi la notizia di 
un taglio del prezzo dell’Ipo DWS previsto tra 32/33 euro che porterà 
nelle casse della banca 1,6 miliardi di euro rispetto ai 2 miliardi di 
euro dell’obiettivo iniziale.

Mega commessa per Leonardo
Contratto miliardario per Leonardo. In particolare la compagnia 
aerospaziale ha firmato un contratto da oltre 3 miliardi in Qatar 
con il compito di prime contractor per l’intero programma NH90. 
Leonardo sarà responsabile dell’assemblaggio, della consegna e 
del supporto di 12 dei 28 elicotteri, destinati a missioni navali. Il 
neo AD Alessandro Profumo ha commentato: “con questo contratto 
Leonardo si conferma ancora una volta un partner affidabile per 
il Qatar e consegue un nuovo straordinario risultato in uno dei 
settori chiave per l’azienda. Siamo impegnati a rafforzare il nostro 
posizionamento in linea con il Piano Industriale 2018-2022”.

A2A, i conti tornano in positivo
Ritorna all’utile A2A. In particolare, la società energetica ha dichiarato 
di aver chiuso il quarto trimestre 2017 con ricavi pari a 1.649 milioni, 
in progresso del 2,4% anno su anno, e soprattutto battendo le stime 
degli analisti. L’Ebit è risultato pari a 211 milioni contro il negativo di 
51 milioni nel quarto trimestre 2016 mentre l’utile netto ante è positivo 
per 110 milioni contro una perdita di 112 milioni registrata nello stesso 
periodo dell’esercizio precedente. L’utile netto, infine, si è attestato a 67 
milioni contro i 91 milioni persi nel quarto trimestre 2016.
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La notizia era nell’aria, da venerdì 23 marzo è iniziata per i rapporti 
commerciali tra Cina e Stati Uniti una nuova era. Preannunciati da Tru-
mp, i dazi imposti alla Cina per 60 miliardi di dollari hanno scosso i 
mercati finanziari e secondo quanto appreso, dalle prime reazioni di 
Pechino ( 128 prodotti americani messi nel mirino) è ormai alle porte 
una vera e propria guerra commerciale. Per il momento l’Europa è stata 
lasciata fuori dalle misure decise dal tycon americano ma i timori di 
una escalation in larga scala hanno creato una fiammata di volatilità 
che ha colpito le borse orientali ( oltre -4% per le piazze asiatiche) e in 
parte quelle europee. Tuttavia, tra gli effetti collaterali del ritorno della 
volatilità c’è da segnalare un aumento dei rendimenti su molti certificati 
con barriera e date di rilevamento utili per il pagamento di cedole o per 
il rimborso anticipato.
In particolare abbiamo ormai più volte osservato come la volatilità, che 
misura la temperatura dei mercati, incida in modo inversamente pro-
porzionale sul prezzo dei certificati, facendoli cioè crescere nelle fasi 
di bassa volatilità e diminuire in quelle opposte. Il tutto per effetto delle 
maggiori probabilità di raggiungere la barriera e vanificare il successo 
dell’investimento. Ora che la volatilità è quindi tornata a farsi vedere sui 
mercati, si stanno venendo a creare delle opportunità come ci dimostra 
il Phoenix Memory di Deutsche Bank scritto su Intesa Sanpaolo, co-
dice Isin XS1230189745, che nei giorni scorsi sembrava destinato al 
rimborso anticipato. Premesso che esiste ancora la possibilità che l’op-
zione autocallable venga esercitata già il 27 marzo, prima data utile, il 
certificato offre delle prospettive allettanti anche in caso di pagamento 

Phoenix su Intesa per tutte le stagioni
Da last minute a asset di portafoglio. Il Phoenix Memory su Intesa Sanpaolo emesso da Deutsche Bank è ora appetitoso

della sola cedola.  
Entrando nei dettagli dello strumento, lo strike del titolo bancario è 
stato fissato in fase di emissione a un livello di 2,986 euro mentre la 
barriera è stata calcolata a una distanza del 30% e risulta pari a 2,0902 
euro. Per quanto riguarda il funzionamento, il certificato prevede date 
di osservazioni semestrali dove l’emittente procederà con la rilevazio-
ne del livello raggiunto da Intesa Sanpaolo. In particolare, se questa 
sarà almeno pari al livello barriera verrà messa in pagamento una ce-
dola del 3,85% a cui si aggiungerà il rimborso dei 100 euro nominali se 
il titolo sarà invece almeno pari allo strike. Anche in caso di rilevazioni 
inferiori alla barriera, nulla è perso, poiché grazie all’effetto memoria 
sarà possibile recuperare alla prima occasione utile anche le cedole 

ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE SCADENZA  STRIKE BARRIERA BONUS
PREZZO 

INDICATIVO AL 
15/03/2018

DE000DM7CJA2 Bonus Cap INTESA SAN 
PAOLO 18/09/18 2.932 2.35 118.3 109 .5

DE000DM7CGY8 Bonus Cap FTSE MIB 18/09/18 22356.43 19002.97 114.7 103.5

DE000DM7CJ61 Bonus Cap ENEL 18/09/18 5.14 4.11 111.7 100.7

DE000DM7CJG9 Bonus Cap Unicredit 18/09/18 16.69 14.25 117,3 106.5

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE SCADENZA VALORE INDICE AL 
22/03/2018

PREZZO 
INDICATIVO AL 

22/03/2018

DE000DM7J701 ∆1
Solactive China 

Internet 
Performance-Index

17/10/19 672.08 59.45
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non pagate in precedenza. 
La prossima data di osservazione in programma è fissata per il prossi-
mo 27 marzo, e se Intesa Sanpaolo dai correnti 2,92 euro aggancerà 
lo strike distante il 2,21%, il certificato dai 97,8 euro verrà rimborsato a 
103,85 euro con un rendimento del 6,1%. In caso di mancato aggancio 
invece si incasserà la cedola e si proseguirà verso le date di osserva-
zioni successive. 
Qualora in nessuna delle date previste il certificato verrà richiamato, 
alla data di valutazione finale del 28 settembre 2022 per incassare i 
100 euro nominali maggiorati dell’ultima cedola, e di quelle eventual-
mente in memoria, sarà sufficiente che Intesa Sanpaolo non sia a un li-
vello inferiore ai 2,0902 euro della barriera. Complessivamente quindi, 
considerando l’investimento fino a scadenza, si punta a un rendimento 
complessivo del 41,6% a fronte di un buffer barriera del 28,35%.

www.cib.natixis.com

La cedola fissa 
diventa semestrale 
con i nuovi certificati 
Autocall Star di Natixis
Natixis lancia i nuovi certificati Autocall Star su due diversi panieri, l’uno composto da titoli azionari del 
settore oil&gas, l’altro da titoli azionari appartenenti al settore delle automobili.

Con i nuovi Autocall Star di Natixis, la cedola semestrale è incondizionata: l’investitore riceverà ogni sei 
mesi e fino al rimborso dei certificati un importo lordo pari al 2,50%, indipendentemente dall’andamento 
del Sottostante (cfr. tabella sotto). I certificati saranno automaticamente rimborsati alla pari se il prezzo 
di almeno un titolo del paniere è superiore o uguale al suo prezzo iniziale alla Data di Osservazione 
Semestrale o alla Data di Valutazione (come definite nel Fact Sheet): basta, quindi, un solo titolo 
con una performance positiva alla data di osservazione semestrale per far sì che il certificato sia 
automaticamente rimborsato alla pari (meccanismo “Best Of”); inoltre viene corrisposta la cedola lorda 
fissa incondizionata del 2,50% al semestre.

Direttamente negoziabili sul mercato EuroTLX, i certificati Autocall Star prevedono, oltre al pagamento 
della cedola lorda periodica fissa e alla possibilità di rimborso automatico, la protezione del capitale a 
scadenza se il prezzo di tutte le azioni del paniere sottostante, alla Data di Valutazione, è pari o superiore 
alla Barriera di Protezione del Capitale (cfr. tabella sotto); l’investitore è quindi esposto ad una perdita 
massima pari al capitale investito.

ISIN CERTIFICATI SOTTOSTANTE SCADENZA
BARRIERA DI 

PROTEZIONE DEL 
CAPITALE

CEDOLA 
SEMESTRALE LORDA 

INCONDIZIONATA

IT0006741000 Eni, Repsol, TOTAL 01 March 
2021 65% 2,50%

IT0006740994 Fiat Chrysler Automobiles, Renault, 
Volkswagen

01 March 
2021 65% 2,50%

Il rendimento può variare in funzione del prezzo di negoziazione sul mercato

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza 
all’investimento nei certificati Autocall Star (i “Titoli”). Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla 
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data 22 giugno 2017 per i certificati Autocall Star come di volta in volta 
integrato e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito http://
www.equitysolutions.natixis.com, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi 
e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta comprensione delle 
caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano 
pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Per maggiori informazioni consultare il sito: http://www.equitysolutions.natixis.com

Nome Phoenix

Emittente Deutsche Bank

Sottostante Intesa Sanpaolo

Prezzo emissione 100 euro

Strike 2,986

Cedola / coupon 3,85%

Effetto memoria SI

Frequenza Semestrale

Barriera capitale 2,0904 - 70%

Tipo barriera A scadenza

Barriera autocallable 100%

Prossima data valutazione 27/03/18

Data valutazione finale 28/09/22

Isin XS1230189745

Mercato Cert-X

CARTA D’IDENTITÀ
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Gent.le Redazione,
riguardo al certificato con Isin in XS1240743473 volevo sapere se a scadenza 
è un worst of o un equipesato.
Se non ho capito male le cedole sono garantite ma non c’è una protezione a 
scadenza.
Sul sito dell’emittente non ho trovato info e inoltre non vedo lettera nel book

Grazie
Cordiali saluti,
S.C

La posta del Certificate Journal
Per domande, osservazioni o chiedere chiarimenti e informazioni scrivete ai nostri esperti all’indirizzo redazione@certificatejournal.it

Gent.mo Stefano, 
quello da lei indicato è un Autocallable di Morgan Stanley scritto su un paniere 
di fondi comuni di investimento composto da Invesco Glb Target Ret-Ca Eur, 
JPMorgan Investment Funds - Global Income A, M&G Dynamic Allocation C 
Acc, Nordea-1 Stable Return Fund BI e Pictet Multi Asset Global Opportunities. 
In tal senso le confermiamo che per il certificato indicato sono previste cedole 
semestrali incondizionate e che il basket non è di tipo worst of bensì pesato 
con un meccanismo di ribilanciamento semestrale. 
Le confermiamo che altresì il rimborso finale dipende dall’andamento del 
basket senza che sia prevista alcuna protezione.

TIPOLOGIA 
PRODOTTO

CODICE ISIN SOTTOSTANTE PREMIO 
MENSILE

PREZZO 
DI RIF.

INIZIALE

LIVELLO 
BARRIERA

DATA DI 
SCADEN-

ZA

PREZZO 
INDICA-
TIVO AL 

22/03/2018

Fixed Cash 
Collect GB00BFKGWX91 Banco BPM S.p.A. 0,80% 

(9,60% p.a.) 3,023 EUR
75% 

(2,26725 
EUR)

14/02/19 99,0

Fixed Cash 
Collect GB00BFKGWW84 BNP Paribas S.A. 0,40% 

(4,80% p.a.) 63,58 EUR
75% 

(47,685 
EUR)

14/02/19 99,6

Fixed Cash 
Collect GB00BFKGWS49 BPER Banca 

S.p.A
0,75% 

(9,00% p.a.) 4,783 EUR
75% 

(3,58725 
EUR)

14/02/19 97,8

Fixed Cash 
Collect GB00BFKGWQ25 Deutsche Bank 

AG
0,65% 

(7,80% p.a.) 12,932 EUR
75% 

(9,699 
EUR)

14/02/19 96,7

Fixed Cash 
Collect GB00BFKGWV77 Société Générale 

S.A.
0,50% 

(6,00% p.a.) 45,60 EUR
75% 

(34,20 
EUR)

14/02/19 99,45

Fixed Cash 
Collect GB00BFKGWT55 Unione di Banche 

Italiane S.p.A
0,50% 

(6,00% p.a.) 3,915 EUR
75% 

(2,93625 
EUR)

14/02/19 98,35

Fixed Cash 
Collect GB00BF9C8743 Unicredit S.p.A. 0,60% 

(7,20% p.a.) 17,370 EUR
75% 

(13,02750 
EUR)

04/10/18 99,85

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSUTARE IL SITO
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3 APRILE 

Webinar del Club Certificates

Dopo la festività pasquale tor-

nano i webinar del Club Certifi-

cates, organizzati da Unicredit e 

Certificati e Derivati. In particola-

re, alle ore 17 del 3 aprile, Pier-

paolo Scandurra e Christophe 

Grosset di Unicredit illustreranno 

le nuove opportunità da cogliere 

con i certificati e faranno il pun-

to sulle strategie di investimento 

aperte. Per iscrizioni: https://

attendee.gotowebinar.com/regi-

ster/6730532160425026307

9 APRILE  

Webinar di SocGen e CeD

Nuovo appuntamento per i cicli 

di webinar promossi da Société 

Générale e realizzati in collabora-

zione con Certificati e Derivati. In 

particolare il 9 aprile alle ore 16 

si terrà il terzo incontro dell’anno 

dedicato al mondo dei certificati 

investment, dei recenti Corridor, 

delle obbligazioni e anche degli 

ETC, cercando le migliori oppor-

tunità e le strategie per affron-

tare le situazioni del momento. 

Per info e registrazioni https://

register.gotowebinar.com/regi-

ster/8625427215489785602 .

10 APRILE 

Vontobel e CeD al Salone del 

Risparmio

Nel prestigioso contesto del 

Salone del Risparmio che ac-

coglierà investitori e operatori 

del settore dal 10 al 12 aprile 

a Milano presso il MiCo di Via 

Gattamelata 5, Vontobel in col-

laborazione con Certificati e De-

rivati ha organizzato un incontro. 

In particolare nella giornata di 

apertura del 10 aprile a partire 

dalle 10:30 nella sala White 1, 

Pierpaolo Scandurra, Direttore 

del Certificate Journal, e Hele-

na Averty, Responsabile Public 

Distribution Italy Bank Vontobel 

Europe AG, illustreranno le no-

vità presentate sul mercato ita-

liano dalla Banca svizzera e più 

in particolare i Tracker su temi 

innovativi. Per iscriversi all’evento 

https://www.salonedelrisparmio.

com/area-riservata/#/?sendRe-

direct=/conferences?id%3d413  

12 APRILE 

Fuori Salone con Unicredit

Chiusi i battenti del Salone del 

Risparmio, UniCredit in collabo-

razione con Certificati e Derivati 

organizza il consueto appunta-

mento del Fuori Salone, un ape-

ritivo esclusivo, durante il quale 

verranno presentate le ultime 

novità del mercato dei Certifica-

ti. In particolare, Roberto Albano, 

Head of Private Investor Products 

Unicredit, illustrerà le soluzioni su 

misura create da Unicredit men-

tre Pierpaolo Scandurra mostrerà 

le migliori strategie per affrontare 

i mercati. L’evento è dedicato a 

consulenti e operatori del setto-

re e si terrà il 12 aprile a parti-

re dalle 18 presso l’UniCredit 

Tower Hall di via Fratelli Castiglio-

ni 12 a Milano. Per informazioni 

e iscrizioni https://www.investi-

menti.unicredit.it/it/onemarkets/

det tagl i -evento-on- locat ion.

html?event-id=15906&back-ur-

l=%2Fcontent%2Fonemarkets-re-

launch-it%2Fit%2Fonemarket-

s%2Feventi.html 

OGNI LUNEDÌ 

Borsa in Diretta TV

Lunedì alle 17:30 Borsa in diretta 

TV, la finestra sul mondo dei cer-

tificati di investimento realizzato 

dallo staff di BNP Paribas. Ospi-

ti trader e analisti sono chiamati 

a commentare la situazione dei 

mercati mentre Pierpaolo Scan-

durra aggiornerà in diretta i por-

tafogli con asset allocation “pru-

dente” e “dinamico” e i segnali 

operativi dell’Ufficio Studi del Ce-

dLAB sui certificati di BNP Pari-

bas. http://www.borsaindiretta.tv/
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NEWS
A CURA DI CERTIFICATII E DERIVATI

 Cedola piena per due Phoenix Domino
Marzo con i conti in linea per due Phoenix Domino di Natixis, identificati da codice 
Isin IT0006737776 e IT0006737768, che sono giunti alla data di osservazione 
lo scorso 20 marzo. In particolare, l’emittente ha comunicato che tutti i sottostanti 
hanno soddisfatto la condizione di trovarsi ad un livello almeno pari alla barriera. 
Pertanto, la cedola modulare mensile per entrambi i certificati verrà pagata per 
intero e ammonterà a un totale di 10 euro, l’1% sul nominale. Si ricorda che 
l’opzione del rimborso anticipato sarà attiva a partire dalla prossima data di 
osservazione prevista per il 20 aprile.

 Bid-only per l’Express Coupon Plus di SocGen
Da una comunicazione di Borsa Italiana si apprende che Société Générale 
ha terminato la disponibilità dell’Express Coupon Plus scritto su un basket 
monetario equipesato composto da real brasiliano, rupia indiana, peso 
messicano e rand sudafricano, tutte viste contro l’euro, identificato dal 
codice Isin XS1314819266.
In particolare, nell’avviso si legge che l’emittente francese ha richiesto ed 
ottenuto l’esenzione da borsa italiana all’esposizione dei prezzi in lettera. 
Pertanto, a partire dal 21 marzo il certificato sarà in modalità bid only e 
il market maker sarà presente solo in denaro. Si raccomanda pertanto la 
massima attenzione nell’inserimento di ordini di acquisto.

Notizie dal mondo dei Certificati

 Target Cedola: messa in pagamento la cedolaPassano all’incasso i 
possessori del Target Cedola su Eurostoxx Banks, Isin IT0005245615, 
di Banca Aletti. In particolare, l’emittente del Gruppo Banco Popolare ha 
comunicato che nella data di osservazione del 16 marzo scorso è stato 
rilevato un livello di 130,47 punti, superiore ai 76,512 punti richiesti, 
che hanno permesso l’erogazione di un importo periodico di 6,35 euro, 
ossia del 6,35% sul nominale.

ASSET CLASS DI RIFERIMENTO PRODOTTO LEVA LONG / SHORT ISIN PREZZO

FTSE MIB CERTIFICATI a LEVA FISSA +7x Long LU1490163091 251,03
FTSE MIB CERTIFICATI a LEVA FISSA -7x Short LU1490163331 1,10
FTSE MIB CERTIFICATI a LEVA FISSA +5x Long LU1489400454 185,53
FTSE MIB CERTIFICATI a LEVA FISSA -5x Short LU1489400538 4,04
PETROLIO BRENT FUTURE CERTIFICATI a LEVA FISSA +5x Long LU1540725600 100,93
PETROLIO BRENT FUTURE CERTIFICATI a LEVA FISSA -5x Short LU1540725782 13,23
PETROLIO BRENT FUTURE CERTIFICATI a LEVA FISSA +7x Long LU1540726830 64,25
PETROLIO BRENT FUTURE CERTIFICATI a LEVA FISSA -7x Short LU1540727648 3,91

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO
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IL BORSINO
A CURA DELLA REDAZIONE

Dopo tre anni è giunto alla sua scadenza naturale il Phoenix Memory su Intesa 

Sanpaolo di Deutsche Bank identificato con codice Isin DE000DT0T2K2. 

Ripercorrendo i passi di questo strumento, ad ogni data di osservazione 

fissata con cadenza semestrale rispetto all’emissione non è mai stata 

soddisfatta l’opzione autocallable che richiedeva un livello di 3,206 euro. 

Tuttavia, grazie all’effetto barriera e all’effetto memoria delle cedole il 

certificato ha pagato ogni sei mesi un importo periodico del 4,9%. Alla data 

di valutazione finale del 16 marzo scorso, infine, con la rilevazione finale di 

al di sopra dei 2,2442 euro, il certificato ha restituito i 100 euro nominali e 

l’ultima cedola.

E’ giunto alla sua seconda data di osservazione l’Express di Deutsche Bank 

avente codice Isin DE000DT7HZD4 scritto su Unicredit. In particolare, il 16 

marzo scorso l’emittente tedesca ha rilevato il prezzo del titolo bancario che è 

risultato al di sotto dei 18,1206 euro dello strike che avrebbero consentito in 

questa occasione il rimborso dei 100 euro nominali maggiorati di un premio 

del 24,4%. Pertanto, l’opzione Autocallable non è stata soddisfatta e il rimborso 

è stato rimandato di un anno al 15 marzo 2019 dove a parità di condizioni il 

premio salirà di un ulteriore 12,2%, al 36,6%.

Rimandato di un anno l’Express 
su Unicredit

9,8% annuo per il Phoenix 
su Intesa Sanpaolo

1 - Tutti gli importi espressi in percentuale (esempio 6,50%) ovvero espressi in euro (esempio 6,50€) devono intendersi al lordo delle ritenute �scali previste per legge.

Messaggio pubblicitario con �nalità promozionali

IN UN MONDO CHE CAMBIA
COMBINA LA PROTEZIONE CON IL RENDIMENTO

Premio potenziale in caso di quotazione del sottostante ≥ al livello premio
Possibilità di rimborso anticipato se il sottostante è ≥ al valore iniziale
Protezione condizionata del capitale a scadenza: barriera al 60% del valore iniziale
Valore nominale: 100 euro
Scadenza: 16 Febbraio 2021

CON I NUOVI CASH COLLECT DOPPIA BARRIERA

I Cash Collect Doppia Barriera consentono di ottenere premi nelle date di valutazione semestrali anche nel caso in cui l’azione sottostante abbia perso terreno, ma la sua quotazione 
sia superiore o pari al livello premio. Il Certi�cate scadrà anticipatamente e l’investitore riceverà il valore nomina le più il premio qualora il sottostante quoti a un valore superiore
o pari al valore iniziale.
A scadenza, se il Certi�cate non è scaduto anticipatamente, sono tre gli scenari possibili:
(1) se il sottostante quota sopra al livello premio, il Certi�cate rimborsa il valore nominale e paga un premio;
(2) se il sottostante quota sotto al livello premio, ma sopra il livello barriera (pari al 60% del valore iniziale), il Certi�cate rimborsa il valore nominale;
(3) se il sottostante quota sotto al livello barriera, il Certi�cate paga un importo commisurato alla performance negativa del sottostante (con conseguente perdita sul capitale investito).

Il Certi�cate è uno strumento �nanziario complesso SCOPRI DI PIÙ SU investimenti.bnpparibas.it

ISIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE PREMIO FREQUENZA PREMIO LIVELLO PREMIO LIVELLO BARRIERA (A SCADENZA)

BARRIERA AL 60% E RENDIMENTO FINO AL 6,50%1

Prima dell’adesione leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 07/06/2017, come aggiornato da 
successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative al Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi 
costi e al trattamento fiscale. Tale documentazione è disponibile sul sito investimenti.bnpparibas.it. L’investimento nel Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale 
inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in. Ove il Certificate sia venduto prima della scadenza l’investitore potrà 
incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui il Certificate sia acquistato o venduto nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce materiale 
pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione o raccomandazione all'investimento, 
offerta al pubblico o consulenza. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le 
informazioni e i grafici a contenuto finanziario qui riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo.

NL0012324453 Fiat Chrysler Automobiles 18,156 € 5,90% Semestrale 80% (14,524 €) 60% (10,893 €)
NL0012324578 Fiat Chrysler Automobiles 18,156 € 4,35% Semestrale 70% (12,709 €) 60% (10,893 €)
NL0012324461 Banco BPM 3,017 € 4,50% Semestrale 80% (2,413 €) 60% (1,809 €)
NL0012324479 Enel 4,860 € 3,50% Semestrale 80% (3,888 €) 60% (2,916 €)
NL0012324487 BPER Banca 4,804 € 6,50% Semestrale 80% (3,843 €) 60% (2,882 €)
NL0012324495 Intesa Sanpaolo 3,138 € 4,50% Semestrale 80% (2,510 €) 60% (1,882 €)
NL0012324586 Intesa Sanpaolo 3,138 € 3,45% Semestrale 70% (2,1962 €) 60% (1,882 €)
NL0012324503 UniCredit 17,818 € 4,75% Semestrale 80% (14,254 €) 60% (10,690 €)
NL0012324594 UniCredit 17,818 € 3,80% Semestrale 70% (12,472 €) 60% (10,690 €)
NL0012324511 Eni 13,632 € 2,60% Semestrale 80% (10,905 €) 60% (8,179 €)
NL0012324529 Assicurazioni Generali 15,505 € 3,15% Semestrale 80% (12,404 €) 60% (9,303 €)
NL0012324537 E.ON SE 8,140 € 4,20% Semestrale 80% (6,512 €) 60% (4,884 €)
NL0012324545 Societe Generale SA 46,520 € 4,60% Semestrale 80% (37,216 €) 60% (27,912 €)
NL0012324552 Deutsche Bank AG 12,922 € 5,60% Semestrale 80% (10,337 €) 60% (7,753 €)
NL0012324560 ArcelorMittal 28,435 € 4,70% Semestrale 80% (22,748 €) 60% (17,061 €)

6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O6O%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%

1 - Tutti gli importi espressi in percentuale (esempio 6,50%) ovvero espressi in euro (esempio 6,50€) devono intendersi al lordo delle ritenute �scali previste per legge.

Messaggio pubblicitario con �nalità promozionali

IN UN MONDO CHE CAMBIA
COMBINA LA PROTEZIONE CON IL RENDIMENTO

Premio potenziale in caso di quotazione del sottostante ≥ al livello premio
Possibilità di rimborso anticipato se il sottostante è ≥ al valore iniziale
Protezione condizionata del capitale a scadenza: barriera al 60% del valore iniziale
Valore nominale: 100 euro
Scadenza: 16 Febbraio 2021

I Cash Collect Doppia Barriera consentono di ottenere premi nelle date di valutazione semestrali anche nel caso in cui l’azione sottostante abbia perso terreno, ma la sua quotazione 
sia superiore o pari al livello premio. Il Certi�cate scadrà anticipatamente e l’investitore riceverà il valore nomina le più il premio qualora il sottostante quoti a un valore superiore
o pari al valore iniziale.
A scadenza, se il Certi�cate non è scaduto anticipatamente, sono tre gli scenari possibili:
(1) se il sottostante quota sopra al livello premio, il Certi�cate rimborsa il valore nominale e paga un premio;
(2) se il sottostante quota sotto al livello premio, ma sopra il livello barriera (pari al 60% del valore iniziale), il Certi�cate rimborsa il valore nominale;
(3) se il sottostante quota sotto al livello barriera, il Certi�cate paga un importo commisurato alla performance negativa del sottostante (con conseguente perdita sul capitale investito).

Il Certi�cate è uno strumento �nanziario complesso SCOPRI DI PIÙ SU investimenti.bnpparibas.it

ISIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE PREMIO FREQUENZA PREMIO LIVELLO PREMIO LIVELLO BARRIERA (A SCADENZA)

BARRIERA AL 60% E RENDIMENTO FINO AL 6,50%1

Prima dell’adesione leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 07/06/2017, come aggiornato da 
successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative al Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi 
costi e al trattamento fiscale. Tale documentazione è disponibile sul sito investimenti.bnpparibas.it. L’investimento nel Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale 
inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in. Ove il Certificate sia venduto prima della scadenza l’investitore potrà 
incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui il Certificate sia acquistato o venduto nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce materiale 
pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione o raccomandazione all'investimento, 
offerta al pubblico o consulenza. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le 
informazioni e i grafici a contenuto finanziario qui riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo.

NL0012324453 Fiat Chrysler Automobiles 18,156 € 5,90% Semestrale 80% (14,524 €) 60% (10,893 €)
NL0012324578 Fiat Chrysler Automobiles 18,156 € 4,35% Semestrale 70% (12,709 €) 60% (10,893 €)
NL0012324461 Banco BPM 3,017 € 4,50% Semestrale 80% (2,413 €) 60% (1,809 €)
NL0012324479 Enel 4,860 € 3,50% Semestrale 80% (3,888 €) 60% (2,916 €)
NL0012324487 BPER Banca 4,804 € 6,50% Semestrale 80% (3,843 €) 60% (2,882 €)
NL0012324495 Intesa Sanpaolo 3,138 € 4,50% Semestrale 80% (2,510 €) 60% (1,882 €)
NL0012324586 Intesa Sanpaolo 3,138 € 3,45% Semestrale 70% (2,1962 €) 60% (1,882 €)
NL0012324503 UniCredit 17,818 € 4,75% Semestrale 80% (14,254 €) 60% (10,690 €)
NL0012324594 UniCredit 17,818 € 3,80% Semestrale 70% (12,472 €) 60% (10,690 €)
NL0012324511 Eni 13,632 € 2,60% Semestrale 80% (10,905 €) 60% (8,179 €)
NL0012324529 Assicurazioni Generali 15,505 € 3,15% Semestrale 80% (12,404 €) 60% (9,303 €)
NL0012324537 E.ON SE 8,140 € 4,20% Semestrale 80% (6,512 €) 60% (4,884 €)
NL0012324545 Societe Generale SA 46,520 € 4,60% Semestrale 80% (37,216 €) 60% (27,912 €)
NL0012324552 Deutsche Bank AG 12,922 € 5,60% Semestrale 80% (10,337 €) 60% (7,753 €)
NL0012324560 ArcelorMittal 28,435 € 4,70% Semestrale 80% (22,748 €) 60% (17,061 €)
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE PREZZO RIMBORSO
REND. 

ASSOLUTO
REND. 
ANNUO

SCADENZA MERCATO

XS1266679064 Societe Generale
EQUITY PROTECTION 

CALLABLE
iSTOXX Europe 

Quality Income UH
908,91 1000 10,02% 3,37% 23/02/21 CERT-X

CH0372885993 Leonteq Securities CAPITAL PROTECTED
PIMCO Income E 

EUR Hdg Acc
928,49 1000 7,70% 1,75% 20/07/22 CERT-X

DE000DT9NYM2 Deutsche Bank EQUITY PROTECTION
STOXX Europe Low 
Beta High Div 50

94,80 100 5,49% 1,73% 04/05/21 CERT-X

CH0372886009 Leonteq Securities CAPITAL PROTECTED
Carmignac 

Portfolio - Sécurité
953,72 1000 4,85% 1,44% 19/07/21 CERT-X

IT0005027286 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Royal Dutch Shell 98,55 100 1,47% 1,16% 21/06/19 SEDEX

IT0005021172 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Royal Dutch Shell 98,80 100 1,21% 1,04% 17/05/19 SEDEX

IT0005277006 Unicredit Cash Collect Protection Eurostoxx 50 94,00 100 6,38% 0,97% 12/09/24 CERT-X

IT0005056020 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Telefonica 98,50 100 1,52% 0,95% 18/10/19 SEDEX

IT0005041832 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Eni spa 98,65 100 1,37% 0,95% 22/08/19 SEDEX

IT0005107310 Banca IMI DIGITAL
S&P Gsci Agriculture 

ER Index
84,84 85 0,19% 0,91% 04/06/18 CERT-X

IT0005003998 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Eni spa 99,95 100 0,05% 0,90% 10/04/18 SEDEX

IT0005010068 Banca IMI
EQUITY PROTECTION 

CAP
Basket di azioni 

equipesato
94,87 95 0,14% 0,90% 15/05/18 CERT-X

IT0004963739 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Eni spa 99,50 100 0,50% 0,86% 18/10/18 SEDEX

IT0004963754 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Unicredit 99,50 100 0,50% 0,86% 18/10/18 SEDEX

IT0005104754
Banca Monte dei Paschi 

di Siena
EQUITY PROTECTION

EURO Stoxx 50 Risk 
Control 10% ER

925,74 950 2,62% 0,84% 23/04/21 CERT-X

I SOTTO 100
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ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE PREZZO RIMBORSO
REND. 

ASSOLUTO
REND. 
ANNUO

SCADENZA MERCATO

IT0005089948 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Deutsche Bank 93,50 95 1,60% 0,79% 20/03/20 SEDEX

IT0005274177 Banca IMI
EQUITY PROTECTION 

CAP
Eurostoxx Select 

Dividend 30
952,00 1000 5,04% 0,78% 31/07/24 CERT-X

XS1051852355 Banca IMI
DIGITAL STANDARD 

SHORT
Eur/Try Fixing 998,84 1000 0,12% 0,76% 15/05/18 CERT-X

XS1620780624 Banca IMI
EQUITY PROTECTION 

CAP
Eurostoxx Select 

Dividend 30
958,52 1000 4,33% 0,68% 01/07/24 CERT-X

IT0005083131 Banca IMI
EQUITY PROTECTION 

SHORT
Eur / Try Lira Turca 94,40 95 0,64% 0,67% 27/02/19 CERT-X

IT0005273211 Unicredit
CASH COLLECT PRO-

TECTION
Eurostoxx 50 95,90 100 4,28% 0,66% 31/07/24 CERT-X

IT0005137556 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Eurostoxx 50 97,75 100 2,30% 0,64% 15/10/21 SEDEX

IT0005252587 Unicredit Cash Collect Protection
Eurostoxx Select 

Dividend 30
96,14 100 4,01% 0,63% 14/06/24 CERT-X

IT0005094054 Banca IMI
DIGITAL BARRIER PRO-

TECTED
S&P Gsci Oil Excess 

Return Index
84,93 85 0,08% 0,63% 07/05/18 CERT-X

IT0004968761 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Volkswagen AG Priv 99,60 100 0,40% 0,60% 16/11/18 SEDEX

IT0004937865 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Eni spa 99,80 100 0,20% 0,60% 19/07/18 SEDEX

XS1118955894 Societe Generale
EQUITY PROTECTION 

CALLABLE
Eurostoxx 50 990,16 1000 0,99% 0,52% 06/02/20 CERT-X

IT0005140212 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA FTSE Mib 98,10 100 1,94% 0,51% 17/12/21 SEDEX

IT0005163263 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA FTSE Mib 98,00 100 2,04% 0,50% 18/03/22 SEDEX
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

CERTIFICATI IN LEVERAGE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO 
QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Long strike 19500 15/06/18 NL0012664254 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Long strike 20750 15/06/18 NL0012664262 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Long strike 21500 15/06/18 NL0012664270 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Long strike 21750 15/06/18 NL0012664288 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Short strike 22750 15/06/18 NL0012664320 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Long strike 16000 21/09/18 NL0012664338 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Long strike 17000 21/09/18 NL0012664346 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Long strike 18000 21/09/18 NL0012664353 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Long strike 18500 21/09/18 NL0012664361 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Long strike 19000 21/09/18 NL0012664379 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Long strike 19500 21/09/18 NL0012664387 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Long strike 20000 21/09/18 NL0012664395 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Long strike 20500 21/09/18 NL0012664403 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Long strike 21000 21/09/18 NL0012664411 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Long strike 21500 21/09/18 NL0012664429 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Short strike 23000 21/09/18 NL0012664452 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Short strike 23500 21/09/18 NL0012664460 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Short strike 24000 21/09/18 NL0012664478 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Short strike 24500 21/09/18 NL0012664486 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Short strike 25000 21/09/18 NL0012664494 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Short strike 25500 21/09/18 NL0012664502 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Short strike 26000 21/09/18 NL0012664510 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 08/03/18 Short strike 27000 21/09/18 NL0012664528 Sedex

Turbo BNP Paribas Dax 08/03/18 Long strike 9000 13/06/18 NL0012664536 Sedex

Turbo BNP Paribas Dax 08/03/18 Long strike 9500 13/06/18 NL0012664544 Sedex

Turbo BNP Paribas Dax 08/03/18 Long strike 12000 13/06/18 NL0012664551 Sedex
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Athena BNP Paribas
Hang Seng CE, 

Nikkei 225
13/03/2018 Barriera 60%; Coupon 4,6% 28/02/2022 XS1686439263 Cert-X

Athena BNP Paribas BSKT 2 INDICES 13/03/2018 Barriera 60%; Coupon 3,75% 28/02/2022 XS1700120543 Cert-X

Athena Fixed Premium BNP Paribas
Michelin, Conti-

neltal
13/03/2019

Barriera 60%; Cedola 1,5%; 
Coupon agg. 3%

28/02/2022 XS1686399889 Cert-X

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO 
QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Turbo BNP Paribas Dax 08/03/18 Short strike 12500 13/06/18 NL0012664585 Sedex

Turbo BNP Paribas Eurostoxx 50 08/03/18 Long strike 2600 13/06/18 NL0012664593 Sedex

Turbo BNP Paribas Nikkei 225 08/03/18 Long strike 16000 13/06/18 NL0012664619 Sedex

Turbo BNP Paribas Nikkei 225 08/03/18 Long strike 21000 13/06/18 NL0012664627 Sedex

Turbo BNP Paribas Nikkei 225 08/03/18 Short strike 22000 13/06/18 NL0012664643 Sedex

Turbo BNP Paribas S&P 500 08/03/18 Long strike 2700 13/06/18 NL0012664650 Sedex

Turbo BNP Paribas Nasdaq 100 08/03/18 Long strike 6750 13/06/18 NL0012664676 Sedex

Turbo BNP Paribas Nasdaq 100 08/03/18 Short strike 7000 13/06/18 NL0012664684 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 16/03/18 Long strike 22000 15/06/18 NL0012665079 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 16/03/18 Long strike 22250 15/06/18 NL0012665087 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 16/03/18 Long strike 22500 15/06/18 NL0012665095 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 16/03/18 Short strike 22750 15/06/18 NL0012665129 Sedex

Turbo BNP Paribas FTSE Mib 16/03/18 Long strike 22000 21/09/18 NL0012665137 Sedex

Turbo BNP Paribas Dax 16/03/18 Long strike 12250 13/06/18 NL0012665178 Sedex

Turbo BNP Paribas Nasdaq 100 16/03/18 Long strike 7000 13/06/18 NL0012665210 Sedex

Turbo BNP Paribas Nasdaq 100 16/03/18 Short strike 8250 13/06/18 NL0012665251 Sedex

Turbo BNP Paribas Nasdaq 100 16/03/18 Short strike 9000 13/06/18 NL0012665269 Sedex
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Speedy Cash BNP Paribas BNP Paribas 13/03/2018
Barriera 60%; trigger 90%; Cedola 

1,5%; Coupon 0,2% sett.
02/09/2019 XS1686399616 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas
Capgemini, Sale-

sforce
13/03/2018

Barriera 60%; Cedola 
e Coupon 3,25%

28/02/2022 XS1686400059 Cert-X

Athena Premium BNP Paribas Biogen, Pfizer 13/03/2019
Barriera 60%; Cedola 

e Coupon 3,25%
28/02/2022 XS1686400133 Cert-X

Athena Relax Change BNP Paribas Atlantia, Bouygues 13/03/2018
Barriera 60%; Cedola 

e Coupon 2% sem
28/02/2022 XS1686399962 Cert-X

Athena Outperformance BNP Paribas
Eurostoxx 50, 

FTSE 100
13/03/2018 Barriera 60%; Coupon 5% 28/02/2022 XS1700153809 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas
Société Générale, 

Ubs
13/03/2019

Barriera 50%; Cedola 
e Coupon 4%

28/02/2022 XS1700141200 Cert-X

Athena Relax Change BNP Paribas
Société Générale, 

Ubs
13/03/2018

Barriera 60%; Cedola 
e Coupon 3%

28/02/2022 XS1700141382 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas
Bae System, Leo-

nardo
13/03/2018

Barriera 55%; Cedola 
e Coupon 4%

28/02/2022 XS1700141465 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas BMW, Volkswagen 13/03/2019
Barriera 55%; Cedola 

e Coupon 5%
28/02/2022 XS1707217052 Cert-X

Cash Collect Autocallable Unicredit Generali 13/03/2018
Barriera 70%; Cedola 

e Coupon 0,33% mens.
08/03/2021 DE000HV40GD3 Cert-X

Crescendo Resilience 
Airbag

Exane
EurTry, EurMxn, 

EurRub
13/03/18

Barriera 140%; Cedola 
e Coupon da a 0,64% a 1,04%

12/03/21 FREXA0009953 Cert-X

Crescendo Resilience 
Airbag

Exane
EurTry, EurMxn, 

EurRub
13/03/18

Barriera 140%; Cedola 
e Coupon da a 1,12% a 1,62%

12/03/21 FREXA0009961 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas
Leonardo, Tele-

com Italia
14/03/2018

Barriera 70%; Cedola 
e Coupon 4,45% sem.

23/02/2021 XS1707265374 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Unicrediit 14/03/2018
Barriera 70%; Cedola 

e Coupon 6%
23/02/2021 XS1716031023 Cert-X
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Phoenix Memory BNP Paribas Eni, Telecom Italia 14/03/2018
Barriera 70%; Cedola 
e Coupon 3,9% sem.

05/03/2021 XS1720432597 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Eurostoxx Banks 14/03/2018
Barriera 70%; Cedola 

e Coupon 4,65%
12/03/2021 XS1720454567 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq
Azimut, BPER, 

FCA
14/03/2018

Barriera 50%; Trigger Cedola 
80%; Cedola e Coupon 1% mens.; 

trigger dec
16/03/2023 CH0402352865 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq
Credit Suisse, 

LaFarge, Novartis, 
Swatch

14/03/2018
Barriera 50%; Trigger Cedola 70%; 

Cedola e Coupon 0,5% mens.; 
trigger dec

16/03/2023 CH0402352857 Cert-X

Express Commerzbank Intesa Sanpaolo 14/03/18 Barriera 85%; Coupon 10,8% 20/03/20 DE000CV8BS89 Sedex

Express Commerzbank Generali 14/03/18 Barriera 85%; Coupon 8,47% 20/03/20 DE000CV8BS97 Sedex

Express Commerzbank Unicredit 14/03/18 Barriera 85%; Coupon 10% 20/03/20 DE000CV8BSA3 Sedex

Express Commerzbank Enel 14/03/18 Barriera 85%; Coupon 9% 20/03/20 DE000CV8BSB1 Sedex

Express Commerzbank Eni 14/03/18 Barriera 85%; Coupon 8,2% 20/03/20 DE000CV8BSC9 Sedex

Memory Express UBS
FTSE Mib, Nikkei 
225, S&P 500, 

SMI
14/03/18

Barriera 70%; Trigger Cedola 75%; 
Cedola e Coupon 0,5% mens.

08/03/23 DE000UV44VN6 Sedex

Memory Express UBS
FTSE Mib, Nikkei 
225, S&P 500, 

SMI
14/03/18

Barriera 75%; Cedola 
e Coupon 0,45% mens.

08/03/23 DE000UV49UP2 Sedex
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Reverse Athena BNP Paribas Nasdaq 100 15/03/2018
Barriera 130%; Coupon 11,5%; 

Usd
16/03/2021 XS1720430385 Cert-X

Athena BNP Paribas Eni 15/03/2018 Barriera 70%; Coupon 10% 16/03/2021 XS1720430542 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas
BASKET 2 

SHARES ITALY
15/03/2018

Barriera 70%; Cedola e Coupon 
7,5%

16/03/2021 XS1720430898 Cert-X

Phoenix BNP Paribas
FTSE Mib, 

Eurostoxx 50
16/03/2018

Barriera 50%; Trigger Cedola 75%; 
Cedola e Coupon 1,387% mens.; 

Usd
05/03/2024 XS1720398046 Cert-X

Phoenix Mediobanca FCA 19/03/2018
Barriera 70%; Cedola 

e Coupon 0,91%
09/03/2021 XS1791719963 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq
BSK 4 ITA 
FINANCE

19/03/2018
Barriera 50%; Trigger Cedola 

62%; Cedola e Coupon 1% mens.; 
Trigger dec.

21/03/2023 CH0402353509 Cert-X

Drop Back Coupon Exane Eurostoxx 50 20/03/2018 - 29/03/2021 FREXA0009714 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Enel 20/03/2018
Barriera 70%; Cedola 
e Coupon 0,5% mens.

19/03/2021 XS1787115127 Cert-X

Phoenix Mediobanca Eurostoxx Banks 20/03/2018
Barriera 72%; Cedola
e Coupon 0,5% mens.

19/03/2021 XS1787114823 Cert-X

Phoenix Banca IMI Eurostoxx 50 20/03/2018
Barriera 70%; Cedola 

e Coupon 2%
15/03/2021 XS1785265619 Cert-X

Phoenix Mediobanca Generali 20/03/2018
Barriera 63%; Cedola 

e Coupon 0,25% mens.
23/09/2019 XS1787115986 Cert-X
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Phoenix Mediobanca Eurostoxx Banks 20/03/2018
Barriera 68%; Cedola 

e Coupon 0,25% mens.
23/09/2019 XS1787115390 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas
Generrali, Enel, 

Total
20/03/2018

Barriera 50%; Cedola 
e Coupon 2,54% sem.

14/03/2023 XS1720458717 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Generali, Enel 20/03/2018
Barriera 70%; Cedola 
e Coupon 4,3% sem.

15/03/2021 XS1720458980 Cert-X

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA FINE 
COLLOCAMENTO CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Borsa Protetta Con 
Cedola 

Banca Aletti Eurostoxx 50 23/03/18
Barriera 60%; Ce-

dola 3,8%
 IT0005327033 17/03/23 Sedex

Coupon Premium Banca Aletti SMI 23/03/18
Protezione 95%; 

Cedola 2,8%
 IT0005326894 17/03/23 Sedex

Equity Protection Cap Banca IMI
Eurostoxx Select 

Dividend 30
26/03/18

Protezione 100%; 
Partecipazione 

60%; Cap 136%
 XS1777975290 28/03/25 Cert-X

Express Plus Banca IMI Generrali 26/03/18
Barriera 60%; 

Cedola e Coupon 
4,35%

 XS1777975373 29/03/22 Cert-X

Cash Collect Autocal-
lable

Unicredit FCA 26/03/18
Barriera 65%; 

Cedola e Coupon 
0,35% mens.

 DE000HV40MQ3 30/03/20 Cert-X

Athena Bell BNP Paribas
Capital One Finan-

cial, Invesco
26/03/18

Barriera 60%; Ce-
dola e Coupon 4%

 XS1716037491 29/03/22 Cert-X

Athena Double Relax 
Express

BNP Paribas BP, RDS 26/03/18
Barriera 60%; 

Cedola e Coupon 
3,25%

 XS1716037228 29/03/22 Cert-X

Athena Premium 
Express

BNP Paribas Enel 26/03/18
Barriera 60%; 

Cedola e Coupon 
1,55% trim.

 XS1716037145 29/03/22 Cert-X
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Athena Double Chan-
ce Crescendo

BNP Paribas Atos, Ingenico 26/03/18
Barriera 60%; Ce-
dola 2,5% e Cou-

pon fisso 5%
 XS1716033821 29/03/22 Cert-X

Equity Protection Cap BNP Paribas
Solactive Sustai-

nable Goals Europe
26/03/18

Protezione 90%; 
Partecipazione 

100%
 XS1716033664 28/03/24 Cert-X

Athena Double Relax 
Express

BNP Paribas FCA 26/03/18
Barriera 60%; 

Cedola e Coupon 
4,75%

 XS1716042731 31/03/22 Cert-X

Athena Double Relax 
Express

BNP Paribas Alibaba, Baidu 26/03/18
Barriera 60%; 

Cedola e Coupon 
5,25%

 XS1720401360 31/03/22 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Enel 26/03/18
Barriera 60%; Ce-
dola e Coupon 5%

 XS1716037814 31/03/22 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Richemont, Hugo 26/03/18
Barriera 55%; 

Cedola e Coupon 
4,5%

 XS1716037731 31/03/22 Cert-X

Express Unicredit Intesa Sanpaolo 26/03/18
Barriera 65%; Ce-
dola inc 5%; Cou-

pon 2,5% trim
 DE000HV40MS9 29/03/21 Cert-X

Express Unicredit Intesa Sanpaolo 26/03/18
Barriera 65%; 

Cedola 5%; Coupon 
2,5% trim.

 DE000HV40MS9 29/03/21 Cert-X

Cash Collect Autocal-
lable

Unicredit Foot Locker 27/03/18
Barriera 65%; 

Cedola e Coupon 
1% trim.

 DE000HV40MR1 29/03/21 Cert-X

Express Deutsche Bank LVMH 27/03/18
Barriera 70%; 
Coupon 9,2%

 XS1498788741 28/03/23 Cert-X

Express Deutsche Bank BNP Paribas 27/03/18
Barriera 70%; 

Coupon 6% sem.
 XS1498788824 28/03/23 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit
Eurostoxx Select 

Dividend 30
27/03/18

Protezione 100%; 
Cedola 2,1%

 IT0005326324 31/03/25 Cert-X
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI TECNICA Il titolo Generali è inserito in un canale laterale in cui è 
ingabbiato da alcuni mesi. Gli argini inferiori sono rappresentati dai supporti 
statici a 14,50, 13,65 e 13,21 euro, di contro quelli superiori sono costituiti 
dalle resistenze 16, 16,08 e 16,48 che è il punto più alto toccato dalle 
quotazioni da inizio 2016. Le diverse rotture al ribasso avvenute nel corso 
di quest’anno delle media a 200 giorni, che in passato per diverso tempo 
ha sostenuto le quotazioni sono tutti indici pesanti che il titolo ha smarrito 
del tutto la strada rialzista. Tuttavia la struttura tecnica di breve periodo 
propende per un nuovo attacco alle resistenze in tempi relativamente brevi. 
Quanto meno è probabile almeno un testo alla resistenza posizionata sui 
16 euro. L’eventuale fuoriuscita verso l’alto del canale da parte di Generali 
farebbe mettere nel mirino dei prezzi la resistenza individuabile a quota 18. 
Un netto deterioramento del quadro tecnico arriverebbe in caso di violazione 
del supporto a 15,24.

ANALISI FONDAMENTALE Generali Ytd ha guadagnato circa il 3,5%. 
Performance giustificata dall’avanzamento del piano di cessioni degli asset 
no core e dai buoni risultati 2017. Più nel dettaglio, Generali ha chiuso il 
2017 con risultato operativo record di 4,9 miliardi, in crescita del 2,3%. 
L’utile netto è in progresso a 2,1 miliardi, +1,4% a/a e oltre le attese degli 
analisti. Il management ha proposto inoltre un dividendo più generoso e 
confermato le stime per il 2018. Ricordiamo che di 31 analisti che seguono 
il titolo, 13 hanno raccomandazione buy e 13 sono hold. Solo 5 analisti 
consigliano di vendere (Il target price a 16,56 euro). Sui multipli Generali 
risulta in linea con i peer sia su P/Book Value che P/E 2018.

Generali

P/E 2018 P/BV 2018 % YTD % 1 ANNO % 1 ANNO

GENERALI 9,76 0,95 3,55 8,18

AXA 8,19 0,75 -9,76 -6,71

ALLIANZ 10,30 1,20 -1,46 10,84

UNIPOL SAI 9,93 0,92 0,95 -5,50

Fonte: Bloomberg

GENERALI E I SUOI CONCORRENTI

1.600,00

1.700,00

1.800,00

1.900,00

2.000,00

9,5

11,5

13,5

15,5

GENERALI

36



37

NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da Brown Editore Srl e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è sponsorizzato da una serie di emit-
tenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica a chi ne abbia fatto richiesta 
e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di Brown Editore Srl e Certifica-
tiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli 
editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione 
di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di pro-
dotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto 
informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/
rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto 
rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti possono avere come conseguenza la messa 
in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazio-
ne di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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