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Bonus
a cascata
Si avvicina l’inizio dell’ultimo trimestre dell’anno con 
mercati ancora in preda all’incertezza. Per navigare 
a vista i Bonus Cap, anche con barriera continua, 
rappresentano una tipologia di prodotti idonea alla luce 
della loro capacità di essere più sensibili all’andamento 
della volatilità e per questo in grado di far fruttare 
un appiattimento dei valori con un fisiologico rialzo 
anche di breve periodo. Da Unicredit è arrivata una 
nuova infornata di Bonus Cap con 37 novità a barriera 
continua e 29 Top Bonus con barriera terminale
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Il primo taglio alla produzione in 8 anni annunciato dall’OPEC nella serata di 
mercoledì è stata la vera sorpresa delle ultime settimane in un mercato ormai 
asfittico di notizie in grado di riportare denaro sui listini azionari. La notizia ha 
messo le ali al prezzo del petrolio e come immediata conseguenza sui titoli 
del comparto, con variazioni positive quasi a doppia cifra. Una boccata di 
puro ossigeno che ha permesso alle Borse di rialzare la testa dopo un lungo 
filotto di sedute negative, nonostante l’incapacità dei titoli del settore banca-
rio di mettere a segno due giornate consecutive di rialzo. Sono strettamente 
legati al petrolio 4 dei titoli sottostanti selezionati da Unicredit per l’ultima 
emissione di Bonus Cap e Top Bonus quotati in Borsa Italiana, che approfit-
tando della volatilità ancora alta sui mercati sono stati strutturati in modo da 
offrire elevati rendimenti potenziali, fino al 34%, su diversi orizzonti tempora-
li, a partire dai 3 mesi fino ai 15 mesi. Un’analisi dettagliata dell’intera serie 
di emissione, composta da ben 66 nuovi certificati, è proposta nell’Approfon-
dimento. Dopo l’elevato interesse riscosso dal Certificato della Settimana del 
CJ di sette giorni fa, un Phoenix sul FTSE Mib che ha lottato fino all’ultimo 
minuto di quotazione per il rimborso anticipato, questa settimana presentia-
mo un Memory Express scritto su un basket di due indici, quali lo S&P 500 e 
l’Eurostoxx 50, che può contare su un’articolata struttura con potenziale flus-
so cedolare trimestrale e rimborso anticipato alla prima data di osservazione 
utile del 4 ottobre, e duplice barriera – continua al 65% e discreta al 94% - per 
il rimborso del capitale alla scadenza. 
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Il primo confronto tra Donald Trump e Hillary 
Clinton ha visto, a detta di sondaggi e indicatori 
di mercato, la candidata democratica prevalere. 
In particolare, si è mosso in deciso rialzo il peso 
messicano, con un balzo repentino di oltre il 2% 
subito dopo il duello tv Trump-Clinton, poichè 
una vittoria di Trump è vista come un possi-
bile spauracchio per la divisa messicana (l’e-
sponente repubblicano punta sull’applicazione 
di accordi commerciali più penalizzanti per il 
Messico). Nel primo dei tre confronti è risultato 
abbastanza spento, impreparato e più nervoso 
della rivale. Anche i bookmakers dicono Clinton 
con l’agenzia britannica Betfair che ora dà Clin-
ton vincente con una quota di 1,45, pari al 69% 
di probabilità di vittoria alle urne, la percentuale 
più alta da quando si era diffuso l’allarme sul 
suo stato di salute. Lunedì mattina, prima del 
dibattito, la quota della Clinton vincente era a 
1,76. La volata pre-urne è ancora agli inizi e i 
prossimi due confronti potrebbero ribaltare la 
situazione considerando come anche in passa-
to non sempre i vincitori degli scontri si sono poi 
confermati anche alle i preferiti dagli americani 
alle urne. Il tema delle elezioni statunitensi, a 
poco più di un mese dalle urne, non ha anco-
ra condizionato eccessivamente i mercati, ma 
l’incertezza sull’esito rischia concretamente di 

aumentare la volatilità da qui a inizio novem-
bre. Wall Street appare abbastanza schierata 
temendo i possibili contraccolpi negativi di un 
arrivo alla Casa Bianca di Trump che potreb-
be essere accompagnato da forti correzioni 
al ribasso sull’azionario e benefi ci invece per i 
mercati dei tassi. Anche il rally obbligazionario 
dell’ultima settimana “potrebbe anche essere 
visto non come il risultato di un atteggiamento 
più accomodante della Fed ma frutto di investi-
tori che riducono le posizioni più rischiose col 
crescere dell’incertezza nel paese”, sottolinea 
William de Vries, Head of Core Fixed Income di 
Kempen Capital Management. In attesa di as-
sistere ai prossimi due confronti, appare chiaro 
che una presidenza Clinton risulta ben gradi-
ta a Wall Street anche se la reazione positiva 
probabilmente sarebbe modesta. Di contro una 
presidenza Trump con congresso a maggio-
ranza repubblicana potrebbe presentare delle 
reazioni di breve termine abbastanza analoghe 
a quelle post-Brexit con l’oro in rialzo e un de-
fl usso di capitali dal dollaro statunitense verso il 
franco svizzero. Inoltre secondo Ubs il timore di 
un maggiore protezionismo potrebbe nuocere 
ai listini o ai settori con un’elevata esposizione 
alle vendite come i beni di consumo voluttuari 
dell’Eurozona.

PRIMO ROUND ALLA CLINTON,
MA IL RISCHIO TRUMP RIMANE VIVO SUI MERCATI

ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE SCADENZA  STRIKE BARRIERA BONUS
 PREZZO

INDICATIVO
AL 20/09/2016 

DE000XM3RPP0 Bonus Cap DAX 13/11/2017 12250,00 8575,000 112,34 95,95

DE000DT89061 Bonus Cap IBRX 35 16/01/2017 10700,00 7490,00 107,40 99,50

DE000DT890E1 Bonus Cap EuroStoxx 50 16/01/2017 3400,00 2380,00 108,90 105,75

DE000XM3RPS4 Bonus Cap DAX 12/05/2017 12250,00 8575,00 109,08 98,60

DE000DT89020 Bonus Cap FTSE MIB 16/01/2017 20000,00 14000,00 110,35 102,35

CLICCA PER VISUALIZZARE LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

https://www.xmarkets.db.com/IT/Dettagli_Prodotto/DE000XM3RPP0
https://www.xmarkets.db.com/IT/Dettagli_Prodotto/DE000DT89061
https://www.xmarkets.db.com/IT/Dettagli_Prodotto/DE000DT890E1
https://www.xmarkets.db.com/IT/Dettagli_Prodotto/DE000XM3RPS4
https://www.xmarkets.db.com/IT/Dettagli_Prodotto/DE000DT89020
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Alle soglie dell’ultimo trimestre di questo 
2016, le attese sono ancora per un mercato 
all’insegna di forti oscillazioni, con una vo-
latilità su livelli sostenuti. Le  incertezze sul 
fronte di politica monetaria, sono le stesse 
ormai da tempo che rileviamo a livello ma-
croeconomico. Navigare a vista è perlomeno 
d’obbligo in contesti come quello attuale, ma 
al tempo stesso è da molti particolarmente 
sentita l’esigenza di ottimizzare i rendimenti 
di portafoglio ma soprattutto aumentarne la 
diversifi cazione e gestire adeguatamente il 
rischio. Navigare a vista non vuol dire però 
necessariamente stare alla larga da quelle 
situazioni che in caso di affondo dei mercati 
fi nirebbero per essere penalizzate ma che 
al contrario, in presenza di un nulla di fat-
to, sarebbero anche quelle maggiormente 
profi ttevoli. Tradizionalmente sono i Bonus 
Cap, anche con barriera continua, i prodot-
ti più sensibili all’andamento della volatilità 
e per questo in grado di far fruttare un ap-
piattimento dei valori con un fi siologico ri-
alzo anche di breve periodo, non dovendo 
necessariamente guardare alla scadenza 
per vedere realizzati i propri guadagni. In 
ottica di massimizzazione del rendimento 
e monetizzazione della volatilità superiore 

alla media per molti sottostanti, ecco un fo-
cus specifi co sulla categoria dei Bonus gra-
zie all’ultima ondata di emissioni da parte di 
UniCredit che ha portato all’attenzione degli 
investitori una nuova gamma di Bonus Cap 
a barriera continua e altrettanti Top Bonus a 
barriera discreta direttamente in quotazione 
al Sedex. Possiamo dire che l’offerta soddi-
sfa tutti i gusti, ampie sono infatti la varietà 
dei sottostanti prescelti, la propensione al ri-
schio e l’orizzonte temporale di riferimento. 
Seguendo meramente un approccio tempo-
rale, si va dal brevissimo periodo con sca-
denze dicembre 2016, fi no a dicembre 2017 
e per ogni sottostante diverse sono le idee 
di investimento. Un ventaglio ampio per cre-
are strategie di investimento a rendimenti a 
doppia cifra. Da segnalare come grazie alla 
volatilità particolarmente alta tornano rendi-
menti bonus che non vedevamo ormai da un 
triennio. Basti pensare al 134% di Bonus of-
ferto ad un anno dal Bonus Cap agganciato 
ad Azimut e un analogo a Banca Popolare 
Emilia Romagna con livello knock-out posto 
al 65%.

FOCUS BREVE TERMINE
Sulla base delle proposte ad oggi presenti 

sul mercato dotate di tale payoff, si è proce-
duto ad un ordinamento secondo un criterio 
meramente temporale. La volatilità odierna 
consente infatti di strutturare, certamente 
solo su una gamma ristretta di sottostanti, 
per lo più bancari o ad alcuni titoli statuni-
tensi ormai noti (Tesla e Twitter), interessan-
ti opportunità di rendimento con scadenze 
addirittura trimestrali e che riescano a gene-
rare rendimenti allettanti. Senza particolari 
distinzioni l’emittente ha tenuto costante per 
tutte le 11 proposte sia l’orizzonte temporale 
(16 dicembre 2016) che il posizionamento 
della barriera invalidante (80%) rispetto allo 
strike iniziale. A seconda della rischiosità, 

Come monetizzare la volatilità in un contesto incerto: Unicredit fornisce la soluzione con una 
nuova serie di 37 Bonus Cap a barriera continua e 29 Top Bonus con barriera terminale

A TUTTO BONUS

PER MAGGIORI INFORMAZIONI CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

ATTIVITÀ 
FINANZIARIA 

SOTTOSTANTE
PRODOTTO LEVA LONG/

SHORT ISIN PREZZO*

FTSE MIB Certifi cati a Leva Fissa +7x LONG DE000VN9AAM3 161,5 €

FTSE MIB Certifi cati a Leva Fissa -7x SHORT DE000VN9AAR2 5,82 €

GENERALI Certifi cati a Leva Fissa +2X LONG DE000VN9ATC4 9,95 €

GENERALI Certifi cati a Leva Fissa -2X SHORT DE000VN9ATD2 4,30 €

UNICREDIT Certifi cati a Leva Fissa +2X LONG DE000VN9ATN1 9,70 €

UNICREDIT Certifi cati a Leva Fissa -2X SHORT DE000VN9ATP6 6,17 €
INTESA

SANPAOLO Certifi cati a Leva Fissa +2X LONG DE000VN9ATQ4 5,30 €

INTESA
SANPAOLO Certifi cati a Leva Fissa -2X SHORT DE000VN9ATR2 2,44 €

*Valori rilevati il giorno 29.09.2016 alle 17:00 ed espressi in euro.

http://track.adform.net/C/?bn=13896427;cpdir=https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9aam3?WT.mc_id=36246
http://track.adform.net/C/?bn=13896427;cpdir=https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9aar2?WT.mc_id=36247
http://track.adform.net/C/?bn=13896427;cpdir=https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Prodotti/DE000VN9ATC4?WT.mc_id=36688
http://track.adform.net/C/?bn=13896427;cpdir=https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Prodotti/DE000VN9ATD2?WT.mc_id=36690
http://track.adform.net/C/?bn=13896427;cpdir=https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Prodotti/DE000VN9ATN1?WT.mc_id=36691
http://track.adform.net/C/?bn=13896427;cpdir=https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Prodotti/DE000VN9ATP6?WT.mc_id=36692
http://track.adform.net/C/?bn=13896427;cpdir=https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Prodotti/DE000VN9ATQ4?WT.mc_id=36693
http://track.adform.net/C/?bn=13896427;cpdir=https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Prodotti/DE000VN9ATR2?WT.mc_id=36694
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FOCUS MEDIO-LUNGO TERMINE
ISIN NOME SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA PREZZO LETTERA LIV. 

SOTTOSTANTE
UPSIDE BUFFER

DE000HV4BPP1 Bonus Cap Azimut Strike 13,86; Barriera 65%; Bonus e Cap 134% 15/12/2017 96,55 € 13,050 € 38,79% 30,97%
DE000HV4BPQ9 Bonus Cap BPER Strike 3,392; Barriera 65%; Bonus e Cap 134% 15/12/2017 98,30 € 3,212 € 36,32% 31,36%
DE000HV4BPR7 Bonus Cap Intesa Sanpaolo Strike 2,08; Barriera 65%; Bonus e Cap 126,5% 15/12/2017 95,45 € 1,947 € 32,53% 30,56%
DE000HV4BPS5 Bonus Cap Mediobanca Strike 6,555; Barriera 65%; Bonus e Cap 124% 15/12/2017 93,15 € 5,890 € 33,12% 27,66%
DE000HV4BPT3 Bonus Cap Saipem Strike 0,372; Barriera 65%; Bonus e Cap 122% 15/12/2017 97,75 € 0,348 € 24,81% 30,60%
DE000HV4BPU1 Bonus Cap UBI Strike 2,274; Barriera 65%; Bonus e Cap 134,5% 15/12/2017 93,80 € 2,070 € 43,39% 28,59%

FONTE CERTIFICATI E DERIVATI

FOCUS MEDIO TERMINE
ISIN NOME SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA PREZZO 

LETTERA
LIV. 

SOTTOSTANTE
UPSIDE BUFFER

DE000HV4BN53 Bonus Cap Azimut Strike 13,86; Barriera 75%; Bonus e Cap 139% 16/06/2017 96,25 € 13,050 € 44,42% 20,34%
DE000HV4BN95 Bonus Cap BPER Strike 3,392; Barriera 75%; Bonus e Cap 131,5% 16/06/2017 98,15 € 3,212 € 33,98% 20,80%
DE000HV4BN61 Bonus Cap Banca Mediolanum Strike 6,32; Barriera 75%; Bonus e Cap 115% 16/06/2017 96,45 € 5,930 € 19,23% 20,07%
DE000HV4BN79 Bonus Cap CNH Ind. Strike 6,45; Barriera 75%; Bonus e Cap 112% 16/06/2017 100,25 € 6,265 € 11,72% 22,79%
DE000HV4BN87 Bonus Cap Deutsche Bank Strike 13,1; Barriera 75%; Bonus e Cap 116,5% 16/06/2017 85,00 € 10,765 € 37,06% 8,73%
DE000HV4BPA3 Bonus Cap Eni Strike 13,21; Barriera 75%; Bonus e Cap 109% 16/06/2017 98,80 € 12,420 € 10,32% 20,23%
DE000HV4BPB1 Bonus Cap FCA Strike 5,82; Barriera 75%; Bonus e Cap 117% 16/06/2017 98,50 € 5,515 € 18,78% 20,85%
DE000HV4BPC9 Bonus Cap Generali Strike 11,3; Barriera 75%; Bonus e Cap 114,5% 16/06/2017 99,65 € 10,930 € 14,90% 22,46%
DE000HV4BPD7 Bonus Cap Intesa Sanpaolo Strike 2,08; Barriera 75%; Bonus e Cap 121,5% 16/06/2017 94,20 € 1,947 € 28,98% 19,88%
DE000HV4BPE5 Bonus Cap Leonardo Finmeccanica Strike 10,67; Barriera 75%; Bonus e Cap 110% 16/06/2017 97,95 € 10,110 € 12,30% 20,85%
DE000HV4BPG0 Bonus Cap Mediaset Strike 2,74; Barriera 75%; Bonus e Cap 115% 16/06/2017 103,20 € 2,804 € 11,43% 26,71%
DE000HV4BPF2 Bonus Cap Mediobanca Strike 6,555; Barriera 75%; Bonus e Cap 121% 16/06/2017 92,45 € 5,890 € 30,88% 16,53%
DE000HV4BPH8 Bonus Cap Peugeot Strike 13,245; Barriera 75%; Bonus e Cap 114,5% 16/06/2017 102,70 € 13,565 € 11,49% 26,77%
DE000HV4BPJ4 Bonus Cap Saipem Strike 0,372; Barriera 75%; Bonus e Cap 121,5% 16/06/2017 96,90 € 0,348 € 25,39% 19,92%
DE000HV4BPK2 Bonus Cap STMicroelectronics Strike 6,895; Barriera 75%; Bonus e Cap 113% 16/06/2017 105,35 € 7,240 € 7,26% 28,57%
DE000HV4BPL0 Bonus Cap Telecom Italia Strike 0,7535; Barriera 75%; Bonus e Cap 115% 16/06/2017 100,20 € 0,750 € 14,77% 24,65%
DE000HV4BPM8 Bonus Cap UBI Strike 2,274; Barriera 75%; Bonus e Cap 133% 16/06/2017 93,25 € 2,070 € 42,63% 17,61%
DE000HV4BPN6 Bonus Cap Unipol Sai Strike 1,502; Barriera 75%; Bonus e Cap 119,5% 16/06/2017 97,35 € 1,439 € 22,75% 21,72%
DE000HV4BPX5 Bonus Cap Tesla Strike 200,42; Barriera 75%; Bonus e Cap 125,5% 16/06/2017 102,10 € 206,9 $ 22,92% 27,35%
DE000HV4BPY3 Bonus Cap Twitter Strike 18,3; Barriera 75%; Bonus e Cap 129% 16/06/2017 115,45 € 22,86 $ 11,74% 39,96%

FONTE CERTIFICATI E DERIVATI

insita nelle caratteristiche implicite ai singoli 
sottostanti, l’offerta muove dal 112% offer-
to potenzialmente dal Bonus Cap su Twit-
ter (Isin DE000HV4BPW7) fi no al 105% di 
Mediaset (Isin DE000HV4BN12). Ai valori 

odierni i rendimenti sono leggermente dif-
ferenti e seguendo un approccio che tenda 
a premiare quei certifi cati in grado di mas-
simizzare il rendimento per unità di rischio, 
si distingue in modo particolare un Bonus 

Cap scritto sul titolo Intesa San Paolo (Isin 
DE000HV4BNZ5) e caratterizzato attual-
mente da un buffer sul livello invalidante di 
14,54 punti percentuali a fronte di un poten-
ziale rendimento del 10,13%. In seconda 
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posizione si trova un certifi cato su Twitter 
(Isin DE000HV4BPW7), che per caratteri-
stiche del sottostante, associa ad un buffer 
(35,96%) decisamente superiore un rendi-
mento target potenziale (4,19%) discreta-
mente inferiore al precedente.

FOCUS MEDIO TERMINE
Più folta la compagine dei prodotti a barriera 
continua con scadenza prevista per giugno 
2017. Anche in questo caso l’emittente ha 
deciso di mantenere costante per tutte le 
proposte due caratteristiche su tre, ovvero 
orizzonte temporale e posizionamento del 
livello invalidante, per tutti rilevato al 75% 
dei rispettivi strike iniziali. Il resto, ovvero 
il rendimento potenziale, lo fa il rischio im-
plicito connesso al singolo titolo prescelto. 
Non deve quindi sorprendere il 139% di bo-
nus potenziale connesso al titolo Azimut o 

il 133% di UBI Banca; da seguire anche il 
109% del Bonus Cap sul titolo ENI. Effet-
tuando una rilevazione ai prezzi di metà 
settimana, anche in considerazione del-
la volatilità implicita dei singoli sottostan-
ti, spicca il Bonus Cap su Unipol Sai (Isin 
DE000HV4BPN6) che a fronte di un livello 
invalidante posto al 75% rispetto allo strike 
di 1,502 euro, in considerazione dei 1,439 
euro attuali, presenta un buffer del 21,72% 
dal livello invalidante e un rendimento po-
tenziale del 22,75% in virtù di una quotazio-
ne di 97,35 euro su un bonus di 119,5 euro.
Scorrendo tra le proposte, si evidenzia in 
particolare un Bonus Cap scritto sul tito-
lo Deutsche Bank (Isin DE000HV4BN87). 
L’8% di buffer sulla barriera non può lascia-
re tranquillo l’investitore, anche in conside-
razione dell’aria malsana che si respira at-
torno al titolo bancario tedesco, ma in caso 

di uno scenario positivo o anche laterale del 
sottostante nei prossimi mesi si benefi ce-
rebbe dell’elevata reattività. Scambiato a 85 
euro rispetto al rimborso potenziale di 116,5 
euro, il certifi cate promette un rendimento 
potenziale del 37,06%.

FOCUS MEDIO-LUNGO TERMINE
Anche in questo caso è confermato l’ap-
proccio dell’emittente sulla classifi cazione e 
distinzione delle caratteristiche. Aumenta la 
scadenza, dicembre 2017, e analogamen-
te scende la barriera per tutti posizionata al 
65% dello strike iniziale. Si tratta di 6 pro-
poste le quali sostanzialmente presentano 
le medesime caratteristiche in termini di ri-
schio rendimento, forse ad eccezione del 
Bonus Cap sul titolo UBI che mantenendo 
fede alla sua volatilità discretamente più 
alta rispetto agli altri sottostanti a parità di 

FOCUS BREVE TERMINE
ISIN NOME SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA PREZZO 

LETTERA
LIV. 

SOTTOSTANTE
UPSIDE BUFFER

DE000HV4BNW2 Bonus Cap Azimut Strike 13,86; Barriera 80%; Bonus e Cap 113% 16/12/2016 96,55 € 13,050 € 17,04% 15,03%
DE000HV4BNX0 Bonus Cap BPER Strike 3,392; Barriera 80%; Bonus e Cap 114% 16/12/2016 98,55 € 3,212 € 15,68% 15,52%
DE000HV4BNY8 Bonus Cap FCA Strike 5,82; Barriera 80%; Bonus e Cap 106% 16/12/2016 98,75 € 5,515 € 7,34% 15,58%
DE000HV4BNZ5 Bonus Cap Intesa Sanpaolo Strike 2,08; Barriera 80%; Bonus e Cap 106% 16/12/2016 96,25 € 1,947 € 10,13% 14,54%
DE000HV4BN12 Bonus Cap Mediaset Strike 2,74; Barriera 80%; Bonus e Cap 105% 16/12/2016 102,65 € 2,804 € 2,29% 21,83%
DE000HV4BN04 Bonus Cap Mediobanca Strike 6,555; Barriera 80%; Bonus e Cap 107,5% 16/12/2016 92,20 € 5,890 € 16,59% 10,97%
DE000HV4BN20 Bonus Cap Saipem Strike 0,372; Barriera 80%; Bonus e Cap 106,5% 16/12/2016 96,85 € 0,348 € 9,96% 14,58%
DE000HV4BN38 Bonus Cap Telecom Italia Strike 0,7535; Barriera 80%; Bonus e Cap 106% 16/12/2016 100,20 € 0,750 € 5,79% 19,63%
DE000HV4BN46 Bonus Cap UBI Strike 2,274; Barriera 80%; Bonus e Cap 111% 16/12/2016 93,95 € 2,070 € 18,15% 12,12%
DE000HV4BPV9 Bonus Cap Tesla Strike 200,42; Barriera 80%; Bonus e Cap 108% 16/12/2016 101,90 € 206,9 $ 5,99% 22,51%
DE000HV4BPW7 Bonus Cap Twitter Strike 18,3; Barriera 80%; Bonus e Cap 112% 16/12/2016 107,50 € 22,86 $ 4,19% 35,96%

FONTE CERTIFICATI E DERIVATI
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buffer presenta un rendimento più che 
proporzionale.

FOCUS TOP BONUS
Più variegata e non poteva che essere 
così, l’offerta sul prodotto che forse me-
glio può coniugare le potenzialità del 
profi lo di rimborso che accompagna i 
comuni Bonus Cap con l’esigenza sem-
pre più sentita da parte degli investitori, 
di una più marcata asimmetria rispet-
to ai rendimenti lineari del sottostante. 
Ecco che i Top Bonus rappresentano 
il porto forse più sicuro per via di una 
barriera rilevata solo a scadenza e per 
questo contraddistinti da un elemento 
di fl essibilità che non può non essere 
apprezzato in contesti come questi. La 
capacità di mantenere immutate fi no 
alla scadenza tutte le potenzialità in-
site nella struttura e quindi di passare 
indenne fasi di mercato particolarmen-
te volatili, contribuisce ad accrescere 
l’attenzione verso questa categoria di 
prodotti. Il costo maggiore in fase di 
strutturazione per la differente tipologia 
di barriera, si ripercuote ovviamente 
sul rendimento potenziale. La barriera 
discreta a scadenza, risentendo infatti 
in maniera meno marcata della volatili-
tà del sottostante, ha un costo superio-
re connesso a maggiori probabilità di 

successo. Dotati di maggiore fl essibili-
tà, rappresentano un porto più al riparo 
per l’investitore dal profi lo meno ag-
gressivo. All’interno della selezione dei 
Top Bonus troviamo molteplici varietà 
di sottostanti e di caratteristiche, anche 
in termini di posizionamento del livello 
barriera, che va dall’80%, fi no ad addi-
rittura al 100% dello strike iniziale per 
quelle proposte più aggressive idonee 
a replicare anche una strategia reco-
very sul sottostante. Tra tutti particolar-
mente interessante un Top Bonus sul 
titolo Saipem (Isin DE000HV4BQA1) 
con scadenza giugno 2017, contraddi-
stinto oggi da un buffer di poco inferio-
re ai 20 punti percentuali rilevato solo a 
scadenza a fronte di un rendimento po-
tenziale del 13,23%. Trade off sostan-
zialmente in linea con una proposta 
sul settoriale bancario europeo, l’Eu-
rostoxx Banks (Isin DE000HV4BQQ7). 
Dal profi lo di rischio sicuramente più 
aggressivo, è una proposta sul titolo 
Azimut (Isin DE000HV4BQM6) con 
scadenza ad un anno e tre mesi. I cor-
si attuali sono sostanzialmente in linea  
con i livelli iniziali da mantenere alla 
scadenza. Se ciò dovesse verifi carsi il 
ritorno sarebbe addirittura del 53,3%. 
Rendimenti potenziali che non si vede-
vano davvero da molto tempo.

Effetto Domino
scopri i nuovi Domino 

Phoenix di Natixis

Natixis lancia tre nuovi Domino Phoenix su tre diverse coppie di titoli azionari italiani.

osservazione sono sopra il Livello Barriera.

CORPORATE & INVESTMENT BANKING  /  INVESTMENT SOLUTIONS & INSURANCE  /  SPECIALISED FINANCIAL SERVICES

www.cib.natixis.com

© Shutterstock: nanantachoke 

Il rendimento può variare in funzione del prezzo di negoziazione sul mercato.
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CERTIFICATI A CEDOLA PER I TASSI AI MINIMI
Punta tutto sulle cedole il nuovo Coupon Premium di Banca Aletti scritto 
sull’Eurostoxx 50 con barriera al 60% e cedola al 3,65%

L’avversione al rischio e la politica mone-
taria accomodante della BCE continuano 
a produrre tassi negativi sui titoli gover-
nativi. Nella mattinata di martedì 27 set-
tembre, infatti, il ministero del Tesoro ha 
comunicato di aver collocato 2,5 miliardi 
di Ctz con durata biennale con un rendi-
mento al -0,216%, e nonostante il tasso 
negativo la domanda è risultata 1,8 volte 
la domanda. 
La situazione è analoga anche nel resto 
di Europa con gli investitori alla caccia di 
strumenti in grado di restituire rendimenti 

che quanto meno riescano a coprire l’in-
fl azione accettando, in contropartita, di 
correre qualche rischio in più. 
In tal senso l’industria dei certifi cati di in-
vestimento ha raccolto questa esigenza 
iniettando sul mercato strumenti capa-
ci di erogare fl ussi cedolari periodici con 
un’ampia diversificazione sotto il profilo 
del rischio rendimento. Da emissioni a 
capitale protetto per i più prudenti, ma 
che si accontentano di rendimenti più 
contenuti, si passa a strutture a capita-
le condizionatamente protetto in grado di 

NOME Coupon Premium

EMITTENTE Banca Aletti

SOTTOSTANTE Eurostoxx 50

NOMINALE 100

BARRIERA 60%

DATE DI OSSERVAZIONE

20/10/2017
19/10/2018
18/10/2019
16/10/2020
15/10/2021

CEDOLA 3,65%

TRIGGER 60%

SCADENZA 15/10/2021

CODICE ISIN IT0005216194
 

Carta d’identità

CLICCA PER VISUALIZZARE LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE DI 
RIFERIMENTO PRODOTTO LEVA LONG / 

SHORT ISIN PREZZO

INTESA SANPAOLO CERTIFICATI a LEVA FISSA +2x Long LU1452349480 105,55

INTESA SANPAOLO CERTIFICATI a LEVA FISSA -2x Short LU1452349720 89,49

UNICREDIT CERTIFICATI a LEVA FISSA +2x Long LU1452348839 75,60

UNICREDIT CERTIFICATI a LEVA FISSA -2x Short LU1452349217 108,06

ENI CERTIFICATI a LEVA FISSA +2x Long LU1452349993 82,20

ENI CERTIFICATI a LEVA FISSA -2x Short LU1452350140 120,13

GENERALI CERTIFICATI a LEVA FISSA +2x Long LU1452351544 96,09

GENERALI CERTIFICATI a LEVA FISSA -2x Short LU1452351890 98,30

https://it.warrants.com/site_mlp_it/leverage
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soddisfare chi è alla ricerca di ritorni 
più sostanziosi. 
In tal senso tra le emissioni attual-
mente sottoscrivibili, Banca Aletti 
propone in collocamento fi no al 25 
ottobre prossimo un nuovo Coupon 
Premium con durata quinquennale 
legato all’indice Eurostoxx 50. Da 
evidenziare che questo fi lone di cer-
tifi cati si avvicina molto alla struttu-
ra dei Cash Collect più classici dove 
non è prevista l’opzione del rimborso 
anticipato. 
Entrando nel dettaglio del funzio-
namento, il certifi cato prevede delle 
date di osservazione intermedie an-
nuali utili per l’erogazione della cedo-
la. In particolare, a partire dal 20 ot-
tobre 2017, e successivamente ogni 
anno, verrà rilevato il livello raggiun-
to dall’indice europeo e se questo 
sarà almeno pari al 60% dello stri-
ke iniziale, si attiverà il pagamento 
di un importo periodico di 3,65 euro 
a certifi cato, ovvero un rendimento 
del 3,65% sui 100 euro nominali. In 
caso di un mancato aggancio non è 
prevista alcuna erogazione e, non 

essendoci effetto memoria, non sarà 
possibile recuperare le cedole even-
tualmente non incassate. In modo 
analogo, al termine dei 5 anni, ovve-
ro al 15 ottobre 2021 verrà effettuata 
l’ultima rilevazione del sottostante: la 
tenuta della barriera, ossia se l’Euro-
stoxx 50 non avrà perso più del 40% 
del proprio valore nel periodo, con-
sentirà di incassare l’ultima cedola 
e di rientrare dei 100 euro nominali; 
una rilevazione inferiore a tale soglia 
produrrà invece una perdita in conto 
capitale pari alla performance nega-
tiva realizzata dall’indice. 
Un certifi cato indicato per chi si at-
tende un mercato sostanzialmente 
laterale o moderatamente ribassi-
sta, Infatti, fi no al 40% di ribasso il 
certifi cato consente di proteggere 
il capitale e di approfi ttare del fl us-
so cedolare. Tuttavia va sottolineato 
che si tratta di un certifi cato a capi-
tale condizionatamente protetto e 
pertanto in caso al termine dei 5 anni 
il sottostante si trovi al di sotto della 
barriera si sarà esposti all’effettivo 
andamento dello stesso. 

Il presente documento costituisce un messaggio pubblicitario con  nalità promozionali. Prima dell’adesione leggere 
il Prospetto di Base, approvato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier del Lussemburgo in data 12 
giugno 2012 (come successivamente supplementato), e le relative Condizioni De  nitive (Final Terms), ed in particolare, 
le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi ed al trattamento  scale nonché ogni altra 
informazione che l’intermediario sia tenuto a mettere a disposizione. Il Prospetto di Base e le relative Condizioni De  nitive 
(Final Terms) forniscono informazioni più dettagliate sulle opportunità e sui rischi del prodotto e sono disponibili presso 
l’Intermediario, l’Emittente, sul sito www.dbxmarkets.it e, su richiesta, al Numero Verde 800 90 22 55.

La ciliegina sul portafoglio

Per ulteriori informazioni
www.xmarkets.it 
Numero verde 800 90 22 55

58 nuovi certi  cati quotati su Borsa Italiana:
— Bonus Certificate con Cap su Azioni ed Indici
— Reverse Bonus Certificate su Indici 
— Quanto Bonus Certificate con copertura 
 del rischio di cambio 
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TUTTO IN SETTE GIORNI
Rileverà il prossimo 4 ottobre un Phoenix legato agli indici S&P 500 e Eurostoxx 50 e l’esito 
appare tutt’altro che scontato. Last minute o investimento di medio termine?

Con un ribasso del 16% nell’ultimo mese 
causato dalla multa di 14 miliardi di dollari 
infl itta dal Dipartimento di Giustizia ameri-
cano, la tedesca Deutsche Bank sta con-
dizionando l’andamento dei mercati e in 
particolare quello dei titoli del comparto 
bancario , con gli istituti italiani sempre in 
prima fi la quando si tratta per gli investitori 
internazionali di aprire posizioni corte. Ma 
se sui titoli del settore la conta dei danni 
patrimoniali si fa sempre più pesante, sul 
listino Eurostoxx 50 alle fl essioni dei titoli 
bancari si contrappone il buon andamento 
di quelli industriali ( Fresenius +8,3%) e te-
lefonici, con un saldo mensile negativo di 
appena l’1%. In questo contesto di accen-
tuata incertezza, l’Eurostoxx 50 viaggia or-
mai da inizio mese in un trading range di 
circa 100 punti a ridosso dei 3000 punti ed 
è proprio in quest’area che transita il livello 
che il prossimo 4 ottobre potrebbe attivare 
l’esercizio anticipato di un Phoenix emesso 
da UBS. Il certifi cato segue le orme dei due 
indici azionari maggiormente rappresentati-
vi di Stati Uniti ed Europa, ovvero l’S&P 500 
e l’Eurostoxx 50, e alla prossima data di os-
servazione trimestrale ( la terza dall’emis-
sione dopo quelle di aprile e luglio che non 

hanno trovato verifi ca per una rilevazione 
insuffi ciente dell’indice area Euro) potrà 
rimborsare anticipatamente i 1000 euro no-
minali maggiorati di un coupon dell’1,5%, 
pari a complessivi 1015 euro, a condizione 
che entrambi gli indici rilevino un valore di 
chiusura non inferiore al 94% dei rispettivi 
strike iniziali. Questi, fi ssati in sede di emis-
sione, sono pari a 2012,66 punti e 3164,76 PER MAGGIORI INFORMAZIONI CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE SCADENZA PREZZO AL 
29/09/2016

IT0006734971 Domino Phoenix Fiat Chrysler Automobiles NV, Assicurazioni 
Generali 22/07/2019  € 970,20 

IT0006734260 Domino Phoenix 
Enel SpA,  Fiat Chrysler Automobiles NV, 

Leonardo-Finmeccanica SpA, Intesa SanPaolo 
SpA, Telecom Italia SpA

07/03/2019  € 818,55 

IT0006734252 Domino Phoenix Apple Inc., Amazon.com Inc., Carrefour SA, 
Assicurazioni Generali SpA, Intesa SanPaolo SpA 07/03/2019  € 926,95 

IT0006734880 Phoenix One 
Touch

Enel SpA,  Fiat Chrysler Automobiles NV, 
Assicurazioni Generali SPA, STMicroelectronics NV 24/06/2019  € 1.040,80 

IT0006734898 Phoenix One 
Touch

E.ON SE, Volkswagen AG, Deutsche Bank AG, 
Societe Generale SA 24/06/2019  € 965,40 

http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006734971&pnr=333&pkAnNr=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006734260&pnr=278&pkAnNr=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006734252&pnr=279&pkAnNr=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006734880&pnr=324&pkAnNr=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006734898&pnr=325&pkAnNr=1
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punti e pertanto per poter attivare l’op-
zione autocallable saranno suffi cienti 
rispettivamente 1891,90 e 2974,84 
punti. Se per l’indice americano l’o-
biettivo pare facilmente raggiungibile 
– già nelle precedenti due rilevazioni 
si era infatti fermato al di sopra - , per 
quello europeo si dovrà sperare in un 
rimbalzo o quanto meno in una tenuta 
dei livelli correnti per ottenere il rim-
borso del capitale e del coupon già a 
questa data. A confortare l’aspettativa 
di richiamo anticipato c’è un gap down 
lasciato dall’indice in avvio di settima-
na a 3032 punti, che se coperto entro 
i prossimi giorni potrebbe spingere il 
certifi cato in prossimità del prezzo di 
rimborso e consentire cosi un guada-
gno sui 987 euro attualmente quotati 

dal market maker sul Cert-X. Ipotiz-
zando il raggiungimento dell’obiettivo, 
sarà pertanto di circa il 2,8% il ren-
dimento conseguibile nell’arco della 
prossima settimana nel caso in cui l’in-
dice si attesti oltre i 2974,84 punti ne-
cessari. Qualora questo non si verifi -
chi, per la terza rilevazione trimestrale 
si riceverà una cedola dell’1,50%, pari 
a 15 euro, essendo questa subordina-
ta alla tenuta della barriera posizionata 
al 70% dei rispettivi strike di partenza, 
ovvero a 1408 e 2215,33 punti e con il 
medesimo schema si potrà proseguire 
fi no alla scadenza naturale di gennaio 
2019, per un rendimento su base an-
nua superiore al 6% dato dalle 4 cedo-
le trimestrali a memoria. 
Alla scadenza naturale lo scenario di 

SCHEMA DI RIMBORSO 
DATA RILEVAMENTO TRIGGER AUTOCALLABLE CEDOLA TRIGGER CEDOLA

04/10/2016 94% 1,5% 70 %
04/01/2017 94% 1,5% 70 %
04/04/2017 94% 1,5% 70 %

…. …. …. ….
…. …. …. ….
…. …. …. ….

04/04/2018 94% 1,5% 70 %
05/07/2018 94% 1,5% 70 %
04/10/2018 94% 1,5% 70 %
04/01/2019 1,5% 70 %

FONTE CERTIFICATI E DERIVATI
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rimborso prevede che i 1000 euro ven-
gano liquidati se nel corso dei 3 anni 
di vita del prodotto nessuno dei due 
indici sarà sceso mai al di sotto della 
barriera del 65%, ovvero al di sotto dei 
1308,22 punti di S&P 500 e 2057,94 
punti di Eurostoxx 50 (barriera conti-
nua o americana); in alternativa, esiste 
una barriera europea posta al 94% - la 
stessa che attiva il rimborso anticipa-
to –che se recuperata alla scadenza 
da entrambi gli indici permette di an-
nullare l’evento barriera verifi catosi 
nel durante. Qualora sia stata violata 
la barriera americana e alla scadenza 

uno dei due indici sia ancora al di sot-
to di quella europea, il rimborso fi na-
le sarà calcolato moltiplicando i 1000 
euro per l’effettiva performance nega-
tiva del peggiore tra i due indici (worst 
of), con un importo che non potrà su-
perare i 940 euro. Sulla base di tali 
caratteristiche e in funzione dei prezzi 
correnti di mercato, il Phoenix di UBS 
si propone come strumento di investi-
mento di breve termine o in alternati-
va di medio periodo, puntando sulla 
capacità dei due indici di difendere le 
barriere continue posizionate a livelli 
ancora molto distanti. 

NOME Memory Express

EMITTENTE UBS

SOTTOSTANTE / STRIKE Eurostoxx 50 - S&P500 
3164,76 - 2012,66

BARRIERA CONTINUA 65%

BARRIERA DISCRETA 94%

CEDOLA / COUPON 1,50%

TRIGGER CEDOLA 70%

EFFETTO MEMORIA SI

TRIGGER AUTOCALLABLE 94%

DATE DI OSSERVAZIONE a partire dal 04/10/16

FREQUENZA trimestrale

DATA VALUTAZIONE FINALE 04/01/2019

MERCATO Cert-X

ISIN DE000UT5HJE9

 

Carta d’identità

 

Vuoi dare peso ai tuoi investimenti?

LEVA FISSA 7X
di Vontobel su

FTSE MIB - DAX - ORO
ARGENTO - PETROLIO

Performance creates trust

-

-

Prima di ogni decisione di investimento leggere attentamente il Prospetto di Base 

Posizione ISIN ISIN
Codice

Negoziazione sottostante Posizione
Codice

Negoziazione

FTSE MIB

DAX

Oro

Argento

Petrolio Brent

 
800 798 693

MESSAGGIO PUBBLICITARIO - PRODOTTI A COMPLESSITÀ MOLTO ELEVATA
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La posta del Certifi cate Journal
Per porre domande, osservazioni o chiedere chiarimenti e informazioni scrivete 
ai nostri esperti all’indirizzo redazione@certifi catejournal.it
Alcune domande verranno pubblicate in questa rubrica settimanale

Gentile Redazione,
approfi tto di voi per chiedervi un chiarimento. Osservando questi 2 Bonus Cap con 
stessa scadenza(16/12/2016) ed emittente (Unicredit) non capisco il rendimento:
DE000HV4BGL9 quasi il 9%
DE000HV4BN38 quasi 7%
tra l’altro quello che rende di più ha barriera più bassa...dove sbaglio????
Grazie e complimenti!
C.V.

Gentile Lettore, 
la motivazione della differenza di rendimento ci è data dalle caratteristiche dei due 
strumenti e più in particolare dal posizionamento dello strike dei due certifi cati che 
determina un diverso profi lo di rischio rendimento. In particolare se per il Bonus con 
Isin DE000HV4BGL9 lo strike di Telecom Italia è stato fi ssato a un livello di 0,895 
euro, per quello con Isin DE000HV4BN38 è posto a 0,7535 euro. Questo determina 
un diverso valore della componente lineare dello strumento ( call strike zero) che 
incide fortemente sul rimborso in caso di violazione della barriera , e dell’opzione 
Bonus ( put down&out) che nel primo certifi cato ha lo strike oltre i 0,95 euro contro i 
0,79 del secondo. Un’utile misura di valutazione si può avere considerando che i due 
certifi cati, con il titolo Telecom a 0,74 euro, si possono acquistare rispettivamente 
a 97,95 euro e 99,7 euro: in caso di violazione della barriera e di una chiusura in 
recupero sullo stesso livello attuale di Telecom verrebbero rimborsati rispettivamente 
87,83 euro e 98,2 euro. Nel primo caso quindi si subirebbe una perdita del 10,33% 
contro l’1,5% del secondo. Questo giustifi ca il maggior rendimento del primo 
certifi cato anche se apparentemente mostra un minore rischio dato da una barriera 
a 0,58175 euro contro i 0,6028 euro del secondo Bonus Cap.

DENOMINAZIONE CODICE ISIN VALUTA
EMISSIONE

TAGLIO
MINIMO SCADENZA CEDOLA ANNUA LORDA 

PRIMI 2 ANNI (1)
CEDOLA ANNUA VARIABILE 

LORDA DAL 3° ANNO (1)

OBBLIGAZIONE BANCA IMI 
COLLEZIONE TASSO MISTO 

DOLLARO USA SERIE V
XS1490786735 USD 2.000 USD 28/09/2022 3,60% Libor USD 3 mesi + 1,00% 

(Min 0,00% - Max 3,60%)

OBBLIGAZIONE BANCA IMI 
COLLEZIONE TASSO MISTO 

EURO SERIE III
XS1490787113 EUR 1.000 EUR 28/09/2026 3,00% Euribor 3 mesi + 0,60% 

(Min 0,00% - Max 3,00%)
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STUMENTO CODICE ISIN SOTTOSTANTE
UP/DOWN

PARTECIP. BARRIERA SCADENZA PREZZO AL
29/09/2016

Twin Win XS0842313552 EUROSTOXX 50 100%  1251,82  31/10/2017 1.170,5

STUMENTO CODICE ISIN SOTTOSTANTE BONUS BARRIERA SCADENZA PREZZO AL
29/09/2016

Bonus IT0005075442 FTSE MIB 114,25% 65% 29/01/2018 96,07
Bonus IT0005040792 Enel 119,00% 80% 17/09/2018 102,63
Bonus IT0004966864 Ass. Generali 123,00% 80% 30/12/2016 75,73
Bonus XS1428019738 UniCredit  118,80% 70% 17/06/2017 894,25

Bonus IT0005108391 Eni 109,00% 70% 28/05/2018 85,05

Appuntamenti
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

n. 483

Appuntamenti da non perdere

Venerdì 30 settembre presso la suggestiva location del Centro Congressi Fontana di Trevi in 
Piazza della Pilotta, 4 Roma, nel corso dell’intera giornata (ore 8:45 - 18.30), si alterneranno 
sul palco i maggiori esperti e professionisti del trading e dell’investimento all’interno di 5 am-
pie sale didattiche (Trading, Investing, Primi Passi, Focus e Conference). Per il programma 
completo degli eventi e iscrizioni http://www.investingroma.it.

Riprendono dopo la pausa estiva gli incontri formativi promossi da Exane in collaborazione 
con Certifi cati e Derivati. L’appuntamento è fi ssato per il 6 ottobre, presso l’Hotel Massimo 
D’Azeglio a Roma, dove Melania D’Angelo – Responsabile del team di Exane - e Pierpaolo 
Scandurra presenteranno l’ormai sempre più ricca famiglia degli Exanoni, ovvero dei certi-
fi cati con cedola mensile, senza tralasciare la formazione di base dedicata a chi è ai primi 
passi in questo mondo. Per le iscrizioni è possibile contattare melania.dangelo@exane.com 
o antonio.manfre@exane.com 

All’interno della rassegna del PF Expo di Roma, ripren-
dono gli appuntamenti con il Club Certifi cates. Pierpaolo 
Scandurra, direttore del Certifi cate Journal, e Christophe 
Grosset di Unicredit faranno il punto sulle strategia pre-
sentate nel corso dei precedenti eventi e illustreranno le 
migliori opportunità per l’ultimo trimestre del 2016. 

30 SETTEMBRE– ROMA INVESTING 2015

6 OTTOBRE– EXANE TORNA NELLA CAPITALE29 SETTEMBRE – WEBINAR CLUB CERTIFICATE 
IN DIRETTA DAL PF EXPO WEBINAR 

17 – 18 SETTEMBRE – A ROMA I CORSI ACEPI
Doppio appuntamento a Roma per i corsi Acepi. Il 17 e 
18 ottobre si terranno rispettivamente il corso base e il 
modulo avanzato che verranno poi riproposti il 14 e 15 
novembre a Milano. Si ricorda che i corsi organizzati da 
Acepi in collaborazione con Certifi cati e Derivati sono 
gratuiti e sono accreditati per EFA-EFP. In particolare 
il corso base “Certifi cati, fondamenti e tecniche di ge-
stione di portafoglio“ riconosce crediti formativi di 7 ore 
tipo A, mente il corso avanzato “Tecniche avanzate di 
gestione del portafoglio con i Certifi cati” 4 ore sempre 
di tipo A. Per iscriversi a questa data o a quelle succes-
sive è possibile visitare il sito web di Acepi al seguente 
link http://www.acepi.it/it/content/modulo-iscrizione-
corsi-formazione-efaefp.

https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/XS0842313552
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/IT0005075442
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/IT0005040792
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/IT0004966864
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/XS1428019738
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/IT0005108391


 » BID ONLY FLASH SUL LEVA FISSA X5 SU FTSE MIB
 DI COMMERZBANK

E’ durata solo un giorno la modalità Bid Only, ovvero  la sola 
esposizione del prezzo in denaro da parte del market maker, 
per il Leva Fissa x5 su FTSE Mib di Commerzbank con codice 
Isin DE000CZ44GD7. Infatti con un comunicato l’emittente 
svizzera ha comunicato di aver ripristinato l’operativa 
completa, quindi con l’esposizione anche delle proposte in 
lettera a partire dal 26 settembre. 
 

 » UNICREDIT, REVOCA DI DUE BONUS CAP
Su richiesta dell’emittente, Borsa Italiana ha autorizzato a 
partire dal 23 settembre l’esclusione dalle negoziazioni sul 
Sedex di due Bonus Cap rispettivamente legati ad Alibaba 
e Ferrari. L’accoglimento della domanda è avvenuta previa 
verifi ca dei requisiti necessari alla revoca quali l’assenza di 
scambi negli ultimi tre giorni di borsa aperta e la mancata 
diffusione tra il pubblico degli strumenti. I certifi cati erano 
identifi cati rispettivamente dagli Isin DE000HV4AGG1 e 
DE000HV4A6L5.

 » CEDOLA OK PER IL PHOENIX DI JP MORGAN SU ENEL
Cedola in arrivo per i possessori del Phoenix di JP Morgan sul 
Enel con codice Isin NL0010855532. In particolare il certifi cato 
è giunto il 23 settembre scorso alla data di osservazione dove 
è stato rilevato un livello del sottostante pari a 3,972 euro. 
Valore più che suffi ciente ad attivare il pagamento di una 
cedola del 2% ma non per soddisfare l’opzione autocallable 
che necessitava di un livello almeno pari a 4,28 euro. 
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Notizie dal mondo dei certifi cati

Le obbligazioni Banca Mondiale per uno sviluppo sostenibile consentono di investire in valuta Brasiliana e Sudafricana. 
Possono essere acquistate direttamente sul mercato MOT di Borsa Italiana tramite la tua banca di fiducia e da qualunque 
broker online, semplicemente indicando il codice ISIN. 

· UN INVESTIMENTO SOCIALMENTE RESPONSABILE
· LA SICUREZZA DI UN EMITTENTE CON UN RATING AAA/Aaa1

· RIMBORSO  A SCADENZA PARI AL 100% DEL VALORE NOMINALE IN VALUTA BRASILIANA 
E SUDAFRICANA, IL REGOLAMENTO AVVIENE IN EURO2

· IL VANTAGGIO DI UNA FISCALITÀ AGEVOLATA: IMPOSTA SOSTITUTIVA DEL 12,50%3 

· EMISSIONE NON SOGGETTA A BAIL IN4

ISIN DURATA VALUTA TASSO LOTTO MINIMO QUOTAZIONE

XS1488416329 3 anni Real 
Brasiliano2 Tasso annuo fisso del 7,60%2 10.000

Real Brasiliani
Borsa Italiana 

(EuroMOT)

XS1488416592 3 anni Rand 
Sudafricano2 Tasso annuo fisso del 6,60%2 40.000

Rand Sudafricani
Borsa Italiana 

(EuroMOT)

1) Rating di Standard & Poor’s/Moody’s al 30 Maggio 2016. 2) Importo soggetto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra l’Euro e la 
valuta di denominazione dei titoli (Real Brasiliano e Rand Sudafricano) e al rischio Emittente. 3) I riferimenti fiscali sono quelli applicabili alla data della 
presente pubblicazione. Non è possibile prevedere eventuali modifiche all’attuale regime fiscale. Pertanto si invitano i potenziali investitori a rivolgersi 
al proprio consulente per qualsiasi informazione, anche in rapporto alla propria situazione di portafoglio. 4) L’Emittente non è soggetto alle disposizioni 
della direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi.

MESSAGGIO PUBBLICITARIO CON FINALITA’ PROMOZIONALI Il presente documento è redatto a fini promozionali e le informazioni in esso contenute 
non costituiscono una consulenza, né un’offerta al pubblico delle Obbligazioni. Il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, 
né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Prima dell’adesione all’offerta, leggere attentamente il Prospetto e i Final 
Terms e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’emittente e all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale. Tali documenti 
sono disponibili sul sito internet www.obbligazionisostenibili.org. Gli importi, espressi in percentuale, sono meramente indicativi, hanno un fine esclu-
sivamente esemplificativo e non esaustivo. L’investimento nelle Obbligazioni espone l’investitore al rischio di credito nei confronti dell’Emittente. Ove 
le Obbligazioni siano vendute prima della scadenza, l’investitore potrebbe incorrere in perdite in conto capitale.

Per maggiori informazioni consulta  www.obbligazionisostenibili.org

REAL BRASILIANO (BRL)
TASSO FISSO 7,60%2 
SETTEMBRE 2019

RAND SUDAFRICANO (ZAR)
TASSO FISSO 6,60%2

SETTEMBRE 2019 

OBBLIGAZIONI BANCA MONDIALE 
PER UNO SVILUPPO SOSTENIBILE
DISEGNA UN FUTURO MIGLIORE CON I TUOI INVESTIMENTI

http://www.obbligazionisostenibili.org/
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO
Leva Fissa Unicredit Generali 06/09/2016 Leva Fissa long X2 15/06/2018 DE000HV4BMS2 Sedex
Leva Fissa Unicredit Generali 06/09/2016 Leva Fissa short X2 15/06/2018 DE000HV4BMT0 Sedex
Leva Fissa Unicredit Enel 06/09/2016 Leva Fissa long X2 15/06/2018 DE000HV4BMU8 Sedex
Leva Fissa Unicredit Enel 06/09/2016 Leva Fissa short X2 15/06/2018 DE000HV4BMV6 Sedex
Leva Fissa Unicredit Eni 06/09/2016 Leva Fissa long X2 15/06/2018 DE000HV4BMW4 Sedex
Leva Fissa Unicredit Eni 06/09/2016 Leva Fissa short X2 15/06/2018 DE000HV4BMX2 Sedex
Leva Fissa Unicredit FCA 06/09/2016 Leva Fissa long X2 15/06/2018 DE000HV4BMY0 Sedex
Leva Fissa Unicredit FCA 06/09/2016 Leva Fissa short X2 15/06/2018 DE000HV4BMZ7 Sedex
Leva Fissa Unicredit Intesa Sanpaolo 06/09/2016 Leva Fissa long X2 15/06/2018 DE000HV4BM05 Sedex
Leva Fissa Unicredit Intesa Sanpaolo 06/09/2016 Leva Fissa short X2 15/06/2018 DE000HV4BM13 Sedex
Leva Fissa Unicredit Telecom Italia 06/09/2016 Leva Fissa long X2 15/06/2018 DE000HV4BM21 Sedex
Leva Fissa Unicredit Telecom Italia 06/09/2016 Leva Fissa short X2 15/06/2018 DE000HV4BM39 Sedex
Leva Fissa Société Générale UniCredit 09/09/2016 Leva Fissa long X2 27/07/2018 LU1452348839 Sedex
Leva Fissa Société Générale UniCredit 09/09/2016 Leva Fissa short X2 27/07/2018 LU1452349217 Sedex
Leva Fissa Société Générale Intesa Sanpaolo 09/09/2016 Leva Fissa long X2 27/07/2018 LU1452349480 Sedex
Leva Fissa Société Générale Intesa Sanpaolo 09/09/2016 Leva Fissa short X2 27/07/2018 LU1452349720 Sedex
Leva Fissa Société Générale Eni 09/09/2016 Leva Fissa long X2 27/07/2018 LU1452349993 Sedex
Leva Fissa Société Générale Eni 09/09/2016 Leva Fissa short X2 27/07/2018 LU1452350140 Sedex
Leva Fissa Société Générale Enel 09/09/2016 Leva Fissa long X2 27/07/2018 LU1452350223 Sedex
Leva Fissa Société Générale Enel 09/09/2016 Leva Fissa short X2 27/07/2018 LU1452350496 Sedex
Leva Fissa Société Générale FCA 09/09/2016 Leva Fissa long X2 27/07/2018 LU1452350652 Sedex
Leva Fissa Société Générale FCA 09/09/2016 Leva Fissa short X2 27/07/2018 LU1452350736 Sedex
Leva Fissa Société Générale Telecom Italia 09/09/2016 Leva Fissa long X2 27/07/2018 LU1452350819 Sedex
Leva Fissa Société Générale Telecom Italia 09/09/2016 Leva Fissa short X2 27/07/2018 LU1452351205 Sedex
Leva Fissa Société Générale Generali 09/09/2016 Leva Fissa long X2 27/07/2018 LU1452351544 Sedex
Leva Fissa Société Générale Generali 09/09/2016 Leva Fissa short X2 27/07/2018 LU1452351890 Sedex
Leva Fissa Vontobel Rame 14/09/2016 Leva Fissa long X7 18/12/2020 DE000VN9ATS0 Sedex
Leva Fissa Vontobel Rame 14/09/2016 Leva Fissa short X7 18/12/2020 DE000VN9ATT8 Sedex
Leva Fissa Vontobel Zucchero 14/09/2016 Leva Fissa long X7 18/12/2020 DE000VN9ATU6 Sedex
Leva Fissa Vontobel Zucchero 14/09/2016 Leva Fissa short X7 18/12/2020 DE000VN9ATV4 Sedex
Leva Fissa Vontobel Zucchero 14/09/2016 Leva Fissa long X5 18/12/2020 DE000VN9ATW2 Sedex
Leva Fissa Vontobel Zucchero 14/09/2016 Leva Fissa short X5 18/12/2020 DE000VN9ATX0 Sedex
Leva Fissa Vontobel Generali 14/09/2016 Leva Fissa long X2 15/06/2018 DE000VN9ATC4 Sedex
Leva Fissa Vontobel Generali 14/09/2016 Leva Fissa short X2 15/06/2018 DE000VN9ATD2 Sedex
Leva Fissa Vontobel Eni 14/09/2016 Leva Fissa long X2 15/06/2018 DE000VN9ATE0 Sedex
Leva Fissa Vontobel Eni 14/09/2016 Leva Fissa short X2 15/06/2018 DE000VN9ATF7 Sedex
Leva Fissa Vontobel Enel 14/09/2016 Leva Fissa long X2 15/06/2018 DE000VN9ATG5 Sedex
Leva Fissa Vontobel Enel 14/09/2016 Leva Fissa short X2 15/06/2018 DE000VN9ATH3 Sedex
Leva Fissa Vontobel FCA 14/09/2016 Leva Fissa long X2 15/06/2018 DE000VN9ATJ9 Sedex
Leva Fissa Vontobel FCA 14/09/2016 Leva Fissa short X2 15/06/2018 DE000VN9ATK7 Sedex
Leva Fissa Vontobel Telecom Italia 14/09/2016 Leva Fissa long X2 15/06/2018 DE000VN9ATL5 Sedex
Leva Fissa Vontobel Telecom Italia 14/09/2016 Leva Fissa short X2 15/06/2018 DE000VN9ATM3 Sedex
Leva Fissa Vontobel UniCredit 14/09/2016 Leva Fissa long X2 15/06/2018 DE000VN9ATN1 Sedex
Leva Fissa Vontobel UniCredit 14/09/2016 Leva Fissa short X2 15/06/2018 DE000VN9ATP6 Sedex
Leva Fissa Vontobel Intesa Sanpaolo 14/09/2016 Leva Fissa long X2 15/06/2018 DE000VN9ATQ4 Sedex
Leva Fissa Vontobel Intesa Sanpaolo 14/09/2016 Leva Fissa short X2 15/06/2018 DE000VN9ATR2 Sedex

 CERTIFICATI LEVERAGE
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Coupon Premium Banca Aletti Eurostoxx 50 16/09/2016 Barriera 60%; Cedola 3,40% 20/08/2021 IT0005210205 Sedex
Leveraged Cap Commerzbank Krones 20/09/2016 Partecipazione 200%; Cap 150% 13/12/2017 DE000CZ44UV0 Sedex
Memory Express Morgan Stanley Royal Dutch Shell, Total 20/09/2016 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,5% trim. 16/09/2019 DE000MS0GU91 Cert-X
Bonus Cap UniCredit Bank Azimut 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/12/2016 DE000HV4BNW2 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Azimut 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BN53 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Azimut 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 15/12/2017 DE000HV4BPP1 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank BPER 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/12/2016 DE000HV4BNX0 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank BPER 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BN95 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank BPER 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 15/12/2017 DE000HV4BPQ9 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Banca Mediolanum 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BN61 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank CNH Ind. 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BN79 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Deutsche Bank 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BN87 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Eni 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BPA3 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank FCA 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/12/2016 DE000HV4BNY8 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank FCA 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BPB1 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Generali 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BPC9 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Intesa Sanpaolo 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/12/2016 DE000HV4BNZ5 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Intesa Sanpaolo 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BPD7 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Intesa Sanpaolo 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 15/12/2017 DE000HV4BPR7 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Leonardo Finmeccanica 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BPE5 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Mediaset 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/12/2016 DE000HV4BN12 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Mediaset 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BPG0 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Mediobanca 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/12/2016 DE000HV4BN04 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Mediobanca 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BPF2 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Mediobanca 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 15/12/2017 DE000HV4BPS5 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Peugeot 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BPH8 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Saipem 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/12/2016 DE000HV4BN20 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Saipem 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BPJ4 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Saipem 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 15/12/2017 DE000HV4BPT3 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank STMicroelectronics 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BPK2 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Telecom Italia 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/12/2016 DE000HV4BN38 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Telecom Italia 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BPL0 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank UBI 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/12/2016 DE000HV4BN46 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank UBI 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BPM8 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank UBI 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 15/12/2017 DE000HV4BPU1 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Unipol Sai 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BPN6 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Tesla 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/12/2016 DE000HV4BPV9 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Tesla 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BPX5 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Twitter 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/12/2016 DE000HV4BPW7 Sedex
Bonus Cap UniCredit Bank Twitter 21/09/2016 Strike ; Barriera %; Bonus e Cap % 16/06/2017 DE000HV4BPY3 Sedex
Express Plus Banca IMI Eurostoxx Banks 21/09/2016 Barriera 50%; Cedola e Coupon 5,7% 14/09/2020 XS1462114023 Cert-X
Equity Protection Cap Banca IMI Eurostoxx Utilities 21/09/2016 Protezione 90%; Partecipazione 100%; Cap 141% 14/09/2022 XS1462114296 Cert-X
Outperfomance Cap Plus Banca IMI Eurostoxx Select Dividend 30 21/09/2016 Partecipazione Down 50%; Partecipazione Up 100%; Cedola 4%; Cap 152% 14/09/2022 XS1462114379 Cert-X
Express UBS Apple, Microsoft 23/09/2016 Barriera 70%; Cedola 2,1% trim.; Usd 24/09/2018 DE000UW2FP43 Cert-X
Top Bonus UniCredit Bank Azimut 26/09/2016 Strike 13,27; Barriera 85%; Bonus e Cap 105% 16/12/2016 DE000HV4BPZ0 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Azimut 26/09/2016 Strike 13,27; Barriera 80%; Bonus e Cap 120% 16/06/2017 DE000HV4BP36 Sedex
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Express Deutsche Bank Eurostoxx 50 13/10/2016 Barriera 70%; Coupon 8,05% 14/10/2021 DE000DX3C8V4 Cert-X
Phoenix Deutsche Bank FTSE Mib 13/10/2016 Barriera 70%; Cedola e Coupon 6,3% 14/10/2021 DE000DX3C8W2 Cert-X
Digital Banca IMI Eurostoxx Banks 13/10/2016 Protezione 85%; Cedola 3% 19/10/2020 XS1488339828 Cert-X
Digital Banca IMI S&P GSCI Industrial Metals 13/10/2016 Protezione 90%; Cedola 5,2%; Usd 18/10/2021 XS1488340081 Cert-X
Equity Protection Cap Plus Banca IMI Eurostoxx 50 13/10/2016 Protezione 85%; Partecipazione 100%; Cap 151%; Cedola 1% 18/10/2022 XS1488339745 Cert-X
Coupon Premium Banca Aletti Eurostoxx 50 25/10/2016 Barriera 60%; Cedola3,65% 15/10/2021 IT0005216194 Sedex
Target Cedola Banca Aletti FTSE Mib 25/10/2016 Protezione 90%; Cedola 3,1% 15/10/1951 IT0005216236 Sedex
Cash Collect Autocallable UniCredit Bank STOXX Global Select Dividend 100 26/10/2016 Barriera 70%; Cedola inc 4%; Cedola 3% sem. Coupon 3,25% 02/11/2020 DE000HV4BM54 Cert-X

 CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO
Top Bonus UniCredit Bank Azimut 26/09/2016 Strike 13,27; Barriera 100%; Bonus e Cap 148% 15/12/2017 DE000HV4BQM6 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank BPER 26/09/2016 Strike 3,184; Barriera 80%; Bonus e Cap 116,5% 16/06/2017 DE000HV4BP51 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Banca Mediolanum 26/09/2016 Strike 5,96; Barriera 80%; Bonus e Cap 110% 16/06/2017 DE000HV4BP44 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank CNH Ind. 26/09/2016 Strike 6,34; Barriera 80%; Bonus e Cap 113% 15/12/2017 DE000HV4BQF0 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Enel 26/09/2016 Strike 3,926; Barriera 100%; Bonus e Cap 121,5% 15/12/2017 DE000HV4BQN4 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Eni 26/09/2016 Strike 12,47; Barriera 80%; Bonus e Cap 112,5% 15/12/2017 DE000HV4BQG8 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank FCA 26/09/2016 Strike 5,735; Barriera 80%; Bonus e Cap 108,5% 16/06/2017 DE000HV4BP69 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank FCA 26/09/2016 Strike 5,735; Barriera 80%; Bonus e Cap 114,5% 15/12/2017 DE000HV4BQH6 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Generali 26/09/2016 Strike 11,16; Barriera 80%; Bonus e Cap 111% 16/06/2017 DE000HV4BP28 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Intesa Sanpaolo 26/09/2016 Strike 2,008; Barriera 80%; Bonus e Cap 115,5% 16/06/2017 DE000HV4BP77 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Intesa Sanpaolo 26/09/2016 Strike 2,008; Barriera 100%; Bonus e Cap 140% 15/12/2017 DE000HV4BQP9 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Leonardo Finemeccanica 26/09/2016 Strike 10,11; Barriera 80%; Bonus e Cap 111,5% 15/12/2017 DE000HV4BQJ2 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Mediaset 26/09/2016 Strike 2,708; Barriera 80%; Bonus e Cap 110% 16/06/2017 DE000HV4BP85 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Mediobanca 26/09/2016 Strike 6,1; Barriera 85%; Bonus e Cap 105,5% 16/12/2016 DE000HV4BP02 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Mediobanca 26/09/2016 Strike 6,1; Barriera 80%; Bonus e Cap 114% 16/06/2017 DE000HV4BP93 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Saipem 26/09/2016 Strike 0,3501; Barriera 85%; Bonus e Cap 104,5% 16/12/2016 DE000HV4BP10 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Saipem 26/09/2016 Strike 0,3501; Barriera 80%; Bonus e Cap 113% 16/06/2017 DE000HV4BQA1 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank STMicroelectronics 26/09/2016 Strike 7,115; Barriera 80%; Bonus e Cap 108% 16/06/2017 DE000HV4BQB9 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank STMicroelectronics 26/09/2016 Strike 7,115; Barriera 80%; Bonus e Cap 115% 15/12/2017 DE000HV4BQK0 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Telecom Italia 26/09/2016 Strike 0,7285; Barriera 80%; Bonus e Cap 110,5% 16/06/2017 DE000HV4BQC7 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Telecom Italia 26/09/2016 Strike 0,7285; Barriera 80%; Bonus e Cap 117% 15/12/2017 DE000HV4BQL8 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank UBI 26/09/2016 Strike 2,08; Barriera 80%; Bonus e Cap 119% 16/06/2017 DE000HV4BQD5 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Unipol Sai 26/09/2016 Strike 1,453; Barriera 80%; Bonus e Cap 112% 16/06/2017 DE000HV4BQE3 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Dax 26/09/2016 Strike 10393,86; Barriera 100%; Bonus e Cap 111,5% 15/12/2017 DE000HV4BQS3 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Eurostoxx Banks 26/09/2016 Strike 91,54; Barriera 80%; Bonus e Cap 113,5% 15/12/2017 DE000HV4BQQ7 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank Eurostoxx 50 26/09/2016 Strike 2964,86; Barriera 100%; Bonus e Cap 117,5% 15/12/2017 DE000HV4BQT1 Sedex
Top Bonus UniCredit Bank FTSE Mib 26/09/2016 Strike 16207,1; Barriera 100%; Bonus e Cap 120,5% 15/12/2017 DE000HV4BQR5 Sedex
Recovery Bonus Cap Société Générale FTSE Mib, Eurostoxx 50, SMI 26/09/2016 Barriera 74,817%; Bonus e Cap 127%; Rimb. Bonus 100 euro 18/09/2018 XS1456464137 Sedex
Recovery Bonus Cap Société Générale FTSE Mib, Eurostoxx 50, SMI 26/09/2016 Barriera 63,307%; Bonus e Cap 120%; Rimb. Bonus 100 euro 20/03/2019 XS1456464210 Sedex
Phoenix Natixis FTSE Mib, S&P 500, FTSE 100, SMI 28/09/2016 Barriera 80%; Cedola e Coupon 2,5% 09/09/2019 IT0006735333 Sedex
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 TRIPLETTA DI RIMBORSI PER BNP PARIBAS

La penultima ottava di settembre si chiude con una tripletta di rim-
borsi per BNP Paribas. In particolare venerdì 23 settembre sono 
giunti alla data di osservazione l’Athena Premium su Saint Go-
bain, Isin XS1251278351, l’Athena Relax su Amazon e Yahoo, 
Isin XS1251278609 e infi ne l’Athena Double Relax su Chevron e 

Royal Dutch Shell identifi cato dal codice Isin 
XS1251278278. In tutti i casi i sottostanti han-
no rispettato la condizione minima richiesta atti-
vando l’opzione autocallable con il conseguente 
rimborso del capitale nominale maggiorato del 
premio che, per l’Athena Premium, è del 3,75% 
mentre per i restanti certifi cati è pari al 4,5%.

 PETROBRAS BEFFA L’ATHENA AIRBAG ALL’ULTIMO MINUTO

E’ stata una corsa al fotofi nish quella dell’Athena Airbag scritto sull’A-
DR di Petroleo Brasileiro identifi cato dal codice Isin XS1068413902. 
In particolare il certifi cato è giunto il 23 settembre scorso alla data di 
valutazione fi nale con il titolo proprio a ridosso dei 9,336 dollari del-
la barriera e dopo un’apertura positiva che ha illuso i possessori, la 

brusca retromarcia ha spinto l’ADR a chiude-
re a 9,18 dollari, vanifi cando le speranze di un 
rimborso pari a 104,5 euro e concretizzando al 
contrario un rimborso di 58,99 euro. Va sottoli-
neato che nella giornata è stato possibile chiu-
dere eventuali posizioni tra i 90 e i 96 euro gra-
zie alla presenza costante del Market Maker.
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CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE PREZZO TITOLO STRIKE SCADENZA PREZZO LETTERA
RIMBORSO
STIMATO SCONTO/PREMIO

XS0825435117 DIGITAL DivDax Index 144,71 117,07 05/10/2016 1077,39 1075 -0,22%

DE000DT7HBU9 PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of - 0 07/10/2016 66,87 66,46 -0,61%

IT0005105538 EXPRESS Unicredit 2,032 6,47 14/10/2016 31,15 31,41 0,83%

IT0004965999 PER DUE CERTIFICATE Unicredit 2,032 5,62 18/10/2016 35,7 36,16 1,29%

DE000CZ376C8 EQUITY PROTECTION CAP FTSE Mib 16134,71 18083,11 24/10/2016 935,15 930 -0,55%

XS0928209393 EQUITY PROTECTION PREMIUM Unicredit 2,032 5,44 31/10/2016 703,87 700 -0,55%

NL0010273421 ATHENA MATCH RACE Basket di indici - 0 31/10/2016 100,25 100 -0,25%

XS1084181335 ATHENA RELAX AIRBAG SolarCity 20,15 53,17 31/10/2016 38,75 37,89 -2,22%

XS1190661311 CALLABLE STABILITY PROTECTED Intesa San Paolo spa 1,948 3,088 31/10/2016 99,8 100 0,20%

IT0004965379 EQUITY PROTECTION Eurostoxx 50 2970,84 3050,64 31/10/2016 98,25 97,38 -0,89%

XS0543945272 PROTECTION BARRIER Eurostoxx 50 2970,84 2884,21 04/11/2016 1033 1030,04 -0,29%

DE000DE3WB58 DOUBLE CHANCE CAP Apple Computer Inc 112,73 74,41 07/11/2016 166,03 169 1,79%

XS0749905336 CREDIT LINKED Edf 10,38 0 10/11/2016 51675,66 51760 0,16%

DE000HV8AK20 POWER CERTIFICATES Stoxx Europe Mid 200 Price 396,93 334,78 11/11/2016 114,62 114,85 0,20%

DE000DT7HST5 PHOENIX Basket di indici worst of - 0 14/11/2016 100,95 102,6 1,63%

IT0004864465 BORSA PROTETTA Basket di azioni equipesato - 0 14/11/2016 148,8 150,63 1,23%

IT0004965932 DIGITAL Eur/Usd Fixing BCE 1,1204 1,3436 15/11/2016 103,51 104,2 0,67%

DE000CZ37PS0 PHOENIX Basket di azioni worst of - 0 15/11/2016 962,35 1006 4,54%

DE000HV8AKZ4 MEMORY EXPRESS Eni spa 12,31 17,975 17/11/2016 93,31 68,48 -26,61%

DE000CZ37PY8 AUTOCALLABLE Eni spa 12,31 17,94 18/11/2016 796,65 686,18 -13,87%

NL0011341250 PHOENIX S&P Gsci Crude Oil ER Sub Index 154,0671 189,5232 21/11/2016 92,2 101 9,54%

XS1083647005 ATHENA RELAX AIRBAG Alibaba 107,4367 - 28/11/2016 105,9 104,5 -1,32%

XS0961886412 EQUITY PROTECTION CAP Generali Assicurazioni 10,89 16,88 29/11/2016 715,77 700 -2,20%

IT0004868177 BORSA PROTETTA Basket di azioni equipesato - 0 30/11/2016 148 147,9 -0,07%

NL0010069720 JET CAP PROTECTION Orange SA 13,76 8,251 30/11/2016 244,05 260 6,54%

DE000HV4AHW6 EXPRESS Total 40,77 47,25 02/12/2016 100,4 100 -0,40%

XS0554661735 PROTECTION BARRIER FTSE Mib 16134,71 20120,8 05/12/2016 998,5 1000 0,15%

XS0970599774 EQUITY LINKED Basket di azioni equipesato - 0 06/12/2016 953,78 1000 4,85%

DE000DT7HUE3 PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of - 0 07/12/2016 71,76 62,23 -13,28%

DE000DT0UAK0 PHOENIX MEMORY Basket di indici worst of - 0 08/12/2016 100,74 103,25 2,49%

DE000CZ37PU6 DOUBLE LEVERAGE CAPPED Atomo Sicav - Multi Strategy 89,55 98,32 12/12/2016 875,25 821,6 -6,13%

DE000HV4AHR6 EXPRESS ENGIE 13,54 19,475 16/12/2016 79,85 69,53 -12,92%

DE000HV4AHS4 EXPRESS Rwe AG 14,53 24,7 16/12/2016 63,05 58,82 -6,71%

DE000HV4AHU0 EXPRESS Technip 50,23 - 16/12/2016 101,7 100 -1,67%

DE000HV8AK95 POWER EXPRESS Eurostoxx Banks 90,77 141,3 22/12/2016 76,85 64,24 -16,41%

NL0010613576 PHOENIX Ibex 35 8683,8 11187,8 27/12/2016 962,05 1000 3,94%

FR0011792076 CERTIFICATE Eurostoxx 50 Dividend Future 12/16 118,9 112,3 27/12/2016 1038,71 1058,77 1,93%

XS0928285732 EQUITY PROTECTION SHORT Eur/Usd Fixing BCE 1,1204 1,3783 30/12/2016 1220,38 1224,54 0,34%

XS1180234988 AUTOCALLABLE MSCI AC World Index Daily Net TR EUR 162,5091 0 30/12/2016 101350 102850 1,48%

Le
 p

ro
ss

im
e 

sc
ad

en
ze

Analisi Dinamica
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

n. 483



Analisi Tecnica e Fondamentale
A CURA DI FINANZA.COM

n. 483

NOTE LEGALI
Il Certifi cate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta 
né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di ac-
quisto o vendita di strumenti fi nanziari. Il Documento è stato preparato da 
Brown Editore s.pa. e Certifi catiederivati srl (gli Editori) in completa autono-
mia e rifl ette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il 
Documento è sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere 
controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del 
presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettroni-
ca a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certifi catejournal.
it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno 
in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di Brown Editore 
S.p.a e Certifi catiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e 
previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che 
gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli 
editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né pos-
sono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze fi nanziarie, fi scali 
o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. 
I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di pro-
dotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione rappre-
senta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della 
gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio espli-
cativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE 
la lettura del prospetto informativo. Si specifi ca inoltre che alcuni estensori 
del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni 
in essere di puro carattere simbolico al fi ne di defi nire le modalità di negozia-
zione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie 
non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage 
che gli investment certifi cate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, 
ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del 
capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli stru-
menti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non 
adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ra-
gioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata del Prospetto 
Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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Saipem presenta un saldo borsistico 2016 decisamen-
te negativo (-60%) facendo decisamente peggio ri-
spetto agli altri testimonial del settore dei servizi petro-
liferi. I conti dell’ex controllata Eni vedono un risultato 
operativo adjusted di 324 milioni di euro (-479 milioni 
di euro nel primo semestre del 2015), con risultato net-
to reported di 53 milioni. A livello di fondamentali Sai-
pem presenta un rapporto prezzo utili di 16,08 euro, a 
premio rispetto ai principali competitor.

TITOLI A CONFRONTO                                    
 PREZZO P/E P/BV PERF
  2016  2016

TRANSOCEAN  10,02 16,6 0,25 -19,06

SUBSEA 7 85,55 37,51 0,63 35,69

CGG SA 22,56 N.D. 0,38 -46,60

SAIPEM 0,37 16,08 0,53 -60,76

PETROFAC  877 9,28 3,48 10,24
FONTE BLOOMBERG 

Il taglio alla produzione da parte dell’OPEC ha 
dato nuova vitalità alle quotazioni di Saipem. La 
struttura tecnica di medio-lungo periodo perma-
ne tuttavia impostata al ribasso. In questa dire-
zione va l’importante rottura avvenuta lo scorso 
15 settembre. In quell’occasione i corsi violaro-
no al ribasso i supporti dinamici di lungo periodo 
espressi dalla trendline rialzista tracciata con i 
minimi del 12 febbraio e del 7 aprile. Detta linea 
di tendenza rappresentava la parte inferiore del 
triangolo in costruzione dall’8 febbraio e delimi-
tato superiormente dalle resistenze statiche di 
area 0,447 euro. Solo ritorni oltre i 0,425 euro, 
da confermarsi al termine delle contrattazioni, 
permetterebbero un miglioramento della struttu-
ra tecnica. Partendo da questi presupposti, in-
gressi in vendita a 0,383 euro avrebbero target 
dapprima a 0,3320 euro e successivamente a 
0,30 euro. Stop con chiusure oltre 0,425 euro. 
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