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L’editoriale
di Vincenzo Gallo

Nel lontano 2007 si verificarono per me due eventi eccezionali e in-
dimenticabili. Il primo, personale, è stata la nascita di mio figlio e il 

secondo, in ambito professionale, lo svolgimento della prima edizione 
degli Italian Certificate Awards. Ora, 18 anni dopo, ripensando a quei 
momenti vedo due percorsi diversi ma che per certi versi hanno molte 
similitudini. Tanti i momenti difficili che hanno comportato grossi sa-
crifici ma tanti anche i momenti di gioia. In questo periodo, professio-
nalmente parlando, siamo passati dalla crisi dei mutui subprime del 
2008 che ha portato alla crisi del sistema finanziario e più recente-
mente è stata la pandemia a creare non pochi problemi. Durante ogni 
momento difficile sentivo dire che il segmento dei certificati era finito 
e non avrebbe avuto più futuro. Per fortuna oggi possiamo affermare 
il contrario e soprattutto possiamo dire che il segmento dei certificati 
è più vivo che mai e mostra numeri da mercato maturo. Dopo i BTP, 
i certificati sono il secondo strumento di investimento più presen-
te nei portafogli di amministrato degli investitori italiani, si contano 
più di 10000 certificati di investimento negoziati su Borsa Italiana e 
il turnover è cresciuto del 70% nell’ultimo anno. Numeri che portano 
il segmento dei certificati di investimento italiano ad essere il primo 
in Europa davanti anche alla Germania. Per coronare questi numeri e 
l’impegno di tutti quelli che hanno contribuito a realizzarli si apre il 
sipario sulla 18ma edizione degli Italian Certificate Awards. Il 6 febbra-
io, nella prestigiosa cornice di Palazzo Mezzanotte sotto 
il cappello del Certificate Journal e con il patrocinio 
di ACEPI e Borsa Italiana, verranno assegnati i 27 
premi, 7 in più ello scorso anno, in diverse 
categorie. Tra le novità, ci saranno i premi 
perla miglior casa emittente di certificati 
“AMC”, i migliori prodotti “Low Strike” 
e “Callable” oltre al miglior sito web. 
Anche per quest’anno è prevista l’at-
tribuzione dei premi in 9 categorie 
sulla base delle statistiche elaborate 
da Borsa Italiana per i mercati SeDeX 
e Cert-X. La prima fase, con il voto 
pubblico sul sito dedicato sito de-
dicato www.italiancertificateawards.
it sarà aperta fino al 26 gennaio, do-
podiché a decretare i vincitori sarà la 
giuria specializzata.  Votate numerosi!

www.italiancertificateawards.it
www.italiancertificateawards.it
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Iprincipali listini globali hanno chiuso in coro una 
settimana di rialzi, con Wall Street che ha registra-

to la miglior performance settimanale dalle elezioni 
di novembre. Un'ottava che ha visto in primo piano 
alcune indicazioni macro, come l'inflazione statuni-
tense con il dato core che a sorpresa è sceso. Una 
lettura che è stata digerita positivamente dai merca-
ti in ottica di futura traiettoria dei tassi nel corso del 
2025 da parte della Fed che nell'ultima riunione del 
2024 aveva raffreddato le speranze sui tagli futuri. 
Investitori concentrati anche sull'avvio della stagio-
ne degli utili a Wall Street con le prime incoraggianti 
trimestrali delle banche americane, in attesa delle 
big tech nelle prossime settimane. Buone notizie 
dalla Cina che ha diffuso i dati sul Pil del 2024. Lo 
scorso anno, l’economia cinese è riuscita a centra-
re il target di crescita del 5% fissato dal governo, 
grazie agli stimoli economici e al buon andamen-
to delle esportazioni. Il tutto mentre si guarda oggi 
alla cerimonia ufficiale d'insediamento di Donald 
Trump alla Casa Bianca per il suo secondo manda-

to, mentre 
Wall Street 
rimarrà chiu-
sa per il Martin 
Luther King’s Day. In-
tanto, il presidente eletto ha tenuto dei colloqui con 
Xi Jinping, rafforzando l’ottimismo su un migliora-
mento dei rapporti Usa-Cina. Questa settimana non 
ci saranno dati particolarmente importanti fatta 
eccezione per gli indici Pmi delle principali econo-
mie (venerdì). Da monitorare il dato sull’inflazione 
giapponese che sarà pubblicato venerdì, giorno in 
cui si terrà anche la riunione della Bank of Japan 
che, secondo il consenso raccolto da Bloomberg, 
dovrebbe alzare i tassi di 25 punti base. Prende il via 
oggi (fino al 24 gennaio) il Forum economico mon-
diale di Davos (in Svizzera) con i discorsi di diversi 
esponenti della Bce, tra cui la presidente Lagarde 
(mercoledì). Infine, prosegue la stagione delle tri-
mestrali Usa con i risultati in particolare di Netflix, 
Texas Instruments e General Electric.   	      

Negli Usa inflazione più moderata del previsto 
e trimestrali oltre le attese per i colossi 
bancari, mentre si guarda oggi all’insediamento 
di Trump alla Casa Bianca e al forum di Davos

I mercati festeggiano 
l’insediamento di 
Trump

A Cura di
Simone Borghi

A CHE PUNTO SIAMO
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Fino al 26 gennaio si può esprimere 
la preferenza per eleggere i protagonisti 2024 

 del segmento dei Certificati

SPECIALE ICA

ICA 2024,  
aperte le votazioni

Fino al 26 gennaio si può esprimere la prefe-
renza per eleggere i protagonisti 2024 del seg-

mento dei Certificati.
Nel 2024 il segmento dei certificati ha raggiunto 
importanti traguardi, non solo in termini numerici 
ma anche di importanza nei portafogli degli inve-
stitori italiani. Infatti, dietro solo ai BTP, i certifi-
cati sono gli strumenti più presenti nei portafogli 
di amministrato, a dimostrazione di come il gran-
de sforzo di formazione e informazione di tutti i 
protagonisti stia venendo ripagato. 
A fine anno, snocciolando un po’ di numeri, i cer-
tificati di investimento disponibili in negoziazio-
ne su SeDeX e Cert-X sono più di 10 mila, più 
del doppio rispetto a fine 2019, e più di 5800 
sono state le nuove emissioni nell’anno. Anche 
gli scambi e il turnover sono cresciuti e, rispetto 

al 2023, guardando al solo 
segmento investment, re-
gistrano incrementi rispet-
tivamente del 45% e del 
70%. Numeri che al termine del terzo trimestre 
del 2024 consentivano, secondo i dati pubblica-
ti da Eusipa, all’Italia di essere il primo mercato 
europeo. Un percorso di crescita che rende an-
cora più prestigiosi e ambiti i premi degli Italian 
Certificate Awards, giunti alla XVIII edizione, che 
verranno assegnati nel corso della cerimonia di 
premiazione che si terrà il 6 febbraio 2025. Sa-
ranno assegnati 27 premi (7 in più dello scorso 
anno) in diverse categorie, che seguono in parte 
la classificazione adottata dall’Associazione degli 
emittenti di certificati e prodotti di investimen-
to (Acepi) e da Eusipa, l’Associazione Europea.  

A Cura della
 Redazione
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Confermate le 21 categorie dell’ultima edizio-
ne, che vedono in gara emittenti, distributori 
e prodotti del mondo dei certificati. Anche per 
quest’anno è prevista l’attribuzione dei premi in 
9 categorie sulla base delle statistiche elaborate 
da Borsa Italiana per i mercati SeDeX e Cert-X.

In particolare, tra le nuove categorie, il Miglior 
Emittente AMC premierà l’emittente che, secondo 
la classificazione adottata da Acepi e sulla base 
dei dati raccolti ed elaborati da Borsa Italiana, 
nel Periodo di Valutazione ha totalizzato il mag-
gior numero di volumi con la somma degli AMC o 
Strategic Certificate quotati su SeDeX e Cert-X.  
Tra le novità che riguardano i premi assegnati sul-
la base della valutazione della giuria specializzata 
troviamo il Premio speciale migliore Trading Hou-
se, il Premio Best Educational e il Premio speciale 
Digital Media mentre saranno aperte anche alle 
votazioni del pubblico le nuove categorie di pre-
mio del Miglior certificato Low Strike, Miglior cer-
tificato Callable e del Miglior Sito Web Emittente.

Dal 19 gennaio al 26 gennaio, il pubblico dei lettori 
del Certificate Journal e di tutti gli investitori e 
appassionati è chiamato ad esprimere la propria 
preferenza sul sito dedicato www.italiancertifica-
teawards.it,  contribuendo attivamente alla cre-
azione della prima selezione per l’assegnazione 
dei premi finali su 13 categorie:

•	 Certificato dell'Anno
•	 Emittente dell'Anno
•	 Premio speciale Best Distribution Network - 

Reti Bancarie
•	 Premio speciale Best Distribution Network - 

Reti Private
•	 Premio alla capacità di innovazione
•	 Miglior certificato Yield Enhancement
•	 Miglior certificato ESG
•	 Miglior Liquidity Provider
•	 Premio speciale Best Broker Online

•	 Premio speciale Certificate Journal
•	 Miglior certificato Low Strike 
•	 Miglior certificato Callable
•	 Miglior Sito Web Emittente

La parola passerà poi alla giuria specializzata che 
andrà a definire la classifica finale. Ricordando 
che sono stati ammessi alla candidatura solo i 
certificati che sono stati emessi nel Periodo di 
Valutazione che va dal 1° agosto 2023 al 30 no-
vembre 2024, passiamo in rassegna i candidati a 
emittente dell’anno e certificato dell’anno di que-
sta edizione.  

Gli Emittenti:

•	 Amundi
•	 Banco BPM
•	 BPER Banca
•	 Banca Profilo
•	 Barclays
•	 BNP Paribas
•	 Citigroup
•	 Crédit Agricole
•	 Fineco (Defensive Certificates/ Dynamic Cer-

tificates)
•	 Deutsche Bank
•	 EFG International
•	 Goldman Sachs
•	 Intesa Sanpaolo
•	 JP Morgan Chase
•	 Leonteq
•	 Marex Financial
•	 MedioBanca
•	 Morgan Stanley
•	 Natixis
•	 Santander
•	 Société Générale
•	 UBS
•	 Unicredit
•	 Vontobel

APPROFONDIMENTO

www.italiancertificateawards.it
www.italiancertificateawards.it
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EQUITY PREMIUM ACCELERATOR COUPON 
di Banco BPM su Alphabet Cl. C; Tesla 
ISIN IT0005594020

Come funziona
Certificato a capitale condizionatamente protet-
to, con valore nominale di 100€ e scadenza il 6 
maggio 2026, legato all'andamento di un basket 
di tipo Worst of composto da Alphabet e Tesla. 
Prevede cedole a memoria del 2,55% con caden-
za trimestrale con trigger al 75%, e barriera capi-
tale pari al 55% degli strike. Prevede la possibili-
tà di rimborso anticipato per un trigger del 100% 
a partire dal 28/04/2025 con un coupon iniziale 
del 12,75% poi decrescente pari all'importo pre-
mio. 

Caratteristiche salienti
Certificato a capitale condizionatamente pro-
tetto: La struttura rimborsa il valore nominale a 
scadenza sino alla barriera del 55% del fixing ini-
ziale. Premi: a memoria, trimestrali, pari al 2,55% 

del valore nominale. Autocall: Trigger pari al 100% 
del fixing iniziale con coupon decrescente.

Dall'emissione
Quotato sul Cert-X, la struttura registra una per-
formance pari al +13,11% del valore nominale, in 
virtù dell'attuale quotazione bid pari a 113,11 euro. 
Inoltre, sono stati pagati 2 premi pari al 2,55% 
del nominale (18,21% complessivo). 		      

ISIN IT0005594020

NOME EQUITY PREMIUM 
ACCELERATOR COUPON

EMITTENTE Banco BPM
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 06/05/2024
DATA SCADENZA 06/05/2026
PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Alphabet Cl. C 168,46 92,653

Tesla 180,01 99,0055

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

30/07/2024 0 0 2,55 75 Cedola a memoria 2,55 euro;  No rimborso anticipato

30/10/2024 0 0 2,55 75 Cedola a memoria 2,55 euro;  No rimborso anticipato

30/01/2025 0 0 2,55 75 Cedola a memoria 2,55 euro;  No rimborso anticipato

28/04/2025 12,75 100 2,55 75 Cedola a memoria 2,55 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

30/07/2025 10,2 100 2,55 75 Cedola a memoria 2,55 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

30/10/2025 7,65 100 2,55 75 Cedola a memoria 2,55 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

30/01/2026 5,1 100 2,55 75 Cedola a memoria 2,55 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

28/04/2026 2,25 75 0 0 se > 75% rimborso nominale + cedola; se > 55% rimborso nominale

Certificato dell'anno
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EQUITY PREMIUM ACCELERATOR COUPON 
di Banca Akros su Unicredit 
ISIN IT0005565475

Come funziona
Certificato a capitale condizionatamente pro-
tetto, con valore nominale di 100€ e scadenza 
il 26 settembre 2025, legato all'andamento del 
sottostante Unicredit. Prevede cedole a memoria 
del 2,2% con cadenza trimestrale con trigger al 
60%, pari anche alla barriera capitale. Prevede la 
possibilità di rimborso anticipato per un trigger 
del 100% a partire dal 19/09/2024 con un coupon 
iniziale dell'8,8% poi decrescente pari all'impor-
to premio. 

Caratteristiche salienti
Certificato a capitale condizionatamente pro-
tetto: La struttura rimborsa il valore nominale a 
scadenza sino alla barriera del 60% del fixing ini-
ziale. Premi: non a memoria, trimestrali, pari al 
2,2% del valore nominale. Autocall: Trigger pari al 

100% del fixing iniziale con coupon decrescente.

Dall'emissione
Quotato sul Cert-X, il certificato ha soddisfatto la 
condizione per il rimborso anticipato, generando 
una performance pari all'11% rispetto al valore di 
emissione.					          

ISIN IT0005565475

NOME EQUITY PREMIUM 
ACCELERATOR COUPON

EMITTENTE Banca Akros
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 29/09/2023
DATA SCADENZA 26/09/2025
PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Unicredit 22,56 13,536

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

15/12/2023 0 0 2,2 60 Cedola non a memoria 2,2 euro;  No rimborso anticipato

19/03/2024 0 0 2,2 60 Cedola non a memoria 2,2 euro;  No rimborso anticipato

19/06/2024 0 0 2,2 60 Cedola non a memoria 2,2 euro;  No rimborso anticipato

19/09/2024 8,8 100 2,2 60 Cedola non a memoria 2,2 euro; Coupon 8,8 euro; In caso di rimborso 108,8 euro

16/12/2024 6,6 100 2,2 60 Cedola non a memoria 2,2 euro; Coupon 6,60 euro; In caso di rimborso 106,6 euro

19/03/2025 4,4 100 2,2 60 Cedola non a memoria 2,2 euro; Coupon 4,40 euro; In caso di rimborso 104,4 euro

19/06/2025 2,2 100 2,2 60 Cedola non a memoria 2,2 euro; Coupon 2,2 euro; In caso di rimborso 102,2 euro

19/09/2025 2,2 60 0 0  -

Certificato dell'anno
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PHOENIX MEMORY STEP DOWN 
di Barclays su Banco BPM; Banca Monte Pa-
schi Siena; Ferrari; STMicroelectronics (MI) 
ISIN XS2674746305

Come funziona
Certificato a capitale condizionatamente pro-
tetto, legato all'andamento di un basket di tipo 
Worst of composto da STM, Ferrari, Banco BPM 
e Banca MPS. Prevede premi a memoria, men-
sili, del 2% del valore nominale (100 euro), con 
trigger pari al 60% del prezzo strike. Inoltre, a 
partire dalla data di osservazione del 17/12/2024 
si prevede il rimborso anticipato del valore no-
minale se il peggior sottostante si posiziona al 
95% del rispettivo strike price. Il trigger per il 
rimborso anticipato decresce con cadenza men-
sile dell'1%. A scadenza (26/10/2026), il certifica-
to corrisponde il valore nominale, se tutti i titoli 
si posizionano sopra il 60% del valore di riferi-
mento iniziale. Altrimenti, la struttura rimborsa il 
valore nominale meno la performance del sotto-
stante worst of rispetto a strike.

Caratteristiche salienti
Quotato sul Cert-X, la struttura registra una per-

formance pari al 3,2% del capitale investito, in 
ragione dell'attuale quotazione bid pari a 103,2 
euro. Inoltre, sono stati pagati 2 premi pari al 4% 
(7,2% complessivo).

Dall'emissione
Quotato sul Cert-X, la struttura registra una per-
formance pari al 3,2% del capitale investito, in 
ragione dell'attuale quotazione bid pari a 103,2 
euro. Inoltre, sono stati pagati 2 premi pari al 4% 
(7,2% complessivo).  				         

ISIN XS2674746305

NOME PHOENIX MEMORY STEP 
DOWN

EMITTENTE Barclays
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 15/10/2024
DATA SCADENZA 26/10/2026
PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Banco BPM 6,402 3,8412

Banca Monte Paschi Siena 5,414 3,2484

Ferrari 443,3 265,98

STMicroelectronics (MI) 25,615 15,369

Certificato dell'anno
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DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

18/11/2024 0 0 2 60 Cedola a memoria 2 euro;  No rimborso anticipato

17/12/2024 2 95 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/01/2025 2 94 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/02/2025 2 93 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/03/2025 2 92 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/04/2025 2 91 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

19/05/2025 2 90 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/06/2025 2 89 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/07/2025 2 88 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

18/08/2025 2 87 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/09/2025 2 86 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/10/2025 2 85 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/11/2025 2 84 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/12/2025 2 83 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

19/01/2026 2 82 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/02/2026 2 81 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/03/2026 2 80 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/04/2026 2 79 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

18/05/2026 2 78 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/06/2026 2 77 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/07/2026 2 76 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/08/2026 2 75 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

17/09/2026 2 74 2 60 Cedola a memoria 2 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

19/10/2026 2 60 0 0  -
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PHOENIX MEMORY STEP DOWN 
di Barclays su Banco BPM; Banca Monte 
Paschi Siena; Banca Pop Emilia; Unicredit 
ISIN XS2772437922

Come funziona
Certificato a capitale condizionatamente pro-
tetto, legato all'andamento di un basket di tipo 
Worst of composto da BPER, Unicredit, Ban-
co BPM e Banca MPS. Prevede premi a memo-
ria, mensili, dell'1,5% del valore nominale (100 
euro), con trigger pari al 50% del prezzo strike. 
Inoltre, a partire dalla data di osservazione del 
20/11/2024 si prevede il rimborso anticipato del 
valore nominale se il peggior sottostante si posi-
ziona al 95% del rispettivo strike price. Il trigger 
per il rimborso anticipato decresce con cadenza 
mensile dell'1%. A scadenza (27/05/2027), il cer-
tificato corrisponde il valore nominale, se tutti 
i titoli si posizionano sopra il 50% del valore di 
riferimento iniziale. Altrimenti, la struttura rim-
borsa il valore nominale meno la performance 
del sottostante worst of rispetto a strike.

Caratteristiche salienti
Certificato a capitale condizionatamente pro-

tetto: La struttura rimborsa il valore nominale a 
scadenza sino alla barriera del 50% del fixing ini-
ziale. Premi: a memoria, mensili, pari al 1,5% del 
valore nominale. Autocall: Trigger pari al 95% del 
fixing iniziale (decrescente dell'1% ogni mese).

Dall'emissione
Quotato sul Cert-X, il certificato ha soddisfatto la 
condizione per il rimborso anticipato, generando 
una performance pari al 9% rispetto al valore di 
emissione. 					          

ISIN XS2772437922

NOME PHOENIX MEMORY STEP 
DOWN

EMITTENTE Barclays
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 16/05/2024
DATA SCADENZA 27/05/2027
PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Banco BPM 6,6 3,3

Banca Monte Paschi Siena 5 2,5

Banca Pop Emilia 4,887 2,4435

Unicredit 36,32 18,16

Certificato dell'anno
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DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

20/06/2024 0 0 1,5 50 Cedola a memoria 1,5 euro;  No rimborso anticipato

22/07/2024 0 0 1,5 50 Cedola a memoria 1,5 euro;  No rimborso anticipato

20/08/2024 0 0 1,5 50 Cedola a memoria 1,5 euro;  No rimborso anticipato

20/09/2024 0 0 1,5 50 Cedola a memoria 1,5 euro;  No rimborso anticipato

21/10/2024 0 0 1,5 50 Cedola a memoria 1,5 euro;  No rimborso anticipato

20/11/2024 1,5 95 1,5 50 Cedola a memoria 1,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

20/12/2024 1,5 94 1,5 50 Cedola a memoria 1,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

20/01/2025 1,5 93 1,5 50 Cedola a memoria 1,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

…. …. …. …. …. ….

20/01/2027 1,5 69 1,5 50 Cedola a memoria 1,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

22/02/2027 1,5 68 1,5 50 Cedola a memoria 1,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

22/03/2027 1,5 67 1,5 50 Cedola a memoria 1,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

20/04/2027 1,5 66 1,5 50 Cedola a memoria 1,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

20/05/2027 1,5 50 0 0 - 



13| 20 Gennaio 2025870

PROTECTION FAST TRACK CALLABLE 
di Bnp Paribas su Intesa Sanpaolo 
ISIN XS2638586037

Come funziona
Certificato a capitale protetto con scadenza 
14/12/28 scritto sul sottostante Intesa Sanpaolo. 
La struttura prevede la possibilità di incassare 
premi annuali non a memoria pari al 7,50% del 
nominale, condizionati al rispetto del trigger pre-
mio, fissato al 105% del fixing iniziale. A scaden-
za, è prevista la protezione integrale del valore 
nominale di 100 euro (protezione 100%) mentre 
verrà liquidato un premio finale, commisurato 
alla performance del sottostante oltre il livello 
di riferimento iniziale, esclusivamente nel caso 
in cui quest'ultimo abbia espresso una perfor-
mance superiore al totale delle cedole incassate 
(premio calcolato come differenza tra perfor-
mance oltre strike - con cap al 60% - e totale 
cedole incassate). A partire dalla prima data di 
osservazione è prevista la possibilità di richia-
mo anticipato a totale discrezione dell'emittente 
(callability).

Caratteristiche salienti
Capitale protetto: la struttura prevede la prote-

zione del 100% del valore nominale a scadenza. 
Premi condizionati annuali del 7,50% e premio 
finale commisurato alle performance del sotto-
stante. Prevista callability a discrezione dell'e-
mittente.

Dall'emissione
Rimborsato anticipatamente alla prima data uti-
le (esercizio dell'opzione callable da parte dell'e-
mittente) la struttura ha rimborsato 107,50 euro 
dopo un anno, generato dunque un rendimento 
pari al 7,5% su base annua. 			        

ISIN XS2638586037

NOME PROTECTION FAST TRACK 
CALLABLE

EMITTENTE Bnp Paribas
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 29/12/2023
DATA SCADENZA 14/12/2028
PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

Certificato dell'anno

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Intesa Sanpaolo 2,647 0

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

09/12/2024 7,5 0 7,5 105 Cedola non a memoria 7,5 euro;  Callable a discrezione dell'emittente

08/12/2025 0 0 7,5 105 Cedola non a memoria 7,5 euro;  No rimborso anticipato

07/12/2026 0 0 7,5 105 Cedola non a memoria 7,5 euro;  No rimborso anticipato

07/12/2027 0 0 7,5 105 Cedola non a memoria 7,5 euro;  No rimborso anticipato

07/12/2028 0 0 7,5 105 Se > 100% rimborso pari a 100 euroo + (60% - cedole incassate), minimo 100 euroo
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PHOENIX MEMORY STEP DOWN 
di Bnp Paribas su Banco BPM; Banca Monte 
Paschi Siena; Generali; Stellantis 
ISIN NLBNPIT25H57

Come funziona
Certificato a capitale condizionatamente pro-
tetto, con valore nominale di 100€ e scadenza 
05/08/26, legato all'andamento di un basket 
worst of composto dai titoli Stellantis, Generali, 
Banco BPM e Banca MPS.  Prevede cedole a me-
moria dell'1,65% del nominale con cadenza men-
sile, condizionate al trigger cedola fissato al 55% 
dello strike. A partire da agosto 2024 è prevista 
la possibilità di rimborso anticipato con trigger 
fissato al 95% dello strike (decrescente dell'1% 
mensile). A scadenza sarà rimborsato il valore 
nominale a rispetto della barriera capitale posta 
al 55% del fixing inziale da parte di tutti i titoli, 
viceversa si parteciperà alla performance negati-
va del titolo worst of, calcolata dallo strike price.

Caratteristiche salienti
Certificato a capitale condizionatamente protet-
to: la struttura rimborsa il valore nominale a sca-
denza a rispetto della barriera al 55% del fixing 

iniziale. Premi: a memoria, mensili, pari all'1,65% 
del valore nominale. Autocall: Trigger pari al95% 
del fixing iniziale (decrescente 1% mese).

Dall'emissione
Quotato sul Cert-x, la struttura registra una per-
formance del -1,80% del capitale investito, in vir-
tù dell'attuale quotazione bid pari a 98,2 euro. 
Inoltre, sono stati pagati 5 dei premi mensili pre-
visti, per un totale pari all'8,59% (performance 
complessiva 6,45%).				         

Certificato dell'anno

ISIN NLBNPIT25H57

NOME PHOENIX MEMORY STEP 
DOWN

EMITTENTE Bnp Paribas
MERCATO SEDEX
DATA EMISSIONE 24/07/2024
DATA SCADENZA 05/08/2026
PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Banco BPM 6,402 3,5211

Banca Monte Paschi Siena 4,95 2,7225

Generali 23,81 13,0955

Stellantis 16,166 8,8913



15| 20 Gennaio 2025870

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

26/08/2024 1,65 95 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

26/09/2024 1,65 94 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

28/10/2024 1,65 93 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

26/11/2024 1,65 92 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

27/12/2024 1,65 91 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

27/01/2025 1,65 90 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

26/02/2025 1,65 89 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

26/03/2025 1,65 88 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

28/04/2025 1,65 87 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

26/05/2025 1,65 86 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

26/06/2025 1,65 85 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

28/07/2025 1,65 84 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

26/08/2025 1,65 83 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

26/09/2025 1,65 82 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

27/10/2025 1,65 81 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

26/11/2025 1,65 80 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

29/12/2025 1,65 79 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

26/01/2026 1,65 78 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

26/02/2026 1,65 77 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

26/03/2026 1,65 76 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

27/04/2026 1,65 75 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

26/05/2026 1,65 74 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

26/06/2026 1,65 73 1,65 55 Cedola a memoria 1,65 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

27/07/2026 1,65 55 0 0  -
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PHOENIX MEMORY STEP DOWN 
di Citigroup su BNP Paribas; Enel; 
Eni; Snam 
ISIN XS2770634769

Come funziona
Certificato a capitale condizionatamente protet-
to, legato ad un basket worst of composto da 
Snam, Enel, BNP Paribas e Eni. Corrisponde pre-
mi mensili, a memoria, pari allo 0,75% del valo-
re nominale, con trigger pari al 50% del prezzo 
strike. Inoltre, la struttura prevede in ciascuna 
data di osservazione la possibilità di rimborso 
anticipato, se tutti i titoli si collocano al di sopra 
del 100% del fixing iniziale. Il trigger per il rimbor-
so anticipato decresce con cadenza semestrale 
del 4%. A scadenza, il certificato corrisponde il 
valore nominale, se tutti i titoli si posizionano 
sopra il 60% del valore di riferimento iniziale. Al-
trimenti, la struttura rimborsa il valore nominale 
meno la performance del sottostante worst of 
rispetto a strike.

Caratteristiche salienti
Certificato a capitale condizionatamente pro-
tetto: La struttura rimborsa il valore nominale a 

scadenza sino alla barriera del 60% del fixing ini-
ziale. Premi: a memoria, mensili, pari allo 0,75% 
del valore nominale. Autocall: Trigger pari al 
100% del fixing iniziale (decrescente del 4% ogni 
sei mesi).

Dall'emissione
Quotato sul Cert-X, la struttura registra una per-
formance pari al -10% del capitale investito, in 
ragione dell'attuale quotazione bid pari a 900 
euro. Inoltre, sono stati pagati 3 premi pari al 
2,25% (-7,75% complessivo).			        

Certificato dell'anno

ISIN XS2770634769

NOME PHOENIX MEMORY STEP 
DOWN

EMITTENTE Citigroup
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 03/10/2024
DATA SCADENZA 08/10/2029
PREZZO DI EMISSIONE 960

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

BNP Paribas 61,14 36,684

Enel 7,221 4,3326

Eni 13,89 8,334

Snam 4,621 2,7726
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DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

01/11/2024 0 0 0,75 60 Cedola a memoria 7,5 euro;  No rimborso anticipato

02/12/2024 0 0 0,75 60 Cedola a memoria 7,5 euro;  No rimborso anticipato

02/01/2025 0 0 0,75 60 Cedola a memoria 7,5 euro;  No rimborso anticipato

…. …. …. …. …. ….

01/08/2025 0 0 0,75 60 Cedola a memoria 7,5 euro;  No rimborso anticipato

01/09/2025 0 0 0,75 60 Cedola a memoria 7,5 euro;  No rimborso anticipato

01/10/2025 0,75 100 0,75 60 Cedola a memoria 7,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

03/11/2025 0,75 100 0,75 60 Cedola a memoria 7,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

…. …. …. …. …. ….

02/07/2029 0,75 72 0,75 60 Cedola a memoria 7,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

01/08/2029 0,75 72 0,75 60 Cedola a memoria 7,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

03/09/2029 0,75 72 0,75 60 Cedola a memoria 7,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

01/10/2029 0,75 60 0 0  

01/11/2024 0 0 0,75 60 Cedola a memoria 7,5 euro;  No rimborso anticipato
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PHOENIX MEMORY SOFTCALLABLE 
di EFG International su British Petroleum; 
WTI Crude Future generic 1st; Repsol 
ISIN CH1342436768

Come funziona
Certificato a capitale condizionatamente pro-
tetto, legato ad un basket worst of composto 
da Repsol, British Petroleum e WTI Crude Futu-
re Generic, corrisponde un premio mensile pari 
all'1,25% del valore nominale, condizionato al 
60% del fixing iniziale. Inoltre, la struttura pre-
vede a partire dal 06/09/2024 la possibilità di 
rimborso anticipato a discrezione dell'emittente: 
Callability. A scadenza (06/05/2027), il certificato 
corrisponde il nominale maggiorato della cedola, 
se il sottostante rileva al di sopra della barriera 
posta al 60% dello strike. Altrimenti, corrisponde 
il nominale meno la performance del sottostante 
peggiore rispetto al fixing inziale.

Caratteristiche salienti
Certificato a capitale condizionatamente pro-
tetto: La struttura rimborsa il valore nominale 
a scadenza sino alla barriera del 60% del fixing 

iniziale. Premi condizionati mensili pari all'1,25% 
del valore nominale e facoltà di Callability a di-
screzione dell'emittente.

Dall'emissione
Quotato sul Cert-x, la struttura registra una per-
formance pari al -10% del capitale investito, in 
ragione dell'attuale quotazione bid pari a 900 
euro. Inoltre, sono stati pagati 8 premi pari al 
10% (0% complessivo).			         

Certificato dell'anno

ISIN CH1342436768

NOME PHOENIX MEMORY 
SOFTCALLABLE

EMITTENTE EFG International
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 13/05/2024
DATA SCADENZA 13/05/2027
PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

British Petroleum 503,7 302,22

WTI Crude Future generic 1st 78,38 47,028

Repsol 14,48 8,688

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

06/06/2024 0 0 1,25 60 Cedola a memoria 12,5 euro;  No rimborso anticipato

08/07/2024 0 0 1,25 60 Cedola a memoria 12,5 euro;  No rimborso anticipato

06/08/2024 0 0 1,25 60 Cedola a memoria 12,5 euro;  No rimborso anticipato

06/09/2024 1,25 0 1,25 60 Cedola a memoria 12,5 euro;  Callable a discrezione dell'emittente

…. …. …. …. …. ….

08/03/2027 1,25 0 1,25 60 Cedola a memoria 12,5 euro;  Callable a discrezione dell'emittente

06/04/2027 1,25 0 1,25 60 Cedola a memoria 12,5 euro;  Callable a discrezione dell'emittente

06/05/2027 1,25 60 0 0  
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PHOENIX MEMORY DARWIN 
di Goldman Sachs su Intesa Sanpaolo; 
Unicredit 
ISIN JE00BLS2S661

Come funziona
Certificato a capitale condizionatamente protet-
to, legato ad un basket worst of composto da 
Intesa Sanpaolo ed Unicredit. Corrisponde premi 
mensili, a memoria, pari allo 0,88% del valore no-
minale, con trigger pari al 55% del prezzo strike. 
Inoltre, la struttura prevede, a partire dal 26 giu-
gno 2024, la possibilità di rimborso anticipato: 
in questo caso, fermo restando il trigger fisso 
al 100% dei fixing iniziali, il basket si trasforma 
da worst of a equipesato a best of (Darwin). A 
scadenza, il certificato corrisponde il nominale 
maggiorato della cedola, se il sottostante peg-
giore rileva al di sopra della barriera posta al 55% 
dello strike. Altrimenti, corrisponde il nominale 
meno la performance del sottostante peggiore 
rispetto al fixing inziale.

Caratteristiche salienti
Certificato a capitale condizionatamente pro-
tetto: La struttura rimborsa il valore nominale a 

scadenza sino alla barriera del 55% del fixing ini-
ziale. Premi condizionati mensili pari allo 0,88% 
del valore nominale. Autocall: trigger fisso al 
100% dei fixing iniziali, il basket si trasforma da 
worst of a equipesato a best of (Darwin).

Dall'emissione
Quotato sul Cert-X, il certificato ha soddisfatto la 
condizione per il rimborso anticipato, generando 
una performance pari al 5,28% rispetto al valore 
di emissione.					          

Certificato dell'anno

ISIN JE00BLS2S661
NOME PHOENIX MEMORY DARWIN
EMITTENTE Goldman Sachs
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 16/01/2024
DATA SCADENZA 06/01/2026
PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Intesa Sanpaolo 2,6425 1,453375

Unicredit 24,39 13,4145
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DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

26/01/2024 0 0 0,88 0 Cedola Incondizionata 8,8 euro;  No rimborso anticipato

26/02/2024 0 0 0,88 0 Cedola Incondizionata 8,8 euro;  No rimborso anticipato

28/03/2024 0 0 0,88 0 Cedola Incondizionata 8,8 euro;  No rimborso anticipato

29/04/2024 0 0 0,88 0 Cedola Incondizionata 8,8 euro;  No rimborso anticipato

27/05/2024 0 0 0,88 0 Cedola Incondizionata 8,8 euro;  No rimborso anticipato

26/06/2024 0,88 100 0,88 0 Cedola incondizionata 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1008,8 euro

26/07/2024 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

26/08/2024 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

26/09/2024 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

28/10/2024 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

26/11/2024 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

27/12/2024 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

27/01/2025 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola;Rilevazione su 
media basket sia per cedola che per Autocall

26/02/2025 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola;Rilevazione su 
media basket sia per cedola che per Autocall

26/03/2025 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola;Rilevazione su 
media basket sia per cedola che per Autocall

28/04/2025 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola;Rilevazione su 
media basket sia per cedola che per Autocall

26/05/2025 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola;Rilevazione su 
media basket sia per cedola che per Autocall

26/06/2025 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola;Rilevazione su 
media basket sia per cedola che per Autocall

28/07/2025 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola; Rilevazione su 
Best Of sia per cedola che per Autocall

26/08/2025 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola; Rilevazione su 
Best Of sia per cedola che per Autocall

26/09/2025 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola; Rilevazione su 
Best Of sia per cedola che per Autocall

27/10/2025 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola; Rilevazione su 
Best Of sia per cedola che per Autocall

26/11/2025 0,88 100 0,88 55 Cedola a memoria 8,8 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola; Rilevazione su 
Best Of sia per cedola che per Autocall

29/12/2025 0,88 55 0 0 Darwin: Rilevazione su best of per cedola; se best of > 100% o worst of > barriera rimborso 
nominale + eventuale cedola
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DIGITAL DOPPIA BARRIERA 
di Intesa Sanpaolo su Eurostoxx Banks 
ISIN XS2675103696

Come funziona
Certificato a capitale protetto, con valore nomi-
nale di 1000€ e scadenza il 29 settembre 2028, è 
legato all'andamento del sottostante  Eurostoxx 
Banks. Capitale integralmente protetto corri-
sponderà un premio del 2% annuale qualora il 
sottostante sarà pari o superiore al 50% dello 
strike fissato ad emissione.

Caratteristiche salienti
Capitale protetto: la struttura del certificato pre-
vede la protezione del 100% del valore nominale, 
con premio del 2% annuale. Autocall: non pre-
visto.

Dall'emissione
Quotato sul Sedex, la struttura registra una per-
formance pari al 7,99% del capitale investito, in 
ragione dell'attuale quotazione bid pari a 1059,93 
euro ed un premio corrisposto.		       

Certificato dell'anno

ISIN XS2675103696
NOME DIGITAL DOPPIA BARRIERA
EMITTENTE Intesa Sanpaolo
MERCATO SEDEX
DATA EMISSIONE 29/09/2023
DATA SCADENZA 29/09/2028
PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Eurostoxx Banks 110,602 0

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

24/09/2024 0 0 2 50 -
23/09/2025 0 0 2 50 -
23/09/2026 0 0 2 50 -
23/09/2027 0 0 2 50 -
27/09/2028 0 0 2 50 -



22| 20 Gennaio 2025870

EQUITY PROTECTION CAP CON CEDOLA 
di Intesa Sanpaolo su Euro Istoxx 50 Artifi-
cial Intelligence Tilted Nr decrement 5% 
ISIN XS2793188462

Come funziona
Certificato a capitale protetto, con valore nomi-
nale di 1000€ e scadenza il 21 maggio 2030, è 
legato all'andamento del sottostante Euro Istoxx 
50 Artificial Intelligence Tilted Nr decrement 
5%. Capitale integralmente protetto consentirà 
la partecipazione up al 100% delle performance 
del sottostante fino ad un massimo del 150%. 
Previsti 2 premi iniziali del 5,25% annuali per un 
valore del sottostante maggiore o uguale al 70% 
degli strike iniziali.

Caratteristiche salienti
Capitale protetto: la struttura del certificato pre-
vede la protezione del 100% del valore nominale, 
con due premi del 5,25% annuale. Partecipazione 

up al 100% con cap al 150%. Autocall: non pre-
visto.

Dall'emissione
Quotato sul Sedex, la struttura registra una per-
formance pari al -1,16% del capitale investito, in 
ragione dell'attuale quotazione bid pari a 988,36 
euro.						           

Certificato dell'anno

ISIN XS2793188462

NOME EQUITY PROTECTION CAP 
CON CEDOLA

EMITTENTE Intesa Sanpaolo
MERCATO SEDEX
DATA EMISSIONE 21/05/2024
DATA SCADENZA 21/05/2030
PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Euro Istoxx 50 Artificial Intelligence Tilted Nr 
decrement 5%

2581,907 0

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

15/05/2025 0 0 5,25 70 Cedola non a memoria 52,5 euro;  No rimborso anticipato; Valutazione su 3 gg

15/05/2026 0 0 5,25 70 Cedola non a memoria 52,5 euro;  No rimborso anticipato; Valutazione su 3 gg

17/05/2030 0 0 0 0 Valutazione su 3 gg
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CREDIT LINKED 
di Leonteq Securities su American Airlines 
ISIN CH1349989793

Come funziona
Credit Linked Note legata all'evento di credito 
dell'obbligazione American Airlines, in scadenza 
luglio 2029. Il certificato offre un flusso cedolare 
mensile del 9% annuo. Gli eventi che costitui-
scono Evento di Credito, come riportato nel KID, 
sono i seguenti:
•	 Fallimento: l'Entità di Riferimento è interes-

sata da fallimento, liquidazione, insolvenza o 
eventi correlati.

•	 Mancato pagamento: l'Entità di Riferimento 
non è in grado di effettuare pagamenti a fa-
vore dei creditori a causa dei propri debiti o 
in tempo utile.

•	 Ristrutturazione: il debito dell’Entità di Ri-
ferimento è ristrutturato a condizioni pe-
nalizzanti per il/i detentore/i del debito in 
questione in una modalità che vincola tutti 
i detentori.

•	 Intervento governativo: un'autorità governa-
tiva annuncia una svalutazione o una mo-
difica penalizzante dei termini del debito di 
un'Entità di Riferimento, ai sensi della legge 
o del regolamento di ristrutturazione e riso-

luzione.

Caratteristiche salienti
Credit Linked Note: la struttura prevede il rim-
borso del nominale a scadenza, salvo il verficar-
si di un evento di credito del titolo sottostante. 
Premi mensili del 9% annualizzato.

Dall'emissione
Quotato sul Cert-x, la struttura registra una per-
formance pari al +5,5% del capitale investito, in 
ragione dell'attuale quotazione bid pari a 1.055 
euro. Inoltre, sono stati pagati 6 premi pari al 
4,5% (10% complessivo).  			         

Certificato dell'anno

ISIN CH1349989793
NOME CREDIT LINKED
EMITTENTE Leonteq Securities
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 24/06/2024
DATA SCADENZA 11/07/2029
PREZZO DI EMISSIONE 1000

CEDOLA Cedola mensile 9% su base 
annua

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

American Airlines - -
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PHOENIX MEMORY STEP DOWN 
di Marex Financial su Nasdaq 100; Nikkei 225; S&P 
500; Eurostoxx Banks 
ISIN IT0006761529

Come funziona
Certificato a capitale condizionatamente protet-
to, legato ad un basket worst of composto da 
quattro indici quali S&P 500, Nikkei 225, Nasdaq 
100 ed Eurostoxx Banks, corrisponde un premio 
mensile condizionato pari allo 0,75% del valo-
re nominale, barriera 50%. Inoltre, la struttura 
prevede a partire dal 17/07/2024 la possibilità di 
rimborso anticipato, se tutti i titoli si collocano 
al di sopra del 100% del fixing iniziale. Il trigger 
per il rimborso anticipato decresce con caden-
za mensile dell'1%. A scadenza (28/07/2027), il 
certificato corrisponde il nominale maggiorato 
della cedola, se tutti i sottostanti quotano sopra 
la barriera, posta al 50% degli strike. Altrimen-
ti, corrisponde il nominale meno la performance 
del sottostante peggiore rispetto al fixing inziale.

Caratteristiche salienti
Certificato a capitale condizionatamente pro-
tetto: La struttura rimborsa il valore nominale a 
scadenza sino alla barriera del 50% del fixing ini-

ziale.Premi condizionati mensili pari allo 0,75% 
del valore nominale e Autocall con Trigger pari al 
100% del fixing iniziale, decrescente del 1% ogni 
mese.

Dall'emissione
Quotato sul Cert-x, la struttura ha registrato una 
performance pari al 4,50% del capitale investito, 
in ragione dei 6 premi pagati pari al 4,50% (Atti-
vazione Autocall prima data).    		       

Certificato dell'anno

ISIN IT0006761529

NOME PHOENIX MEMORY STEP 
DOWN

EMITTENTE Marex Financial
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 12/01/2024
DATA SCADENZA 28/07/2027
PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Nasdaq 100 16736,2793 8368,13965

Nikkei 225 35477,75 17738,875

S&P 500 4739,21 2369,605

Eurostoxx Banks 117,02 58,51
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DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

20/02/2024 0 0 0,75 50 Cedola a memoria 7,5 euro;  No rimborso anticipato

18/03/2024 0 0 0,75 50 Cedola a memoria 7,5 euro;  No rimborso anticipato

17/04/2024 0 0 0,75 50 Cedola a memoria 7,5 euro;  No rimborso anticipato

17/05/2024 0 0 0,75 50 Cedola a memoria 7,5 euro;  No rimborso anticipato

17/06/2024 0 0 0,75 50 Cedola a memoria 7,5 euro;  No rimborso anticipato

17/07/2024 0,75 100 0,75 50 Cedola a memoria 7,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

19/08/2024 0,75 99 0,75 50 Cedola a memoria 7,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

…. …. …. …. …. ….-

17/05/2027 0,75 66 0,75 50 Cedola a memoria 7,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

17/06/2027 0,75 65 0,75 50 Cedola a memoria 7,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

19/07/2027 0,75 50 0 0  
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PHOENIX MEMORY 
di Marex Financial su iShares China Large-Cap Etf; Eu-
rostoxx Select Dividend 30; S&P 500; Eurostoxx Banks 
ISIN IT0006764622

Come funziona
Certificato a capitale condizionatamente pro-
tetto, legato ad un basket worst of composto 
da quattro indici quali S&P 500, iShares China 
Large-Cap Etf, Eurostoxx Select Dividend ed Eu-
rostoxx Banks, corrisponde un premio mensile 
condizionato pari allo 0,667% del valore nomi-
nale, barriera 55%. Inoltre, la struttura prevede 
a partire dal 16/07/2025 la possibilità di rimbor-
so anticipato, se tutti i titoli si collocano al di 
sopra del 100% del fixing iniziale. A scadenza 
(25/07/2029), il certificato corrisponde il nomi-
nale maggiorato della cedola, se tutti i sotto-
stanti quotano sopra la barriera, posta al 55% 
degli strike. Altrimenti, corrisponde il nominale 
meno la performance del sottostante peggiore 
rispetto al fixing inziale.

Caratteristiche salienti
Certificato a capitale condizionatamente pro-

tetto: La struttura rimborsa il valore nominale a 
scadenza sino alla barriera del 55% del fixing ini-
ziale. Premi condizionati mensili pari allo 0,667% 
del valore nominale e Autocall con Trigger pari al 
100% del fixing iniziale.

Dall'emissione
Quotato sul Cert-x, la struttura registra una per-
formance pari al -1% del capitale investito, in ra-
gione dell'attuale quotazione bid pari a 990 euro. 
Inoltre, sono stati pagati 5 premi pari al 3,35% 
(2,35% complessivo).  			        

Certificato dell'anno

ISIN IT0006764622
NOME PHOENIX MEMORY
EMITTENTE Marex Financial
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 11/07/2024
DATA SCADENZA 25/07/2029
PREZZO DI EMISSIONE 995

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

iShares China Large-Cap Etf 26,61 14,6355

Eurostoxx Select Dividend 30 1641,5601 902,858055

S&P 500 5667,2002 3116,96011

Eurostoxx Banks 142,89 78,5895
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DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

16/08/2024 0 0 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro;  No rimborso anticipato

16/09/2024 0 0 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro;  No rimborso anticipato

16/10/2024 0 0 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro;  No rimborso anticipato

18/11/2024 0 0 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro;  No rimborso anticipato

16/12/2024 0 0 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro;  No rimborso anticipato

16/01/2025 0 0 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro;  No rimborso anticipato

18/02/2025 0 0 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro;  No rimborso anticipato

17/03/2025 0 0 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro;  No rimborso anticipato

16/04/2025 0 0 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro;  No rimborso anticipato

16/05/2025 0 0 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro;  No rimborso anticipato

16/06/2025 0 0 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro;  No rimborso anticipato

16/07/2025 0,667 100 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

18/08/2025 0,667 100 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

16/09/2025 0,667 100 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

…. …. …. …. …. ….

16/05/2029 0,667 100 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

18/06/2029 0,667 100 0,667 55 Cedola a memoria 6,67 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola

16/07/2029 0,667 55 0 0  -
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CREDIT LINKED 
di Mediobanca su Rolls Royce 
ISIN XS2711888383

Come funziona
Credit Linked Note legata all'evento di credito 
del debito senior di Rolls-Royce Plc con valo-
re nominale 100.000 euro in scadenza dicem-
bre 2033. Il certificato prevede premi trimestrali 
dell'1,85% del valore nominale (7,40% annuo). Gli 
eventi che costituiscono Evento di Credito, come 
riportato nel KID, sono i seguenti:
•	 Fallimento: l’Entità di Riferimento è interes-

sata da procedure concorsuali o eventi 
correlati; 

•	 Mancato pagamento: l'Entità di Riferimento 
non è in grado di adempiere, nei termini pre-
stabiliti, alla prestazione a favore dei credi-
tori; 

•	 Ristrutturazione: il debito dell'Enti-
tà di Riferimento è ristrutturato a con-
dizioni penalizzanti per il/i detento-
re/i del debito secondo una modalità che 
vincola il detentore/tutti i detentori. 

Caratteristiche salienti
Credit Linked Note: la struttura prevede il rim-

borso del nominale a scadenza, salvo il verficarsi 
di un evento di credito dell'entità di riferimento 
sottostante. Premi trimestrali dell'1,85% del va-
lore nominale (7,40% annuo).

Dall'emissione
Quotato sul Cert-x, la struttura registra una per-
formance del +14,52% del capitale investito, in 
virtù dell'attuale quotazione bid pari a 114.525,25 
euro. Inoltre, sono stati pagati 5 dei premi trime-
strali previsti per un totale pari al 9,25% (perfor-
mance complessiva 24,02%).			       

Certificato dell'anno

ISIN XS2711888383
NOME CREDIT LINKED
EMITTENTE Mediobanca
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 07/11/2023
DATA SCADENZA 20/12/2033
PREZZO DI EMISSIONE 100000

CEDOLA Cedola trimestrale 7,4% su 
base annua

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Rolls Royce - -
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PROTECT OUTPERFORMANCE 
di Mediobanca su Hang Seng 
ISIN IT0005580789

Come funziona
Certificato a capitale condizionatamente protet-
to con scadenza 25/01/27 scritto sul sottostante 
Hang Seng Index. Prevede il rimborso del valo-
re nominale di 100 euro a rispetto della barriera 
capitale fissata al 75% del livello di riferimento 
iniziale, consentendo al contempo di partecipare 
alle performance positive  oltre il livello di riferi-
mento iniziale con coefficiente di partecipazione 
up pari al 150%.  Viceversa, la struttura rimborsa 
il valore nominale meno la performance del sot-
tostante calcolata dallo strike price. 

Caratteristiche salienti
Protect Outperformance: la struttura prevede 
il rimborso del valore nominale a rispetto della 
barriera capitale fissata al 75% dello strike. Pos-
sibilità di partecipazione alle performance oltre 

strike con coefficiente di partecipazione up pari 
al 150%. 

Dall'emissione
Quotato sul Cert-X, il certificato registra una per-
formance del +37,30% in virtù dell'attuale quota-
zione bid pari a 137,30 euro.			        

Certificato dell'anno

ISIN IT0005580789

NOME PROTECT 
OUTPERFORMANCE

EMITTENTE Mediobanca
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 31/01/2024
DATA SCADENZA 25/01/2027
PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Hang Seng 15276,9 11457,675
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PHOENIX MEMORY MAGNET 
di Societe Generale su BMW; Mercedes Benz; Renault 
ISIN XS2395056943

Come funziona
Certificato a capitale condizionatamente pro-
tetto, con scadenza il 29 settembre 2025, è un 
PHOENIX MEMORY MAGNET  legato all'andamen-
to di un basket di tipo Worst of composto dai 
sottostanti Enel, Intesa Sanpaolo, Nestlé. Preve-
de premi a memoria con frequenza mensile del 
0,83% che verranno pagati qualora tutti i titoli 
all'interno del basket, in corrispondenza delle 
date di osservazione previste, rilevino al di sopra 
del 55% dei rispettivi strike. Inoltre, a partire dal 
21/10/2024 se il peggior sottostante si posizio-
nerà al 100% del rispettivo strike price in prima 
data, si attiverà il rimborso anticipato del valore 
nominale. A scadenza, se il worst of rileverà al di 
sotto della propria barriera, il rimborso del valore 
nominale verrà diminuito della sua performan-
ce negativa, che verrà calcolata a partire dallo 
strike. Il certificato è dotato di opzione Magnet 
che  consentirà, in caso di mancato rimborso an-
ticipato, di abbassare il trigger ad un livello cal-
colato in funzione della performance dallo strike 
del worst of e fino al limite massimo del floor. 

Caratteristiche salienti
Certificato a capitale condizionatamente pro-

tetto: La struttura rimborsa il valore nominale 
a scadenza sino alla barriera del 55% del fixing 
iniziale. Premi: iniziali incondizionati poi condi-
zionati al 55% dal 20/11/2024, mensili e pari allo 
0,85% del valore nominale. Autocall: Trigger pari 
al 100% del fixing iniziale, poi 80%. Effetto Ma-
gnet:  in caso di mancato rimborso anticipato, il 
trigger autocall sarà calcolato in funzione della 
performance realizzata dallo strike del worst of, 
fino al limite massimo del floor,decrescente nel 
tempo.

Dall'emissione
Quotato sul Cert-X, il certificato ha soddisfatto la 
condizione per il rimborso anticipato, generando 
una performance pari al 12,75% rispetto al valore 
di emissione.					          

Certificato dell'anno

ISIN XS2395056943
NOME PHOENIX MEMORY MAGNET
EMITTENTE Societe Generale
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 08/11/2023
DATA SCADENZA 27/10/2026
PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

BMW 93,56 51,458

Mercedes Benz 62,01 34,1055

Renault 33,24 18,282



31| 20 Gennaio 2025870

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

20/11/2023 0 0 0,85 0 Cedola Incondizionata 8,5 euro;  No rimborso anticipato

22/12/2023 0 0 0,85 0 Cedola Incondizionata 8,5 euro;  No rimborso anticipato

22/01/2024 0 0 0,85 0 Cedola Incondizionata 8,5 euro;  No rimborso anticipato

20/02/2024 0 0 0,85 0 Cedola Incondizionata 8,5 euro;  No rimborso anticipato

20/03/2024 0 0 0,85 0 Cedola Incondizionata 8,5 euro;  No rimborso anticipato

22/04/2024 0 0 0,85 0 Cedola Incondizionata 8,5 euro;  No rimborso anticipato

20/05/2024 0 0 0,85 0 Cedola Incondizionata 8,5 euro;  No rimborso anticipato

20/06/2024 0 0 0,85 0 Cedola Incondizionata 8,5 euro;  No rimborso anticipato

22/07/2024 0 0 0,85 0 Cedola Incondizionata 8,5 euro;  No rimborso anticipato

20/08/2024 0 0 0,85 0 Cedola Incondizionata 8,5 euro;  No rimborso anticipato

20/09/2024 0 0 0,85 0 Cedola Incondizionata 8,5 euro;  No rimborso anticipato

21/10/2024 0,85 100 0,85 0 Cedola incondizionata 8,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1008,5 euro

20/11/2024 0,85 80,03 0,85 55
Cedola a memoria 8,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola; Magnet: Trigger 

= il maggior valore tra il Floor (80%) e il Livello del worst of rilevato alla data di valutazione 
precedente

20/12/2024 0,85 80 0,85 55
Cedola a memoria 8,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola; Magnet: Trigger 

= il maggior valore tra il Floor (80%) e il Livello del worst of rilevato alla data di valutazione 
precedente

…. …. …. …. …. ….

21/09/2026 0,85 80 0,85 55
Cedola a memoria 8,5 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 1000 euro + cedola; Magnet: Trigger 

= il maggior valore tra il Floor (80%) e il Livello del worst of rilevato alla data di valutazione 
precedente

20/10/2026 0,85 55 0 0 - 
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LEVA FISSA 
di Societe Generale su Solactive Magni-
ficent Seven Equal Weighted CNTR
ISIN DE000SY1JZY5

Come funziona
Certificato a leva di tipo Leva Fissa Long x7 che 
replica linearmente le performance di  Solactive 
Magnificent Seven Equal Weighted CNTR Index.

Caratteristiche salienti
Certificato a leva di tipo Leva Fissa Long x7 su in-
dice sintentico che replica l'andamento dei titoli 
appartenenti ai Magnificent 7

Dall'emissione
Quotato sul Sedex, la struttura registra una per-

formance pari al 18,90% del capitale investito, in 
ragione dell'attuale quotazione bid pari a 31,66 
euro.						           

Certificato dell'anno

ISIN DE000SY1JZY5
NOME LEVA FISSA
EMITTENTE Societe Generale
MERCATO SEDEX
DATA EMISSIONE 14/06/2024
DATA SCADENZA 31/12/2099
PREZZO DI EMISSIONE 21,77
LEVA 7

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Solactive Magnificent Seven Equal Weighted 
CNTR

- -
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EQUITY PROTECTION 
di Ubs su Algebris Financial Credit Funds  
ISIN DE000UK73J21

Come funziona
Certificato a capitale protetto con scadenza 
03/04/2028 scritto sul sottostante Algebris Fi-
nancial Credit Funds. Prevede un rimborso mi-
nimo a scadenza pari a 1.000 dollari (protetto al 
100%), consentendo al contempo di partecipare 
alle performance positive del sottostante oltre il 
livello di riferimento inziale con coefficiente di 
partecipazione up pari al 107%. Non è prevista la 
possibilità di rimborso anticipato del certificato.

Caratteristiche salienti
Capitale protetto: la struttura del certificato pre-
vede la protezione del 100% del valore nominale, 
con partecipazione up pari al 107%. Autocall: non 
previsto.

Dall'emissione
Quotato sul Cert-X, il certificato registra una 
performance pari al +0,8% in virtù dell'attuale 
quotazione bid pari a 1.008 dollari.		       

Certificato dell'anno

ISIN DE000UK73J21
NOME EQUITY PROTECTION
EMITTENTE Ubs
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 28/03/2024
DATA SCADENZA 03/04/2028
PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Algebris Financial Credit Funds 146,53 0
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DIGITAL 
di Unicredit su Euribor 6M 
ISIN IT0005613986

Come funziona
Certificato a capitale protetto, con valore nomi-
nale di 1000€ e scadenza il 29 novembre 2027, 
è legato all'andamento del sottostante Euribor 
6 Month. Capitale integralmente protetto corri-
sponderà un premio variabile pari a Euribor 6M 
+ 0,1% max 2,35% annuale qualora il sottostante 
sarà pari o superiore al 100% dello strike fissato 
ad emissione.

Caratteristiche salienti
Capitale protetto: la struttura del certificato pre-
vede la protezione del 100% del valore nominale, 
con premio variabile annuale. Autocall: non pre-
visto.

Dall'emissione
Quotato sul Cert-X, la struttura registra una per-
formance pari al 1,65% del capitale investito, in 
ragione dell'attuale quotazione bid pari a 983,70 
euro.						           

Certificato dell'anno

ISIN IT0005613986
NOME DIGITAL
EMITTENTE Unicredit
MERCATO CERT-X
DATA EMISSIONE 29/11/2024
DATA SCADENZA 29/11/2027
PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Euribor 6M 2,25 -

DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

21/11/2025 0 0 0 100 Cedola variabile pari a Euribor 6M + 0,1% max 2,35%

23/11/2026 0 0 0 100 Cedola variabile pari a Euribor 6M + 0,1% max 2,35%

22/11/2027 0 0 0 100  -
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CASH COLLECT MEMORY STEP DOWN 
di Vontobel su Banco BPM; Intesa Sanpaolo; Unicredit 
ISIN DE000VM58337

Come funziona
Certificato a capitale condizionatamente protet-
to, legato ad un basket worst of composto da 
Intesa, Banco BPM ed Unicredit. Corrisponde 
premi mensili, a memoria, pari all'1% del valo-
re nominale, con trigger pari al 50% del prezzo 
strike. Inoltre, la struttura prevede in ciascuna 
data di osservazione la possibilità di rimborso 
anticipato, se tutti i titoli si collocano al di sopra 
del 100% del fixing iniziale. Il trigger per il rimbor-
so anticipato decresce con cadenza semestrale 
del 5%. A scadenza, il certificato corrisponde il 
valore nominale, se tutti i titoli si posizionano 
sopra il 50% del valore di riferimento iniziale. Al-
trimenti, la struttura rimborsa il valore nominale 
meno la performance del sottostante worst of 
rispetto a strike.

Caratteristiche salienti
Certificato a capitale condizionatamente pro-

tetto: La struttura rimborsa il valore nominale a 
scadenza sino alla barriera del 50% del fixing ini-
ziale. Premi: a memoria, mensili, pari all'1% del 
valore nominale. Autocall: Trigger pari al 100% 
del fixing iniziale (decrescente del 5% ogni sei 
mesi).

Dall'emissione
Quotato sul Sedex, il certificato ha soddisfatto la 
condizione per il rimborso anticipato, generando 
una performance pari al 6% rispetto al valore di 
emissione.					          

Certificato dell'anno

ISIN DE000VM58337

NOME CASH COLLECT MEMORY 
STEP DOWN

EMITTENTE Vontobel
MERCATO SEDEX
DATA EMISSIONE 04/12/2023
DATA SCADENZA 04/12/2026
PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Banco BPM 5,145 2,5725

Intesa Sanpaolo 2,68 1,34

Unicredit 25,135 12,5675
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DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

04/01/2024 0 0 1 50 Cedola a memoria 1 euro;  No rimborso anticipato

05/02/2024 0 0 1 50 Cedola a memoria 1 euro;  No rimborso anticipato

04/03/2024 0 0 1 50 Cedola a memoria 1 euro;  No rimborso anticipato

04/04/2024 0 0 1 50 Cedola a memoria 1 euro;  No rimborso anticipato

06/05/2024 0 0 1 50 Cedola a memoria 1 euro;  No rimborso anticipato

04/06/2024 1 100 1 50 Cedola a memoria 1 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

04/07/2024 1 100 1 50 Cedola a memoria 1 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

…. …. …. …. …. ….

04/11/2026 1 80 1 50 Cedola a memoria 1 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100 euro + cedola

04/12/2026 1 50 0 0  -
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FIXED CASH COLLECT AIRBAG STEP DOWN 
di Vontobel su Banco BPM; Banca Pop Emilia; 
Intesa Sanpaolo; Unicredit 
ISIN DE000VM9XHZ3

Come funziona
Certificato a capitale condizionatamente pro-
tetto, legato all'andamento di un basket di tipo 
Worst of composto da Banco BPM, Intesa San-
paolo, BPER e Unicredit. Prevede premi mensi-
li, incondizionati, del 0,75% del valore nominale 
(100 euro). Inoltre, a partire dalla data di osser-
vazione del 12/08/2024 si prevede il rimborso 
anticipato del valore nominale se il peggior sot-
tostante si posiziona al 100% del rispettivo strike 
price. Il trigger per il rimborso anticipato decre-
sce con cadenza semestrale del 5%. A scadenza 
(10/08/2026), se il worst of rileverà al di sotto 
della propria barriera capitale, posta al 40% del-
lo strike iniziale, il rimborso del valore nominale 
verrà diminuito della sua performance negativa, 
che verrà calcolata a partire dal Low Strike (60% 
dei fixing iniziali) per una significativa riduzione 
delle perdite grazie all'effetto Airbag; altrimenti 
la struttura rimborserà il valore nominale più il 
premio.

Caratteristiche salienti
Certificato a capitale condizionatamente pro-
tetto: la struttura rimborsa a scadenza il valore 

nominale più il premio sino alla barriera del 40% 
del fixing iniziale. Airbag: in ipotesi di posiziona-
mento titolo worst of al di sotto della barriera, 
la perdita viene calcolata dalla dal Low Strike. 
Premi: incondizionati, mensili, pari al 0,75% del 
nominale. Autocall Step Down: a partire dal 
12/08/2024, trigger del 100% dello strike price, 
decrescente con cadenza semestrale del 5%. 

Dall'emissione
Quotato sul Sedex, il certificato ha soddisfatto la 
condizione per il rimborso anticipato, generando 
una performance pari al 4,5% rispetto al valore di 
emissione.					          

ISIN DE000VM9XHZ3

NOME FIXED CASH COLLECT AIR-
BAG STEP DOWN

EMITTENTE Vontobel
MERCATO SEDEX
DATA EMISSIONE 08/02/2024
DATA SCADENZA 10/08/2026
PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE
DESCRIZIONE STRIKE BARRIERA

Banco BPM 4,975 1,99

Banca Pop Emilia 3,435 1,374

Intesa Sanpaolo 2,821 1,1284

Unicredit 28,745 11,498

Certificato dell'anno
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DATE DI OSSERVAZIONE

DATA COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER
CEDOLA NOTE

11/03/2024 0 0 0,75 0 Cedola Incondizionata 0,75 euro;  No rimborso anticipato

10/04/2024 0 0 0,75 0 Cedola Incondizionata 0,75 euro;  No rimborso anticipato

10/05/2024 0 0 0,75 0 Cedola Incondizionata 0,75 euro;  No rimborso anticipato

10/06/2024 0 0 0,75 0 Cedola Incondizionata 0,75 euro;  No rimborso anticipato

10/07/2024 0 0 0,75 0 Cedola Incondizionata 0,75 euro;  No rimborso anticipato

12/08/2024 0,75 100 0,75 0 Cedola incondizionata 0,75 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100,75 euro

10/09/2024 0,75 100 0,75 0 Cedola incondizionata 0,75 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100,75 euro

10/10/2024 0,75 100 0,75 0 Cedola incondizionata 0,75 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100,75 euro

11/11/2024 0,75 100 0,75 0 Cedola incondizionata 0,75 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100,75 euro

…. …. …. …. …. ….

10/04/2026 0,75 85 0,75 0 Cedola incondizionata 0,75 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100,75 euro

11/05/2026 0,75 85 0,75 0 Cedola incondizionata 0,75 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100,75 euro

10/06/2026 0,75 85 0,75 0 Cedola incondizionata 0,75 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100,75 euro

10/07/2026 0,75 85 0,75 0 Cedola incondizionata 0,75 euro; Coupon 0; In caso di rimborso 100,75 euro

10/08/2026 0 40 0,75 0 Airbag se wo < barriera, rimborso Nominale x ( fixing finale / Low Strike (60%))



18italian
  certificate
    awards

Un evento divenuto 
imperdibile nel panorama 

finanziario italiano

Giovedì
6 Febbraio ‘25

Ore 18:00

SPONSOR

MEDIA PARTNER

ORGANIZZATO DA

Milano - Palazzo
Mezzanotte

Sono aperte
le votazioni!
Certificati e Derivati e Finanza OnLine 
presentano la 18ª edizione degli ICA,
che vede in gara i protagonisti dell'industria 
dei certificati di investimento, e premieranno 
i migliori prodotti ed emittenti dell'anno.

www.italiancertificateawards.eu

VOTA ORA, CLICCA QUI!

Il tuo contributo è prezioso per la definizione 
della short list da sottoporre alla giuria 
specializzata. Vota dal 19 al 26 gennaio 2025.

https://www.italiancertificateawards.eu/
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L’Impulso dell’AI sostiene la 
crescita di TSMC

Risultati record per JP Morgan

Goldman Sachs rilancia i 
servizi bancari con focus sull’ 
innovazione

Richemont cresce trascinando con sé 
il comparto

Pillole  
sui sottostanti

A Cura della 
Redazione

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. ha 
superato le aspettative con le proiezioni per 

il primo trimestre del 2025 che prevedono ricavi 
tra $25 miliardi e $25,8 miliardi, con una crescita 
del 6%. Gli investimenti in tecnologia e capacità 
per il 2025 sono previsti fino a $42 miliardi, so-
stenuti dalla domanda di hardware per l’intel-
ligenza artificiale. Tuttavia, TSMC affronta sfide 
geopolitiche e regolamentazioni restrittive dagli 
Stati Uniti riguardo l’esportazione di chip avanza-
ti verso la Cina. La resilienza di TSMC si confer-
ma, nonostante l'incertezza globale, grazie a un 
forte portafoglio ordini e a un’industria trainata 
dall’innovazione tecnologica.

JP Morgan ha chiuso il 2024 con un utile netto 
record di $58,5 miliardi, grazie a ricavi di $43,7 

miliardi nel quarto trimestre, in crescita dell’11%. 
La banca ha beneficiato di una crescita del 49% 
nelle commissioni di investment banking e di un 
incremento del 21% nei ricavi da mercati, con il 
settore del reddito fisso e dei derivati in primo 
piano. Jamie Dimon, CEO, ha sottolineato la resi-
lienza dell’economia statunitense, ma ha messo 
in guardia su rischi inflazionistici e tensioni geo-
politiche. JP Morgan continua a puntare su inno-
vazione tecnologica e rafforzamento della gestio-
ne patrimoniale, con asset under management 
che raggiungono $4 trilioni.

La banca d’affari ha registrato risultati robusti 
nel quarto trimestre 2024, trainati da un au-

mento delle commissioni di consulenza per fusioni 
e acquisizioni e dal miglioramento del business dei 
mercati globali. La banca ha investito in tecnolo-
gie avanzate per ottimizzare i servizi di trading e 
gestione patrimoniale, con un'attenzione crescente 
all'espansione del mercato asiatico. La strategia di 
Goldman Sachs include un bilanciamento tra inve-
stimenti tradizionali e asset digitali, con l’obiettivo 
di mantenere una posizione dominante nel settore 
finanziario globale. Le recenti tensioni economiche 
e geopolitiche rappresentano una sfida, ma la di-
versificazione strategica continua a offrire solide 
opportunità di crescita per la banca americana.

Richemont ha mostrato una crescita del 1% 
nel primo trimestre del FY25, trainata dai for-

ti risultati in Giappone (+59%) e nelle Americhe 
(+10%), che hanno compensato il calo del 18% 
nell’Asia-Pacifico. Le vendite di gioielli, rappresen-
tate da marchi come Cartier e Van Cleef & Arpels, 
hanno registrato un incremento del 4%, men-
tre i ricavi derivanti dagli orologi hanno sofferto 
in Cina e Hong Kong. La strategia di espansione 
online e retail diretto si è confermata vincente, 
contribuendo al 69% delle vendite. Richemont, 
alla pubblicazione dei dati, ha registrato un rialzo 
+17% trascinando con sé tutto il settore del lusso.



Scopri l’Outlook 2025 realizzato da IG

Prospettive
economiche
2025

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. 
Fare trading comporta un alto rischio di perdita di capitale.

Scarica gratis

https://upl.inc/dzkc6w


CERTIFICATO DELLA SETTIMANA

Nuovo anno, strutture 
sempreverdi
Il rialzo dei tassi di mercato fa tornare appetibili strutture 
iperdifensive come i Fixed Cash Collect Airbag: da Marex 
una nuova idea su titoli bancari

A Cura di  
Claudio Fiorelli

NOME FIXED CASH COLLECT AIRBAG STEP 
DOWN

EMITTENTE Marex

SOTTOSTANTE BNP Paribas / Unicredit / Société 
Générale / Deutsche Bank

STRIKE 59,35 / 40,015 / 27,255 / 17,096

BARRIERA 50%

PREMIO 0,684%

TRIGGER PREMIO Incondizionato

EFFETTO MEMORIA n.a.

FREQUENZA Mensile

AUTOCALLABLE dal 10/10/2025

TRIGGER AUTOCALL 100% (decrescente 0,5% mese)

SCADENZA 21/01/2030

MERCATO Cert-X

ISIN IT0006766924

Torna anche nel 2025 uno dei “grandi classici” 
targato Marex: il Fixed Cash Collect Airbag, 

nella sua versione a lunga scadenza. In questa 
specifica tipologia di prodotto è proprio la matu-
rity distante nel tempo a fare la differenza rispet-
to ad un certificato di durata inferiore, potendo 
l’investitore contare su un flusso di premi in-
condizionati particolarmente consistente, in ra-
gione della lunga scadenza del prodotto. Questa 
struttura è stata talmente tanto apprezzata da-
gli investitori da meritare il premio di Certificato 
dell’Anno (con il suo “prototipo” IT0006753872) 
nell’edizione 2023 degli Italian Certificate 
Awards. Proprio questa settimana è an-
data in rimborso anticipato l’ultimo 
certificato di questo genere (ISIN: 
IT0006761578) interamente scritto 
su titoli bancari ancora in quota-
zione, cui avevamo dedicato un 
approfondimento lo scorso feb-
braio, e per il quale andremo ad 
analizzare di seguito quello che 
potrebbe essere definito come 
il suo “erede naturale”. Come 
abbiamo spiegato ormai diverse 
volte, i sottostanti bancari rie-
scono ad essere monetizzati al 
meglio su queste strutture grazie 
al loro importante dividend yield, 
soprattutto se “cumulato” su un 
orizzonte temporale di cinque anni. 
Il resto del lavoro lo svolgono poi i 
tassi di mercato, la cui risalita ha am-
piamente contribuito nel riportare in auge 
questo tipo di prodotti, che stanno finalmen-

te tornando ad essere competitivi: basti pensare 
che lo yield dei Treasury a 5 anni è passato dal 
3,4% di settembre all’attuale 4,6%, alzando note-
volmente la base di rendimento del reddito fisso 
(e di conseguenza dei certificati).
Andiamo quindi a vedere nel dettaglio questa 
nuova proposta di casa Marex: Fixed Cash Collect 
Airbag Step Down (ISIN: IT0006766924) scritto 
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su un basket worst of composto da Deutsche 
Bank, Société Générale, BNP Paribas ed Unicre-
dit. Il certificato prevede il pagamento di premi 
di tipo incondizionato pari allo 0,684% a cadenza 
mensile (8,208% p.a.) fino a scadenza, prevista in 
data 21 gennaio 2030, con la possibilità di esse-
re rimborsato anticipatamente (valore nominale 
pari a 1.000 euro), alle stesse date di osservazio-
ne mensili, a partire da ottobre 2025, qualora tutti 
i titoli rilevino almeno in corrispondenza del 100% 
degli strike price (il trigger autocallable decresce 
poi dello 0,5% ogni mese). Sommando tutti i pre-
mi residui previsti fino a scadenza, otteniamo un 
flusso incondizionato complessivi pari a 410,4 
euro, che agisce come una sorta di “secondo air-

bag” a favore dell’investitore, proteggendo di fat-
to oltre il 40% del valore nominale dello strumen-
to e limitando così il downside risk negli scenari 
peggiori; il resto lo fa poi l’effetto airbag unito al 
posizionamento conservativo delle barriere, po-
ste al 50% degli strike price.
Unendo il doppio meccanismo di protezione de-
scritto in precedenza, otteniamo non solo una 
performance potenziale in condizioni di lateralità 
(e fino al -52% di BNP Paribas) pari a circa il 7,7% 
annualizzato, ma addirittura un rendimento posi-
tivo (2,7% circa) anche in caso di un -70% di uno 
dei sottostanti del basket, creando quell’analisi di 
scenario “tutta verde” che tanto piace agli inve-
stitori.						          
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(B) = Barriera TC= Trigger cedola TA= Trigger Autocall

Var % 
Sottostante -70% -52% (B) -50% -30% -20% -10% 0%0% 10% 20% 30% 50% 70%

Prezzo 
Sottostante 18,67 29,88 31,12 43,57 49,79 56,02 62,24 68,46 74,69 80,91 93,36 105,81

Rimborso 
Certificato 1.039,62 1.410,4 1.410,4 1.410,4 1.410,4 1.410,4 1.410,4 1.410,4 1.410,4 1.410,4 1.410,4 1.410,4

P&L % 
Certificato 2,66% 39,28% 39,28% 39,28% 39,28% 39,28% 39,28% 39,28% 39,28% 39,28% 39,28% 39,28%

P&L % 
Annuo 
Certificato

0,52% 7,72% 7,72% 7,72% 7,72% 7,72% 7,72% 7,72% 7,72% 7,72% 7,72% 7,72%

Durata 
(Anni) 5,02 5,02 5,02 5,02 5,02 5,02 5,02 5,02 5,02 5,02 5,02 5,02

Analisi di scenario

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO LETTERA

Intesa SanPaolo Discount Certificate 25/06/2026 DE000SJ7LND7 2,7950 EUR

Leonardo Discount Certificate 25/06/2026 DE000SJ7LNH8 19,0300 EUR

Mediobanca Spa Discount Certificate 25/06/2026 DE000SJ7LNM8 11,3200 EUR

Moncler Discount Certificate 25/06/2026 DE000SJ7LNR7 37,5500 EUR

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO LETTERA

INTEL 5x Long CERTIFICATI A LEVA FISSA Open-End DE000SY63PK2 10,4300 EUR

INTEL 5x Short CERTIFICATI A LEVA FISSA Open-End DE000SV4ZVL4 0,6480 EUR

MAERSK 5x Long CERTIFICATI A LEVA FISSA Open-End DE000SU9FDL4 2,7100 EUR

MAERSK 5x Short CERTIFICATI A LEVA FISSA Open-End DE000SU9FDN0 1,4400 EUR

Pubblicità

Fai click nella tabella e consulta 
la scheda di ogni certificato

https://prodotti.societegenerale.it/product-details/DE000SJ7LND7

https://prodotti.societegenerale.it/product-details/DE000SJ7LNH8

https://prodotti.societegenerale.it/product-details/DE000SJ7LNM8

https://prodotti.societegenerale.it/product-details/DE000SJ7LNR7

https://prodotti.societegenerale.it/product-details/DE000SY63PK2

https://prodotti.societegenerale.it/product-details/DE000SV4ZVL4

https://prodotti.societegenerale.it/product-details/DE000SU9FDL4

https://prodotti.societegenerale.it/product-details/DE000SU9FDN0
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 22 gennaio 

Webinar con Leonteq e CeD 
È fissato per il 22 gennaio il prossimo appuntamento con l’emittente svizzera. Nel prossimo 
incontro Pierpaolo Scandurra e Marco Occhetti analizzeranno le migliori opportunità sul 
mercato messe a disposizione da Leonteq. Per info e iscrizioni: 
https://register.gotowebinar.com/register/1366750543747422219

Corsi Acepi, pubblicato il calendario del primo semestre 
2025 
Acepi ha annunciato la nuova offerta formativa per il 2025. In particolare, l’Associazione ha 
previsto l'aggiornamento di tutti i corsi, con l'inserimento di nuovi temi in risposta alle esigenze 
raccolte dai consulenti finanziari nel corso del 2024. I contenuti dell'offerta formativa si 
distinguono rispetto al passato e quindi, riporta l’Associazione, una delle novità più importanti è 
il RESET dei crediti EFPA: questo significa che anche coloro che in passato avevano frequentato 
corsi accreditati EFPA potranno nuovamente acquisire crediti per gli stessi corsi aggiornati.  
Si ricorda che la formazione promossa da Acepi è gratuita mentre il calendario primo semestre 
2025 è disponibile al seguente link https://acepi.it/it/content/formazione-online-gratuita e 
prevede due nuovi Corsi per approfondire la conoscenza dei Credit Linked e per la gestione delle 
posizioni aperte in certificati, attraverso la comprensione dell'effetto della volatilità, del tempo 
e del prezzo del sottostante, ovvero le greche sulle opzioni che costituiscono il certificato.
Il primo appuntamento è con il corso base che sarà realizzato in collaborazione con Certificati 
e Derivati. In particolare, le sessioni del corso “Certificati, fondamenti e tecniche di gestione di 
portafoglio“ si terranno dal 28 al 30 gennaio e riconosceranno crediti formativi EFA, EFP, EIP e 
EIP CF di 7 ore tipo A e si svolgeranno su 3 giornate da 2 ore equivalenti per contenuti a 7 ore 
d'aula fisica. 

 Tutti i Lunedì, Mercoledì e Venerdì 

La CeDLive si fa in tre
In diretta tutti i lunedì, mercoledì e venerdì alle 15:40 il format settimanale della CED|LIVE. 
Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati, a pochi minuti dal suono della campanella 
a New York commenterà con i suoi ospiti l’andamento dei mercati, fornendo spunti operativi e 
approfondimenti sui temi più caldi. Per seguire la diretta o per guardare le registrazioni delle 
puntate.
https://www.youtube.com/@cedlabacademy802
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Appuntamenti 
da non perdere

A Cura di
Certificati  
e Derivati

https://register.gotowebinar.com/register/1366750543747422219
https://acepi.it/it/content/formazione-online-gratuita
https://www.youtube.com/@cedlabacademy802


 Tutti i giorni 

Morning Trading Show di BNP Paribas
Ogni giorno, dal lunedì al venerdì, alle 09:00 sul canale Youtube di BNP Paribas Nevia Gregorini, 
Matteo Montemaggi e Stefano Serafini faranno il punto sui market mover e sui livelli chiave dei 
principali mercati finanziari.
https://www.youtube.com/@InvestimentiBNPParibas

 Tutti i Lunedì 

Invest TV con Vontobel
Tutti i lunedì va in onda Invest Tv un appuntamento settimanale con il mondo dei certificati emessi 
dall’emittente svizzera che guarderà sia al segmento Investment, con un focus sui Tracker più 
interessanti, che a quello leverage con una sfida tra due squadre di trader. Maggiori informazioni 
e dettagli su: https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata

 Ogni martedì alle 17:30 

House of Trading – Le carte del Mercato
Trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da Riccardo Designori, vedrà gli sfidanti 
saranno divisi in due squadre, che metteranno sul mercato 5 strategie operative long/short sui 
sottostanti preferiti, siano essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane o estere. Le 
due squadre saranno composte da trader di grande esperienza come Stefano Serafini, Andrea 
Cartisano, Giancarlo Prisco, Nicola Para, Nicola Duranti, Tony Cioli Puviani e Giovanni Picone di 
Certificati e Derivati.  Le puntate sono disponibili sul sito e sul canale youtube di BNP Paribas 
raggiungibili ai seguenti link:  
https://investimenti.bnpparibas.it/quotazioni/houseoftrading e
https://www.youtube.com/channel/UCW0X-rKZdf9nj1oa02Z4BWw 

 Tutti i lunedì 

Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la finestra sul mondo 
dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP Paribas. All’interno del programma, 
ospiti trader e analisti sono chiamati a commentare la situazione dei mercati. La trasmissione è 
fruibile su http://www.borsaindiretta.tv/ , canale dove è possibile trovare anche le registrazioni 
precedenti.
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https://www.youtube.com/@InvestimentiBNPParibas
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata
https://investimenti.bnpparibas.it/quotazioni/houseoftrading
https://www.youtube.com/channel/UCW0X-rKZdf9nj1oa02Z4BWw
http://www.borsaindiretta.tv/


MESSAGGIO PUBBLICITARIO

LOW BARRIER 
CASH COLLECT CALLABLE
Premi potenziali mensili tra lo 0,70% (8,40% p.a.) e 

l’1,25% (15% p.a.)

Barriere fino al 40%

Caratteristiche principali:

Emittente: BNP Paribas Issuance B.V.

Garante: BNP Paribas (S&P’s A+ / Moody’s A1 / Fitch AA-)

Premi potenziali mensili tra lo 0,70%1 (8,40% p.a.) e l’1,25% (15% p.a.) dell’Importo 

Nozionale con Effetto Memoria

Barriera Premio e Barriera a Scadenza: fino al 40% del valore iniziale di ciascun 

sottostante. Il valore della Barriera Premio e della Barriera a Scadenza pertanto 

coincidono

Possibilità di Scadenza Anticipata a facoltá dell’Emittente

Scadenza a 3 anni (19/01/2028)

Rimborso condizionato dell’Importo Nozionale (100 euro) a scadenza

Sede di Negoziazione: SeDeX (MTF), mercato gestito da Borsa Italiana

ISIN AZIONI SOTTOSTANTI BARRIERA PREMIO E           
BARRIERA A SCADENZA PREMIO MENSILE

NLBNPIT2CPQ9 Intesa Sanpaolo, Unicredit, Banco BPM 50% 0,93% (11,16% p.a.)

NLBNPIT2CPR7 BPER Banca, Intesa Sanpaolo 50% 0,80% (9,60% p.a.)

NLBNPIT2CPV9 ENI, Banco BPM, Generali 50% 0,85% (10,20% p.a.)

NLBNPIT2CPU1 BPER Banca, Banca MPS, Fineco, Unicredit 50% 1,10% (13,20% p.a.)

NLBNPIT2CPW7 Leonardo, STMicroelectronics, Enel, Generali 50% 0,85% (10,20% p.a.)

NLBNPIT2CQ17 Societe Generale, BBVA, Deutsche Bank 50% 0,95% (11,40% p.a.)

NLBNPIT2CQ25 Kering, Burberry, Ralph Lauren, PVH 50% 1,15% (13,80% p.a.)

NLBNPIT2CQ41 Renault, Ford, Mercedes 50% 1,10% (13,20% p.a.)

NLBNPIT2CQ82 Nvidia, Alphabet, Meta platforms 50% 0,95% (11,40% p.a.)

NLBNPIT2CQ74 Tesla, SAP, Nvidia 40% 1,20% (14,40% p.a.)

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 0,70 %), ovvero espressi in euro (esempio 0,70 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

Il Certificate è uno strumento finanziario complesso

€ I Certificate con un sottostante denominato in una valuta diversa dall’Euro sono dotati di opzione Quanto che li rende immune dall’oscillazione del cambio tra 
l’Euro e la valuta di denominazione del sottostante, neutralizzando il relativo rischio di cambio.

Per maggiori informazioni SCOPRILI TUTTI SU   investimenti.bnpparibas.it

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base 
Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 30/05/2024, come aggiornato da successivi supplementi, le Condizioni  Definitive (Final Terms) 
relative ai Certificate e la Nota di Sintesi e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, all’investimento, ai relativi costi  e al trattamento fiscale, nonché 
il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it.  L’approvazione del Base Prospectus non 
dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso  contenute hanno natura generica e scopo meramente 
promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza  in materia di investimenti. Inoltre, il presente documento non 
fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento.  L’investimento nei Certificate comporta, tra gli altri, il rischio di perdita totale o 
parziale dell’Importo Nozionale, nonché il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante agli  strumenti di gestione delle crisi bancarie (bail-in). Ove i Certificate siano venduti prima della 
scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i  Certificate siano acquistati o venduti nel corso della loro durata, il rendimento potrà variare. Le informazioni 
e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e  hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono 
disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

https://investimenti.bnpparibas.it/certificate-a-leva/turbo-e-minifutures/
https://investimenti.bnpparibas.it/prodotti-di-investimento/cash-collect/low-barrier-cash-collect//?77tadunit=fdc79a22&utm_source=BNP&utm_medium=CJ&utm_campaign=LOW_BARRIER_CALLABLE_GEN25

https://investimenti.bnpparibas.it/prodotti-di-investimento/cash-collect/low-barrier-cash-collect//?77tadunit=fdc79a22&utm_source=BNP&utm_medium=CJ&utm_campaign=LOW_BARRIER_CALLABLE_GEN25

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2CPR7/?77tadunit=fdc79a22&utm_source=BNP&utm_medium=CJ&utm_campaign=LOW_BARRIER_CALLABLE_GEN25

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2CPV9/?77tadunit=fdc79a22&utm_source=BNP&utm_medium=CJ&utm_campaign=LOW_BARRIER_CALLABLE_GEN25

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2CPU1/?77tadunit=fdc79a22&utm_source=BNP&utm_medium=CJ&utm_campaign=LOW_BARRIER_CALLABLE_GEN25

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2CPW7/?77tadunit=fdc79a22&utm_source=BNP&utm_medium=CJ&utm_campaign=LOW_BARRIER_CALLABLE_GEN25

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2CQ17/?77tadunit=fdc79a22&utm_source=BNP&utm_medium=CJ&utm_campaign=LOW_BARRIER_CALLABLE_GEN25

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2CQ25/?77tadunit=fdc79a22&utm_source=BNP&utm_medium=CJ&utm_campaign=LOW_BARRIER_CALLABLE_GEN25

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2CQ25/?77tadunit=fdc79a22&utm_source=BNP&utm_medium=CJ&utm_campaign=LOW_BARRIER_CALLABLE_GEN25

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2CQ82/?77tadunit=fdc79a22&utm_source=BNP&utm_medium=CJ&utm_campaign=LOW_BARRIER_CALLABLE_GEN25

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2CQ74/?77tadunit=fdc79a22&utm_source=BNP&utm_medium=CJ&utm_campaign=LOW_BARRIER_CALLABLE_GEN25

https://investimenti.bnpparibas.it/
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Appuntamenti della settimana
La prossima settimana sarà caratterizzata da una re-
lativa calma nei mercati globali anche con la chiu-
sura della Borsa americana di lunedì, seppur non 
mancherà qualche pubblicazione di interesse che 
potrebbe influenzare le aspettative di politica mo-
netaria e il sentiment degli investitori. Dalla Germa-
nia arriveranno i dati relativi al sentiment economico 
ZEW, che misurano sia le condizioni economiche at-
tuali sia le prospettive future mentre negli Stati Uni-
ti, l'attenzione si sposterà sulle aste di titoli di Stato 
a 20 e 10 anni, che offriranno un'idea della domanda 
per il debito governativo e delle aspettative sui ren-
dimenti futuri: questi dati saranno osservati con par-
ticolare interesse dagli investitori obbligazionari, alla 
ricerca di segnali sulle condizioni di liquidità e sul 
sentiment nei mercati del reddito fisso. A metà setti-
mana, i dati sulle richieste iniziali di sussidi di disoc-
cupazione negli Stati Uniti daranno ulteriori indica-
zioni sullo stato del mercato del lavoro. Questi dati 
saranno accompagnati dall'asta dei TIPS a 10 anni, 
un altro indicatore chiave per monitorare le aspetta-
tive inflazionistiche di lungo termine. La settimana si 
concluderà con i dati sulle vendite di case esistenti 
negli Stati Uniti in parallelo all'indagine sull'inflazio-
ne a un anno dell'Università del Michigan utili per 
comprendere le aspettative dei consumatori ameri-
cani, rivista al rialzo nel passato appuntamento. 

Analisi dei mercati
L'inflazione, tema fino a qualche settimana fa desti-
nato a svanire dai radar, si è riaffacciata prepoten-
temente alimentata da una combinazione di fattori 
economici e politici. La solidità del mercato del lavoro 
negli Stati Uniti, un'impennata globale dei rendimen-
ti obbligazionari e il rafforzamento del dollaro han-
no contribuito a mantenere l’inflazione core al 3,3%, 
ben al di sopra dell’obiettivo del 2% della Federal Re-
serve. Il trend dei prossimi mesi, a fronte dei dati 
lavorativi e della domanda in negli USA, sembra pro-
mettere di confermare questa resilienza mettendo 

APPUNTAMENTI MACROECONOMICI  
DELLA SETTIMANA

Macro e mercati

LUNEDÌ PRECEDENTE

United States - Martin Luther 
King, Jr. Day -

MARTEDÌ PRECEDENTE

German ZEW Current 
Conditions 15,70

German ZEW Economic 
Sentiment 17,00

MERCOLEDÌ PRECEDENTE

20-Year Bond Auction US 4,69%

GIOVEDÌ PRECEDENTE

Initial Jobless Claims -

10-Year TIPS Auction US 2,07%

VENERDÌ PRECEDENTE

Existing Home Sales US 2,70%

Existing Home Sales (MoM) US 4,80%

Michigan 1-Year Inflation 
Expectations 3,30%
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APPUNTAMENTI MACROECONOMICI

ulteriormente in difficoltà la politica monetaria 
della Fed. L'aumento delle aspettative inflazioni-
stiche tra i consumatori americani rappresenta un 
fattore critico: secondo il sondaggio dell'Università 
del Michigan, le previsioni a cinque anni hanno rag-
giunto il 3,3%, il livello più alto dal 2008, un segnale 
che l’inflazione non è percepita come temporanea. 
Questa dinamica autoalimentante per la natura re-
alizzativa delle aspettative potrebbe intensificare 
le pressioni sui prezzi ostacolando i tentativi della 
Fed di contenere il fenomeno. Nonostante i tagli ai 
tassi di interesse operati negli ultimi mesi, i mer-
cati restano scettici: i tassi di breakeven a 10 anni 
indicano un ritorno dell’inflazione a livelli gestibili 
solo nel lungo termine riflesso dal test dei rendi-
menti dei massimi a due anni. Il contesto politico 
complica ulteriormente il quadro: la rielezione di 
Trump ha alimentato un ottimismo diffuso tra le 
imprese comportando tuttavia un rialzo consisten-
te del premio a termine implicito nei rendimen-
ti, riflesso di una maggiore incertezza futura. Le 
politiche economiche dell'amministrazione Trump 

2.0, incentrate su nuovi dazi e incentivi alla pro-
duzione interna, rischiano di amplificare le pres-
sioni inflazionistiche, mentre il focus sulla crescita 
potrebbe entrare in conflitto con gli obiettivi della 
Fed. L’opinione pubblica è divisa: mentre i demo-
cratici prevedono un'inflazione al 4%, i repubbli-
cani si aspettano un calo quasi completo al 0,1%, 
un'ipotesi che appare irrealistica senza uno shock 
esterno. Queste letture sull’inflazione sono piutto-
sto significative anche per comprendere i membri 
appartenenti alle due fazioni e le loro qualità tecni-
che giustificando la paura degli obbligazionisti ed il 
premio richiesto per bloccare capitale a lungo ter-
mine. Sul fronte aziendale, settori come il turismo 
e i beni di consumo continuano a ricalibrare le loro 
strategie, cercando di capitalizzare sulla ripresa 
post-pandemia. Tuttavia, i segnali dal mercato im-
mobiliare commerciale, ancora sotto pressione per 
l’aumento del lavoro da remoto, suggeriscono che 
l’era del Covid ha lasciato un segno permanente 
sull'economia convalidando il teorema del Higher 
for longer.                                                         



1 Il rendimento potenziale lordo all’Emissione esprime il rendimento lordo che si otterrebbe se il certificato venisse acquistato al Prezzo di Emissione e la 
liquidazione del certificato fosse pari all’Importo massimo. Si consideri che, in concreto, gli investitori acquisteranno il prodotto al prezzo di mercato via 
disponibile. Il rendimento potenziale massimo dovrà quindi essere calcolato rispetto a tale prezzo di acquisto. Il rendimento può ridursi per effetto di 
commissioni, oneri e altri costi a carico dell’investitore.

2Come definito nel Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana e pubblicato da Borsa Italiana alla chiusura delle negoziazioni.
3 SG Effekten è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&PA; ; Moody’s A1; Fitch A). 
In caso di default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito. In caso di applicazione delle disposizioni della Direttiva 
2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi,l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale 
investito (esempio bail-in).

Gli importi di liquidazione sono espressi al lordo dell’effetto fiscale.
Come conseguenza delle attuali tensioni geopolitiche, compreso il conflitto tra Russia e Ucraina, l’andamento futuro dei mercati finanziari è 
particolarmente incerto. In queste condizioni di mercato, si invitano gli investitori a valutare accuratamente i potenziali rischi e i benefici delle loro 
decisioni d’investimento, prendendo in considerazione le implicazioni della particolare situazione attuale.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Prima dell’investimento leggere attentamente il Prospetto di 
Base relativo ai Structured Securities, datato 19/10/2023 e approvato dalla BaFin nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), i Supplementi al Prospetto di Base datati 
13/02/2024, e 13/03/2024 e le Condizioni Definitive (FinalTerms) del 17/06/2024, inclusive della Nota di Sintesi dell’Emissione, e l’ultima versione del Documento contenente le Informazioni 
Chiave relativo al prodotto disponibili sul sito internet https://prodotti.societegenerale.it/. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati 
all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

Sottostante ISIN Certificato Prezzo di 
Emissione

Prezzo del Sottostante 
alla Data di Lancio

Discount lordo 
all'emissione

Importo 
Massimo/

Cap
Multiplo

Rendimento 
potenziale lordo 

all'emissione1

Enel DE000SY1WFX2  5,32 €  6,31 € 15,7%  6,50 € 1 22,2%

Eni DE000SY1WF11  11,50 €  13,55 € 15,1%  15,40 € 1 33,9%

Ferrari DE000SY1WF94  315,59 €  379,56 € 16,9%  375,00 € 1 18,8%

Intesa SanPaolo DE000SY1WGH3  2,76 €  3,30 € 16,4%  3,80 € 1 37,7%

Stellantis DE000SY1WG36  15,72 €  18,89 € 16,8%  23,00 € 1 46,3%

UniCredit DE000SY1WHF5  27,28 €  32,45 € 15,9%  42,50 € 1 55,8%

PUBBLICITÀ

Questi certificati sono strumenti finanziari complessi che non prevedono la garanzia del capitale a scadenza e possono esporre 
l’investitore ad una perdita massima pari al capitale investito. Tali Certificati sono emessi da SG Effekten e hanno come garante  
Societe Generale3.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.
Prima dell’investimento leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. 
L’approvazione del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei 
titoli offerti o ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato.

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

  Formato Discount: il prezzo di mercato del certificato durante la sua vita, in normali condizioni di mercato,sarà inferiore 
o uguale al prezzo dell’azione sottostante. Il rimborso massimo del certificato a scadenza è pari all’Importo massimo, 
specificato nei Final Terms dell’Emissione.

  Data di Valutazione Finale: 18 giugno 2026 | Data di Scadenza: 25 giugno 2026;
  Profilo di rimborso a scadenza: se, alla Data di Valutazione Finale, il prezzo di riferimento del sottostante2 è superiore o uguale al 

Cap, viene corrisposto un importo lordo di rimborso pari al Cap moltiplicato per il Multiplo (Importo massimo); se invece il prezzo 
di riferimento del sottostante2 è inferiore al Cap, viene corrisposto un importo lordo di rimborso pari al prezzo di riferimento del 
sottostante alla Data di Valutazione Finale moltiplicato per il Multiplo (con conseguente potenziale perdita del capitale investito 
nel caso in cui l’importo di rimborso sia inferiore al prezzo di acquisto del certificato).

Societe Generale rende disponibili su Borsa Italiana (SeDeX) 60 nuovi certificati Discount su azioni quotate in Italia. Qui di 
seguito alcuni esempi:

SCADENZA 

A GIUGNO

2026

NUOVI
CERTIFICATI
DISCOUNT

https://prodotti.societegenerale.it/


IG, modifica della negoziazione per i 
Turbo

Scende il trigger del Phoenix Memory Multi 
Magnet 

Issuer Call per il Phoenix 
Memory Airbag Softcallable

IG ha comunicato ai propri clienti la modifica 
delle modalità di negoziazione dei Turbo 24.  In 

particolare, partire dal 15 gennaio 2025, la nego-
ziazione dei Turbo 24 anziché avvenire sull’MTF 
("Multilateral Trading Facility") Spectrum passerà 
OTC (over-the-counter) attraverso una relazione 
diretta con il market maker, BrightPool Limited, 
che è un'altra entità del Gruppo IG. La modifica 
non impatta sui costi e sugli orari che rimarranno 
invariati.

Il 6 gennaio scorso è giunto alla sua prima data di osservazione utile per il rimborso anticipato il Phoenix 
Memory Multi Magnet, Isin XS2395063055, di Société Générale scritto su un basket composto da Stel-

lantis, Carnival e Paypal. In particolare, Il titolo automobilistico non ha consentito l’attivazione dell’opzione 
autocall a seguito di una chiusura a 12,652 euro, al di sotto del trigger posto a 20,51 euro corrispondente 
allo strike. Pertanto, il certificato ora guarderà alla prossima data di osservazione prevista per il 5 febbraio 
2025 e, come previsto dall’opzione Magnet, il trigger scenderà al 90%.

Con una nota ufficiale Leonteq ha annunciato 
l’esercizio della “issuer call” prevista nel pro-

spetto informativo per il Phoenix Memory Airbag 
Softcallable scritto su Intesa Sanpaolo e Unicredit 
identificato dal codice Isin CH1251797655. In parti-
colare, l’emittente ha comunicato che il 17 genna-
io, oltre a mettere in pagamento la prevista cedola 
dell’1%, rimborserà anche i 1000 euro nominali fa-
cendo terminare l’investimento prima della natu-
rale scadenza, prevista per il 17 agosto 2027.
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Analisi fondamentale
Trimestrale migliore delle attese per Deutsche 
Bank. Nel dettaglio, l’istituto bancario guidato da 
Christian Sewing ha chiuso il penultimo trimestre 
del 2023 con un utile netto in crescita del 39% 
a 1,7 miliardi (1,3 miliardi, se si escludono gli 
accantonamenti per contenziosi legali legati a 
Postbank) contro 1,2 miliardi registrati nell’analogo 
periodo nel 2023. In rialzo anche l’utile pre-tasse 
che si è attestato a 2,3 miliardi di euro, battendo le 
attese degli analisti pari a 2,02 miliardi. Migliori delle 
aspettative anche i ricavi trimestrali che hanno 
raggiunto quota 7,5 miliardi (consensus Bloomberg 
a 7,31 miliardi). Nel complesso, sulla base delle 
raccomandazioni raccolte da Bloomberg, Deutsche 
Bank presenta 12 (52%) consigli d’acquisto (Buy), 7 
analisti (31%) suggeriscono di mantenere il titolo 
in portafoglio (Hold) e 4 (17%) dicono di vendere 
(Sell). Il prezzo obiettivo medio è pari a 18,7 euro, 
che implica un rendimento potenziale del 2% 
rispetto alla valutazione attuale a Francoforte.

SOTTO LA LENTE

Deutsche Bank A Cura di  
Ufficio Studi FOL

Titoli a confronto
TITOLI P/E P/BV % 1 ANNO

Deutsche Bank 9,25 0,56 55,8

UBS 26,55 1,23 22,4

Societe Generale 6,73 0,34 26,3

UniCredit 6,73 1,18 63,0

Santander 6,37 0,76 30,7
Fonte: Bloomberg

Il grafico

DBK GY Equity (Deutsche Bank AG)
DBK GY Equity (Deutsche Bank AG)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

Analisi tecnica
Il titolo Deutsche Bank mostra un quadro tecnico 
nettamente positivo, caratterizzato da un trend 
rialzista in accelerazione, come evidenziato 
dal movimento recente sopra i livelli tecnici 
chiave. Attualmente il prezzo sta consolidando i 
guadagni dopo aver raggiunto un nuovo massimo 
da gennaio 2016, rafforzando ulteriormente la 
struttura rialzista. Dal punto di vista tecnico, il 
titolo ha superato con decisione le resistenze 
statiche precedenti, grazie al breakout del livello 
chiave in area 17,13 euro, che rappresentava 
un ostacolo significativo nella fase laterale tra 
novembre e dicembre. Per quanto riguarda le 
resistenze, il primo livello tecnico si trova in area 
19 euro, con possibilità di ulteriori estensioni fino 
a 20 euro, che rappresenta un’area psicologica e 
tecnica di forte interesse. Al contrario, eventuali 
ritracciamenti troverebbero un supporto iniziale a 
18,17 euro, mentre un calo più profondo potrebbe 
comportare il test del livello statico a 17,13 euro. 

2024 2025
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Il Twin Win “ribalta” il calo di Intel     

Twin Win: parliamo di una struttura non così diffusa tra gli 
investitori (almeno nella sua versione “pura”, ossia senza 

possibilità di autocall e premi periodici), che espone ad un 
rendimento positivo anche in caso di performance negati-

va da strike da parte del titolo peggiore. Il rimborso del 
certificato è infatti legato alla performance assoluta del 
worst of, ovviamente in assenza di evento barriera. Caso 

emblematico è stato il Twin Win (ISIN CH1243092777) di 
Leonteq: con Nvidia che ha rilevato a scadenza al 752% dello 
strike, tutta l’attenzione si è concentrata su Intel, di certo l’a-
nello debole del basket. Ebbene, nonostante la performance a 
scadenza fortemente negativa rispetto a strike (-35%) ma nei 
limiti della barriera, la struttura ha consentito di “ribaltare” la 
stessa a favore dell’investitore, che ha goduto di un rimborso 
pari a 1.351,35 euro per un rendimento del 35% in due anni.

Scaduto l’ultimo certificato su Sunpower

Rimborso pari a pochi centesimi (0,676 euro su 100 nominali) per 
il Phoenix Memory (ISIN XS2395006849) emesso nel gennaio 2023 
da Société Générale e scritto su un basket composto da Bayer, 
Stellantis e originariamente Sunpower. La società attiva 
nel settore delle energie rinnovabili ha infatti dichiarato 
bancarotta il 6 agosto 2024, quando ha annuncia-
to la volontà di aderire alla protezione offerta dal 
Chapter 11; la situazione del certificato era in realtà 
già ampiamente compromessa, con il titolo che 
quotava a ridosso degli ottanta centesimi di dollaro 
(circa il 4% dello strike iniziale). A quel punto per Sunpower il 
delisting (con le azioni ormai prive di valore) è stato inevitabile, 
con SocGen che ha proceduto alla sostituzione all’interno del 
basket con First Solar, il cui strike è stato fissato a 27.152 dollari.
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BONUS CAP Unicredit Unicredit 10/01/2025
 Barriera 60%;  

Bonus 109,5%;  Cap 
109,5%

19/12/2025 DE000UG1VQ38 SeDeX

BONUS CAP Unicredit Unicredit 10/01/2025  Barriera 55%;  Bonus 
112,5%;  Cap 112,5% 19/06/2026 DE000UG1VQ46 SeDeX

BONUS CAP Unicredit Unicredit 10/01/2025
 Barriera 50%;  

Bonus 115%;  Cap 
115%

18/12/2026 DE000UG1VQ53 SeDeX

TOP BONUS Unicredit Unicredit 10/01/2025
 Barriera 60%;  

Bonus 106%;  Cap 
106%

19/12/2025 DE000UG1VQ61 SeDeX

TOP BONUS Unicredit Unicredit 10/01/2025  Barriera 55%;  Bonus 
108%;  Cap 108% 19/06/2026 DE000UG1VQ79 SeDeX

TOP BONUS Unicredit Unicredit 10/01/2025
 Barriera 50%;  

Bonus 110%;  Cap 
110%

18/12/2026 DE000UG1VQ87 SeDeX

TOP BONUS Unicredit Unicredit 10/01/2025
 Barriera 60%;  

Bonus 115%;  Cap 
115%

18/12/2026 DE000UG1VQ95 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT Unicredit Intel 10/01/2025

 Barriera 50%;  
Cedola e Coupon 

0,7% mensile
17/06/2026 DE000UG1VQA7 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT Unicredit Tesla 10/01/2025

 Barriera 50%;  
Cedola e Coupon 

0,9% mensile
17/06/2026 DE000UG1VQB5 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT Unicredit Advanced Micro Devices 10/01/2025

 Barriera 50%;  
Cedola e Coupon 

0,51% mensile
17/06/2026 DE000UG1VQC3 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT Unicredit Nvidia 10/01/2025

 Barriera 50%;  
Cedola e Coupon 
0,68% mensile

17/06/2026 DE000UG1VQD1 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT Unicredit Bayer 10/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 

0,7% mensile
11/12/2025 DE000UG1VQE9 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT Unicredit Volkswagen Pref 10/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 
0,46% mensile

11/12/2025 DE000UG1VQF6 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT Unicredit STMicroelectronics (PA) 10/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 

0,6% mensile
11/12/2025 DE000UG1VQG4 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT Unicredit Unicredit 10/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 
0,47% mensile

11/12/2025 DE000UG1VQH2 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT Unicredit Mercedes Benz 10/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 
0,56% mensile

11/12/2025 DE000UG1VQJ8 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT Unicredit Intesa Sanpaolo 10/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 
0,43% mensile

11/12/2025 DE000UG1VQK6 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT Unicredit Kering 10/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 

0,7% mensile
11/12/2025 DE000UG1VQL4 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT Unicredit Leonardo 10/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 

0,4% mensile
11/12/2025 DE000UG1VQM2 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT Unicredit Mediobanca 10/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 
0,25% mensile

11/12/2025 DE000UG1VQN0 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT Unicredit Saipem 10/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 

0,61% mensile
11/12/2025 DE000UG1VQP5 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT Unicredit BPER Banca 10/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 
0,65% mensile

11/12/2025 DE000UG1VQQ3 SeDeX
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FIXED CASH 
COLLECT Unicredit Stellantis 10/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 
0,54% mensile

11/12/2025 DE000UG1VQR1 SeDeX

PHOENIX MEMORY 
STEP DOWN Ubs Campari 10/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 

0,6% mensile
29/12/2026 DE000UP795U1 Cert-X

EXPRESS Vontobel Banca Monte Paschi Siena; 
BPER Banca 10/01/2025

 Barriera 50%;  
Coupon 4,86% 

trimestrale
08/01/2029 DE000VG12W31 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY Vontobel Tesla 10/01/2025

 Barriera 55%;  
Cedola e Coupon 
2,71% trimestrale

10/01/2028 DE000VG12W56 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY Vontobel Broadcom; C3.AI; Nvidia 10/01/2025

 Barriera 50%;  
Cedola e Coupon 
3,65% trimestrale

08/01/2027 DE000VG12W64 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT STEP 
DOWN

Vontobel
Leonardo; Stellantis; 

STMicroelectronics (PA); 
Unicredit

10/01/2025
 Barriera 60%;  

Cedola e Coupon 1% 
mensile

08/01/2027 DE000VG12XA5 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY Vontobel Ferrari (US); Kering; Moncler 10/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 
2,2% trimestrale

10/01/2028 DE000VG12YL0 SeDeX

EXPRESS Unicredit Veolia Env. 10/01/2025
 Barriera 70%;  
Coupon 5,3% 
semestrale

02/01/2030 IT0005620130 Cert-X

CASH COLLECT 
MEMORY STEP 
DOWN

Unicredit
Euro Stoxx 50; Eurostoxx 

Banks; Nikkei 225; S&amp; 
P 500

10/01/2025
 Barriera 55%;  

Cedola e Coupon 
0,55% mensile

09/03/2028 IT0005624991 Cert-X

PHOENIX MEMORY 
STEP DOWN Mediobanca Banco Santander; BNP 

Paribas; Ing Groep 10/01/2025
 Barriera 55%;  

Cedola e Coupon 
0,71% mensile

10/01/2029 IT0005625295 Cert-X

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas Banco BPM; Intesa 

Sanpaolo; Unicredit 10/01/2025
 Barriera 50%;  

Cedola e Coupon 
0,93% mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CPQ9 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas BPER Banca; Intesa 

Sanpaolo 10/01/2025
 Barriera 50%;  

Cedola e Coupon 
0,8% mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CPR7 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas BPER Banca; Intesa 

Sanpaolo; Mediobanca 10/01/2025
 Barriera 50%;  

Cedola e Coupon 
0,85% mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CPS5 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas

Banca Monte Paschi Siena; 
Banco BPM; BPER Banca; 

Fineco
10/01/2025

 Barriera 45%;  
Cedola e Coupon 
0,96% mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CPT3 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas

Banca Monte Paschi Siena; 
BPER Banca; Fineco; 

Unicredit
10/01/2025

 Barriera 50%;  
Cedola e Coupon 1,1% 

mensile
19/01/2028 NLBNPIT2CPU1 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas Banco BPM; Eni; Generali 10/01/2025

 Barriera 50%;  
Cedola e Coupon 
0,85% mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CPV9 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas Enel; Generali; Leonardo; 

STMicroelectronics (MI) 10/01/2025
 Barriera 50%;  

Cedola e Coupon 
0,85% mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CPW7 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas Eni; Leonardo; Poste 

Italiane; Telecom Italia 10/01/2025
 Barriera 50%;  

Cedola e Coupon 
0,93% mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CPX5 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas Ferrari; Moncler; Stellantis; 

Tenaris 10/01/2025
 Barriera 50%;  

Cedola e Coupon 
0,93% mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CPY3 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas Engie; Nextera Energy; 

Siemens Energy; Veolia Env. 10/01/2025
 Barriera 50%;  

Cedola e Coupon 
1,2% mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CPZ0 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas Allianz; Axa; Progressive; 

Prudential 10/01/2025
 Barriera 50%;  

Cedola e Coupon 
0,7% mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CQ09 SeDeX
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CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria; Barclays; 

Deutsche Bank; Société 
Générale

10/01/2025
 Barriera 50%;  

Cedola e Coupon 
0,95% mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CQ17 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas Burberry; Kering; PVH; 

Ralph Lauren 10/01/2025
 Barriera 50%;  

Cedola e Coupon 
1,15% mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CQ25 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas American Airlines; Easy Jet; 

Ryanair 10/01/2025
 Barriera 50%;  

Cedola e Coupon 1,1% 
mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CQ33 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas Ford; Mercedes Benz; 

Renault 10/01/2025
 Barriera 50%;  

Cedola e Coupon 1,1% 
mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CQ41 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas Adyen; Amazon; Paypal; 

Visa 10/01/2025
 Barriera 50%;  

Cedola e Coupon 
0,95% mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CQ58 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas C3.AI; ServiceNow; Uipath 10/01/2025

 Barriera 40%;  
Cedola e Coupon 

1,25% mensile
19/01/2028 NLBNPIT2CQ66 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas Nvidia; SAP; Tesla 10/01/2025

 Barriera 40%;  
Cedola e Coupon 

1,2% mensile
19/01/2028 NLBNPIT2CQ74 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY CALLABLE Bnp Paribas Alphabet cl. A; Meta; Nvidia 10/01/2025

 Barriera 50%;  
Cedola e Coupon 
0,95% mensile

19/01/2028 NLBNPIT2CQ82 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT CALLABLE Citigroup Unicredit 10/01/2025

 Barriera 55%;  
Cedola e Coupon 

0,6% mensile
30/06/2026 XS2810833330 Cert-X

PHOENIX MEMORY 
STEP DOWN Citigroup A2A; Enel 10/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 
0,52% mensile

30/12/2027 XS2872770248 Cert-X

CASH COLLECT 
MEMORY STEP 
DOWN

Vontobel
Banca Monte Paschi Siena; 
Banco BPM; BPER Banca; 

Unicredit
13/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 

1,22% mensile
17/01/2028 DE000VG121V8 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY STEP 
DOWN

Vontobel Leonardo; Rheinmetall; 
Saab; Safran 13/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 

0,71% mensile
10/01/2028 DE000VG121W6 SeDeX

EXPRESS RECOVERY 
STEP DOWN

Marex 
Financial

Stellantis; 
STMicroelectronics (PA); 

Volkswagen Pref
13/01/2025

 Barriera 60%;  
Coupon 0% 
trimestrale

25/01/2029 IT0006766874 Cert-X

PHOENIX MEMORY 
STEP DOWN

Marex 
Financial

Nasdaq 100; Russell 2000; 
S&amp; P 500 13/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 
0,584% mensile

27/01/2028 IT0006766882 Cert-X

PHOENIX MEMORY 
STEP DOWN

Marex 
Financial

Eurostoxx Banks; Nasdaq 
100; Nikkei 225; Russell 

2000
13/01/2025

 Barriera 50%;  
Cedola e Coupon 
0,709% mensile

27/10/2027 IT0006766890 Cert-X

PHOENIX MEMORY 
AIRBAG STEP DOWN

Societe 
Generale Alphabet cl. A; Intel; Nvidia 13/01/2025

 Barriera 50%;  
Cedola e Coupon 
0,72% mensile

27/12/2027 XS2395123214 Cert-X

FIXED CASH 
COLLECT

Intesa 
Sanpaolo Nikkei 225 13/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 4% 

annuale
29/12/2028 XS2944861272 SeDeX

PHOENIX MEMORY 
AIRBAG Mediobanca Banco Santander; BNP 

Paribas; Société Générale 13/01/2025
 Barriera 65%;  

Cedola e Coupon 
0,65% mensile

30/06/2028 XS2963540237 Cert-X

EXPRESS 
OUTPERFORMANCE 
CONVERTIBLE

Mediobanca Coinbase; Tesla 13/01/2025
 Barriera 50%;  
Coupon 12,5% 
trimestrale

30/12/2026 XS2969243182 Cert-X

CASH COLLECT 
MEMORY Vontobel BPER Banca; Fineco; Intesa 

Sanpaolo; Unicredit 14/01/2025
 Barriera 60%;  

Cedola e Coupon 6% 
semestrale

10/01/2028 DE000VG2U0K0 SeDeX

Nuove emissioni A Cura di 
Certificati  
e Derivati
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CASH COLLECT 
MEMORY AIRBAG 
STEP DOWN

Vontobel
ASML Holding; Intel; 

STMicroelectronics (PA); 
Taiwan Semiconductor Man. 

(US)
14/01/2025

 Barriera 65%;  
Cedola e Coupon 
0,85% mensile

12/07/2027 DE000VG2U1B7 SeDeX

PHOENIX MEMORY 
AIRBAG STEP DOWN

Marex 
Financial Fineco; Prysmian; Saipem 14/01/2025

 Barriera 50%;  
Cedola e Coupon 
0,792% mensile

26/07/2030 IT0006766908 Cert-X

PHOENIX MEMORY 
STEP DOWN

Marex 
Financial Apple; Nvidia; Tesla 14/01/2025

 Barriera 55%;  
Cedola e Coupon 
1,709% mensile

22/10/2025 IT0006766916 Cert-X

FIXED CASH 
COLLECT AIRBAG 
STEP DOWN

Marex 
Financial

BNP Paribas; Deutsche 
Bank; Société Générale; 

Unicredit
14/01/2025

 Barriera 50%;  
Cedola e Coupon 
0,684% mensile

21/01/2030 IT0006766924 Cert-X

FIXED CASH 
COLLECT CALLABLE

Societe 
Generale Enel; Eni 14/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 
0,531% mensile

22/06/2026 XS2395121432 Cert-X

PHOENIX MEMORY 
SOFTCALLABLE

Leonteq 
Securities

Schneider Electric 
(Euronext); Siemens Energy 14/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 

1,25% mensile
14/01/2028 CH1400331554 Cert-X

FIXED CASH 
COLLECT Bnp Paribas

Advanced Micro Devices; 
Infineon; STMicroelectronics 

(PA)
14/01/2025

 Barriera 50%;  
Cedola e Coupon 
2,25% trimestrale

25/01/2028 XS2927946223 Cert-X

PHOENIX MEMORY Barclays Nvidia 14/01/2025
 Barriera 65%;  

Cedola e Coupon 
2,13% trimestrale

24/01/2028 XS2931081967 Cert-X

PHOENIX MEMORY 
STEP DOWN Barclays

Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria; BNP Paribas; 

Deutsche Bank
14/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 
0,84% mensile

31/07/2029 XS2931385244 Cert-X

FIXED CASH 
COLLECT Barclays Enel; Eni; Intesa Sanpaolo; 

Unicredit 14/01/2025
 Barriera 60%;  

Cedola e Coupon 
0,73% mensile

19/01/2029 XS2931385327 Cert-X

CASH COLLECT 
AIRBAG STEP DOWN Vontobel Microstrategy; Nvidia; SoFi 

Technologies 15/01/2025
 Barriera 60%;  

Cedola e Coupon 
2,6% mensile

13/01/2028 DE000VG2U804 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT AIRBAG 
STEP DOWN

Vontobel Broadcom; Palantir; Tesla 15/01/2025
 Barriera 40%;  

Cedola e Coupon 1% 
mensile

13/01/2027 DE000VG2U820 SeDeX

CASH COLLECT 
MEMORY STEP 
DOWN

Vontobel
Banca Monte Paschi Siena; 
BNP Paribas; Volkswagen 

Pref; Worldline
15/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 

2,5% mensile
13/01/2026 DE000VG2U9D6 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT AIRBAG 
STEP DOWN

Vontobel
Banca Monte Paschi Siena; 
Banco BPM; BPER Banca; 

Unicredit
15/01/2025

 Barriera 40%;  
Cedola e Coupon 
0,75% mensile

13/07/2027 DE000VG2U9E4 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT AIRBAG 
STEP DOWN

Vontobel Burberry; Ferrari (US); Hugo 
Boss; Kering 15/01/2025

 Barriera 40%;  
Cedola e Coupon 

0,6% mensile
13/01/2027 DE000VG2U9K1 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT AIRBAG 
STEP DOWN

Vontobel Eli Lilly; Moderna; Pfizer 15/01/2025
 Barriera 40%;  

Cedola e Coupon 
0,9% mensile

13/01/2027 DE000VG2U9L9 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT AIRBAG 
STEP DOWN

Vontobel Ford; Mercedes Benz; 
Renault; Volkswagen Pref 15/01/2025

 Barriera 40%;  
Cedola e Coupon 

0,7% mensile
13/01/2027 DE000VG2U9M7 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT AIRBAG 
STEP DOWN

Vontobel
Leonardo; Moncler; 

Stellantis; 
STMicroelectronics (PA)

15/01/2025
 Barriera 40%;  

Cedola e Coupon 
0,7% mensile

13/01/2027 DE000VG2U9N5 SeDeX

FIXED CASH 
COLLECT AIRBAG 
STEP DOWN

Vontobel
Advanced Micro Devices; 
Intel; Micron Technology; 

Nvidia
15/01/2025

 Barriera 40%;  
Cedola e Coupon 
0,85% mensile

13/01/2027 DE000VG2U9P0 SeDeX

PHOENIX MEMORY Mediobanca Euro Stoxx 50; Eurostoxx 
Banks; S&amp; P 500 15/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 3% 

semestrale
15/01/2029 IT0005625519 Cert-X

Nuove emissioni A Cura di 
Certificati  
e Derivati
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PHOENIX MEMORY 
STEP DOWN Mediobanca

Stoxx Europe 600 Basic 
Resources; Stoxx Europe 

600 Insurance; Stoxx 
Europe 600 Oil&amp; Gas

15/01/2025
 Barriera 60%;  

Cedola e Coupon 
0,55% mensile

31/12/2027 IT0005626749 Cert-X

PHOENIX MEMORY 
STEP DOWN Mediobanca Eni 15/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 
0,45% mensile

31/12/2027 IT0005626756 Cert-X

PHOENIX MEMORY 
STEP DOWN

Marex 
Financial

Euro Stoxx 50; iShares 
China Large-Cap Etf; Nikkei 

225; Stoxx Europe 600 
Utilities Index

15/01/2025
 Barriera 50%;  

Cedola e Coupon 
0,667% mensile

31/01/2030 IT0006767211 Cert-X

PHOENIX MEMORY 
STEP DOWN

Marex 
Financial

Euro Stoxx 50; iShares 
China Large-Cap Etf; 

Russell 2000; Stoxx Europe 
600 Utilities Index

15/01/2025
 Barriera 50%;  

Cedola e Coupon 
0,642% mensile

31/01/2030 IT0006767229 Cert-X

PHOENIX MEMORY 
STEP DOWN

Marex 
Financial

Arcelor Mittal; ARM Holdings 
ADR; ASML Holding 15/01/2025

 Barriera 50%;  
Cedola e Coupon 
1,492% mensile

23/01/2026 IT0006767237 Cert-X

PHOENIX MEMORY 
SOFTCALLABLE

Leonteq 
Securities

Campari; Pirelli &amp;  C; 
Stellantis 15/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 
0,75% mensile

15/01/2029 CH1400331612 Cert-X

PHOENIX MEMORY 
STEP DOWN Barclays

Ferrari; Leonardo; 
STMicroelectronics (MI); 

Unicredit
15/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 

1,5% mensile
25/01/2027 XS2928979447 Cert-X

PHOENIX MEMORY Barclays Airbnb; Spotify; Uber 15/01/2025
 Barriera 65%;  

Cedola e Coupon 
3,28% trimestrale

27/01/2028 XS2933050051 Cert-X

PHOENIX MEMORY Barclays
Chevron; ConocoPhillips; 

Marathon Petroleum; 
Saipem

15/01/2025
 Barriera 60%;  

Cedola e Coupon 
2,63% trimestrale

27/01/2028 XS2933050135 Cert-X

FIXED CASH 
COLLECT Barclays

Banco BPM; BPER 
Banca; Stellantis; 

STMicroelectronics (MI)
15/01/2025

 Barriera 60%;  
Cedola e Coupon 
0,835% mensile

04/02/2028 XS2933050564 Cert-X
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FIXED COUPON 
CONVERTIBLE

Leonteq 
Securities

0% Bundesrepublik 
Deutschland 10/01/2025 Cedola 6,59% 12/01/2026 CH1400328550 Cert-X
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EQUITY 
PROTECTION Citigroup Msci World 10/01/2025  Protezione 100%; 

Partecipazione 91% 13/01/2031 XS2810832282 Cert-X

EQUITY 
PROTECTION Barclays Euro Stoxx 50;Russell 

2000;SMI Swiss 10/01/2025  Protezione 100%; 
Partecipazione 223% 17/01/2030 XS2920891046 Cert-X

EQUITY 
PROTECTION 
CALLABLE

Bnp Paribas Bank of America;Coca 
Cola;Intel 10/01/2025  Protezione 100%; 

Partecipazione 100% 02/01/2029 XS2902282552 Cert-X

EQUITY 
PROTECTION CAP 
CEDOLA

Intesa 
Sanpaolo Eurostoxx Utilities 13/01/2025

 Protezione 100%; 
Partecipazione 100%; 

Cap 140%; Cedola 3,3%
30/12/2030 XS2944860977 Cert-X
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Certificati in quotazione | CAPITALE PROTETTO

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO 
QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

EQUITY 
PROTECTION 
CALLABLE

Societe 
Generale FTSE Mib 13/01/2025  Protezione 100%; 

Partecipazione 100% 04/01/2029 XS2395123131 Cert-X

DIGITAL RANGE Intesa 
Sanpaolo Euribor 3M 14/01/2025  Protezione 100%; 

Cedola variabile  10/01/2029 XS2959611984 Cert-X

EQUITY 
PROTECTION CAP

Goldman 
Sachs Gold 14/01/2025

 Protezione 100%; 
Partecipazione 100%; 

Cap 119,4%
14/01/2027 DE000GQ7BGL0 Cert-X

DIGITAL MEMORY Credit 
Agricole

Stoxx Europe 600 
Oil&amp;Gas;Stoxx 
Europe 600 Utilities 

Index
15/01/2025  Protezione 100%; 

Cedola 4,6% annuale 17/01/2030 XS2583391342 Cert-X

Certificati in collocamento

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA DI FINE 
COLLOCAMENTO CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Cash Collect UniCredit Airbus, ASML Holding, 
Siemens 22/01/2025 Barriera 60%;   

Premio 2,15 trim. 24/01/2029 IT0005624868 Cert-X

Cash Collect 
Protection UniCredit Enel 23/01/2025 Protezione 100%;   

Coupon 1,80. sem. 27/01/2031 IT0005620080 Cert-X

Cash Collect UniCredit Eni, Enel, Mediobanca, BNP 
Paribas 23/01/2025 Barriera 55%;   

Premio 0,73% mens. 27/07/2028 IT0005624884 Cert-X

Relax Shark BNP Paribas Deutsche Telekom 27/01/2025 Protezione 100%;   
Premo var. 04/01/2030 XS2919352901 Cert-X

Maxi Relax 
Memoria BNP Paribas ING Groep 27/01/2025

Barriera 60%;   
Premio 4,50% ann.;   

Maxi 8%
04/01/2029 XS2919352810 Cert-X

Protection 100% BNP Paribas Bloomberg Eurozone Titans 
Select Decrement 5% Index 27/01/2025 Protezione 100%;   

Premio var. 04/01/2030 XS2919351259 Cert-X

Protection 100% BNP Paribas Intesa Sanpaolo 27/01/2025 Protezione 100%;   
Premio 5,50% ann. 04/01/2030 XS2919353974 Cert-X

Twin Win BNP Paribas Compagnie De Saint-Gobain 27/01/2025 Barriera 60%;   
Premio 5,15% ann. 04/01/2030 XS2919351689 Cert-X

Protection 95% BNP Paribas Enel 27/01/2025 Protezione 100%;   
Premio var. 04/01/2030 XS2919352141 Cert-X

Shark BNP Paribas S&P Euro 50 Equal Weight 
Synthetic 5% Price Index 27/01/2025 Protezione 100%;   

Premio var. 04/01/2030 XS2919351333 Cert-X

Athena Memoria BNP Paribas Eli Lilly, Novo Nordisk 27/01/2025 Barriera 60%;   
Coupon 1,75% trim. 04/01/2029 XS2919353891 Cert-X

Twin Win BNP Paribas LVMH Moet Hennessy Louis 
Vuitton 27/01/2025

Barriera 65%;   
Partecipazione 100%;    

Barriera 130%;   
Premio 5,25% 

04/01/2030 XS2919353628 Cert-X

Shark BNP Paribas Eurostoxx Utilities 27/01/2025 Protezione 100%;   
Premio var. 17/01/2030 XS2919388095 Cert-X

Athena Memoria BNP Paribas Enel, Veolia 27/01/2025 Barriera 60%;   
Coupon 3,10% sem. 18/01/2029 XS2919388178 Cert-X

Athena Memoria BNP Paribas Moncler 27/01/2025 Barriera 65%;   
Premio 5,55%  ann. 18/01/2029 XS2919387956 Cert-X

Premium 
Memoria BNP Paribas Siemens 27/01/2025 Barriera 65%;   

Premio 5,35% ann. 18/01/2029 XS2919387873 Cert-X

Athena 
Premium BNP Paribas Astrazeneca, Eli Lilly, 

Luxottica 28/01/2025 Barriera 60%;   
Premio 0,60% mens. 18/01/2029 XS2927928320 Cert-X

Shark BNP Paribas Intesa Sanpaolo 28/01/2025 Protezione 100%;   
Premio var. 17/01/2030 XS2927928163 Cert-X

Athena 
Premium BNP Paribas ASML, Synopsys 28/01/2025 Barriera 55%;   

Premio 0,58% mens. 18/01/2029 XS2927929484 Cert-X
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Certificati in collocamento

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA DI FINE 
COLLOCAMENTO CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Digital Intesa 
Sanpaolo

Engie, E.On, Rwe, Enel, 
Ibedrola 28/01/2025 Protezione 100%;   

Premio 4% ann. 31/01/2030 XS2961096810 Sedex

Bonus Intesa 
Sanpaolo Microsoft 28/01/2025 Barriera 65%;   Bonus 

0,91% trim. 31/01/2030 XS2961094369 Sedex

Equity 
Protection

Intesa 
Sanpaolo

EURO iSTOXX 50 Broad 
Infrastructure Tilted NR 

Decrement 4.5%
28/01/2025 Protezione 100%;   

Premio var. ann. 30/01/2032 XS2961097032 Sedex

Express Intesa 
Sanpaolo TotalEnergies 28/01/2025 Barriera 60%;   

Coupon 4,9% ann. 31/01/2029 XS2961094526 Sedex

Digital Intesa 
Sanpaolo

Euro Istoxx 50 Digital 
Security Tilted NR 

Decrement 4,5% (Eur-Price)
28/01/2025 Protezione 100%;   

Premio var. ann. 31/01/2031 XS2961098519 Sedex

Digital Intesa 
Sanpaolo Eurostoxx Banks 28/01/2025 Protezione 100%;   

Premio 4,15% ann. 31/01/2031 XS2961099244 Sedex

Cash Collect Intesa 
Sanpaolo Generali 28/01/2025 Barriera 60%;   

Coupon 0,38% mens. 31/01/2029 XS2961095176 Sedex

Digital Intesa 
Sanpaolo Euribor3M 28/01/2025 Protezione 100%;   

Premio var. ann. 31/01/2033 XS2961099087 Sedex

Cash Collect 
Protection UniCredit Euribor3M 28/01/2025 Protezione 100%;   

Premio 3,3% ann. 30/01/2031 IT0005624876 Cert-X

Bonus Intesa 
Sanpaolo Eurostoxx Banks 29/01/2025 Barriera 55%;   Bonus 

4,80% ann. 31/01/2029 XS2957340354 Sedex

Digital Intesa 
Sanpaolo Euribor3M 29/01/2025 Protezione 100%;   

Premio var. ann. 30/01/2032 XS2957340511 Sedex

Bonus Intesa 
Sanpaolo ASML Holding 29/01/2025 Barriera 59%;   

Bonus 7,05% ann. 27/01/2028 XS2957340784 Sedex

Digital Intesa 
Sanpaolo

Eurostoxx Select Dividend 
30 29/01/2025 Protezione 100%;   

Premio 4,70% ann. 24/01/2031 XS2953664864 Sedex

Digital Banco BPM Eurostoxx 50, Eurostoxx 
Banks 10/02/2025

Protezione 100%;   
Premio 1,40% ann.;   
Primo Premio 8%

14/05/2029 IT0005622607 Cert-X

Equity 
Protection

Intesa 
Sanpaolo

EURO iSTOXX 50 Artificial 
Intelligence Tilted NR 

Decrement 5%
14/02/2025

Protezione 100%;   
Partecipazione 100%;   

Cap 140%
25/02/2031 XS2959503587 Sedex
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I rimborsi della settimana

ISIN NOME SOTTOSTANTE EMITTENTE RIMBORSO DATA 
RIMBORSO

IT0005569188  PHOENIX MEMORY  Singolo Sottostante Unicredit 105,85 15/01/2025

DE000HD4H9Z0  FIXED CASH COLLECT MAXI COUPON STEP DOWN  Basket di azioni worst of Unicredit 101,75 15/01/2025

DE000HD4HA01  FIXED CASH COLLECT MAXI COUPON STEP DOWN  Basket di azioni worst of Unicredit 101,55 15/01/2025

DE000HD4HA19  FIXED CASH COLLECT MAXI COUPON STEP DOWN  Basket di azioni worst of Unicredit 102,25 15/01/2025

DE000HD4HA27  FIXED CASH COLLECT MAXI COUPON STEP DOWN  Basket di azioni worst of Unicredit 102,25 15/01/2025

DE000HD4HA35  FIXED CASH COLLECT MAXI COUPON STEP DOWN  Basket di azioni worst of Unicredit 101,5 15/01/2025

DE000HD8SY30  CASH COLLECT MEMORY STEP DOWN  Basket di azioni worst of Unicredit 100,74 15/01/2025

NLBNPIT2A1T8  CASH COLLECT MEMORY STEP DOWN  Basket di azioni worst of Bnp Paribas 101,20 15/01/2025

XS1973517136  PHOENIX MEMORY  Basket di azioni worst of Ubs 101,55 15/01/2025

XS2395083160  PHOENIX MEMORY MULTI MAGNET  Basket di azioni worst of Societe 
Generale 100,75 15/01/2025

XS2734603066  PHOENIX MEMORY AIRBAG STEP DOWN  Basket di azioni worst of Barclays 100,73 15/01/2025

XS2395111631  CASH COLLECT MEMORY AIRBAG  Basket di azioni worst of Societe 
Generale 1008,50 15/01/2025

XS2809022762  PHOENIX MEMORY STEP DOWN  Basket di azioni worst of Barclays 1028,1 15/01/2025

DE000VU9WSJ6  CASH COLLECT MEMORY  Basket di azioni worst of Vontobel 1044,00 14/01/2025

DE000VD9DHB7  FIXED CASH COLLECT STEP DOWN  Singolo Sottostante Vontobel 101,63 13/01/2025

DE000VM79E35  CASH COLLECT MEMORY  Basket di azioni worst of Vontobel 1037,50 13/01/2025

IT0006765256  PHOENIX MEMORY STEP DOWN  Singolo Sottostante Marex Financial 1.012 13/01/2025

IT0006759796  PHOENIX MEMORY MAXI COUPON  Basket di azioni worst of Marex Financial 1012,50 13/01/2025

IT0006765264  PHOENIX MEMORY STEP DOWN  Singolo Sottostante Marex Financial 1012,25 13/01/2025

IT0006761578  FIXED CASH COLLECT AIRBAG STEP DOWN  Basket di azioni worst of Marex Financial 1005,84 13/01/2025

DE000VD9DHB7  FIXED CASH COLLECT STEP DOWN  Singolo Sottostante Vontobel 101,63 13/01/2025

DE000VD9DG21  FIXED CASH COLLECT STEP DOWN  Basket di azioni worst of Vontobel 100,90 13/01/2025

DE000VC5MSV2  FIXED CASH COLLECT STEP DOWN  Basket di azioni worst of Vontobel 1025,50 13/01/2025

Analisi dinamica A Cura di 
Certificati  
e Derivati
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione 
ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato preparato da 
T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette 
quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è sponsorizzato da una serie di emit-
tenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente 
documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato 
sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in 
una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certi-
ficatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è 
stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né 
tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle 
conseguenze finanziarie, fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. 
I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor sele-
zionati dagli Editori. La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte 
della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati 
nella pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni 
estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro caratte-
re simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non 
diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment 
certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in 
una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti possono 
avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al 
rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata del Prospetto Informa-
tivo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

La guida numero uno 
dei prodotti strutturati in Italia
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