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EDITORIALE
A CURA DI PIERPAOLO SCANDURRA

L’editoriale 
di Pierpaolo Scandurra

Con il via alle votazioni, è ufficialmente iniziata la competizione più attesa dell’anno 

per gli emittenti e distributori di certificati. Dodici le categorie di premio in concorso 

alla tredicesima edizione degli Italian Certificate Awards, di cui sei aperte al pubblico 

che potrà esprimere, sul sito dedicato http://www.italiancertificateawards.it/2019/

index.asp,  le proprie preferenze fino al 22 novembre prossimo. Nell’anno dei record, 

la bagarre è serrata per aggiudicarsi gli ambiti premi dell’Emittente dell’anno e del 

Certificato dell’anno, o quelli dedicati a chi offre l’opportunità di accedere a questo 

segmento di investimenti, ovvero i Broker e le reti di distribuzione divise tra reti 

Bancarie e Private. L’ultimo, ma non per questo meno importante, premio aperto al 

pubblico è quello al certificato che rappresenta un’innovazione che può essere sia sotto il profilo 

della struttura ma anche del sottostante. Successivamente toccherà alla giuria specializzata 

esaminare la Top Selection risultante dalle votazioni ed esprimersi sulle altre categorie di 

premio per arrivare poi alla serata conclusiva del 5 dicembre dove si conosceranno i vincitori. 

Non mancano anche in questo numero speciale le consuete analisi, che per il segmento dei 

Leverage vanno a guardare la disponibilità di strumenti su FCA, al centro dell’attenzione degli 

operatori a seguito della fusione con PSA. Sul fronte Investment, occhi puntati sul Floored 

Autocall di Leonteq che mira a soddisfare l’esigenza di protezione del capitale degli investitori 

senza però rinunciare a eventuali profitti. Infine, anche questa settimana si rivela intensa sotto 

il profilo degli appuntamenti. Lunedì si inizia con un webinar in collaborazione con Natixis a cui 

seguirà la doppia tappa milanese, l’ultima del 2019, dei corsi di formazione promossi da Acepi. 

La settimana si chiude poi con un nuovo appuntamento online con Exane. 
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La macchina dei Certificate Awards si è messa in moto e sta entrando 
a pieno regime. Per il 13° anno il pubblico che segue questo seg-
mento e successivamente la giuria specializzata potranno esprimere 
una preferenza per gli emittenti, i certificati, le reti di distribuzione e i 
broker online che a loro giudizio hanno svolto la migliore attività nel 
corso dell’anno solare agosto 2018-2019. 

Le votazioni si sono aperte il 13 novembre termineranno il 22 novem-
bre, sul sito dedicato www.italiancertificateawards.it. 
Un’edizione molto importante anche sotto il profilo dei numeri con un 
mercato che sta crescendo esponenzialmente sia in termini di stru-
menti quotati che di volumi come dimostrano i dati del primario pub-
blicati da Acepi. 

Infatti, quando manca ancora un trimestre per chiudere l’anno, il con-
trovalore dei certificati in collocamento ha già superato quanto fatto 
nell’intero 2019.  
Protagonisti sempre i certificati a capitale protetto condizionato ma, 
nel corso dell’ultimo anno in grande crescita anche la richiesta di 

certificati a Capitale Protetto, minori in termini di numero di emissioni 
rispetto alla categoria precedente, ma indubbiamente superiori in ter-
mini di controvalore. Entrambe le categorie sono oggetto di premio, 
e nel contempo vanno anche a formare la selezione dei candidati a 
competere per l’assegnazione del prestigioso premio di “certificato 
dell’anno”. Confermate anche le altre categorie di premio: “ miglior 
certificato a partecipazione”, dove concorrono tra gli altri i Bench-
mark o Tracker, gli Outpertformance e Bonus, entrambi senza cap, o i 
Twin Win, anch’essi senza cap ai rendimenti; “ miglior certificato yield 
enhancement” , volto a premiare quei certificati a rendimento miglio-
rato come i Bonus Cap, Outperformance Cap e i numerosi Express , 
Cash Collect e Phoenix. 

Non mancano il premio alla Capacità di Innovazione dove gli emittenti 
si mettono in concorrenza per mostrare la loro capacità di portare sul 
mercato novità sia in termini di strutture che di sottostante.  
L’ultima, ma non per questo meno importante, categoria che riguarda i 
singoli certificati è quella dei Leva, segmento che si conferma tra i più 
attivi non solo in Italia ma anche in Europa con il turnover registrato 
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EMITTENTI IN GARA

BANCA AKROS 
BANCA IMI

BNP PARIBAS
CITIGROUP

CREDIT SUISSE
CREDITE AGRICOLE

DEUTSCHE BANK
EXANE FINANCE

GOLDMAN SACHS

JP MORGAN
LEONTEQ SECURITIES

MEDIOBANCA
MORGAN STANLEY

NATIXIS
SMARTETN

SOCIETE GENERALE
UBS

UNICREDIT
VONTOBEL
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sul Sedex nel secondo semestre è primo davanti anche al mercato 
tedesco.  Anche in questa edizione sono presenti i premi speciali de-
dicati alle reti di distribuzione bancaria e private e quello pensato per 
valutare la migliore attività di negoziazione dei broker online. Infine, si 
conferma anche quest’anno il Premio Speciale Certificate Journal, de-
dicato all’emittente che ha offerto nel periodo di valutazione il miglior 

servizio di assistenza, comunicazione, formazione e informazione pre 
e post vendita, attraverso il proprio sito web o campagne di comuni-
cazione. Non resta quindi che collegarsi sul sito web dedicato agli ICA 
2019 e iniziare a votare. 
Di seguito andiamo ora a presentare nel dettaglio tutti i certificati in 
gara nella categoria di “ certificato dell’anno” e gli emittenti in gara. 
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CERTIFICATO DELL’ANNO 
ATHENA DOUBLE RELAX BELL SU BASKET DI AZIONI WORST OF DI BNP PARIBAS

COME FUNZIONA: 
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all’andamento di un basket 
di titoli worst of composto da AT&T e Vivendi. Prevede il pagamento di quattro 
premi semestrali incondizionati del 2,85% del valore nominale di 100 euro. È inoltre 
prevista la possibilità di rimborso anticipato qualora, entrambi i titoli rilevino al di 
sopra dei propri strike, con conseguente incasso del premio del 2,85% per le prime 
quattro date e successivamente con un coupon iniziale dell’8% crescente del 4% 
annuo. E’ previsto inoltre il rimborso anticipato anche nel caso in cui in un qualsiasi 
giorno entrambi i titoli siano al di sopra del 105% dello strike. Qualora si arrivi a 
scadenza, prevista per il 24 gennaio 2023, se i titoli saranno almeno pari ai rispettivi 
strike verrà rimborsato il nominale maggiorato di un coupon del 12% mentre in 
caso contrario e fino alla barriera posta al 60% dello strike, verrà rimborsato il solo 
nominale. Oltre tale soglia verrà riconosciuta l’effettiva performance negativa del 
titolo peggiore.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la prote-
zione del nominale fino al 60% dello strike. 
Cedole: Il certificato offre un flusso cedolare del 2,85% semestrale incondizionato 
Autocall: il certificato prevede il rimborso anticipato se entrambi i titoli rilevano al 
di sopra del proprio strike nelle date di rilevamento prestabilite. Quotidianamente, 
è previsto il rimborso anticipato con entrambi i titoli al di sopra del 105% dei propri 
strike.

DALL’EMISSIONE: 
Quotato sul Cert-X, il certificato è andato il rimborso anticipato registrando una per-
formance del 2,85%. 

ISIN XS1885338332 

NOME ATHENA DOUBLE RELAX BELL

EMITTENTE Bnp Paribas

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 31/01/2019

DATA SCADENZA 31/01/2023

FACOLTA’ Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

AT&T 30,7 
Vivendi 22,14 

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

SPECIALE ICA 2019
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COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all’andamento dei titoli Me-
dtronic, Cardinal Health. Il certificato prevede il pagamento di un premio incondi-
zionato alla prima data di osservazione del 4,25%. Qualora, nelle successive date 
di rilevazione, il sottostante sarà almeno pari allo strike verrà rimborsato il valore 
nominale maggiorato di un coupon pari all’8% per la prima data e successivamente 
crescente del 4% annuo. Qualora si arrivi alla scadenza del 21 giugno 2026, se i 
titoli saranno almeno pari ai rispettivi strike verrà rimborsato il nominale maggiorato 
di un coupon del 16% mentre per valori inferiori ma comunque pari o superiori al 
60% verranno restituiti i 100 euro nominale. Oltre tale soglia verrà riconosciuta la 
performance dei titoli se non si saranno mai verificato gli eventi Safety Bell o Safety 
Express. Il Safety Bell si attiverà se in un qualsiasi giorno entrambi i titoli faranno 
segnare un rialzo del 15% rispetto allo strike, mentre il Safety Express si attiverà se 
nei periodi prefissati entrambe le azioni non avranno mai quotato al di sotto dell’85% 
dello strike. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Certificato a capitale condizionatamente protetto: la struttura offre protezione del capi-
tale fino al 60% dei prezzi di esercizio. Importi periodici: è previsto un premio incondi-
zionato del 4,25%. Autocall: se il worst sarà al di sopra del prezzo strike, rimborserà 
valore nominale più un coupon crescente del 4% ogni anno. Safety Bell: capitale 
protetto a scadenza se in un qualsiasi giorno entrambi i titoli faranno segnare un rialzo 
del 15% rispetto allo strike 
Safety Express: capitale protetto a scadenza se nei periodi prefissati entrambe le 
azioni non avranno mai quotato al di sotto dell’85% dello strike. 

DALL’EMISSIONE:
Quotato sul Cert-X quota al momento al prezzo denaro 100,75 euro registrando una 
performance positiva dello 0,75%. 

ISIN XS1960407143

NOME ATHENA RELAX SAFETY BELL

EMITTENTE Bnp Paribas 

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 28/06/2019

DATA SCADENZA 28/06/2023

FACOLTA’ Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Cardinal Health 45,75 
Medtronic 98,9 

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF ) 

ATHENA RELAX SAFETY BELL SU BASKET DI AZIONI WORST OF DI BNP PARIBAS  

SPECIALE ICA 2019
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COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto che dà la possibilità di trarre pro-
fitto sia dai rialzi del FTSE MIB seguendo linearmente la sua performance positiva 
oltre lo strike price fino ad un massimo del +30%, sia dai ribassi dell’indice, ribal-
tando la performance negativa fino al -30% rispetto ai valori iniziali. Se, poi, in cor-
rispondenza di una delle quattro date di rilevazione annuali prima della scadenza, 
il FTSE MIB si troverà al di sopra del proprio prezzo iniziale si riceverà il rimborso 
del nominale più un premio del 5,87% a memoria. Se, invece, il FTSE MIB alla data 
di osservazione finale sarà al di sotto della barriera posizionata al 70%, si riceverà 
come rimborso finale un importo commisurato alla performance negativa dell’indice 
calcolata a partire dal prezzo iniziale. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la prote-
zione del nominale fino al 70% del prezzo iniziale. 
Twin Win: il certificato partecipa ai rialzi del sottostante oltre strike, ribaltando, inol-
tre, la sua performance negativa fino al -30%. Autocall: Ogni anno se il sottostante 
rileva al di sopra del prezzo iniziale si riceverà il rimborso anticipato del valore no-
minale insieme ad un premio del 5,87% a memoria. 

DALL’EMISSIONE:
Quotato sul Cert-X al prezzo bid di 98,35 euro, il certificato sta registrando una per-
formance leggermente negativa del -1,65% dall’emissione, con l’indice sottostante 
sopra strike price di oltre il 10%. 

ISIN DE000DC5TEJ4 

NOME AUTOCALLABLE TWIN WIN

EMITTENTE Deutsche Bank 

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 31/07/2019 

DATA SCADENZA 06/08/2024 

FACOLTA’ Long 

PREZZO DI EMISSIONE 100

BARRIERA (Down) 14894,768 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

FTSE Mib 21278,24

SOTTOSTANTE

AUTOCALLABLE TWIN WIN SU FTSE MIB DI DEUTSCHE BANK  
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COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all’andamento del cross Eur/
Try. Questo certificato prevede il pagamento di cedole mensili a memoria dell’1,3% 
se il sottostante sarà al di sotto del 150% dello strike. Dal 22 aprile 2020 è possibile 
il rimborso anticipato se il sottostante sarà al di sotto del suo prezzo strike. Qualora 
si arrivi a scadenza, se il 21 ottobre 2021 (data di valutazione finale) , il sottostante 
sarà al di sotto del 150% del prezzo di esercizio iniziale verrà restituito il nominale 
maggiorato dell’ultima cedola. Oltre tale soglia verrà riconosciuta la performance 
eccedente ribaltata di segno, ovvero a fronte di un rialzo del 60% si perderà il 10% .

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Certificato a capitale condizionatamente protetto: la struttura garantisce una prote-
zione fino al 150% del prezzo strike. Importi periodici: mensili a memoria dell’1,3% 
nel rispetto del trigger posto al 150%. Autocall: rimborso anticipato se il cross sarà 
al di sotto del prezzo strike. Barriera del capitale posta al 150%. Effetto 
Plus: in caso di performance superiore alla barriera verrà riconosciuta, ribaltata di 
segno, solo la performance eccedente.

DALL’EMISSIONE:
Quotato al SeDex, ha staccato 6 cedole dell’1,3%. Quota al prezzo denaro di 1136,60 
euro registrando una performance positiva del 13,66%. 

ISIN XS1957200709 

NOME CASH COLLECT PLUS

EMITTENTE Societe Generale 

MERCATO SEDEX 

DATA EMISSIONE 24/04/2019 

DATA SCADENZA 25/10/2021 

FACOLTA' Short 

PREZZO DI EMISSIONE 1000 

BARRIERA (Down) 9,8707 

BARRIERA (Up) 9,8707 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Eur / Try 6,5805

SOTTOSTANTE 

CASH COLLECT PLUS SU EUR / TRY DI SOCIETE GENERALE 

SPECIALE ICA 2019
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COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all’andamento dell’indice 
Eurostoxx Banks. Prevede il pagamento di premi annuali del 5,10% del valore nomi-
nale di 1000 euro senza effetto memoria che verranno corrisposti nel caso in cui il 
sottostante rilevi al di sopra dell’80% dello strike. Se, in corrispondenza delle stesse 
date di rilevazione, l’indice dovesse trovarsi anche al di sopra del proprio prezzo 
iniziale, si otterrebbe la protezione del 100% del valore nominale e tutte le cedole 
successive diventerebbero incondizionate. A scadenza, fissata per il 18 aprile 2024, 
qualora non si sia realizzato l’evento Locker, se l’indice sarà almeno pari alla bar-
riera posta al 70% dello strike verrà rimborsato in nominale maggiorato dell’ultimo 
premio mentre oltre tale soglia verrà riconosciuta l’effettiva performance negativa 
dell’indice. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la prote-
zione del nominale fino al 70% dello strike. 
Importi periodici: sono previsti premi annuali del 5,10% su base annua senza effetto 
memoria Lock In: se nelle date di osservazione il sottostante è almeno pari allo 
strike le cedole diventano incondizionate e il capitale protetto a scadenza.

DALL’EMISSIONE:
Quotato al Cert-X con quotazione in bid attuale pari a 941,21 euro, il certificato regi-
stra una performance negativa pari a -0,9% rispetto al prezzo di emissione. 

ISIN XS1958321884 

NOME COUPON LOCKER 

EMITTENTE Mediobanca 

MERCATO CERT-X 

DATA EMISSIONE 18/04/2019 

DATA SCADENZA 26/04/2024 

FACOLTA' Long 

PREZZO DI EMISSIONE 950 

BARRIERA (Down) 72,478

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Eurostoxx Banks 103,54 

SOTTOSTANTE 

COUPON LOCKER SU EUROSTOXX BANKS DI MEDIOBANCA  

SPECIALE ICA 2019
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COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all’andamento di un basket 
di titoli worst of composto da Banco Bpm, Intesa Sanpaolo e Unicredit. Prevede il 
pagamento di un importo periodico iniziale del 10,10% qualora l’indice Eurostoxx 50 
rilevi, nella data di rilevazione di giugno 2019, al di sopra del 60% del proprio strike 
price. Successivamente prevede il pagamento di premi mensili a memoria dello 
0,50% del valore nominale qualora tutti i titoli all’interno del basket rilevino al di so-
pra delle rispettive barriere poste al 60% degli strike. E’ inoltre prevista, a partire da 
settembre 2019 la possibilità di rimborso anticipato qualora tutti i titoli all’interno del 
basket sottostante si trovino ad un livello almeno pari agli strike. Qualora si arrivi alla 
scadenza del 22 marzo 2022 con tutti i sottostanti almeno pari al 60% dei rispettivi 
strike verrà rimborsato il nominale maggiorato del premio, mentre oltre tale soglia si 
subirà interamente la performance negativa del sottostante. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la prote-
zione del nominale fino al 60% del prezzo iniziale. 
Importi periodici: è previsto un premio iniziale del 10,10% condizionato al rispetto 
della soglia del 70% da parte dell’Eurostoxx 50. Successivamente sono previsti pre-
mi mensili a memoria dello 0,50% del valore nominale qualora tutti i titoli del basket 
siano maggiori del 60%. Autocall: rimborso anticipato se tutti i titoli all’interno del 
basket sottostante rilevino al di sopra dei propri strike price 

DALL’EMISSIONE:
Quotato al Cert-X, il certificato è andato in rimborso anticipato facendo registrare 
una performance del 12,6% grazie alle cedole incassate ed al valore di rimborso 
pari a 1005,00 euro. 

ISIN FREXA0015901 

NOME
CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO MAXI 
CEDOLA

EMITTENTE Exane Finance

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 05/03/2019

DATA SCADENZA 22/03/2022

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Banco BPM 1,964 
Intesa Sanpaolo 2,119 

Eurostoxx 50 3283,6 
Unicredit 11,192 

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO MAXI CEDOLA SU BASKET DI AZIONI WORST OF 
DI EXANE FINANCE 

SPECIALE ICA 2019
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COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all’andamento di un basket 
di titoli worst of composto da Tesla, Ferrari e FCA. Prevede il pagamento di premi 
mensili a memoria dell’1,35% del valore nominale di 1000 euro qualora tutti i titoli 
all’interno del basket rilevino al di sopra delle rispettive barriere poste al 50% degli 
strike. E’ inoltre prevista, a partire da settembre 2019, la possibilità del rimborso an-
ticipato qualora tutti i titoli all’interno del basket sottostante rilevino al sopra del 95% 
dei propri strike price. Qualora si arrivi a scadenza, fissata per il 29 marzo 2021, se 
tutti i titoli saranno almeno pari alla barriera posta al 50% dello strike verrà rimbor-
sato il nominale maggiorato del premio, mentre oltre tale soglia si subirà interamente 
la performance negativa del titolo peggiore. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la protezio-
ne del nominale fino al 50% del prezzo iniziale. 
Importi periodici: sono previsti premi mensili a memoria dello 1,35% del valore nomi-
nale qualora tutti i titoli del basket rilevino al di sopra delle rispettive barriere. Autocall: 
rimborso anticipato se tutti i titoli all’interno del basket sottostante rilevino al di sopra 
del 95% propri strike. 

DALL’EMISSIONE:
Quotato al Cert-X il certificato registra una performance positiva considerando le ce-
dole incassate pari al 10,75% grazie all’attuale quotazione bid pari a 1013 euro.

ISIN FREXA0016321 

NOME
CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO MAXI 
COUPON

EMITTENTE Exane Finance

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 18/03/2019 

DATA SCADENZA 29/03/2021 

FACOLTA' Long 

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

FCA 11,4054 
Ferrari 116,6 
Tesla 275,43 

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

CRESCENDO RENDIMENTO TEMPO SU BASKET DI AZIONI WORST OF DI EXANE 
FINANCE  

SPECIALE ICA 2019
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COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all’andamento del titolo Generali. Pre-
vede il pagamento di premi annuali del 3,35% se la media dei prezzi sia superiore al trigger 
posto al 65%. L’opzione lock in permette, a condizione che la media del prezzo nel periodo sia 
maggiore del prezzo di esercizio, di ricevere i futuri premi previsti e di ottenere una protezione del 
capitale al 100%. Alla scadenza del 12 aprile 2023, qualora non si sia verificato l’evento lock in, 
se il sottostante si troverà ad un livello pari o superiore alla barriera posta 65%, verrà rimborsato 
il nominale maggiorato dell’ultima cedola. Oltre questa soglia verrà riconosciuta l’effettiva perfor-
mance del titolo. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Certificato a capitale protetto: la struttura garantisce una protezione fino al 65% del prezzo strike. 
Importi periodici: sono previsti premi annuali del 3,35%. Lock In: se la media del prezzo è mag-
giore del prezzo strike, i premi periodici diventano incondizionati e il certificato ottiene una prote-
zione del 100% del valore nominale. 

DALL’EMISSIONE:
Quotato sul SeDex, il certificato quota a 1102,40 euro registrando una performance del 10,24% 
rispetto al valore di emissione. 

ISIN XS1963444465 

NOME DIGITAL LOCK IN 

EMITTENTE Banca IMI 

MERCATO SEDEX 

DATA EMISSIONE 12/04/2019 

DATA SCADENZA 12/04/2023 

FACOLTA' Long 

PREZZO DI EMISSIONE 1000 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Generali Assicurazioni 16,82

SOTTOSTANTE

DIGITAL LOCK IN SU GENERALI 
ASSICURAZIONI DI BANCA IMI  

SPECIALE ICA 2019
A CURA DELLA REDAZIONE
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Il primo evento dedicato 
al mondo dei certificati

La premiazione si terrà a Milano il 5 dicembre 2019

Organizzato daSponsor 

Un evento divenuto imperdibile 
nel panorama finanziario italiano
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Certificati e Derivati e Finanza OnLine presentano 
la 13ª edizione degli ICA, che vedrà in gara 
i protagonisti dell'industria dei certificati di 
investimento e premieranno i migliori certificati 
ed emittenti dell'anno. 
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DIGITAL SU EUROSTOXX SELECT 
DIVIDEND 30 DI BANCA IMI  

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale protetto legato all’andamento dell’indice Eurostoxx Select Dividend. Paga 
premi annuali variabili in base alla performance del sottostante, calcolati moltiplicando la perfor-
mance positiva dalla barriera posta al 50% per il fattore di partecipazione del 5,50%. A scadenza 
è previsto il rimborso del capitale nominale. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Certificato a capitale protetto: la struttura garantisce una protezione del 100% del valore nominale. 
Importi Periodici: premi annuali variabili in base alla performance positiva dalla barriera posta al 
50% moltiplicata per il fattore di partecipazione del 5,50%. 

DALL’EMISSIONE:
Quotato sul Cert-X, quota a 1111 euro prezzo denaro registrando una performance positiva 
dell’11,12%. 

ISIN XS1908378315 

NOME DIGITAL 

EMITTENTE Banca IMI 

MERCATO CERT-X 

DATA EMISSIONE 30/11/2018 

DATA SCADENZA 28/11/2025 

FACOLTA' Long 

PREZZO DI EMISSIONE 1000

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Eurostoxx Select Dividend 30 1905,5 

SOTTOSTANTE 

EQUITY PROTECTION CAP SU STOXX 
EUROPE SUSTAINABILITY SELECT30 DI 

UNICREDIT  
COME FUNZIONA:
Certificato a capitale protetto legato all’andamento dell’indice Stoxx Europe Sustainability Select30. 
Prevede la partecipazione alle performance positive del sottostante oltre il livello strike con un coef-
ficiente di partecipazione al rialzo pari al 100% fino ad un rimborso massimo pari a 1450 euro vista 
la presenza del cap posto al 145% del valore nominale di 1000 euro. Alla scadenza del 28 agosto 
2023 Il certificato prevede la protezione del 100% del valore nominale. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Certificato a capitale protetto: la struttura garantisce una protezione del 100% del valore nominale 
di 1000 euro. Partecipazione: il certificato consente la partecipazione alle performance positive del 
sottostante oltre il proprio livello strike, con coefficiente di partecipazione up pari al 100%. Cap: il rim-
borso massimo ottenibile è pari a 1450 euro vista la presenza del cap posto al 145% del nominale. 

DALL’EMISSIONE:
Quotato sul Cert-X, il certificato registra una performance positiva del 4,25% grazie all’attuale quota-
zione in bid di 1042,5 euro. 

ISIN IT0005358640 

NOME EQUITY PROTECTION CAP 

EMITTENTE Unicredit 

MERCATO CERT-X 

DATA EMISSIONE 28/02/2019 

DATA SCADENZA 28/08/2023 

FACOLTA' Long 

PREZZO DI EMISSIONE 1000 

CARTA D’IDENTITÀ

SOTTOSTANTE

SPECIALE ICA 2019
A CURA DELLA REDAZIONE

DESCRIZIONE STRIKE

STXSUS S30€P 137,9 
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EQUITY PROTECTION CON CEDOLA 
SU EUROSTOXX INSURANCE DI 
BANCA AKROS (BANCA ALETTI)  

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale protetto legato all’andamento dell’indice Eurostoxx Insurance. Prevede 
il pagamento di un importo periodico del 4,35% se nelle date di rilevamento il sottostante 
è pari o superiore allo strike. Alla scadenza del 21 febbraio 2024 il certificato prevede la 
protezione del 100% del valore nominale. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Certificato a capitale protetto: la struttura garantisce una protezione del 100% del valore no-
minale di 100 euro. Importi Periodici: sono previsti premi annuali del 4,35% se il sottostante 
sarà maggiore dello strike. 

DALL’EMISSIONE:
Quotato al Cert-X registra una performance positiva del 7,5% 

ISIN IT0005359002 

NOME
EQUITY PROTECTION 
CON CEDOLA 

EMITTENTE Banca Akros (Banca Aletti) 

MERCATO CERT-X

DATA EMISSIONE 21/02/2019 

DATA SCADENZA 21/02/2024 

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 100

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Eurostoxx Insurance 269,37 

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

EQUITY PROTECTION CON CEDOLA SU 
SMI SWISS MARKET INDEX DI BANCA 

AKROS (BANCA ALETTI)  

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale protetto legato all’andamento dell’indice SMI . Prevede il pagamento di 
un premio annuale del 5% se nelle date di rilevamento il sottostante è pari o superiore allo 
strike. Alla scadenza del 15 dicembre 2023 Il certificato prevede la protezione del 100% del 
valore nominale. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Certificato a capitale protetto: la struttura garantisce una protezione del 100% del valore 
nominale di 100 euro. Importi Periodici : sono previsti premi annuali del 5% se il sottostante 
è maggiore dello strike. 

DALL’EMISSIONE:
Quotato al Cert-x registra una performance positiva del 14,65%. 

ISIN IT0005353203 

NOME
EQUITY PROTECTION CON 
CEDOLA 

EMITTENTE Banca Akros (Banca Aletti) 

MERCATO CERT-X 

DATA EMISSIONE 27/12/2018 

DATA SCADENZA 15/12/2023 

FACOLTA' Long 

PREZZO DI EMISSIONE 100 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

SMI Swiss Market Index 8195,64

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

SPECIALE ICA 2019
A CURA DELLA REDAZIONE
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EQUITY PROTECTION SU CPR INVEST 
REACTIVE-AC DI UNICREDIT    

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale protetto legato all’andamento del fondo CPR Invest Reactive-AC . Pre-
vede la partecipazione alle performance positive del sottostante oltre il livello strike con un 
coefficiente di partecipazione al rialzo pari al 91%. Alla scadenza del 20 febbraio 2023 Il 
certificato prevede la protezione del 100% del valore nominale. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Certificato a capitale protetto: la struttura garantisce una protezione del 100% del valore 
nominale di 1000 euro. Partecipazione: il certificato consente la partecipazione alle perfor-
mance positive del sottostante oltre il proprio livello strike, con coefficiente di partecipazione 
up pari al 91%. 

DALL’EMISSIONE:
Quotato sul Cert-X, il certificato registra una performance positiva del 2,7% grazie all’attuale 
quotazione in bid di 1027,03 euro. 

ISIN IT0005356503 

NOME EQUITY PROTECTION 

EMITTENTE Unicredit 

MERCATO CERT-X 

DATA EMISSIONE 20/02/2019 

DATA SCADENZA 20/02/2026 

FACOLTA' Long 

PREZZO DI EMISSIONE 1000 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

CPR INVEST REACTIVE-AC 1097,53 

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

EXPRESS GLIDER SU BASKET DI AZIONI 
WORST OF DI SOCIETE GENERALE    

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato ai sottostanti FCA e Unicredit. Il certificato 
prevede con cadenza semestrale il rimborso del valore nominale maggiorato di un coupon a me-
moria del 17,5% se il sottostante worst viene rilevato al un livello almeno pari al livello strike. Solo 
per la prima data è presente l’effetto Glider che attiva il rimborso anticipato se entrambi i titoli nel 
primo periodo non hanno quotato al di sotto dell’80% rispetto allo strike. Qualora si arrivi alla sca-
denza del 28 febbraio 2022 con il sottostante peggiore almeno pari allo strike si attiverà il rimborso 
dei 1000 euro nominali maggiorati di un premio de 106,5% mentre fino alla barriera posta al 70% 
verrà rimborsato il solo capitale, Oltre tale soglia, il certificato seguirà linearmente la performance 
negativa del sottostante.  

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Certificato a capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato prevede la protezione 
del nominale fino al 70% dei prezzi iniziali 
Autocall: il certificato prevede la possibilità di ricevere il rimborso anticipato del nominale maggiora-
to di un coupon a memoria dello 17,75% qualora il worst rilevi al di sopra dello strike. 
Glider: se nessuno dei titoli ha quotato al di sotto dell’80% dello strike nel primo periodo si attiva il 
rimborso anticipato del nominale maggiorato di un coupon a memoria dello 17,75% 

DALL’EMISSIONE:
Il certificato è stato rimborsato a 1177,5 euro alla prima data grazie all’opzione Glider 

ISIN XS1907221128 

NOME EXPRESS GLIDER 

EMITTENTE Societe Generale 

MERCATO CERT-X 

DATA EMISSIONE 14/03/2019 

DATA SCADENZA 28/02/2022 

FACOLTA' Long 

PREZZO DI EMISSIONE 1000 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

FCA 11,8351 
Unicredit 11,114 

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI WORST OF )

SPECIALE ICA 2019
A CURA DELLA REDAZIONE
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EXPRESS SU AMAZON DI CREDIT 
SUISSE    

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto in USD legato all’andamento del titolo Amazon. 
Prevede il pagamento di un premio semestrale a memoria del 4,4% del valore nominale di 100 
USD, con contestuale rimborso anticipato dell’intero valore nominale, a condizione che il titolo 
sottostante rilevi al di sopra del prezzo fissato in fase di emissione. Qualora, esclusivamente alla 
scadenza, il sottostante rilevi al di sotto della barriera europea fissata al 60% del prezzo strike, 
il rimborso del valore nominale verrebbe diminuito della sua performance negativa calcolata a 
partire dal prezzo strike. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la protezione del nomi-
nale fino al 60% del prezzo iniziale.  
Premio Periodico e Autocall: Il certificato offre una premio semestrale a memoria del 4,4% che 
verrà pagato solo contestualmente al rimborso anticipato del valore nominale con il sottostante 
sopra strike price. 

DALL’EMISSIONE:
Quotato sul Cert-X il certificato ha rimborsato anticipatamente il nominale di 100 USD più il premio 
del 4,4% alla prima data autocall di giugno 2019, per un rendimento del 4,4% in circa 6 mesi. 

ISIN XS1520280162 

NOME EXPRESS 

EMITTENTE Credit Suisse 

MERCATO CERT-X 

DATA EMISSIONE 07/01/2019 

DATA SCADENZA 04/01/2022 

FACOLTA' Long 

PREZZO DI EMISSIONE 100 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Amazon 1478,02 

SOTTOSTANTE 

FIXED CASH COLLECT SU INTESA 
SANPAOLO DI GOLDMAN SACHS    

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato al titolo Intesa Sanpaolo. Il certificato prevede 
un importo periodico mensile dello 0,32% incondizionato. Alla scadenza prevista per il 3 gennaio 
2020, fermo restando il pagamento dell’ultimo premio, se il titolo sarà almeno pari al 40% dello strike 
verrà rimborsato il nominale mentre in caso contrario si subirà interamente la performance negativa 
realizzata. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la protezione del nominale 
fino al 40% del prezzo iniziale. importi periodici: : è previsto un premio periodico incondizionato dello 
0,32%.  

DALL’EMISSIONE:
Quotato al Cert-X il certificato sta registrando una performance positiva dell’1,45%, con un prezzo 
che incorpora già quasi 5 cedole, coerentemente con l’andamento recente di Intesa Sanpaolo.  

ISIN GB00BGXXG988 

NOME FIXED CASH COLLECT 

EMITTENTE Goldman Sachs 

MERCATO CERT-X 

DATA EMISSIONE 28/12/2018 

DATA SCADENZA 03/01/2022 

FACOLTA' Long 

PREZZO DI EMISSIONE 100 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Intesa Sanpaolo 1,909 

SOTTOSTANTE

SPECIALE ICA 2019
A CURA DELLA REDAZIONE
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LOCK IN SU INTESA SANPAOLO DI 
MEDIOBANCA      

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all’andamento di Intesa Sanpaolo. Il certi-
ficato prevede premi annuali del 6,55% senza effetto memoria che verranno corrisposti nel caso 
in cui il 
sottostante rilevi al di sopra del livello barriera, fissata al 60% rispetto allo strike. Se, in corrispon-
denza delle stesse date di rilevazione, il titolo dovesse trovarsi anche al di sopra del proprio prezzo 
iniziale, si attiva il lock in con i premi che diventano incondizionati e il capitale protetto a scadenza. 
A scadenza, prevista per il 4 gennaio 2023, qualora non si sia verificato l’evento Lock In, verrà rim-
borsato il nominale maggiorato dell’ultimo premio se il titolo sarà almeno pari al 60%, mentre oltre 
tale soglia si subirà la performance negativa realizzata. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la protezione del nomina-
le fino al 60% dei prezzi iniziali. 
Importi periodici: sono previsti premi del 6,55% su base annua senza effetto memoria 
Lock In: se nelle date di osservazione il sottostante è almeno pari allo strike le cedole diventano 
incondizionate e il capitale protetto a scadenza  

DALL’EMISSIONE:
Quotato al Cert-X con quotazione in bid attuale pari a 1238,01 euro, il certificato registra una per-
formance positiva pari a +37,56%. 

ISIN XS1907145434 
NOME LOCK IN 
EMITTENTE Mediobanca 
MERCATO CERT-X 
DATA EMISSIONE 28/12/2018 
DATA SCADENZA 04/01/2023 
FACOLTA' Long 
PREZZO DI EMISSIONE 900 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Intesa Sanpaolo 1,9398 

SOTTOSTANTE 

PHOENIX MEMORY AIRBAG SU BASKET 
DI AZIONI WORST OF DI NATIXIS

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all’andamento dei titoli Total, Intesa Sanpa-
olo, Bnp Paribas, Ferrari. Prevede il pagamento di premi mensili a memoria dello 0,55% se il worst 
sarà al di sopra del 50% dei prezzi di esercizio. Dal 13 febbraio 2020 è possibilità l’autocall se i 
sottostanti saranno al di sopra del 95% degli strike. Tale livello scende del 5% ogni anno. L’effetto air-
bag consente al certificato di registrare, a scadenza, prevista il 22 febbraio 2024, una performance 
negativa calcolata a partire dalla barriera del capitale posta al 50% degli strike. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Certificato a capitale condizionatamente protetto: la struttura garantisce una protezione fino al 50% 
degli strike.  
Importi Periodici: sono previsti premi mensili con effetto memoria dello 0,55% se il worst sarà mag-
giore del 50%.  
Autocall: rimborso anticipato se il worst sarà maggiore del 95% dei prezzi strike, livello decrescente 
del 5% ogni anno.  
Airbag: le performance negative sono calcolate a partire dalla barriera 

DALL’EMISSIONE:
Quotato al SeDex, ha staccato 8 cedole dello 0,55% e quota al momento 984,75 euro con una 
performance negativa del 1,525%. 

ISIN IT0006744525 
NOME PHOENIX MEMORY AIRBAG 
EMITTENTE Natixis 
MERCATO SEDEX 
DATA EMISSIONE 13/02/2019 
DATA SCADENZA 22/02/2024 
FACOLTA' Long 
PREZZO DI EMISSIONE 992,5 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Bnp Paribas 41,39 
Total 48,91 

Intesa Sanpaolo 2,013 
Ferrari 110,75 

SOTTOSTANTE

SPECIALE ICA 2019
A CURA DELLA REDAZIONE
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PHOENIX MEMORY MAXI COUPON SU BASKET DI AZIONI WORST OF DI NATIXIS  

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all’andamento dei sottostanti Societé 
Générale, 
FCA, Adidas, Stmicroelectronics. Il certificato prevede sei importi periodici mensili con effetto 
memoria del 3% se il sottostante worst del basket si trova al di sopra del 50% dei prezzi strike 
fissati all’emissione. In seguito, verranno pagati premi mensili con effetto memoria dello 0,75% 
se i sottostanti rispetteranno il trigger posto al 75% degli strike. A partire dall’11 ottobre 2019 è 
possibile inoltre il rimborso anticipato se il sottostante worst sarà al pari o superiore allo strike. 
Qualora si arrivi alla scadenza del 22 aprile 2024 Certificato a capitale condizionatamente 
protetto legato ai sottostanti FCA e Unicredit. Il certificato prevede con cadenza semestrale il 
rimborso del valore nominale maggiorato di un coupon a memoria del 17,5% se il sottostante 
worst viene rilevato al un livello almeno pari al livello strike. Solo per la prima data è presente 
l’effetto Glider che attiva il rimborso anticipato se entrambi i titoli nel primo periodo non hanno 
quotato al di sotto dell’80% rispetto allo strike. Qualora si arrivi alla scadenza del 28 febbraio 
2022 con il sottostante peggiore almeno pari alla barriera posta al 50% verranno restituiti i 
1000 euro nominali maggiorati dell’ultimo premio e di quelli eventualmente in memoria. Diver-
samente il rimborso verrà calcolato in funzione della performance del worst.

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Certificato a capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato prevede la prote-
zione del nominale fino al 50% dei prezzi iniziali. Importi periodici: primi sei premi del 3% e in 
seguito mensili con effetto memoria dello 0,75%. Autocall: il certificato prevede la possibilità di 
ricevere il rimborso anticipato insieme ad un coupon a memoria dello 0,75% qualora il worst 
rilevi al di sopra dello strike. 

DALL’EMISSIONE:  
Quotato al SeDex il certificato è astato rimborsato anticipatamente l’11 novembre 2029 regi-
strando una performance del 15,75% sul valore nominale. 

ISIN IT0006744830 

NOME
PHOENIX MEMORY MAXI 
COUPON 

EMITTENTE Natixis 

MERCATO SEDEX 

DATA EMISSIONE 11/04/2019 

DATA SCADENZA 22/04/2024 

FACOLTA' Long

PREZZO DI EMISSIONE 1000 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Adidas 225,4 
FCA 12,5465 

Societe Generale 26,93 
Stmicroelectronics ( Euronext) 15,7 

Eurostoxx Banks 134,19

SOTTOSTANTE ( BASKET DI AZIONI EQUIPESATO  )

SPECIALE ICA 2019
A CURA DELLA REDAZIONE
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PHOENIX MEMORY REVERSE SU BASKET 
DI AZIONI WORST OF DI LEONTEQ 

SECURITIES 
COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto reverse legato all’andamento di un basket di 
titoli worst of composto da Tesla e Netflix. Prevede il pagamento di premi mensili a memoria 
dell’1,333% del valore nominale di 1000 euro, a patto che i titoli vengano rilevati a un livello pari o 
inferiore rispetto al 150% dello strike. A partire da settembre 2019 E’ inoltre prevista la possibilità 
di rimborso anticipato qualora tutti i titoli rilevino al di sotto dei propri strike. Qualora si arrivi alla 
scadenza del 17 giugno 2020, per valori dei titoli pari o inferiori alla barriera posta al 150% degli 
strike verrà rimborsato il nominale maggiorato del premio mentre in caso contrario verrà ricono-
sciuta la performance del sottostante migliore ribaltata di segno. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto reverse: la struttura del certificato garantisce la protezione del 
nominale fino al raggiungimento del 150% dello strike da parte di un titolo all’interno del basket. 
Importi Periodici: il certificato prevede il pagamento di premi mensili a memoria pari all’1,333% 
del valore nominale qualora tutti i titoli rilevino al di sotto delle barriere poste al 150% dei rispettivi 
strike. 
Autocall: il certificato prevede la possibilità di rimborso anticipato se entrambi i titoli rilevano al di 
sotto del proprio strike price nelle date di rilevamento  Reverse: il certificato è di tipo short 

DALL’EMISSIONE:
Quotato sul Cert-X, ha pagato 4 cedole dell’1,33%. Il certificato sta registrando una performance 
negativa del -36,752% visto l’uptrend che caratterizza i sottostanti da tempo. 

ISIN CH0481327564

NOME PHOENIX MEMORY REVERSE 

EMITTENTE Leonteq Securities 

MERCATO CERT-X 

DATA EMISSIONE 20/06/2019

DATA SCADENZA 24/06/2020

FACOLTA' Short  

PREZZO DI EMISSIONE 1000  

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Amazon 1478,02 

SOTTOSTANTE 

PHOENIX MEMORY SU BASKET DI AZIONI 
WORST OF DI LEONTEQ SECURITIES  

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all’andamento dei titoli sottostanti Netflix, 
Spotify, Tesla e AMD. Questo certificato paga premi mensili del 2% mensili se il worst viene rilevato 
ad un livello almeno pari al 50% dello strike. A partire dal 30 settembre 2019 è prevista inoltre la 
possibilità del rimborso anticipato qualora i titoli siano tutti almeno pari ai rispettivi trigger inizialmente 
previsto pari al 100% dello strike e poi decrescente del 10% ogni 6 mesi. Qualora si arrivi alla sca-
denza del 6 aprile 2021, verrà rimborsato il nominale maggiorato dell’ultimo premio se tutti i titoli sa-
ranno almeno pari alla barriera posta al 50% mentre in caso contrario verrà riconosciuta interamente 
la performance negativa del sottostante peggiore. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Certificato a capitale condizionatamente protetto: struttura che consente di proteggere il capitale fino 
a discese del 50% dei sottostanti. Importi periodici: sono previsti premi mensili del 2% a memoria. 
Autocall: se worst sarà al di sopra del trigger inizialmente al 100% e poi decrescente del 10% nelle 
date successive. 

DALL’EMISSIONE:
Quotato al Cert-X, il certificato ha pagato 7 cedole del 2%. Quota al prezzo denaro 1013,25 euro 
registrando una performance dell’1,325%. 

ISIN CH0468124786  
NOME PHOENIX MEMORY 
EMITTENTE Leonteq Securities 
MERCATO CERT-X 
DATA EMISSIONE 02/04/2019 
DATA SCADENZA 06/04/2021 
FACOLTA' Long 
PREZZO DI EMISSIONE 1000 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

AMD 25,06 
Netflix 354,61 
Spotify 137,64 
Tesla 278,62 

SOTTOSTANTE

SPECIALE ICA 2019
A CURA DELLA REDAZIONE
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PHOENIX MEMORY SU BASKET DI AZIONI 
WORST OF DI GOLDMAN SACHS     

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all’andamento di un basket di titoli worst 
of composto da Banco Santander, Natixis e UBI Banca. Prevede il pagamento 5 premi mensili in-
condizionati dello 0,730% del valore nominale di 1000 euro, mentre successivamente l’incasso dei 
premi è condizionato alla tenuta della soglia al 65% dei rispettivi strike da parte dei titoli. E’ inoltre 
prevista la possibilità di rimborso anticipato a partire da dicembre 2019 qualora tutti i titoli rilevino al 
di sopra dei propri strike. Qualora si arrivi alla scadenza del 4 gennaio 2023, se tutti i titoli saranno 
almeno pari al 65% dei rispettivi strike verrà rimborsato il nominale maggiorato del premio mentre 
oltre tale soglia e fino al la barriera posta al 55% verrà restituito il solo nominale. Al di sotto di questa 
verrà riconosciuta interamente la performance negativa del sottostante peggiore. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la protezione del nomina-
le fino al 55% dello strike. Importi periodici: sono previsti premi mensili a memoria pari allo 0,73% 
del valore nominale se tutti i titoli rilevino al di sopra delle barriere poste al 60% dei rispettivi strike. 
Autocall: il certificato prevede da dicembre 2019 la possibilità di rimborso anticipato se entrambi i 
titoli rilevano al di sopra del proprio strike price nelle date di rilevamento mensili 

DALL’EMISSIONE:
Quotato sul Cert-X, attualmente registra una performance negativa dello 0,6% data l’attuale quota-
zione in bid pari a 954,05 euro più le cedole incassate. 

ISIN JE00BGBB8H68 
NOME PHOENIX MEMORY 
EMITTENTE Goldman Sachs 
MERCATO CERT-X 
DATA EMISSIONE 18/07/2019 
DATA SCADENZA 04/01/2023 
FACOLTA' Long 
PREZZO DI EMISSIONE 1000 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Natixis 3,539 
Banco Santander 4,0805 

Unione Banche Italiane 2,4 

SOTTOSTANTE 

PHOENIX MEMORY SU INTESA 
SANPAOLO DI DEUTSCHE BANK  

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale condizionatamente protetto legato all’andamento del titolo Intesa Sanpaolo. 
Prevede il pagamento di premi a memoria dell’1,4% del valore nominale di 100 euro ogni tre mesi, 
condizionato al rilevamento del sottostante al di sopra del livello barriera. E’ inoltre prevista la pos-
sibilità di rimborso anticipato a partire dal 30 marzo 2020 con trigger del 95% decrescente del 5% 
ad ogni sei mesi, con conseguente incasso di un ultimo premio, sempre dell’1,4%. Qualora si arrivi 
alla scadenza del 28 marzo 2023, se Intesa Sanpaolo verrà rilevata a un livello pari o superiore alla 
barriera fissata al 50% del prezzo strike, verrà rimborsato il nominale maggiorato del premio. Oltre 
questa soglia verrà riconosciuta l’effettiva performance del titolo. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale condizionatamente protetto: la struttura del certificato garantisce la protezione del nominale 
fino al 50% del prezzo iniziale. 
Premio Periodico: Il certificato offre un premio trimestrale a memoria dell’1,4%. Autocall: Dal 30 mar-
zo 2020 possibilità di rimborso anticipato con trigger al 95%, decrescente del 5% semestralmente. 

DALL’EMISSIONE:
Quotato sul Cert-X al prezzo bid di 99,75 euro, con i due premi incassati il certificato sta registrando 
un rendimento del +2,62% dall’emissione, con Intesa Sanpaolo che attualmente supera lo strike 
price di quasi l’8%. 

ISIN DE000XM9ZW14 

NOME PHOENIX MEMORY 

EMITTENTE Deutsche Bank 

MERCATO CERT-X 

DATA EMISSIONE 29/03/2019 

DATA SCADENZA 04/04/2023 

FACOLTA' Long 

PREZZO DI EMISSIONE 100 

BARRIERA (Down) 1,082 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Intesa Sanpaolo 2,164 

SOTTOSTANTE

SPECIALE ICA 2019
A CURA DELLA REDAZIONE
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TRACKER SU SOLACTIVE 5G 
TECHNOLOGY PERFORMANCE-INDEX DI 

VONTOBEL  
COME FUNZIONA:
Certificato a capitale non protetto legato all’indice Solactive 5G Technology Performance-Index. Il 
certificato consente di replicare l’andamento dell’indice sottostante e prevede una commissione di 
gestione annua pari all’1,20%. Il certificato è esposto al rischio cambio in quanto l’indice è quotato 
in dollari americani rispetto a una quotazione in euro del certificato. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale non protetto : la struttura del certificato non garantisce la restituzione del capitale investito 
Partecipazione:lineare sia al rialzo che al ribasso Long: il Certificato realizza un profitto in caso di 
rialzi dell’indice 

DALL’EMISSIONE:
Quotato al SeDex il certificato sta registrando una performance positiva del 19% dall’emissione. 

ISIN DE000VN9EGH2 

NOME TRACKER 

EMITTENTE Vontobel 

MERCATO SEDEX 

DATA EMISSIONE 10/12/2018 

DATA SCADENZA 11/12/2028 

FACOLTA' Long 

PREZZO DI EMISSIONE 100 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Solactive 5G Technology Performance-Index 97,28 

SOTTOSTANTE 

TRACKER SU VONTOBEL BELT AND 
ROAD DI VONTOBEL  

COME FUNZIONA:
Certificato a capitale non protetto legato all’indice sottostante Vontobel Belt and Road Index. Il cer-
tificato consente di replicare l’andamento dell’indice sottostante e prevede una commissione di 
gestione annua pari all’1,20%. Il certificato è esposto al rischio cambio in quanto l’indice è quotato in 
dollari americani rispetto a una quotazione in euro del certificato. 

CARATTERISTICHE SALIENTI:
Capitale non protetto: la struttura del certificato non garantisce la restituzione del capitale investito 
Partecipazione:lineare sia al rialzo che al ribasso Long: il Certificato realizza un profitto in caso di 
rialzi dell’indice  

DALL’EMISSIONE:
Quotato al SeDex il certificato sta registrando una performance positiva del 2,59% 

ISIN DE000VF53SZ8 

NOME TRACKER 

EMITTENTE Vontobel 

MERCATO SEDEX 

DATA EMISSIONE 20/06/2019 

DATA SCADENZA Long 

FACOLTA' 100 

PREZZO DI EMISSIONE 100 

CARTA D’IDENTITÀ

DESCRIZIONE STRIKE

Vontobel Belt and Road 99,27 

SOTTOSTANTE

SPECIALE ICA 2019
A CURA DELLA REDAZIONE
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SPECIALE VONTOBEL
A CURA DI FINANZA.COM

Da questa settimana sono in negoziazione i nuovi Bonus Cap di 

Vontobel appartenenti alla gamma costruita in collaborazione con 

alcuni tra i nomi più importanti del trading italiano.

Dopo Tony Cioli Puviani, Marco Tosoni e Gabriele Bellelli, la banca 

svizzera ha selezionato Luigi Piva, trader quantitativo che opera con 

trading System proprietari e che ha ottenuto risultati importanti in 

diverse edizioni dell’ITCup. Luigi Piva ha selezionato due sottostanti 

europei, Total e Danone, individuando barriere e scadenza. Il tutto 

Vontobel lancia due Bonus Cap con il trader Luigi Piva
Il trader quantitativo sceglie Total e Danone per la nuova emissione

utilizzando la metodologia ARIMA che integra il modello lineare 

autoregressivo (AR) con quello a media mobile (MA). Un sistema 

statistico che fa una previsione probabilistica degli scenari possibili. 

Il trader applica poi un risk buffer (un cuscinetto) , che consente di 

fissare la barriera al di sotto dello scenario più negativo individuato, 

a ulteriore tutela dell’investitore.

Le due barriere individuate sono collocate a 30 euro per Total e 57,5 

euro per Danone.
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Cioli Puviani è un trader discrezionale che utilizza molto l’analisi 

fondamentale, Marco Tosoni è un analista tecnico puro, Gabriele 

Bellelli, un mix dei due e Piva è un quantitativo”.

Le due emissioni in collaborazione con Piva, inoltre, possono essere 

considerate una valida proposta anche per gli investitori attenti a 

tematiche ESG. Infatti, oltre allo status di “Prime” che l’emittente 

Vontobel ha ricevuto nel 2018 da ISS Oekom, agenzia leader per gli 

investimenti sostenibili, anche i due sottostanti Total e Danone hanno 

ottenuto il bollino di sostenibilità da parte dell’ESG Competence 

Center di Vontobel Asset Management.

“L’idea alla base di questo progetto di collaborazione con i trader 

– specifica Francesca Fossatelli, Responsabile Public Distribution 

Italy di Vontobel Investment Banking – è che questi professionisti 

del settore lavorano e sono presenti sul mercato tutti i giorni. Sono 

dunque in grado di comprendere meglio di altri dove si trovano le 

migliori opportunità. Non solo, con le nuove emissioni vogliamo offrire 

agli investitori un ulteriore forma di diversificazione: oltre che per 

struttura e sottostante, anche per approccio all’investimento”. Infatti, 

i quattro trader con cui stiamo collaborando, continua Francesca 

Fossatelli, “adottano strategie differenti e differenti approcci. Tony 

SPECIALE VONTOBEL
A CURA DI FINANZA.COM

CODICE ISIN SOTTOSTANTE
BARRIERA

(%)
BONUS=CAP

(%)
SCADENZA

DE000VE32SU6         Intesa Sanpaolo 0,75 € 1,10 € 1 anno

DE000VE32ST8 E.ON 0,90 € 1,19 € 1 anno

DE000VE32SQ4 Banco Santander 0,85 € 1,15 € 1 anno

DE000VE32SS0 Danone 0,78 € 1,08 € 2 anni

DE000VE32SR2 Total 0,61 € 1,05 € 2 anni

BONUS CAP DI VONTOBEL	
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Che FCA stesse cercando sinergie con 

un partner del settore era ormai noto da 

tempo, soprattutto a seguito del mancato 

accordo con Renault e sul tavolo del 

Lingotto che ci fossero dossier non 

era certo una sorpresa. Tuttavia, che si 

raggiungesse un nuovo accordo in così 

poco tempo forse ha preso in contropiede 

un po’ tutti. Le nozze con Peugeot sono 

state annunciate e il deal è stato chiuso 

di fatto il giorno seguente mettendo sul 

piatto una fusione paritetica (50/50) 

e alcune operazioni straordinarie per 

livellare la valutazione dei due colossi 

dell’auto. Tra le operazioni previste 

FCA distribuirà un extra dividendo ai 

propri azionisti di 5,5 miliardi di euro oltre lo spin-off di Comau. Da 

parte francese, invece, Psa provvederà a distribuire ai propri soci la 

quota del 46% detenuta nella società di componentistica Faurecia. 

Dalle valutazioni in termini di capitalizzazione, anche sulla scorta dei 

movimenti in Borsa dei due titoli, che si sono decisamente disallineati, 

FCA-PSA, nasce il quarto big dell’auto
Con 8,9 milioni ai autoveicoli l’anno, il soggetto nato dalla fusione tra FCA e Peugeot sarà il quarto gruppo mondiale dell’auto

apportando le modifiche delle operazioni straordinarie, risulterebbe 

che Psa sta pagando un premio di oltre 6 miliardi di euro su Fca. 

Guardando infatti l’andamento delle quotazioni, dal 30 ottobre FCA è 

salita di quasi il 26% passando da un close a 11,75 euro ai correnti 

14,506 euro. Discorso opposto che Psa che lascia sul terreno quasi 

25



il 4% nello stesso periodo.

Graficamente su FCA le prime resistenze importanti possiamo trovarle 

non prima di area 15,78 euro, mentre l’area dei 14,25 euro potrebbe 

rappresentare un piccolo supporto per tornare ad impostare strategie 

rialziste. 

Per sfruttare i movimenti del titolo FCA e in generale la sua volatilità, 

sul segmento dei certificati a leva del Sedex di Borsa Italiana sono 

disponibili 17 emissioni a leva fissa e ben 66 a leva variabile.

Per i primi l’offerta si concentra su strumenti a leva X2, X3 e i recenti 

X5 tra cui si contano ben 11 proposte firmate Vontobel, 4 targate 

UniCredit e 2 di Société Générale, sia a facoltà long che short, per 

amplificare i più piccoli movimenti del titolo.

L’operatività su questi certificati è di breve periodo in quanto l’incidenza 

dell’effetto dell’interesse composto, generato dal ricalcolo giornaliero 

dello strike, potrebbe far differire i rendimenti dello strumento da quelli 

del certificato per periodi di tempo più lunghi.

Per chi invece è alla ricerca di un maggior effetto leva o vuole uno 

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

I LEVA FISSA DI VONTOBEL	

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Vontobel FCA Leva Fissa long X3 16/06/2023 DE000VN9D0E3 

Leva Fissa Vontobel FCA Leva Fissa short X3 16/06/2023 DE000VN9D0F0 

Leva Fissa Vontobel FCA Leva Fissa long X2 16/06/2023 DE000VN9D0C7

Leva Fissa Vontobel FCA Leva Fissa short X2 16/06/2023 DE000VN9D0D5 

strumento per coprire il proprio portafoglio di titoli anche con orizzonti 

temporali lunghi può guardare ai Mini future e ai Turbo messi a 

disposizione da BNP Paribas e Unicredit. 

Più in dettaglio, l’emittente francese mette a disposizione 41 tra Mini 

future e Turbo con leve dinamiche per tutte le esigenze, di cui 25 

con facoltà long e 16 “short”. Completa l’offerta di questi strumenti 

UniCredit attiva con 8 minifuture con facoltà long a cui si aggiungono 

anche ben 11 Turbo Open End.

Chiude il panorama dei certificati a leva un totale di 10 Corridor, 

di cui 6 targati SocGen e 4 UniCredit. Certificati non unidirezionali 

come i precedenti, che traggono beneficio da un andamento laterale 

del sottostante, con le quotazioni che dovranno rispettare un 

predeterminato trading range di prezzo. Tra le emissioni agganciate 

al titolo FCA si segnala anche un StayDOWN targato SocGen, 

l’evoluzione dei Corridor da cui ereditano la tipologia di payoff ma 

si distinguono per la presenza di una sola barriera invalidante, posta 

nello specifico al ribasso.
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Vontobel FCA Leva Fissa long X5 16/06/2023 DE000VF3GR91

Leva Fissa Vontobel FCA Leva Fissa long X3 16/06/2023 DE000VF3GSB8

Leva Fissa Vontobel FCA Leva Fissa long X2 16/06/2023 DE000VF58HK2

Leva Fissa Vontobel FCA Leva Fissa short X2 16/06/2023 DE000VF58HP1

Leva Fissa Vontobel FCA Leva Fissa short X5 16/06/2023 DE000VF58HQ9

Leva Fissa Vontobel FCA Leva Fissa short X3 16/06/2023 DE000VF58KC3

Leva Fissa Vontobel FCA Leva Fissa short X5 16/06/2023 DE000VF3GSA0

I LEVA FISSA DI SOCIETE GENERALE

NOME EMITTENTE ASSET DI RIFERIMENTO CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Société Générale FCA Leva Fissa short X5  17/06/2022 LU1966806165  

Leva Fissa Société Générale FCA Leva Fissa long X5  17/06/2022 LU1966785658

I LEVA FISSA DI UNICREDIT	

NOME EMITTENTE ASSET DI RIFERIMENTO CARATTERISTICHE SCADENZA  CODICEISIN 

Leva Fissa Unicredit FCA Leva Fissa long X2 16/10/2020 DE000HV40U04

Leva Fissa Unicredit FCA Leva Fissa short X2 16/10/2020 DE000HV40U12

Leva Fissa Unicredit FCA Leva Fissa long X3 15/10/2021 DE000HV41J16

Leva Fissa Unicredit FCA Leva Fissa short X3 15/10/2021 DE000HV41J24
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SELEZIONE MINI FUTURE E TURBO DI BNP PARIBAS		
NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICEISIN 

Turbo Long BNP Paribas FCA 13,50 € 20/12/2019 NL0014033623

Turbo Long BNP Paribas FCA 13,60 € 19/06/2020 NL0014036055

Turbo Long BNP Paribas FCA 12,90 € 19/06/2020 NL0014036048

MINI Long BNP Paribas FCA 11,23 € 19/12/2025 NL0014001554

MINI Long BNP Paribas FCA 10,61 € 18/12/2020 NL0012319065

MINI Long BNP Paribas FCA 9,95 € 19/12/2025 NL0012877542

Turbo Long BNP Paribas FCA 10,80 € 20/12/2019 NL0013488422

Turbo Short BNP Paribas FCA 15,60 € 20/12/2019 NL0013488547

MINI Short BNP Paribas FCA 15,28 € 19/12/2025 NL0012875017

Turbo Short BNP Paribas FCA 16,20 € 20/12/2019 NL0013644354

Turbo Short BNP Paribas FCA 15,70 € 19/06/2020 NL0014036105

MINI Short BNP Paribas FCA 16,19 € 19/12/2025 NL0012875025

Turbo Short BNP Paribas FCA 16,90 € 20/12/2019 NL0014033664

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

MINI FUTURE DI UNICREDIT

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICEISIN 

MINI Long Unicredit FCA 10,237063 - DE000HV40F03

MINI Long Unicredit FCA 5,989693 - DE000HV4BVR5

MINI Long Unicredit FCA 6,779259 - DE000HV4B098
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA  CODICEISIN 

MINI Long Unicredit FCA 4,051169 - DE000HV4BC56

MINI Long Unicredit FCA 6,19613 - DE000HV4BVS3

MINI Long Unicredit FCA 5,267326 - DE000HV4BVQ7

MINI Long Unicredit FCA 4,66651 - DE000HV4BSA7

MINI Long Unicredit FCA 4,925377 - DE000HV4BSB5

TURBO OPEN END DI UNICREDIT	

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA CODICEISIN

Turbo Open End 
Long Unicredit FCA 13,013001 - DE000HV47EL6

Turbo Open End 
Long Unicredit FCA 9,532018 - DE000HV47132

Turbo Open End 
Long Unicredit FCA 9,030333 - DE000HV47124

Turbo Open End 
Short Unicredit FCA 18,477953 - DE000HV47ES1

Turbo Open End 
Short Unicredit FCA 15,980935 - DE000HV47EM4

Turbo Open End 
Short Unicredit FCA 14,939612 - DE000HV471B8

Turbo Open End 
Short Unicredit FCA 17,978551 - DE000HV47ER3

Turbo Open End 
Long Unicredit FCA 8,515935 - DE000HV478D9

Turbo Open End 
Long Unicredit FCA 12,012 - DE000HV47EJ0

Turbo Open End 
Long Unicredit FCA 11,037078 - DE000HV47165
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE LIVELLO KNOCKOUT SCADENZA CODICEISIN

Turbo Open End 
Short Unicredit FCA 16,979743 - DE000HV47EP7

Turbo Open End 
Long Unicredit FCA 12,512503 - DE000HV47EK8

Turbo Open End 
Long Unicredit FCA 10,535393 - DE000HV47157

Turbo Open End 
Long Unicredit FCA 10,033706 - DE000HV47140

Turbo Open End 
Short Unicredit FCA 17,47914 - DE000HV47EQ5

Turbo Open End 
Short Unicredit FCA 16,480337 - DE000HV47EN2

Turbo Open End 
Short Unicredit FCA 15,437608 - DE000HV471C6

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

CORRIDOR DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE “BARRIERA UP 
BARRIERA DOWN” SCADENZA CODICEISIN

Corridor Société Générale FCA “Barriera up: 14,49 
Barriera down: 8,58” 20/12/2019 LU1921181233

Corridor Société Générale FCA “Barriera up: 15 
Barriera down: 9” 20/03/2020 LU2024222767

Corridor Société Générale FCA “Barriera up: 15 
Barriera down: 10” 20/12/2019 LU1988682644

Corridor Société Générale FCA “Barriera up: 15 
Barriera down: 9” 19/06/2020 LU2024223062

Corridor Société Générale FCA “Barriera up: 15,5 
Barriera down: 8,5” 19/06/2020 LU2024222924

Corridor Société Générale FCA “Barriera up: 15,35 
Barriera down: 8,12” 20/12/2019 LU1921181159
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CORRIDOR DI UNICREDIT	

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE “BARRIERA UP 
BARRIERA DOWN” SCADENZA CODICEISIN

Corridor UniCredit FCA “Barriera up: 15 
Barriera down: 10” 19/03/2020 DE000HV47A27

Corridor UniCredit FCA “Barriera up: 17 
Barriera down: 9” 18/12/2019 DE000HV44VK9

Corridor UniCredit FCA “Barriera up: 15 
Barriera down: 9” 18/06/2020 DE000HV47A43

Corridor UniCredit FCA “Barriera up: 16,5 
Barriera down: 9,5” 18/12/2019 DE000HV44VL7

STAYUP E STAYDOWN DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE “BARRIERA UP 
BARRIERA DOWN” SCADENZA CODICEISIN

StayUP Société Générale FCA Barriera down: 11 20/12/2019 LU2000239439
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Ottobre e novembre sono stati per il titolo FCA mesi particolarmente 

positivi, grazie alla notizia della fusione con Peugeot. Il titolo infatti ha 

guadagnato oltre il 30% lasciandosi alle spalle diversi livelli statici di 

resistenza e soprattutto allontanandosi dal supporto chiave collocato 

in area 11 euro. Il titolo ha infranto anche i 14 euro, livello di resistenza 

importante esprimendo forti volumi e volatilità. I corsi poi hanno 

proseguito al rialzo fino a raggiungere il target successivo collocato a 

14,6 euro. Livello che ha momentaneamente arrestato i prezzi. In tale 

scenario il superamento in chiusura di tale livello dovrebbe permettere 

a FCA il ritorno verso i 16 euro. Al ribasso invece, in un’ottica di breve 

periodo, da monitorare il supporto a 14 euro. Un ritorno al di sotto di 

questo livello potrebbe velocizzare la chiusura del primo dei due gap 

up lasciati aperti a ottobre, quindi con target a 13 euro.

FCA

FCA IM Equity (Fiat Chrysler Automobiles NV)
FCA IM Equity (Fiat Chrysler Automobiles NV)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.
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ISIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE PREMIO TRIMESTRALE BARRIERA ESG GLOBAL OPINION* RANKING VS SETTORE*

NL0014034290 Intesa Sanpaolo                2,343 € 2,25% (9% p.a.)  70% (1,6401 €) Robust  6/31

NL0014034308 Societe Generale                   28,390 € 2,5% (10% p.a.)         70% (19,8730 €) Advanced  4/31

NL0014034316 Air France-KLM                     10,250 € 2,75% (11% p.a.)        70% (7,1750 €) Advanced  2/22

NL0014034324 Saipem              4,438 € 2,1% (8,4% p.a.)           70% (3,1066 €) Robust  1/23

NL0014034332 Renault                 46,745 € 2,25% (9% p.a.)           70% (32,7215 €) Robust  6/40

NL0014037608 Enel             6,866 € 1,25% (5% p.a.)               70% (4,8062 €) Advanced  3/64

NL0014034357 Anglo American (UK)   2.064,500 £ 2,5% (10% p.a.)           70% (1.445,1500 £) Advanced  4/44

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificates, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certicates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 03/06/2019, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi 
e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’investimento nel Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale 
del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in. Ove il Certificate sia venduto prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso 
in cui il Certificate sia acquistato o venduto nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da 
intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. L’approvazione del Base Prospectus non dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. Inoltre, il presente documento 
non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e 
non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

Il Certificate è uno strumento finanziario complesso

* Fonte: Vigeo Eiris - Valori aggiornati a Novembre 2019. Opinion: Weak indica un punteggio ESG inferiore a 50; Robust indica un punteggio ESG compreso tra 50 e 59; Advanced indica un punteggio ESG pari o superiore a 60. 

investimenti.bnpparibas.it/esg Per maggiori informazioni

IN UN MONDO CHE CAMBIA
SCOPRI I NUOVI  
MEMORY CASH COLLECT 
SU SOTTOSTANTI ESG 

 Selezione delle migliori società europee in termini di 
rispetto dei principi ESG utilizzando i rating di Vigeo Eiris

 Premi annui potenziali dal 5% all’ 11% pagati trimestralmente 

 Scadenza a 2 anni (08/11/2021)

 L’investimento nei Memory Cash Collect Certificate comporta 
il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

TELECOM ITALIA E LA PARTITA “OPEN FIBER”

Sarebbe fissata per il 19 novembre la scadenza per le offerte non vinco-

lanti su Open Fiber da parte dei fondi infrastrutturali. Secondo indiscrezioni 

di stampa ci sarebbe l’eventualità di un acquisto separato di due società 

delle reti: una relativa alle “aree nere” di Open Fiber, in cui confluirebbero 

Flash Fiber (80% Tim, 20% Fast Web) e altre attività in fibra di Tim. I fondi 

infrastrutturali potrebbero acquistare fino al 50% di entrambe le NewCo o 

il 100% dell’intera Open Fiber. Cassa depositi e prestiti potrebbe vendere 

la sua quota in Open Fiber (50%) e reinvestire i proventi per incrementare 

la sua partecipazione dal 9% (oggi in realtà detiene il 9,89%) al 12%, per 

scendere all’8% dopo l’eventuale diluizione legata alla conversione delle 

azioni di risparmio.

TERNA, UTILI IN LINEA

Terna ha rilasciato gli utili del terzo trimestre che sono risultati in linea 

con le previsioni degli, con i ricavi che appena sotto le previsioni degli 

esperti. Il gruppo ha rilasciato anche gli utili per azione, che hanno toc-

cato i 0,09 euro con i ricavi che sono arrivati a 562 milioni. Il confronto 

viene fatto con gli EPS del trimestre precedente, arrivati a 0,09 euro 

con ricavi di 545,6 milioni dello stesso periodo precedente. I risultati 

non hanno entusiasmato gli analisti, che hanno aggiornato il proprio 

consensus a “neutrale”. Attualmente l’utility è coperta da un totale di 

22 giudizi, di cui 4 “buy”, 14 “hold” e 4 “sell”. Il prezzo obiettivo ad un 

anno si attesta a 5,76 euro, inferiore ai 5,9 euro attuali.
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

NIKE ESCE DA AMAZON

Nike non venderà più i suoi prodotti su Amazon. Il colosso dell’ab-

bigliamento sportivo ha annunciato di volersi concentrare esclu-

sivamente sulla vendita diretta, anche se continuerà a cercare 

partnership con altri venditori e altre piattaforme. Nike aveva an-

nunciato un accordo nel 2017 per la vendita di prodotti su Ama-

zon in cambio di politiche più stringenti contro i prodotti contraf-

fatti. Per Amazon si accende così un campanello di allarme, dopo 

che la politica aziendale di questi anni si era concentrata per 

l’allargamento e il corteggiamento dei grandi marchi.

AZIMUT PUNTA AGLI USA, PRONTA NUOVA 
PIATTAFORMA 

Crescita per linee esterne per Azimut che prova ad aggredire anche 

il mercato statunitense, con un obiettivo di 7 miliardi di masse gestite. 

La notizia è che Azimut Holding ha avviato una newco con sede a New 

York per investire nell’azionariato di asset manager alternativi specia-

lizzati nei mercati privati con l’obiettivo di raggiungere masse per ol-

tre 7 miliardi di dollari pro-quota in dieci anni. In particolare la nuova 

società, denominata Azimut Alternative Capital Partners (AACP), ac-

quisterà quote di minoranza e fornirà servizi strategici ad alto valore 

aggiunto concentrandosi sul segmento degli asset manager alternativi 

con masse inferiori ai 3 miliardi di dollari.
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Nuovi certificati 
Phoenix Yeti di Natixis
Natixis lancia due nuovi certificati Phoenix Yeti su un paniere di titoli azionari, sia con barriera Tradizionale che di tipo 
Low Strike Put. 

I certificati prevedono, ad ogni data di pagamento mensile e a scadenza, la corresponsione di un importo lordo pari a 
1.00% mensile qualora tutti i sottostanti si siano trovati al di sopra del livello di Barriera Cedola alla data di valutazione 
mensile immediatamente precedente. Inoltre, in tal caso verrà corrisposta anche la somma di tutte le cedole non 
pagate alle date di pagamento precedenti nelle quali non sia stata raggiunta la Barriera Cedola. Direttamente negoziabili 
sul mercato EuroTLX, i certificati Phoenix Yeti prevedono, oltre al pagamento della cedola mensile lorda potenziale, il 
rimborso anticipato mensile a partire dal sesto mese se il prezzo di tutti i titoli del paniere è pari o superiore al rispettivo 
prezzo iniziale. Il capitale a scadenza è protetto solo se, alla data di valutazione finale, il prezzo di tutte le azioni del 
paniere sottostante è pari o superiore alla Barriera di Protezione del Capitale; l’investitore è quindi esposto ad una 
perdita massima pari al capitale investito. 

• Il certificato IT0006744277 prevede una Barriera di Protezione del Capitale Tradizionale: qualora alla data di 
valutazione finale il prezzo di almeno un sottostante si trovi al di sotto del livello di Barriera di Protezione del 
Capitale, l’investitore partecipa linearmente alla performance del sottostante peggiore.

• Il certificato IT0006744269 prevede una Barriera di Protezione del Capitale di tipo Low Strike Put: qualora alla data di 
valutazione finale il prezzo di almeno un sottostante si trovi al di sotto del livello di Barriera di Protezione del Capitale, il 
valore di rimborso equivale al valore nominale del certificato diminuito di un importo pari alla differenza tra la Barriera 
di Protezione del Capitale e la performance del sottostante peggiore, moltiplicato per un fattore di 1,67 (ovvero 1/60%).

ISIN CERTIFICATI SOTTOSTANTE SCADENZA BARRIERA 
CEDOLA

BARRIERA DI 
PROTEZIONE 
DEL CAPITALE

TIPO DI BARRIERA

CEDOLA 
MENSILE 

LORDA 
POTENZIALE

IT0006744277 Telecom Italia SpA, Fiat Chrysler 
Automobiles, Intesa Sanpaolo SpA 31/01/2022 50% 50% TRADIZIONALE 1.00%

IT0006744269 Telecom Italia SpA, Fiat Chrysler 
Automobiles, Intesa Sanpaolo SpA 31/01/2022 60% 60% LOW STRIKE 

PUT 1.00%

Il rimborso a scadenza dipende quindi dal tipo di protezione associata al certificato:

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento nei certificati 
Phoenix  (i “Titoli”). Il presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla 
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data 24 aprile 2018 per i certificati Phoenix come di volta in volta integrato e supplementato, il documento 
contenente le informazioni chiave, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.natixis.
com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra 
informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori 
e comportano un rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza,  il rendimento potrà variare 
considerevolmente. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Per maggiori informazioni consultare il sito: www.equityderivatives.natixis.com

Rendimento WO -100% -90% -80% -70% -60% -50% -40% o superiore

IT0006744277 € 0.00 € 100.00 € 200.00 € 300.00 € 400.00 € 1,000.00 € 1,000.00

IT0006744269 € 0.00 € 166.67 € 333.33 € 500.00 € 666.67 € 833.33 € 1,000.00

Il rendimento può variare in funzione del prezzo di negoziazione sul mercato.



CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

I mercati azionari sui massimi e la volatilità compressa sui minimi 

sono un mix che mette ansia agli investitori. In questo contesto, infatti, 

cresce la richiesta di strumenti a capitale protetto che comunque 

consentano di accedere anche a un ritorno in termini di rendimento. 

A questa esigenza risponde Leonteq che ha portato in negoziazione 

un Floored Autocall che alle opzioni che comunemente ritroviamo 

nei classici certificati a premi periodici si aggiunge anche quella 

della protezione incondizionata del capitale.

Protezione e rendimento nel nuovo Floored Autocall
Leonteq lancia un nuovo Floored Autocall su titoli americani con protezione al 70% che punta a un rendimento del 6% annuo 

La nuova proposta arrivata al Cert-X è identificata dal codice Isin 

CH0499660253, si aggancia ad un paniere di titoli worst of composto 

da Netflix, Spotify e Twitter e prevede una durata complessiva di 2 

anni. Tra le caratteristiche peculiari troviamo un premio mensile con 

effetto memoria dello 0,5% condizionato al rispetto dei sottostanti 

del trigger posto al 60% dello strike a cui si affianca, a partire da 

marzo 2020, e opzione autocall che si attiverà invece con i livelli 

dei titoli almeno pari al livello iniziale. Guardando invece alla data 
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di valutazione finale del 15 ottobre 2021, qualora non intervenga il 

rimborso anticipato, si guarderà sempre al livello barriera posta al 

60% dei livelli iniziali. In particolare, se tutti i titoli si troveranno al di 

sopra di tale soglia si otterrà a titoli di rimborso i 1000 euro nominali 

maggiorato dell’ultimo premio dello 0,5% e di quelli eventualmente in 

memoria. In caso contrario, invece della classica replica lineare del 

sottostante peggiore, interverrà il “floor” letteralmente il pavimento 

con il rimborso che non potrà essere inferiore a 700 euro. 

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

NOME Floored Autocallable

EMITTENTE Leonteq

SOTTOSTANTE Twitter / 40,28 ; Netflix / 284,25; Spotify / 118,59

BARRIERA 60%

TIPO BARRIERA discreta

PREMIO 0,50%

FREQUENZA mensile

TRIGGER PREMIO 60%

EFFETTO MEMORIA SI

TRIGGER AUTOCALLABLE 100%

PRIMA DATA AUTOCALL 16/03/2020

RIMBORSO MINIMO GARANTITO 700 euro

SCADENZA 22/10/2021

MERCATO CertX

ISIN CH0499660253

FLOORED AUTOCALLABLE

ISIN TIPOLOGIA SCADENZA
PREZZO INDICATIVO 

AL 13/11/2019

IT0006745670 Phoenix 17/09/2024 1.068,00

IT0006745571 Phoenix Reverso 27/09/2023 966,65

IT0006745704 Multi Bonus Cap 02/11/2021 1.016,85

IT0006745688 Multi Bonus Cap 05/07/2023 1.018,90

IT0006745696 Multi Bonus Cap 05/07/2023 1.023,00

IT0006745662 Phoenix 17/09/2024 967,5

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO
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CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

Pertanto, a fronte di una discesa dei sottostanti superiore al 40% 

la perdita massima realizzabile con il Floored Autocallable sarà 

sempre pari al 30%. Guardando ai valori odierni, il worst of è il 

titolo Twitter che, a causa di un pesante scivolone all’indomani di 

una trimestrale sotto le attese, ha registrato un deprezzamento del 

27% dallo strike iniziale di 40,28 dollari. Il certificato, anche in virtù 

delle proprie caratteristiche viene scambiato in lettera a 980,31 

euro. Nonostante il pesante drawdown, il titolo “social” ha ancora un 

buffer del 12% dal livello barriera. La rilevazione solo a scadenza e i 

premi periodici, dotano la struttura di una flessibilità che può tornare 

in questo caso molto utile.

In conclusione, si tratta di un certificato che a fronte di rischi 

immediatamente stimabili, dato il rimborso minimo a 700 euro, 

consente di puntare a un rendimento su base annua del 6%. Nonostante 

la volatilità che contraddistingue il basket di titoli sottostanti l’effetto 

memoria sui premi mensili agevola il raggiungimento dell’obiettivo. 

IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€

DOSSIER LA CRESCITA SOSTENIBILE P. 14-75

ALBERTO BOMBASSEI P.26  |  RAFFAELE MORELLI P.30  |  I BANCHIERI ITALIANI CI RACCONTANO... P.34

Azimut
L’ARTE DI FARE IMPRESA
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

18 NOVEMBRE  
Webinar Natixis  
Al 18 novembre è previsto un 
nuovo appuntamento con i we-
binar organizzati da Natixis in 
collaborazione con Certificati 
e Derivati. Nel corso dell’in-
contro Luca Pini, responsabile 
per l’Italia della banca transal-
pina e Pierpaolo Scandurra, 
presenteranno le ultime novi-
tà targate Natixis nel campo 
dei certificati. Per registrarsi 
all’evento è sufficiente colle-
garsi al seguente link https://
register.gotowebinar.com/regi-
ster/8897956574449255170 

20-21 NOVEMBRE  
Corsi Acepi, ultima tappa 
2019 a Milano   
Si chiude a Milano, con un dop-
pio appuntamento, il ciclo dei 
Corsi di formazione promossi 
da Acepi. In particolare, il 20 e 
21 novembre a Milano si svol-
geranno rispettivamente le ses-
sioni del corso base e di quello 
avanzato. Si ricorda che i corsi 
Acepi sono gratuiti e danno di-
ritto ai crediti formativi di tipo 
A per i livelli EFA/EFP/EIP/EIP 
CF ( 7 ore il base e 4 ore l’a-
vanzato ) . Al momento entram-
be le giornate sono Sold Out, 
ma potrebbero liberarsi posti. 
Per informazioni e iscrizioni,  
http://www.acepi.it/it/content/
modulo-di-registrazione-ai-cor-
si-efaefpeipeip-fc 

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

1   SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di Societe Generale, 
l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.

*I premi sono condizionati e non garantiti e sono espressi al lordo dell’e� etto fiscale. I premi percentuali sono espressi in percentuale del Valore Nominale (1.000€). 
Il rendimento e� ettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’e� ettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di disinvestimento prima della 
data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo dei certificati Cash Collect PLUS+ può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di rimborso o di vendita può essere inferiore 
all’investimento iniziale.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione l’investitore potrebbe incorrere 
in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di di� icile comprensione. L’approvazione del prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità 
che ha approvato il prospetto dei titoli o� erti o ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, o� erta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Si invita prima dell’investimento a leggere attentamente 
il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 14/06/2019, il Supplemento al Prospetto di Base datato 19/08/2019 e le Condizioni Definitive (Final Terms) del 19/08/2019, inclusive della 
Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com/ e a leggere attentamente l’ultima versione del Documento contenente le Informazioni Chiave 
relativo ai prodotti sopra riportati che potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in dettaglio le caratteristiche e i fattori di 
rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe Generale, via Olona 2 Milano.

Questi prodotti sono a complessità molto elevata. Il prezzo di questi Certificati dipende tra l’altro dalle variazioni del tasso di cambio Euro / Valuta Emergente, 
che potrebbe essere oggetto di elevata volatilità anche in caso di deterioramento della situazione economica o politica del paese emergente. Questi Certificati 
presuppongono un’aspettativa di apprezzamento o moderato deprezzamento della Valuta Emergente nei confronti dell’Euro, non prevedono la garanzia 
del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita massima pari al capitale investito.
I Certificates sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale1.

I Certificati Cash Collect PLUS+ prevedono:

  PREMI CONDIZIONATI MENSILI CON EFFETTO MEMORIA se il valore del sottostante risulta pari o inferiore alla Barriera.

  CONDIZIONI INNOVATIVE DI RIMBORSO ANTICIPATO: dopo il primo anno, possibilità di rimborso anticipato su base mensile se il valore del sottostante 
risulta pari o inferiore alla Barriera di Rimborso Anticipato. Tale barriera parte dal 100% dello Strike e cresce mensilmente di +0,5% fino ad arrivare al 
111,50% dello Strike, determinando il rimborso anticipato anche in caso di lieve deprezzamento della valuta emergente rispetto alla data di valutazione 
iniziale (19/08/2019).

  RIMBORSO A SCADENZA CON MECCANISMO PLUS+: rimborso del Valore Nominale, pari a 1 000€ lordi, se il valore del sottostante risulta pari o inferiore alla 
Barriera. Altrimenti, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito, ma calcolata applicando il meccanismo PLUS+.

IN COSA CONSISTE IL MECCANISMO PLUS+ A SCADENZA?
Qualora il tasso di cambio Euro / Valuta Emergente risulti superiore alla Barriera (forte deprezzamento della Valuta Emergente nei 
confronti dell’Euro), la perdita sul Valore Nominale sarà pari alla sola percentuale dell’aumento del tasso di cambio Euro / Valuta 
Emergente (calcolata rispetto allo Strike) eccedente la Barriera.

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it/cash-collect-plus/ I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 I Numero verde 800 790 491

CERTIFICATI 
CASH COLLECT
PLUS+
PREMI MENSILI CONDIZIONATI 
LORDI IN EURO CON EFFETTO 
MEMORIA

ISIN CERTIFICATO XS1957206060 XS1957205922 XS1957206227 XS1957206144

SOTTOSTANTE EUR/TRY EUR/TRY EUR/MXN EUR/BRL

VALORE INIZIALE SOTTOSTANTE (STRIKE) 6,2801 6,2801 21,9990 4,4686

BARRIERA (% SU STRIKE) 8,7921
(140%)

9,4201
(150%)

26,3988
(120%)

5,3623
(120%)

PREMIO CONDIZIONATO LORDO MENSILE
(% DEL VALORE NOMINALE)

10 €
(1%)

8 €
(0,8%)

5 €
(0,5%)

4,5 €
(0,45%)

SCADENZA 3 anni (19/08/2022)

VALORE NOMINALE 1 000 € (1 Certificato)

MECCANISMO 
PLUS+

NEGOZIATI SUL SEDEX DI BORSA ITALIANA

EUR / TRY

EUR / TRY

EUR / MXN

EUR / BRL

Barriera
140% 

Premio
10€ (1%)*

Barriera
150% 

Premio
8€ (0,8%)*

Barriera
120% 

Premio
4,5€ (0,45%)*

Barriera
120% 

Premio
5€ (0,5%)*
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

22 NOVEMBRE  
Appuntamento Exane e CED  
È previsto per il prossimo 22 
novembre l’appuntamento web 
con Exane Derivatives realizzato 
in collaborazione con Certificati 
e Derivati. Nel corso dell’appun-
tamento Antonio Manfrè e Pier-
paolo Scandurra presenteran-
no le ultime novità portate sul 
mercato dall’emittente francese. 
Per info e registrazioni https://
register.gotowebinar.com/regi-
ster/2727182858937242882 

25 NOVEMBRE  
Webinar Deutsche Bank   
Si terrà il prossimo 25 novem-
bre alle 16:00 un nuovo incon-
tro webinar organizzato da Deut-
sche Bank in collaborazione con 
Certificati e Derivati. Tema del 
nuovo appuntamento saranno i 
Bonus Cap e Phoenix Memory 
emessi dalla banca tedesca e 
quotati sul mercato secondario. 
Per le iscrizioni https://www.
xmarkets.db.com/IT/showpage.
aspx?pageID=140&kid=Webi-
nar.eventi.HP 

TUTTI I VENERDÌ  
Invest TV con Vontobel 
Vontobel ha inaugurato il 2019 
con una nuova iniziativa. Si tratta 
di Invest Tv un appuntamento setti-
manale con il mondo dei certificati 
emessi dall’emittente svizzera che 
guarderà sia al segmento Invest-
ment, con un focus sui Tracker più 
interessanti, che a quello leverage 
con una sfida tra due squadre di 
trader. Maggiori informazioni e det-
tagli su https://certificati.vontobel.
com/IT/IT/Investv/Ultima_puntata

TUTTI I LUNEDÌ  
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del 
lunedì alle 17:30 con Borsa in 
diretta TV, la finestra sul mondo 
dei certificati di investimento re-
alizzato dallo staff di BNP Pari-
bas. All’interno del programma, 
ospiti trader e analisti sono chia-
mati a commentare la situazione  
dei mercati. 
La trasmissione è fruibile su http://
www.borsaindiretta.tv/ canale dove 
è possibile trovare anche le regi-
strazioni precedenti.

SOTTOSTANTE TIPOLOGIA INDICE 
SOTTOSTANTE

PARTECIPA-
ZIONE UP

PARTECIPA-
ZIONE DOWN

PREZZO 
ASK (AL 

08/11/2019) 
DATA 

EMISSIONE SCADENZA

DE000DS5CG30 Outperformance CAC40 185% 100% 119,85 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG22 Outperformance EUROSTOXX50 205% 100% 119,15 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG14 Outperformance FTSEMIB 175% 100% 117 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG48 Outperformance IBEX35 205% 100% 99,90 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG55 Outperformance SMI 185% 100% 134,95 09/07/18 10/07/20

DE000DS5CG63 Outperformance FTSE100 180% 100% 100,30 09/07/18 10/07/20

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO
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Notizie dal mondo dei Certificati

  Bid Only per il Minifuture sul basket FCA  
Passa in modalità bid only il Minifuture short scritto su Juventus 
identificato dal codice Isin di BNP Paribas. In particolare, tramite nota 
ufficiale, l’emittente ha comunicato che a partire dall’ 8 novembre il 
market maker è presente con le sole proposte in denaro. Pertanto, si 
raccomanda la massima attenzione nell’inserimento di eventuali ordini 
di acquisto. 

  Leva fissa, nuova parità per il FTSE Mib
Come previsto della condizioni generali dei Leva Fissa, Unicredit ha 
proceduto con il ricalcolo della parità per il Leva Fissa scritto sul 
FTSE Mib. Più in dettaglio per il certificato identificato dal codice Isin 
DE000HV4BK64, con efficacia a partire dal 14 novembre, il multiplo è 
passato a 0,552822399291.

  11 premi periodici per il Phoenix Memory   
Dopo 10 mesi di astinenza possono festeggiare il ritorno al premio 
periodico i possessori del Phoenix Memory di Société Générale scritto 
su un paniere di titoli composto da Eni, Telecom e UBI identificato dal 
codice Isin XS1526268278. In particolare, alla data di osservazione 
del 12 novembre Telecom Italia, il titolo worst of, è stata rilevata ad un 
livello di 0,5364 euro, ovvero al di sopra del trigger posto a 0,5338. 
Pertanto, si è attivato il pagamento del premio dell’1% relativa alla data 
e dei 10 in memoria dalle osservazioni precedenti per un ammontare 
complessivo di 11 euro per ogni certificato posseduto.

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA BARRIERA

Petrolio WTI Future StayUP 20/03/2020 LU2024214400  7,55 €  €46,00 
Petrolio WTI Future StayDOWN 20/03/2020 LU2024219623  5,42 €  €64,00 

FTSE MIB StayUP 19/06/2020 LU2024213691  8,88 € 19000
FTSE MIB StayDOWN 19/06/2020 LU2024218732  5,62 € 25000

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA PREMIO

EUR/BRL CASH COLLECT PLUS+ 19/08/2022 XS1957206144  1.003,60 € 0.45% mensile 
(5.4% p.a.)

Basket Equipesato 
(EUR/MXN, EUR/TRY, 
EUR/BRL, EUR/ZAR)

CASH COLLECT PLUS+ 02/11/2022 XS2043069231  1.007,37 € 0.45% mensile 
(5.4% p.a.)

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO 
LETTERA

RIMBORSO 
MASSIMO

Basket Worst Of (FTSE MIB, 
SMI, S&P500) BONUS 23/10/2020 XS2043003214  97,60 €  100,00 € 

Saipem BONUS 17/12/2019 LU2000319116  98,60 €  100,00 € 
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NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Reverse Leonteq Facebook, Snap, Twitter 06/11/2019 Barriera 150%; Cedola e Coupon 1% 08/11/2021 CH0503164532 Cert-X

Express Mediobanca Leonardo 06/11/2019 Barriera 61%; Coupon 2,9% 04/11/2022 IT0005387326 Cert-X

Phoenix Goldman Sachs Bayer 06/11/2019 Barriera 70%; Cedola e Coupon 3% 01/11/2021 JE00BGBBL111 Cert-X

Shark Rebate Citigroup Oro 06/11/2019 Barriera 120%; Rebate 9,1% 07/11/2022 XS1273320454 Cert-X

Phoenix Memory Citigroup Enel, Veolia, Cisco, 06/11/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,6025% 14/11/2024 XS1273325412 Cert-X

Athena Plus BNP Paribas EDF 06/11/2019 Barriera 65%; Coupon 3,3% 01/11/2021 XS2020254715 Cert-X

Recovery Bonus Cap
Société 

Générale
SMI, S&P 500 06/11/2019 Barriera 76,1588%; Rimborso Bonus 100 euro 23/10/2020 XS2043001515 Cert-X

Recovery Bonus Cap
Société 

Générale
SMI, S&P 500, FTSE Mib 06/11/2019 Barriera 71,6789%; Rimborso Bonus 100 euro 25/10/2021 XS2043003131 Cert-X

Recovery Bonus Cap
Société 

Générale
SMI, S&P 500 06/11/2019 Barriera 67,199%; Rimborso Bonus 100 euro 23/10/2020 XS2043003214 Cert-X

Bonus Plus Banca IMI RWE 07/11/2019 Barriera 60%; Cedola e Bonus 3,7% 31/10/2023 IT0005385452 Sedex

Digital Banca IMI Eurostoxx Select Dividend 30 07/11/2019 Protezione 95%; Cedola 1,3% step up 30/10/2026 IT0005385460 Sedex

Cash Collect Memory Banca IMI Generali 07/11/2019 Barriera 70%; Cedola 0,36% 31/10/2023 IT0005385478 Sedex

Cash Collect Memory Banca IMI Eurostoxx 50 07/11/2019 Barriera 70%; Cedola 0,3% 30/10/2026 IT0005385486 Sedex

Cash Collect Protetto Unicredit Paypal 07/11/2019 Barriera 65%; Cedola e Coupon 5,1% 31/10/2023 DE000HV46NU0 Cert-X

Equity Protection Exane Banco BPM, Enel, FCA, Leonardo 07/11/2019 Protezione 95%; Partecipazione 100% 19/11/2020 FREXA0021115 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Eurostoxx Select Dividend 30 07/11/2019 Protezione 100%; Cedola  2% step Up 31/10/2029 IT0005381360 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Poste 07/11/2019 Protezione 95%; Cedola 2,55% 29/10/2027 IT0005381378 Cert-X

Equity Premium Banca Akros Eurostoxx 50, FTSE Mib 07/11/2019 Barriera 50%; Cedola 2,35% 30/10/2023 IT0005387656 Cert-X

Phoenix JP Morgan Ing, Daimler, Kering, Bayer 07/11/2019 Barriera 56%; Cedola e Coupon 2% 01/11/2022 XS1668084210 Cert-X

Athena Fast BNP Paribas Leonardo 07/11/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,25% 31/10/2023 XS2012922550 Cert-X

Athena Double Relax Fast BNP Paribas STMicroelectronics 07/11/2019 Barriera 55%; Cedola e Coupon 4% 31/10/2023 XS2012922634 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Volkswagen 07/11/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 31/10/2023 XS2012922717 Cert-X

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Athena Double Relax BNP Paribas
Adobe, Biogen, HP, Microsoft, 

Saleforce
07/11/2019 Barriera 65%; Cedola e Coupon 4% 31/10/2023 XS2013007898 Cert-X

Athena Premium BNP Paribas Credit Agricole, Société Générale 07/11/2019 Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola e Coupon 0,8% 31/10/2023 XS2020235334 Cert-X

Athena Premium BNP Paribas Intesa Sanpaolo 07/11/2019 Barriera 60%; Trigger 75%; Cedola e Coupon 0,5% 31/10/2022 XS2020235508 Cert-X

Cash Collect Maxi Cou-
pon

Société 
Générale

Intesa Sanpaolo, BNP Paribas, 
Ing

07/11/2019 Barriera 75%; Cedola 1%; Maxi Coupon 10% 29/04/2022 XS2027518492 Cert-X

Equity Protection Cap 
Short

Banca IMI S&P 500 07/11/2019 Protezione 100%; Partecipazione 100%; Cap 110% 29/10/2021 XS2065726718 Cert-X

Athena Relax Bell BNP Paribas Nintendo, Tencent 08/11/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 5% 31/10/2023 XS2011489528 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas Snam, SSE 08/11/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,5% 31/10/2023 XS2011490021 Cert-X

Athena Double Relax Fast BNP Paribas CapGemini, Workday 08/11/2019 Barriera 55%; Cedola e Coupon 4,75% 31/10/2023 XS2011490294 Cert-X

Athena Double Relax 
Premium

BNP Paribas Conoco Phillips, Marathon 08/11/2019 Barriera 55%; Cedola e Coupon 4,75% 31/10/2023 XS2011490450 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Grifols, Sanofi 08/11/2019 Barriera 55%; Cedola e Coupon 2,5% 31/10/2023 XS2011490617 Cert-X

Athena Double Relax 
Memorize

BNP Paribas DSM, Solvay 08/11/2019 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,5% 31/10/2023 XS2011490880 Cert-X

Athena Double Relax 
Premium

BNP Paribas
Euronext Eurozone ESG Leaders 

40 EW Decrement 5%
08/11/2019 Barriera 65%; Cedola e Coupon 4% 31/10/2025 XS2011491268 Cert-X

Bonus Plus Banca IMI FTSE Mib 08/11/2019 Barriera 58%; Cedola e Bonus 3% 31/10/2024 IT0005386062 Sedex

Bonus Plus Banca IMI Banco Santander 08/11/2019 Barriera 53%; Cedola e Bonus 4% 31/10/2023 IT0005386070 Sedex

Phoenix Memory Morgan Stanley
Azimut, Intesa Sanpaolo, Uni-

credit
11/11/2019 Barriera 65%; Cedola e Coupon 0,69% 15/11/2024 DE000MS8KHV6 Cert-X

Equity Protection con 
Cedola

Banca Akros Eurostoxx Select Dividend 30 11/11/2019 Protezione 90%; Cedola 0,7% 06/11/2024 IT0005385676 Cert-X

Phoenix Darwin
Société 

Générale
Gap, Guess 11/11/2019 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1% 18/10/2021 XS2027818454 Cert-X

Cash Collect Lock In Banca IMI
Société Générale, Commerzbank, 

Banco Santander
11/11/2019 Barriera 70’%; Cedola  1,375%; Lock In 04/11/2022 XS2065559556 Cert-X

Bonus Cap Unicredit FCA 11/11/2019 Barriera 80%; Bonus e Cap 109,5% 19/06/2020 DE000HV47GM9 Sedex

Bonus Cap Unicredit FCA 11/11/2019 Barriera 70%; Bonus e Cap 110,5% 18/12/2020 DE000HV47GN7 Sedex

Bonus Cap Unicredit FCA 11/11/2019 Barriera 75%; Bonus e Cap 114% 18/12/2020 DE000HV47GP2 Sedex

Bonus Cap Unicredit FCA 11/11/2019 Barriera 80%; Bonus e Cap 118,5% 18/12/2020 DE000HV47GQ0 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Bonus Cap Unicredit Nokia 11/11/2019 Barriera 80%; Bonus e Cap 109% 18/06/2020 DE000HV47GR8 Sedex

Bonus Cap Unicredit Nokia 11/11/2019 Barriera 70%; Bonus e Cap 111% 17/12/2020 DE000HV47GS6 Sedex

Bonus Cap Unicredit Nokia 11/11/2019 Barriera 75%; Bonus e Cap 114,5% 17/12/2020 DE000HV47GT4 Sedex

Bonus Cap Unicredit Nokia 11/11/2019 Barriera 80%; Bonus e Cap 119% 17/12/2020 DE000HV47GU2 Sedex

Bonus Cap Unicredit Peugeot 11/11/2019 Barriera 70%; Bonus e Cap 111% 17/12/2020 DE000HV47GV0 Sedex

Bonus Cap Unicredit Peugeot 11/11/2019 Barriera 75%; Bonus e Cap 114,5% 17/12/2020 DE000HV47GW8 Sedex

Bonus Cap Unicredit Peugeot 11/11/2019 Barriera 80%; Bonus e Cap 119% 17/12/2020 DE000HV47GX6 Sedex

Bonus Cap Unicredit Peugeot 11/11/2019 Barriera 80%; Bonus e Cap 109,5% 18/06/2020 DE000HV47GY4 Sedex

Phoenix UBS Deutsche Bank, Unicredit 12/11/2019 Barriera 50%; Trigger 70%; Cedola e Coupon 2,15% 12/11/2024 DE000UY9SZN8 Cert-X

Phoenix Memory Maxi 
Coupon

Société 
Générale

Intesa Sanpaolo,ASML, Repsol, 
Ferrari

12/11/2019
Barriera 52%; Trigger 75%; Cedola e Coupon 2%; 

Maxi Coupon 10%
31/10/2022 XS2027769061 Cert-X

Credit Linked
Société 

Générale
Intesa Sanpaolo 12/11/2019 - 11/01/2027 XS2043017438 Cert-X

Equity Protection Short
Société 

Générale
EurRub, EurBrl, EurInr, EurZar 12/11/2019 Protezione 90%; Partecipazione 300% 04/11/2021 XS2043145270 Cert-X

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE 

COLLOCAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Digital Banca IMI Oro 19/11/2019 Protezione 100%; Cedola 2,6% 20/11/2026  XS2069565187 Cert-X

Cash Collect Memory Banca IMI Axa 19/11/2019 Barriera 60%; Cedola 0,31% 22/11/2023  XS2069569411 Sedex

Bonus Plus Banca IMI Total 19/11/2019
Barriera 60%; Cedola e Bonus 

3,75%
22/11/2023  XS2069569254 Sedex

Equity Protection Cap Banca IMI Eurostoxx Select Dividend 30 19/11/2019
Protezione 100%; Partecipazio-
ne 100%; Cap 132%; Cedola 

2%
20/11/2026  XS2069558562 Sedex
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA FINE 

COLLOCAMENTO
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Cash Collect Autocallable Unicredit Eurostoxx Select Dividend 30 25/11/2019
Barriera 70%; Cedola e Coupon 

4,25% 
27/11/2023  IT0005381410 Cert-X

Phoenix Memory Banca IMI Enel 26/11/2019
Barriera 70%; Cedola e Coupon 

5,75% 
29/11/2024  XS2073834140 Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas
Generali, Enel, Eni, FCA, STMicro-

electronics
26/11/2019

Barriera 65%; Cedola e Coupon 
4,5% 

28/11/2025  XS2021858357 Cert-X

Athena Relax Premium BNP Paribas Total 26/11/2019
Barriera 65%; Cedola e Coupon 

4,25% 
29/11/2024  XS2021857979 Cert-X

Coupon Locker BNP Paribas Eni 26/11/2019
Barriera 65%; Cedola e Coupon 

4,25%; Lock In 110%
29/11/2023  XS2021857466 Cert-X

Athena Double Relax Premium BNP Paribas
Euronext Eurozone ESG Leaders 

40 EW Decrement 5%
26/11/2019

Barriera 65%; Cedola e Coupon 
4% 

28/11/2025  XS2021857037  Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas
Aegon, Generali, Aviva, Munich Re, 

Swiss Re
26/11/2019

Barriera 65%; Cedola e Coupon 
4,5% 

22/11/2024  XS2021857383  Cert-X

Athena Double Relax BNP Paribas Enel, Veolia 26/11/2019
Barriera 55%; Cedola e Coupon 

5,25% 
30/11/2023  XS2024904505  Cert-X

Athena Double Relax Double 
Chance

BNP Paribas Basf, Sanofi 26/11/2019
Barriera 60%; Cedola e Coupon 

4,75% 
30/11/2023  XS2024904927 Cert-X

Athena Premium Memory BNP Paribas Eurostoxx Select Dividend 30 26/11/2019
Barriera 65%; Cedola e Coupon 

4,7% 
22/11/2023  XS2024905221 Cert-X

Relax Safety Bell BNP Paribas Eni 26/11/2019
Barriera 65%; Cedola e Coupon 

4,3% 
29/11/2023  XS2024905064 Cert-X

Cash Collect Unicredit Kering 27/11/2019
Barriera 60%; Cedola e Coupon 

1,2% 
29/05/2023  DE000HV477Z4 Cert-X

Express Protection Unicredit Eurostoxx Select Dividend 30 27/11/2019 Protezione 90%; Cedola  3,3% 28/11/2025  IT0005381436 Cert-X

Cash Collect Protetto Unicredit Eurostoxx Select Dividend 30 27/11/2019 Protezione 95%; Cedola 2% 29/11/2029  IT0005381428 Cert-X

Equity Protection Cap Banca IMI
Euro Istoxx ESG Leaders 50 NR 

Decrement 5%
10/12/2019

Protezione 100%; Partecipazio-
ne 65%

14/12/2026  XS2073803939 Sedex

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE PREZZO TITOLO STRIKE SCADENZA
PREZZO

 LETTERA
RIMBORSO 
STIMATO

SCONTO/
PREMIO

XS1631580518 ATHENA RELAX Stmicroelectronics ( Euronext) 20,205 21/11/2019 107 106,5 -0,47%

XS1251243306
ATHENA DOUBLE RELAX DOU-

BLE CHANCE
Intesa Sanpaolo 2,332 3,226 22/11/2019 104,29 104,4 0,11%

FR0013046539
YIELD CRESCENDO TRIA-

THLON
Basket di azioni worst of - - 25/11/2019 213,51 211,77 -0,81%

FR0013046547
YIELD CRESCENDO TRIA-

THLON
Basket di azioni worst of - - 25/11/2019 1051,87 1046,8 -0,48%

IT0006741927 PHOENIX MAXI COUPON Basket di azioni worst of - - 25/11/2019 982,55 1007 2,49%

IT0005059651 TARGET CEDOLA Usd / Eur 0,908 0,761 28/11/2019 103,75 103,3 -0,43%

XS1313171073 EQUITY PROTECTION CAP Eurostoxx 50 3692,96 3498,62 28/11/2019 1059 1055,5 -0,33%

IT0005334260 CASH COLLECT Tesla 346,11 284,73 29/11/2019 100,8 100,92 0,12%

XS1251243728 ATHENA DOUBLE RELAX Eurostoxx Banks 92,93 136,01 29/11/2019 100,4 100 -0,40%

XS1251243488
ATHENA DOUBLE RELAX DOU-

BLE CHANCE
Basket di azioni worst of - - 29/11/2019 45,75 44,66 -2,38%

IT0005334278 CASH COLLECT Twitter 29,08 34,7 29/11/2019 101,05 100,78 -0,27%

IT0005334229 CASH COLLECT Leonardo 11,385 8,724 29/11/2019 100,8 100,51 -0,29%

IT0005334203 CASH COLLECT Saipem 4,304 3,65 29/11/2019 101 100,68 -0,32%

IT0005334211 CASH COLLECT Telecom Italia 0,537 0,6872 29/11/2019 96,2 100 3,95%

IT0005334237 CASH COLLECT Air France - KLM 10,06 6,812 29/11/2019 100,95 100,62 -0,33%

LE PROSSIME SCADENZE
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ANALISI DINAMICA 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

CODICE ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE PREZZO TITOLO STRIKE SCADENZA
PREZZO

 LETTERA
RIMBORSO 
STIMATO

SCONTO/
PREMIO

IT0005334245 CASH COLLECT Stmicroelectronics 21,8 20,37 29/11/2019 100,85 100,55 -0,30%

IT0005334252 CASH COLLECT Mediolanum 8,65 6,045 29/11/2019 100,8 100,47 -0,33%

XS1829215216 CASH COLLECT Iberdrola 8,89 6,354 02/12/2019 1016,17 1012 -0,41%

CH0445343095 PHOENIX MEMORY REVERSE Apple 264,47 172,29 02/12/2019 484,05 464,97 -3,94%

DE000HV4A3G2 EXPRESS Eurostoxx Banks 92,93 138,01 02/12/2019 998,98 1000 0,10%

IT0005220592 COUPON PREMIUM Eurostoxx 50 3692,96 3100,76 06/12/2019 105,4 105,1 -0,28%

XS1314819266 EXPRESS COUPON PLUS Basket monetario equipesato - - 10/12/2019 1037 1030 -0,68%

XS1113818105 PHOENIX Intesa Sanpaolo 2,332 3,226 12/12/2019 104,6 104,4 -0,19%

XS1667651456 ATHENA RELAX Intesa Sanpaolo 2,332 2,8 12/12/2019 104,05 100 -3,89%

DE000HV40RL3
CASH COLLECT AUTOCAL-

LABLE
Volkswagen Priv 179,6 173,16 13/12/2019 101,81 101,5 -0,30%

DE000HV40RG3
CASH COLLECT AUTOCAL-

LABLE
Tenaris 9,884 14,96 13/12/2019 68,96 66,07 -4,19%

DE000HV40RD0
CASH COLLECT AUTOCAL-

LABLE
Societe Generale 28,045 43,93 13/12/2019 65,45 63,84 -2,46%

DE000HV40RB4
CASH COLLECT AUTOCAL-

LABLE
Renault 44,595 93,36 13/12/2019 48,82 47,77 -2,15%
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI TECNICA Quadro grafico delicato per Netflix. Il titolo del colosso dei 
video online si mantiene al di sotto della resistenza statica dei 300 dollari. Dopo 
lo scivolone del 17 e 18 ottobre accompagnato da forti volumi di vendita ed alta 
volatilità, Netflix sta cercando di riprendersi e, ormai da diverse sedute, si man-
tiene al di sotto dei 300 dollari, senza esprimere direzionalità. In tale scenario, 
meglio attendere il superamento del massimo del 17 ottobre a 308,75 dollari per 
avere un chiaro segnale al rialzo con primo target i 336 dollari (dove passa anche 
la media mobile 200 periodi) e a seguire 361,75 dollari, così da chiudere il gap 
down. Al ribasso, invece, la rottura del ritracciamento del 50% di Fibonacci di tutto 
l’uptrend avviato a luglio 2016 potrebbe provocare accelerazioni con target i mini-
mi dell’anno in area 231 dollari e poi verso il 61,8% di Fibonacci a 213,88 dollari.

ANALISI FONDAMENTALE Netflix ha visto aumentare la sua base clienti più 
del previsto nel terzo trimestre del 2019. Il leader mondiale di distribuzione di 
serie e film via internet ha contato 6,77 milioni di abbonati nel mondo nel periodo 
luglio-settembre, contro i 6,7 milioni stimati dagli analisti e dopo che il trimestre 
precedente aveva accusato un calo per la prima volta in otto anni. Per gli ultimi tre 
mesi dell’anno Netflix prevede un ulteriore aumento a 7,6 milioni di nuovi clienti. 
Inoltre, il colosso dei video online sta preparando una doppia emissione obbliga-
zionaria, denominata in dollari ed euro, per un valore complessivo di 2 miliardi di 
dollari. L’operazione, spiega Netflix, servirà a finanziare acquisizioni di contenuti, 
oltre che produzione e sviluppo di film e serie, ma anche possibili operazioni 
straordinarie. Secondo i dati raccolti da Bloomberg, i giudizi degli analisti sul titolo 
Netflix si dividono in 30 buy, 11 hold e 5 sell. Il target price medio è pari a 356,52 
dollari, che implica un rendimento potenziale del 22,1%, rispetto alle quotazioni 
attuali.

Netflix

TITOLO P/E 2019 EV/EBITDA 2019 % YTD

NETFLIX 74,6 43,6 9,2

AMAZON.COM 56,4 22,2 17,7

SINA 17,4 5,6 -22,4

ALPHABET 24,2 13,5 24,6
Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

NFLX US Equity (Netflix Inc)
NFLX US Equity (Netflix Inc)
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da Brown Editore Srl e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è sponsorizzato da una serie di emit-
tenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettronica a chi ne abbia fatto richiesta 
e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di Brown Editore Srl e Certifica-
tiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli 
editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione 
di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di pro-
dotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto 
informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/
rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto 
rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli strumenti possono avere come conseguenza la messa 
in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazio-
ne di una qualsiasi ipotesi d’investimento.

http://www.finanza.com
http://www.certificatiederivati.it/
http://www.borse.it/
http://www.finanzaonline.com/
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